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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

ES-SYSTEM S.A. z siedziba w Krakowie zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 10 marca 1999 roku.
Siedziba Spétki miesci si¢ w Krakowie, przy ulicy Przemystowej nr 2.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000113760.

ES-SYSTEM w Krakowie jest spélka akcyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON” 351610904 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 679-25-51-640, wydanym w dniu 13 kwietnia 1999 roku.

Wedlug statutu przedmiotem dziatalno$ci Spéitki jest w szczegolnosci:
e produkcja sprzetu o$wietleniowego 1 lamp elektrycznych,

e produkcja maszyn i aparatury elektrycznej,

e produkcja maszyn i urzadzen,

e handel hurtowy i komisowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi, motocyklami.

Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci nie rézni si¢ w sposob istotny od zapisanego w statucie Spolki.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku kapital akcyjny wynosit 14.145 tys. ztotych i byl podzielony na 42.863.637 akcji

o wartosci nominalnej 0,33 zlotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku struktura wlasnosci kapitatu akcyjnego byla nastepujaca:

Todé akeii Toé olosé Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale
08¢ 2%9 osc glosow akeji (w tys. zlotych) | podstawowym (%)
Bozena Ciupiniska 10.703.527 10.703.527 3.532 25,0
Bogustaw Pilszczek 7.165.437 7.165.437 2.365 16,7
Marta Pilszczek 3.538.090 3.538.090 1.167 8,3
Jacek Wysocki 1.920.000 1.920.000 634 4,5
Hedland Investments S.a.r.l
6.629.547 6.629.547 2.188 15,5

z siedziba w Luksemburgu



BPH TFI S.A. 2.161.758 2.161.758 713

DWS Polska TFI S.A. 2.546.375 2.546.375 840
Pozostali 8.198.903 8.198.903 2.706
RAZEM 42.863.637 42.863.637 14.145

W ciggu roku obrotowego mialy miejsce zmiany kapitatu podstawowego.

5,0
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19,1

100,0

W dniu 27 pazdziernika 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki poprzez emisje akcji serii G z pozbawieniem

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Akcje serii G pokryte zostaly wkladami pienigznymi.

W uchwale z dnia 9 marca 2007 roku Zarzad Spétki oswiadezyl, ze objety w drodze emisji akeji serii G kapitat

zakladowy wynosi 2.145 tys. ztotych.

Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 4 kwietnia 2007 roku.

Kapital wlasny na dzied bilansowy tj. 31 grudnia 2007 roku wynosit 106.326 tys. zlotych i w odniesieniu do

kofica poprzedniego roku obrotowego zwigkszyl si¢ o kwote 45.155 tys. ztotych.

Badana jednostka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej ES-SYSTEM.

W sktad grupy kapitatowej ES-SYSTEM wchodza nastepujace jednostki:

ES-SYSTEM S.A.,

ES-SYSTEM WILKASY Sp. z 0.0.,
ES-SYSTEM RZESZOW Sp. z 0.0.,
ES-SYSTEM SCANDINAVIA AB, Szwecja,
ES-SYSTEM LEUCHTEN GmbH, Niemcy,
T.0.0 ES-SYSTEM EAST, Kazachstan.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku wchodzili:

e DPrezes Zarzadu

e Wiceprezes Zarzadu - Pan Leszek Ciupiniski,

e Wiceprezes Zarzadu - Pan Jacek Wysocki.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu.

- Pan Bogustaw Pilszczek,



Sktad Rady Nadzorczej na dzied 31 grudnia 2007 roku byl nastgpujacy:

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Bozena Ciupiniska,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Julian Pilszczek,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Burdzy,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Radostaw Wojciechowski,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Arkadiusz Chojnacki.

W badanym okresie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.
W dniu 30 czerwca 2007 roku Pani Malgorzata Dyrda ztozyla rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.
W tym samym dniu na podstawie uchwaly nr 14 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolato

Pana Arkadiusza Chojnackiego na cztonka Rady Nadzorczej.



2.

2.1.

2.2,

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku obejmuje:

1/

2/

3/

4/

5/

bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2007 roku, ktoty po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume

133.150 tys. zfotych,
rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 9.134 tys. Ztotych,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujace
wzrost kapitalu wlasnego o kwote 45.155 tys. zlotych,
rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku, wykazujacy
zwigkszenie stanu §rodkéw pienigznych netto o kwote 18.916 tys. ztotych,

informacj¢ dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstawsa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomigdzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych

dr Piotr Rojek Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Powstancow 34

a ES-SYSTEM S.A. z siedziba w Krakowie, przy ulicy Przemystowej 2 w dniu 20 czerwca 2007 roku.

Kancelatria zostala wybrana na bieglego rewidenta uchwala nr 10/2007 Rady Nadzorczej z dnia 18 czerwca

2007 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia

w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia

13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz

z pbzniejszymi zmianami) i zostata wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuja biegli rewidenci:

e Anna Kazirod — wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 9303/6981,

e Joanna Janusiniska-Kasperczyk — wpisana na listg bieglych rewidentéw pod nr 10906/7868.

W badaniu uczestniczyli:

e Magdalena Rojek — asystent,

e Justyna Wilk — asystent,

o Krzysztof Rézkowski — asystent.



2.3.

2.4.

Badanie przeprowadzono w okresie od marca do maja 2008 roku.
Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci

stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Otrzymane o$wiadczenia i dostepnos¢ danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spoétki udostepnil badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiggi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzielit informacji 1 wyjasnien
niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymaly$my réwniez o§wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (pelniacych funkcje na
dzied 26 maja 2008 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktoére wystapily w okresie pomiedzy

dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o$wiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Moore Stephens Jozef Krol

Sp. z 0.0. 1 uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwala nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

w dniu 30 czerwca 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz

ogloszone w dniu 22 stycznia 2008 roku w Monitorze Polskim B nr 96.

Zgodnie z uchwalg nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2007 roku zysk
netto za poprzedni rok obrotowy w kwocie 6.868 tys. zlotych zostal przeznaczony na podwyzszenie kapitatu

zapasowego o kwote 4.772 tys. zlotych oraz na pokrycie straty z lat ubieglych w kwocie 2.096 tys. ztotych.

Ksiggi rachunkowe na dzieni 1 stycznia 2007 roku zostaly prawidlowo otwarte na podstawie zatwierdzonego

bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2006 roku.



SYTUACJA FINANSOWA
Dziatalno$¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 roku oraz rok poprzedni charakteryzuja nizej przedstawione wielko$ci bezwzgledne

1 wybrane wskazniki:

(w tysiacach ztotych) 2007 . 2006 r.

Suma bilansowa 133.150 89.019

Aktywa trwate 55.717 32.162

Kapital wtasny 106.326 61.171

w tym: wynik finansowy 9.134 6.868

BITDA

*© BRHOD 11.883 9.628
wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

e Rentowno$¢ sprzedazy brutto (%0) 71 71
EBIT / przychody operacyjne

e Rentownos$¢ sprzedazy netto (%o) 6,1 5,7
wynik finansowy netto / przychody operacyjne

e Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%0) 8.6 12
wynik finansowy netto / kapital wlasny

e  Rentownos$¢ majatku (aktywow) (%) 6,9 77
wynik finansowy netto / suma bilansowa

e Plynnosc¢ I stopnia (biezaca) 3,0 21
aktywa biezace / zobowigzania krétkoterminowe

e Plynnosc¢ 11 stopnia (szybka) 2,5 1,7
aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe

el )

e Kapital obrotowy netto (KON) 51.210 29.382
kapitat wtasny +zobowigzania dlugoterminowe —aktywa trwale
Kapitat iach i

. apital obrotowy netto w dniach obrotu (dni) 125 89

kapital obrotowy netto x ilo§¢ dni w okresie / przychody operacyjne

e Wskaznik obrotu naleznosci (dni)

109 114

naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / przychody operacyjne



e Wskaznik obrotu zapasow (dni)

30 33
Zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne
e Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)
52 57
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / koszty operacyjne
e Wskaznik globalnego zadtuzenia (%
& & ) 20,1 31,3
Suma bilansowa — kapital wtasny / suma bilansowa
o Wskaznik pokrycia zobowigzat biezacych (%
posty yeh (o) 45,3 35,0
EBITDA/zobowigzania krotkoterminowe
o  Wynik finansowy netto za 1 akcje (EPS) zt
y vy je (EPS) 0,21 0,19

Wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji

Komentarz:

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w roku ubieglym, Spétka odnotowala zysk na prowadzonej
dzialalnoéci. W poréwnaniu do roku 2006 wskazniki rentownosci kapitalu wlasnego oraz majatku ulegly
obnizeniu, natomiast wskaznik rentownosci sprzedazy netto zwigkszyl sig, a wskaznik rentownosci sprzedazy
brutto pozostal na niezmienionym poziomie.

W poréwnaniu do roku ubieglego wskazniki plynnosci wzrosty; na dzien 31 grudnia 2007 roku wskaznik
plynnosci biezacej wyniost 3,0. Jednoczesnie kapital obrotowy netto zwigkszyl si¢ o 74,3 %.

W roku obrotowym cykle obrotu naleznosci, zapaséw i zobowiazan skrécily si¢. Swoje zobowiazania Spédtka
reguluje przecietnie w okresie znacznie krotszym niz czas, w ciggu ktérego inkasuje naleznosci. Wskaznik
pokrycia zobowigzaf biezacych zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do roku 2006 i na dzied bilansowy jego wielkosé
wynosita 45,3 %.

Na dzierr 31 grudnia 2007 roku kapitaly wlasne stanowily 79,9 % calo$ci zrédet finansowania Spétki, natomiast
w 20,1 % jednostka finansowala swoja dzialalnos$¢ z kapitaléw obcych. W 2007 roku na jedna akcje¢ przypadato

0,21 zt zysku netto.



III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowos$ci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksiagg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci oraz jest zgodna z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSE).
Podczas badania nie stwierdzilysmy mogacych mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe
nieprawidlowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych, ktére
nie zostalyby usunigte, w tym w zakresie rzetelno$ci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,
powiazania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem
finansowym oraz prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w systemie
komputerowym i odpowiadaja wymogom przepiséw w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy komputera.
Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiggowa sa przechowywane zgodnie z postanowieniami

rozdzialu 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spoétka przeprowadzila inwentaryzacj¢ nizej wymienionych skladnikéw aktywow:

e S$rodkow pieni¢znych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2007 roku,

e aktywéw pienigznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien
31.12.2007 roku,

e srodkéw trwalych wg stanu na dzien
30.11.2007 roku,

e wartosci niematerialnych wg stanu na dzien
30.11.2007 roku,

e materialéw w magazynach wg stanu na dzien
31.12.2007 roku,

e produktéw w toku wg stanu na dzien
31.12.2007 roku,

e produktow gotowych wg stanu na dzien

31.12.2007 roku,



e towarow wg stanu na dzien
31.12.2007 roku,

naleznosci wg stanu na dzien
31.12.2007 roku.

Przeprowadzona inwentaryzacja skladnikow aktywow jest wypelnieniem przez badana jednostke obowiazku

wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Roéznice inwentaryzacyjne zostaly ustalone i rozliczone w ksiegach badanego okresu.

Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spisow z natury materialéw, wyrobéw gotowych i towaréw

w dniu 3 stycznia 2008 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady  rachunkowo$ci  przyjete przy  sporzadzaniu = sprawozdania  finansowego s3  zgodne
z zasadami okreSlonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacjach ogloszonych
w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR
1 MSSF — w ustawie o rachunkowodci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 z 2002r. poz. 694 wraz
z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W dniu 27 pazdziernika 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr
3 zobowigzujaca do zmiany zasad rachunkowosci poczawszy od 1 stycznia 2007 roku oraz do sporzadzania
sprawozdan finansowych zgodnie z wymienionymi powyzej standardami rachunkowosci.

Stosujac przyjete zasady rachunkowosci Spétka sporzadzita na dzien przej$cia na MSSF tj. 1 stycznia 2006 roku
bilans otwarcia wedlug MSSF 1 oraz dokonala przeksztalcenia wielkosci prezentowanych za kolejne okresy

sprawozdawcze w celu przedstawienia danych poréwnywalnych.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzied bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych skladniki aktywéw i pasywow pieni¢znych po
obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roéznice kursowe dotyczace aktywow 1 pasywéw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzieri ich wyceny
oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i1 kosztéw
finansowych.

Aktywa 1 pasywa niepienigzne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej

wykazywane sq po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakciji.
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b)

d)

Aktywa 1 pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa wyceniane po

kursie obowiazujacym w dniu dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Rzeczowe aktywa trwafte

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja $rodki trwale. Do §rodkéw trwalych zaliczane sa sktadniki majatku, ktére sq
nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkecyjnym lub przy dostawach towaréw
i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach
administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda uzytkowane przez czas dluzszy niz jeden okres.
Srodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne

i odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywow nie posiadajace postaci
fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przyszlosci korzysci
ekonomiczne.

Warto$ci niematerialne obejmuja nabyte prawa majatkowe.

Do praw majatkowych zaliczane sa w szczegdlnosci znaki towarowe 1 licencje na korzystanie
z oprogramowania komputerowego nabyte przez jednostke, nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania.

Warto$ci niematerialne wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Amortyzacja

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych Spotka ustala uwzgledniajac
okres czasu, w ktorym wedlug przewidywan dany skladnik aktywow bedzie uzytkowany przez jednostke.
Metody i stawki amortyzacji podlegaja weryfikacji na kazdy dzied bilansowy.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych sa nastepujace:

e budynki i budowle 10 Yo
e maszyny i urzadzenia od 10 | % | do 60 %
e Srodki transportu 20 Yo
e pozostale od 14 | % | do 20 %

Spoélka stosuje nastepujaca stawke amortyzacyjng dla wartosci niematerialnych:

e oprogramowanie komputerowe 50 %
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2)

h)

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. zlotych sa jednorazowo odpisywane
w cigzar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje nie
wezesniej niz w momencie kiedy $rodek trwaly jest gotowy do uzywania, a jej zakonczenie - nie pézniej niz
z chwilg zréwnania wartosci odpiséw amortyzacyjnych z wartoscig poczatkowa, przekazania $rodka do

likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja udzielone pozyczki oraz udzialy w jednostkach zaleznych.

Udzielone pozyczki wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Udzialy w jednostkach wyceniane s w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytulu utraty

wartosci. W bilansie udzielone pozyczki prezentowane sa z podziatem na dlugoterminowe i krétkoterminowe.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady

ostroznosci. Zmiany wartosci tych aktywow zalicza si¢ do przychodéw lub kosztow.

Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe obejmuja ogdl naleznoscl, za wyjatkiem wynikajacych z dostaw 1 uslug, ktérych
termin splaty przypada w okresie dluzszym niz rok od dnia bilansowego. Naleznosci te wycenia si¢ w wartosci

biezacej kwoty wymaganej zaplaty.

Zapasy
Zapasy obejmuja materialy, produkty w toku, produkty gotowe oraz towary.
Zapasy wyceniane s3 wedlug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto

na dzien bilansowy.

Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:
e wszystkie naleznodci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

e pozostale naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia

bilansowego,
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e wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktérych nie zapadl prawomocny
wyrok sadowy dotyczace zaréwno naleznosci krétkoterminowych jak i dtugoterminowych.
Nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartoS$ci.

Rozliczenia migdzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace koszty
przysztych okresow oraz aktywa stanowiace odpowiednik przychodéw niebedacych nalezno$ciami na dzien
bilansowy. Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja oplacone z goéry na przyszle okresy ubezpieczenia oraz

prenumeraty oraz inne koszty poniesione w roku obrotowym a dotyczace nastgpnych okreséw.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja §rodki pienig¢zne w kasie i na rachunkach bankowych, ktére sa

wyceniane w warto$ci nominalnej oraz depozyty bankowe ujmowane w kwocie wymaganej zaplaty.

Kapital wtasny

Kapitaly wlasne stanowia tworzone przez Spélke kapitaly zgodnie z obowigzujacym prawem, wlasciwymi
ustawami oraz statutem spotki. Do kapitalow wlasnych zalicza si¢ réwniez zysk biezacego roku. Kapitat
podstawowy Spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru
sadowego wg warto$ci nominalnej. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy

z rachunku zyskow 1 strat.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysziosci zaplaty, w zwigzku z wystapieniem dodatnich réznic przejSciowych. Zmiany

warto$ci tej rezerwy zalicza si¢ do przychodéw lub kosztéw.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzone sa na wynikajace z przesztych zdarzed pewne lub wysoce prawdopodobne

przyszle zobowiazania, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.
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Rezerwy obejmuja;:

e rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe,

e rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze,

e rezerwy na premie dla pracownikéw,

e rezerwy na prowizje od gwaranciji bankowych,

e rezerwe na niezafakturowane ustugi.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych. Spétka uznaje koszty z tych tytutéw na bazie memorialowej. Wycena $wiadczent dokonywana jest
metoda aktuarialng na koniec kazdego roku obrotowego.

W bilansie rezerwy prezentowane sa z podzialem na dtugoterminowe i krétkoterminowe.

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja 0ogét zobowigzad z tytulu dostaw i uslug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowigzan wymagajace zaplaty najpdiniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowigzania krétkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia mig¢dzyokresowe obejmuja otrzymane dotacje na sfinansowanie nabycia $rodkéw  trwalych.
Przychody z tytulu dotacji rozliczane sa proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwalych,
ktérych dotycza. W bilansie rozliczenia migdzyokresowe prezentowane sa z podzialem na dlugoterminowe

i krotkoterminowe.

Przychody ze sprzedazy produktéow, towarow i materiatow
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwiazane bezposrednio z dzialalnoscia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci netto

bez podatku od towaréw 1 ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéow, towaré6w i materiatow, koszty sprzedazy oraz koszty ogodlnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktéow, towaréow i materialow oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
obejmuja wszystkie koszty zwiazane z dzialalno$cia podstawowa, za wyjatkiem pozostalych kosztow oraz

kosztéw finansowych.
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Pozostate przychody i koszty
Pozostale przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z podstawows

dziatalno$cig produkcyjna, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwigzane z dzialalnos$cia finansowa wplywajace na

wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
skorygowany o zmiang stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej zaplaty w przyszlodci w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokoéci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku
w przysziosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic przejsciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady

ostroznoscl.

Charakterystyka poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Rzeczowe aktywa trwafte
Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywoéw trwalych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spotki.

Zmiany w wielko$ci aktywow trwalych w badanym okresie przedstawialy si¢ jak nizej:

Stan na koniec roku Stan na poczatek roku
(w tys. zlotych) wartos§é skumulowana wartos§é skumulowana
brutto amortyzacja brutto amortyzacja
L] érodki trwale’ W tym; 8.373 4.829 7.398 4.309
- urzadzenia 1 maszyny 3.851 2.362 3.669 2.235

W badanym roku obrotowym Spdétka nabyla srodki trwate o lacznej wartosci 1.515 tys. ztotych. Jednoczesnie,
zlikwidowano $rodki trwate o warto$ci poczatkowej 540 tys. ztotych.
W roku 2007 najwigksze zmiany mialy miejsce w grupie urzadzen i maszyn oraz srodkéw transportu.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku rzeczowe aktywa trwale stanowily 2,7 % majatku jednostki.
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4.2

4.3.

4.4.

4.5.

Warto$ci niematerialne

Wykazany w bilansie stan wartos$ci niematerialnych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spétki.

W badanym roku obrotowym Spélka nabyla wartosci niematerialne na laczna kwote 246 tys. zlotych,
natomiast zlikwidowano prawa majatkowe o wartosci 22 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku wartosci niematerialne stanowity 0,1 % majatku jednostki.

Aktywa finansowe

Wykazany w sprawozdaniu stan aktywdw finansowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

(w tys. ztotych) Stan na koniec roku Stan na poczatek roku
e udzialy w jednostkach zaleznych 48.712 28.372
e udzielone pozyczki dlugoterminowe 2.330 -
e udzielone pozyczki krétkoterminowe 503 091
Razem 51.545 29.063

W roku obrotowym Spétka objeta nowo utworzone udziaty w spétce zaleznej ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0.
na laczng kwote 14.500 tys. zlotych oraz nowo utworzone udzialy w spélce zaleznej ES-SYSTEM Rzeszow
Sp. z o0.0. na laczna kwote 5.840 tys. ztotych. Objete udzialy zostaly pokryte wkladami pieni¢znymi. Ponadto,
w roku 2007 Spétka udzielita spolce zaleznej pozyczki w kwocie 3.000 tys. ztotych. Na koniec badanego roku
obrotowego laczna warto$¢ naleznosci z tytulu pozyczek wynosita 2.833 tys. zlotych. Na dzien bilansowy
udzialy w spotkach zaleznych zostaly objete odpisem aktualizujacym w wysokosci 114 tys. zlotych, a pozyczki
udzielone jednostkom zaleznym objeto odpisem aktualizujacym w kwocie 251 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku aktywa finansowe stanowily 38,7 % majatku jednostki.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest zgodny z danymi ewidencji ksiggowej.

Na dzienr 31 grudnia 2007 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego stanowity 0,4% aktywow
Spotki.

Naleznosci dtugoterminowe
Stan nalezno$ci dtugoterminowych wykazany w bilansie jest zgodny z ewidencja ksiggowa.
Naleznosci dltugoterminowe obejmujg rozrachunki z tytutu zwrotu doptat do kapitatu w spélce zaleznej.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku naleznos$ci dlugoterminowe stanowily 0,3% aktywow Spoiki.
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4.6. Zapasy
Wykazany w bilansie stan zapaséw wynika z ksiag rachunkowych.

(w tys. zlotych) Stanorl:el;?lniec % Stan r(;li r}:;c;za‘tek % Poz. 2/4
1. 2. 3. 4, 5. 6.

e materialy 3.787 31,5 4.053 38,6 93,4
e produkty w toku 36 0,3 246 23 14,6
e produkty gotowe 2.450 20,3 1.478 14,1 165,8
e towary 5.760 479 4.723 45,0 1220
Ogoétem 12.033 100,0 10.500 100,0 114,6
Odpis aktualizujacy 14 0,1 27 0,2 51,8
Warto$¢ zapas6w netto 12.019 99,9 10.473 99,8 114,8

W poréwnaniu do roku ubieglego stan zapasow brutto zwigkszyt si¢ o 14,6 %.
Na dzien bilansowy najwigkszy udzial w strukturze zapaséw miaty towary, ktérych udzial wynidst 47,9 %.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zapasy stanowily 9,0 % aktywow Spotki.

4.7. Naleznosci krétkoterminowe
Wykazany w bilansie stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Struktura czasowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug wedlug terminu wymagalnosci przedstawiala si¢ jak nizej:

Stan na koniec Stan na poczatek

(w tys. zlotych) e % oo %
terminowe 37.485 77,8 33.464 72,0
e do 12 miesigcy 37.428 77,7 33.405 71,9
e powyzej 12 miesigcy 57 0,1 59 0,1
przeterminowane 10.690 22,2 12.979 28,0
e do 1 miesiaca 3.986 83 4.630 10,0
e powyzej 1 miesigca do 3 miesigey 2.080 4,3 4.474 9,7
e powyzej 3 do 6 miesigcy 688 1,4 752 1,6
e powyzej 6 do 12 miesi¢ey 743 1,6 512 1,1
® powyzej roku 3.193 6,6 2.611 5,6

17



4.8.

4.9.

Naleznosci brutto 48.175 100,0 46.443 100,0
Odpisy aktualizujace 3.723 7,7 2.298 4,9

Naleznos$ci netto 44.452 92,3 44.145 95,1

Na dzien bilansowy stan naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug o okresie przeterminowania powyzej 6 miesigcy
wyniost 8,2 %. Naleznosci watpliwe zostaly w calosci objete odpisem aktualizujacym.

Na dziett 31 grudnia 2007 roku naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug od jednostek powiazanych stanowity 5,9 %
calosci naleznosci handlowych brutto.

Do naleznosci krétkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki z tytulu podatku od towaréw i ustug
w kwocie 686 tys. zlotych, przedplaty w wysokosci 92 tys. zlotych, rozrachunki z tytulu zwrotu doptat do
kapitatu w spolce zaleznej wynoszace 172 tys. zlotych oraz inne naleznosci biezace.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku naleznosci krétkoterminowe stanowily 34,2 % majatku Spotki.

Rozliczenia migdzyokresowe
Stan rozliczen miedzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksiag rachunkowych.
Na dzien bilansowy rozliczenia mi¢dzyokresowe obejmowaty gtéwnie ubezpieczenia w kwocie 74 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowity 0,1 % ogodlnej kwoty aktywow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Wykazana w sprawozdaniu finansowym wielko$¢ §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wynika z ksiag

rachunkowych. Na koniec roku obrotowego gtéwne pozycje stanowity:

Wielko$¢ w tys. ztotych % udziatu
e Srodki pienigzne w kasie i w banku 733 3,8
e lokaty krotkoterminowe 18.530 96,2
Razem 19.263 100,0

Na dzien 31 grudnia 2007 roku udzial srodkéw pienieznych 1 ich ekwiwalentéw w aktywach Spoétki wynidst
14,5 %.

4.10.Kapitaly

Wykazana w sprawozdaniu wielko$¢ kapitatéw wynikala z ksiag rachunkowych
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(w tys. zlotych)

e kapital podstawowy 14.145
e kapitaly rezerwowe i zapasowe 83.047
e zysk netto 9.134
Kapitaty wlasne razem 106.326

W roku obrotowym dokonano podwyzszenia kapitalu podstawowego o kwote 2.145 tys. ztotych w drodze
emisji 6.500.000 akgji serii G, ktére zostaly pokryte wkladem pienigznym.

Nadwyzka wartosci tych akcji w cenie emisyjnej nad ich wartoscia nominalng pomniejszona o wydatki
dotyczace emisji zostala przeznaczona na podwyzszenie kapitalu zapasowego o kwotg 33.876 tys. ztotych.

Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zysk netto za rok 2006 zostal przeznaczony na
podwyzszenie kapitatu zapasowego o kwote 4.772 tys. ztotych oraz na pokrycie straty z lat ubieglych w kwocie
2.096 tys. ztotych.

Pozycja kapitaléw wlasnych stanowi 79,9 % sumy bilansowe;.

4.11. Rezerwy
Stan rezerw wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedlug tytuléw ksztaltowata sig jak nizej:

(w tys. zlotych) Stan na koniec okresu Stan na poczatek okresu
Rezerwy dtugoterminowe 534 34
e rezerwy na §wiadczenia emerytalne i rentowe 383 324
e rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 104 -
e rezerwy na prowizje bankowe 47 17
Rezerwy kréotkoterminowe 2.833 2.825
e rezerwy na niewykorzystane utlopy 1.300 1.716
e rezerwy na premie dla pracownikow 752 572
e rezerwy na niezafakturowane ustugi 728 493
e rezerwy na prowizje bankowe 36 30
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4.12.

rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe

Razem

Na dzien 31 grudnia 2007 roku rezerwy stanowily 2,5 % pasywow Spotki.

Zobowigzania krotkoterminowe

17

3.367

Wykazany stan zobowiazan krétkoterminowych jest zgodny z ksieggami rachunkowymi.

14

3.166

Wielkos§¢ zobowiazan z tytulu dostaw i ustug wedlug terminéw wymagalnosci przedstawia si¢ jak nizej:

terminowe

do 12 miesigcy

przeterminowane

do 1 miesigca

od 1 do 3 miesiecy
od 3 do 6 miesi¢cy
od 6 do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Ogoétem

(w tys. zlotych)

Stan na koniec
okresu

18.009

18.009

2.080

1.764

256

16

5

39

20.089

%
89,6
89,6
10,4
8,8
1,3

0,1

>

0,2

>

100,0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane na dzien bilansowy wzrosty o 5,1 % w poréwnaniu do roku

ubieglego. Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug wobec jednostek powigzanych stanowily 48,3% catosci

zobowiazan handlowych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o okresie przeterminowania powyzej

6 miesigcy wynidst 0,2 %.

Do zobowigzan krétkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki publiczno-prawne oraz inne zobowigzania

biezace.
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4.13.

4.14.

4.15.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen
obejmowaly:

(w tys. ztotych)

e podatek dochodowy od 0s6b prawnych 1.164
e podatek od towaréw i ustug 696
e skladki na ubezpieczenia spoleczne i zdrowotne 425
e podatek dochodowy od o0séb fizycznych 366
e pozostale 8
Razem 2.659

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zobowiazania krétkoterminowe stanowily 17,6 % ogélnej sumy pasywow.

Rozliczenia miedzyokresowe
Wykazany w bilansie stan rozliczen miedzyokresowych wynika z danych ewidencji ksiegowe;.
W pozycji zaprezentowano pozostale do rozliczenia dotacje na zakup lub wytworzenie §rodkow trwalych

w tacznej kwocie 77 tys. ztotych.

Przychody ze sprzedazy produktéow, towarow i materiatow

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

W 2007 roku Spétka osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 148.957 tys. ztotych.

W poréwnaniu do roku ubieglego przychody ze sprzedazy wzrosty o 23,1 %.

W roku obrotowym gléwna pozycja przychodéw ze sprzedazy byly przychody ze sprzedazy towaréw

i materialéw, ktérych udzial wyniést 65,5%.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréow i materiatow, koszty sprzedazy oraz koszty ogoélnego
zarzadu

Wykazane w roku obrotowym koszty wynikaja z ksiag rachunkowych.

W 2007 roku Spétka poniosta koszty sprzedanych produktéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu
w lacznej kwocie 136.552 tys. ztotych.

W poréwnaniu do roku ubieglego byly one wyzsze o 22,0 %.

Na sprzedazy jednostka osiagneta zysk w wysokosci 12.405 tys. zlotych.
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4.16.

4.17.

5.2.

5.3.

Pozostate przychody i koszty

Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Do pozostalych przychodéw zaliczono w szczegdlnosci rozwiazanie rezerw w facznej kwocie 2.926 tys. ztotych
oraz nadwyzki skladnikéw majatkowych w wysokosci 83 tys. zlotych. W pozostalych kosztach wykazano
gléwnie utworzenie rezerw w lacznej kwocie 2.943 tys. zlotych, utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci
w wysokosci 1.769 tys. zlotych oraz koszty zwiazane z likwidacja materialéw i towaréw wynoszace 102 tys.
zlotych.

Na pozostalej dziatalnosci Spétka poniosta strate w wysokosci 1.764 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Do przychodéw finansowych zaliczono przychody z tytulu odsetek w tacznej kwocie 992 tys. zlotych oraz
przychody dotyczace zwrotu doptat do kapitalu w wysokosci 523 tys. zlotych, natomiast w kosztach
finansowych wykazano w szczegdlnosci odsetki w lacznej kwocie 24 tys. ztotych oraz straty z tytulu réznic
kursowych w wysokosci 652 tys. zlotych.

Na dziatalnosci finansowej Spotka osiggnela zysk w wysokosci 822 tys. zlotych.

Zobowiazania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich
Na dzien 31 grudnia 2007 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich obejmuja cesje

naleznosci stanowiacg zabezpieczenie limitu kredytowego do wysokosci 2.500 tys. ztotych.

Pozostate zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2007 roku pozostate zobowigzania warunkowe obejmuja udzielone gwarancje w Iacznej
wysokosci 4.971 tys. zlotych oraz porgczenia zobowiazan z tytulu kredytéw udzielone spétkom zaleznym

w wysokosci 4.609 tys. zlotych.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkéw, cel, ubezpieczen ulegaly czestym zmianom, w zwiazku z czym stosowanie
systemu podatkowego w praktyce moze powodowaé wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnosci.
Dodatkowo, cz¢sto wystepujace réznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spoétki jest przekonany o spelnianiu

wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko blednej interpretacii przepiséw tego prawa.
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Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakornczenia

okresu objetego badaniem.

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 25 stycznia 2008 roku badana jednostka zawarta umowe pozyczki, na mocy ktérej udzielita spétce
zaleznej ES-SYSTEM Leuchten pozyczki w kwocie 50 tys. Euro.

Ponadto, w dniu 21 kwietnia 2008 roku badana jednostka objgta 14.000 nowo utworzonych udzialéw w spdlce
zaleznej ES SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0., a tym samym dokonala zwickszenia dlugoterminowych aktywow
finansowych o kwote¢ 7.000 tys. ztotych.

Poza wymienionymi zdarzeniami, po dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje

finansows 1 majatkowa badanej jednostki.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sq kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w bilansie i zapisami ksiag rachunkowych.

Rachunek przeplywéw pienieznych
Sporzadzony przez Spétke rachunek przeplywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
jest prawidlowo powiazany z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami ksiag rachunkowych.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego rachunku.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego sa prawidlowe i kompletne, wynikaja
z zapisow ksiag rachunkowych i sa zgodne z wielko§ciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.
Nie stwierdzily$Smy istotnych brakéw 1 nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplyna¢ na rzetelnosé

sprawozdania finansowego.
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10.  Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2007 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidtowe.

Biegli rewidenci: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek
Spdtka 3 ograniczong odpowiedzialnosciq
40 - 954 Katowice, ul. Powstaiicow 34
Podmiiot wpisany na liste podmiotow nprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod nr 1695

Anna Kazirod

wpisana na liste bieglych rewidentéw

pod nr 9303/6981

Czlonek Zarzadu

Andrzej Mtynarczyk

Joanna Janusinska-Kasperczyk

wpisana na list¢ bieglych rewidentéw

pod nr 10906/7868

Katowice, dnia 26 maja 2008 roku

24



