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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca grupy kapitalowej GRAAL w Wejherowie zostala utworzona w wyniku
przeksztatcenia  spétki pod firma GRAAL BOGUSLEAW KOWALSKI Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia na mocy aktu notarialnego z dnia 26 kwietnia 2004 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22.

Jednostka dominujaca grupy kapitalowej wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Pélnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000205630.

Jednostka dominujaca GRAAL z siedziba w Wejherowie jest sp6tka akeyjna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON” 190056438 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP PL 588-20-01-859 wydanym w dniu 12 lutego 2002 roku.

Wedlug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej GRAAL S.A. w Wejherowie jest
w szczegblnosci:

* produkcja, przetworstwo i konserwowanie migsa i produktéw miesnych,

* przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa,

*  przetworstwo owocow i warzyw,

* produkcja olejow i thuszczéw pochodzenia roslinnego i zwierzecego,

* dzialalno$¢ agentoéw zajmujacych si¢ sprzedazg zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych,

* sprzedaz hurtowa plodéw rolnych i zywych zwierzat,

* sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu,

* pozostata sprzedaz hurtowa,

* sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach,

* towarowy transport drogowy, przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw.

W rzeczywistosci przedmiotem podstawowej dzialalnodci jednostki dominujacej jest sprzedaz hurtowa

zywnosci 1 artykutow przemystowych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 80.564 tys. ztotych i byt

podzielony na 8.056.440 akcji o wartosci nominalnej 10 zlotych kazda.



Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien 31 grudnia 2007 roku lista akcjonariuszy jednostki dominujace;
posiadajacych co najmniej 5% gloséw przedstawia si¢ nastgpujaco:

. Warto$¢ nominalna Udzial w kapitale

Akcjonariusze Tlos¢ akeji | Ilosé gltoséw akei (2D podstawowym (%)

Bogustaw Kowalski 3.343.480 3.343.480 33.434.800 41,5

Millenium TFI S.A. 1.403.363 1.403.363 14.033.630 17,4

Opera TFI S.A. 507.469 507.469 5.074.690 6,3
Trigon Central and Eastern

454.759 454.759 4.547.590 5,6

b

European Fund

W ciagu roku obrotowego mialy miejsce zmiany wielkosci kapitatu podstawowego.

W dniu 22 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie mniejszg niz 18.500 tys. zlotych i nie wigksza
niz 25.000 tys. zlotych, poprzez emisj¢ akcji serii F z zachowaniem prawa poboru oraz akcji serii G
z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w calo$ci oraz
dematerializacji akcji obu serii i ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji serii F i G na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S. A.. Akcje obu serii pokryte zostaly wkiadami pieni¢znymi. W uchwale
nr 02/03/07 z dnia 22 marca 2007 roku Zarzad Spoétki stwierdzil, ze dokonano podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 24.371 tys. zlotych poprzez emisje 207.148 sztuk akeji serii G o warto$ci nominalnej
10 ztotych kazda oraz 2.230.000 sztuk akcji serii I o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda. Podwyzszenie

kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 6 kwietnia 2007 roku.

Kapital wlasny grupy kapitalowej GRAAL na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2007 roku wynosit 188.313

tys. ztotych i w odniesieniu do kofica poprzedniego roku obrotowego wzrést o kwote 93.570 tys. ztotych.

W sklad grupy kapitalowej GRAAL wchodza nastepujace jednostki:
e Graal S.A,,

* Polinord Sp. z o. o,,

* Syrena Royal Sp. z o. o.,

¢ Koral Sp. z 0. 0.,

* Kordex Sp. z 0. 0.,

* Kooperol Sp. z o. o.,



Gaster Sp. z o. o,,
Ruskij Caviar Sp. z o. o.,
Superfish S.A.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2007 roku wchodzili:

W badanym okresie nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu.

Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

- Pan Boguslaw Kowalski,

- Pani Justyna Frankowska.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2007 roku byl nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Gerard Bronk,

- Pan Krzysztof Kaczmarczyk,
- Pan Piotr Bykowski,

- Pan Piotr Dukowski,

- Pan Wiestaw Latata.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.



2.2

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej GRAAL w Wejherowie sporzadzone za rok

obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku obejmuje:

1/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma 433.957 tys. ztotych,

2/ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 14.905 tys. ztotych,

3/ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 93.570 tys. ztotych,

4/ skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 26.209 tys. ztotych,

5/ informacj¢ dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtych rewidentach
Podstawsa przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest umowa zawarta
pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z  ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Powstancéw 34, a GRAAL S.A. z siedziba
w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22 w dniu 18 lipca 2007 roku.

Kancelatia zostala wybrana na bieglego rewidenta uchwata nr 01/07/07 Rady Nadzorczej z dnia 25 lipca
2007 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pézniejszymi zmianami) 1 zostata wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy — reprezentuja biegli rewidenci:
* Krystyna Sawosz - Tilkowska - wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 8336,/205,
* Anna Kazirod - wpisana na list¢ biegtych rewidentéw pod nr 9303/6981.



2.3.

24.
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Badanie przeprowadzono w maju 2008 roku w siedzibie jednostki dominujace;.
Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od podmiotéw grupy kapitalowej objetej badaniem w rozumieniu art.

66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnosc danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnil badajacym
wszystkie dokumenty i sprawozdania finansowe spélek objetych konsolidacja, jak réwniez udzielit
informacji i wyjasniefi niezbednych dla celow wydania opinii.

Otrzymaly$my réwniez o§wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich czlonkéw
(petniacych funkcje na dzien 20 maja 2008 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére

wystapily w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Kancelarig
Porad Finansowo — Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach 1 uzyskalo opini¢ bez
zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwala nr 08/06/07 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz ogloszone w dniu 30 listopada 2007 roku w Monitorze Polskim B nr 1988.

Informacja o grupie kapitalowej w badanym okresie
W sktad grupy kapitalowej GRAAL z siedziba w Wejherowie na dzient 31 grudnia 2007 roku wchodzity:
* jednostka dominujaca:
- GRAAL S.A. w Wejherowie;
* jednostki zalezne:
- Polinord Sp. z o.0. w Kartoszynie,
- Syrena Royal Sp. z 0.0. w Gdyni,
- Ruskij Caviar Sp. z 0.0. w Wejherowie,
- Kooperol Sp. z 0.0. w Zdunach,

- Gaster Sp. z 0.0. w Jaskowicach,



- Kordex Sp. z 0.0. we Wladystawowie,

- Koral Sp. z 0.0. w Tczewie,

- Superfish S.A. w Kukini.

W okresie objetym badaniem sktad grupy kapitatowej zostal poszerzony o Spétke Superfish S.A., ktora
jednostka objeta kontrolg od dnia 1 grudnia 2007 roku w wyniku nabycia 100% udzialéw w Spotce.

W roku 2007 jednostka dominujaca nabyla dodatkowych 51% udziatéw w Spotce Kooperol Sp. z o.0., tym
samym stajac si¢ jedynym udzialowcem tej spélki poczawszy od dnia 1 sierpnia 2007 roku.

Ponadto, dokonano nabycia dodatkowych udzialéw i objecia udzialéw w podwyzszonym kapitale Spotki
Gaster Sp. z 0.0., tym samym na koniec roku obrotowego jednostka dominujaca posiadata 98,5 % udzialéw
w Spélce.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly wycenione metoda praw wlasnosci udzialy

w jednostce stowarzyszonej Agro-Fish Sp. z 0.0. objetej znaczacym wplywem od dnia 1 czerwca 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej GRAAL S.A. z siedzibg w Wejherowie sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2007 roku zbadane zostato przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr

Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Polinord Sp. z 0.0. w Kartoszynie, Koral Sp. z 0.0. w Tczewie
oraz Kooperol Sp. z 0.0. w Zdunach oraz Superfish S.A. w Kukinii sporzadzone na dziei 31 grudnia 2007
roku zbadane zostaly przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o.

w Katowicach i uzyskaly opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Gaster Sp. z o.0. w Jaskowicach sporzadzone na dzien
31 grudnia 2007 roku zbadane zostalo przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Sp. z o.0. w Katowicach i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen z uzupelniajacym objasnieniem zwracajacym

uwagge na sposob wyceny wyrobéw gotowych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Kordex Sp. z o.0. we Wiadyslawowie sporzadzone na dzien
31 grudnia 2007 roku zbadane zostato przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opini¢ z zastrzezeniem dotyczacym kontynuacji dziatalnosci w zwigzku

z art. 233 Kodeksu spétek handlowych.



Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Syrena Royal Sp. z o.0. w Gdyni sporzadzone na dzien
31 grudnia 2007 roku zbadane zostato przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0. w Katowicach 1 uzyskalo opini¢ bez zastrzezen z uzupelniajacym objasnieniem dotyczacym
potaczenia Spélki Syrena Royal Sp. z o.0. jako spélki przejmowanej ze Spétka Kordex Sp. z o.0. jako
spolka przejmujaca w trybie art. 492 § 1 pkt.1 Kodeksu spotek handlowych.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly wlaczone metoda konsolidacji pelnej dane

jednostek zaleznych za okres objety kontrola.



SYTUACJA FINANSOWA
Dziatalno$¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows i majatkowa za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione

wielkosci bezwzgledne i wybrane wskazniki:

(w tysiacach zlotych) 2007 r. 2006 r. 2005 r.
Suma bilansowa 433.957 318.026 127.743
Aktywa trwate 251.023 162.441 45.946
Kapitat wlasny 188.313 94.743 75.950
Wynik finansowy netto 14.905 10.626 8.577
w tym: wynik finansowy akcjonariuszy jednostki
ey W Y 15.767 10.584 8.545
dominujacej
e EBITDA
33.538 18.185 13.957
wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja
*  Rentowno$¢ sprzedazy brutto (%o)
6,88 6,25 6,92
EBIT / przychody operacyjne
*  Rentowno$¢ sprzedazy netto (%)
4,43 4,77 5,15
wynik finansowy netto / przychody operacyjne
*  Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (%)
10,53 12,45 11,29
wynik finansowy netto / kapital wtasny
¢ Rentowno$¢ majatku (aktywdw) (%
jatku (aktywow) (%) 3,96 4,77 6,71
wynik finansowy netto / suma bilansowa
e Plynnos$é I stopnia (biezaca
Y pnia (biezaca) 0,89 0,95 1,79
aktywa biezace / zobowigzania krotkoterminowe
e Plynnoéé 11 stopnia (szybka
Y poia (szybka) 0,56 0,55 1,21
aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
e Kapital obrotowy netto (KON
P Wy netto (KON (22.622) (8.128) 36.165
kapital wlasny +zobowigzania dlugoterminowe —aktywa trwale
*  Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
95 95 82

$redni stan nalezno$ci krotkoterminowych z tytulu dostaw x

liczba dni okresu / przychody operacyjne



(w tysiacach zlotych) 2007 r. 2006 r. 2005 t.

*  Wskaznik obrotu zapaséw (dni)

75 78 49
zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne
*  Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)
zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw x liczba dni 67 60 53
okresu / koszty operacyjne
*  Wskaznik globalnego zadtuzenia (%0)
56,61 70,21 40,54

suma bilansowa — kapitat wtasny / suma bilansowa

Komentarz:

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w roku ubieglym, grupa kapitalowa osiagneta zysk netto
w wysokosci 14.905 tys. zlotych, w tym zysk przypadajacy na jednostke dominujaca w wysokosci 15.767 tys.
zlotych. Efektem dziatalnosci Spotek grupy kapitalowej jest:

* rentowno$¢ sprzedazy brutto 6,88 %,
* rentowno$¢ sprzedazy netto 4,43 %,
* rentowno$¢ kapitatu whasnego 10,53 %,
* rentownos$ci majatku 3,96 %.

W poréwnaniu do roku ubiegltego wskaznik plynnosci biezacej ulegl zmniejszeniu, natomiast wskaznik
plynnosci szybkiej grupy kapitalowej nieznacznie wzrdst i na dzied 31 grudnia 2007 roku osiagnely one
poziom odpowiednio 0,89 1 0,56.

Kapital obrotowy netto na koniec 2007 roku wykazuje wartos¢ ujemna w wysokosci (22.622) tys. ztotych.
W roku obrotowym cykl obrotu zobowiazan wydluzyl si¢ o 7 dni, natomiast cykl obrotu zapaséw ulegl
skréceniu o 3 dni, jednoczesnie dlugosé cyklu obrotu naleznosci pozostala niezmieniona.

Jednostki grupy kapitalowej swoje zobowiazania reguluja przecigtnie w okresie krétszym niz czas, w ciagu
ktérego inkasuja naleznosci. Wskaznik globalnego zadluzenia na dzien 31 grudnia 2007 roku wynidst

56,61%.
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III.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowo$ci oraz prowadzenie dokumentacji
konsolidacyjne;j

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
koniczacy si¢ 31 grudnia 2007 roku sa zgodne z zasadami wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym przez MSR i MSSF — z ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 roku (Dz. U.
z 2002 r. Nr 76 poz. 694 wraz z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Sprawozdania jednostek zaleznych objetych konsolidacja zostaly przeksztatcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad

i metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzied bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywow pienieznych po
obowigzujacym na ten dzien §rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzied ich
wyceny oraz przy zaplacie naleznosci 1 zobowigzan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i kosztow
finansowych.

Aktywa 1 pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sa po kursie obowiazujacym w dniu zawarcia transakcji.

Aktywa i pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq wyceniane

po kursie obowiazujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale obejmuja srodki trwale oraz $rodki trwale w budowie. Do $rodkéw trwalych
zaliczane sa skladniki majatku, ktore sa nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie

produkecyjnym lub przy dostawach towaréw 1 $wiadczeniu uslug, w celu oddania do uzywania innym
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d)

podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych i ktérym towarzyszy oczekiwanie,
iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Srodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim

zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Warto$c¢ firmy

Warto$¢ firmy obejmuje:

* warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych,

* warto$¢ firmy.

Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa
udziatu jednostki dominujacej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zalezne;
na dzien przejecia.

Warto$¢ firmy stanowi réznice migdzy ceng nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci, a nizsza od niej
warto$cia godziwa przejetych aktywow netto oraz czesé wkiadu niepienigznego w postaci przedsigbiorstwa.
Warto$¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty wartosci. W bilansie warto$¢ firmy wykazuje si¢ wedtug
kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci, ktére ujmuje si¢ w rachunku

zyskow 1 strat.

Warto$ci niematerialne

Wartoséci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne skladniki aktywéw nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne.

Warto$ci niematerialne obejmuja:

* nabyte prawa majatkowe,

* oprogramowanie komputerowe.

Do praw majatkowych zaliczane sa w szczegélnodci znaki towarowe i licencje nabyte przez jednostki,
nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania.

Wartosci niematerialne wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne 1 odpisy

z tytulu utraty warto$ci.
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2)

h)

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw wlasnosci,
udzialy i akcje w jednostkach oraz inne aktywa finansowe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o udzial w wyniku
jednostki stowarzyszonej na dzied bilansowy.

Udzialy i akcje w jednostkach oraz inne aktywa finansowe wyceniane sa w wartosci godziwej w oparciu
o ich warto$¢ rynkows na dzien bilansowy. Udzialy i akcje, dla ktérych nie mozna ustali¢ warto$ci godziwej
w oparciu o warto$¢ rynkowsa wykazywane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytulu utraty

wartoscl.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu

zasady ostroznosci.

Zapasy
Zapasy obejmuja materialy, produkty w toku, produkty gotowe oraz towary. Zapasy wyceniane sa wedlug
cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Zapasy wykazywane sa w wartosci netto (skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci).

Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja;

* wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

* pozostale naleznosci, ktorych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od dnia
bilansowego,

* wszelkie roszczenia skierowane na droge postgpowania sadowego, co do ktérych nie zapadl prawomocny
wyrok sadowy dotyczace zaréwno naleznosci krotkoterminowych jak i dtugoterminowych.

Nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

warto$ci.

Do rozliczenn miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace koszty

przysztych okreséw.
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k)

)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, ktére sa

wyceniane w warto§ci nominalnej.

Kapitat wlasny

Kapitaly wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umoéw o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysoko$ci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartodci
nominalnej. Poszczegdlne skladniki kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace udziatowi
jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy dodawane sa do
poszczegblnych  skladnikéw  kapitalu  wlasnego jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej kapitatu
podstawowego. Do kapitatow wlasnych zalicza si¢ kapital udzialowcow mniejszosciowych.

Wiynik finansowy netto okresu stanowi zysk netto wynikajacy z rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzy si¢ woéwczas, gdy:
* na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzet przesztych,

* prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowiazku spowoduje konieczno$é wyplywu Srodkéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

* mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy obejmuja w szczegdlnosci:

* rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

* rezerwy na Swiadczenia emerytalne,

* rezerwy na niezafakturowane ustugi.
Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych. Grupa kapitalowa uznaje koszty z tych tytuléw na bazie memorialowej. Wycena swiadczen

dokonywana jest metoda aktuarialna na koniec kazdego roku obrotowego.

Zobowiagzania finansowe

Zobowiazania finansowe obejmuja;

*  zobowiazania z tytulu kredytéw,
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*  zobowiazania z tytutu zakupu udzialéw w jednostkach,

*  zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego,

* pochodne instrumenty finansowe,

*  zobowiazania z tytutu innych instrumentéw finansowych.

Zobowigzania finansowe z tytulu kredytéw wykazywane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego na dzied rozpoczecia leasingu wyceniane sg wedlug
nizszej z dwdch nastepujacych wartosci: wartosci godziwej $rodka stanowiacego przedmiot leasingu lub
warto$ci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe 1 zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej
stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowiazania.

Zobowiazania z tytulu zakupu udzialéw w jednostkach wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.
Zobowiazania wynikajace z instrumentéw finansowych wyceniane sa w warto$ci godziwej w oparciu o ich
warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci bilansowej z tytulu aktualizacji wyceny tych

zobowiazan zaliczane sa do przychodéw 1 kosztow w okresie, w ktérym powstaty.

Zobowigzania krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja ogdt zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowigzan wymagajace zaplaty najpézniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowigzania krétkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja gléwnie rezerwy na przyszle koszty, oraz otrzymane dotacje na

nabycie lub wytworzenie srodkéw trwatych.

Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto grupy kapitalowej zostal ustalony na podstawie przychodéw 1 kosztow
z wylaczeniem przychodéw i kosztéw dotyczacych obrotow wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, z wylaczeniem niezrealizowanych zyskéw powstalych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja oraz z wylaczeniem czedci wyniku finansowego, przypadajacego na

udzialowcéw mniejszosciowych.
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Wyprowadzenie warto$ci firmy jednostki podporzadkowane;j
Wartoé¢ firmy z konsolidacji stanowiaca réznice pomiedzy kosztem nabycia jednostek zaleznych,
a wielkoscig przypadajacych na jednostke dominujaca aktywow netto jednostek zaleznych ustalono na

podstawie warto$ci godziwej aktywdw netto jednostek zaleznych na dzien nabycia udzialéw.

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie kapitatéw mniejszo$ci

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapital akcyjny jednostki dominujace;j.

Kapital podstawowy jednostek zaleznych w czesci stanowiacej wlasnosé jednostki dominujacej zostal
skompensowany z warto$ciq nominalna udziatéw ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dzien objecia
kontroli. Do pozostalych skladnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujacej dodano czesci
odpowiednich skladnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych w wielkosci odpowiadajacej udziatowi
jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych.

Udzialy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objgte
konsolidacja, wykazuje si¢ w odrebnej pozycji pasywéw skonsolidowanego bilansu, oddzielnie od kapitatu
jednostki dominujacej w ramach kapitatu wlasnego jako ,Kapitaly mniejszosci”. Udzialy mniejszosci
stanowig tg¢ cze$¢ wynikow finansowych netto uzyskanych z dziatalnosci oraz aktywéw netto jednostki
zaleznej, ktére mozna przyporzadkowaé do udzialéw nie nalezacych (bezposrednio lub posrednio przez
jednostki zalezne) do jednostki dominujacej. Przypadajace na inne osoby lub jednostki nieobjgte

konsolidacja zyski lub straty wykazuje si¢ odrebnie w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja

Do wymagajacych wylaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki migdzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wylaczen przychodéw

1 kosztéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w warto$ci aktywow

Zawarte w wartosci aktywow wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2007 roku
niezrealizowane wyniki powstale na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja

zostaly wylaczone w sposéb prawidlowy.
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1)

2)

Skutki sprzedazy catosSci lub czesci udzialéw w jednostce zaleznej
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku jednostka dominujaca nie dokonala sprzedazy udziatow

w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja.

Charakterystyka poszczegoélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat
Rzeczowe aktywa trwale

Stan rzeczowych aktywow trwalych grupy kapitalowej na poczatek 1 koniec roku obrotowego przedstawial

si¢ jak nizej:
Stan na poczatek roku Stan na koniec roku
(w tys. zlotych)
warto$¢ brutto skumulowalna warto$¢ brutto skumulowalna
amortyzacja amortyzacja
*  S$rodki trwale, w tym: 109.606 17.525 169.734 25.492
- maszyny i uriadzenia 37412 5.994 63.117 11.410

*  odpis aktualizujacy 12 12

Warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych grupy kapitatowej w 4,6 % dotyczy majatku jednostki dominujace;.
W stosunku do stanu na koniec roku ubiegltego warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwalych wzroslta
0 56,6%. Wzrost ten wynika z objecia kontrola spotki zaleznej (43.339 tys. ztotych) oraz nabycia srodkéw
trwalych przez jednostki grupy kapitalowej (20.965 tys. zlotych). W tym samym okresie zbyto
1 zlikwidowano $rodki trwale o facznej wartodci poczatkowej 4.137 tys. zlotych.

Stopient zuzycia §rodkéw trwalych na dzien bilansowy wynosit 15,0% i byl nizszy od stopnia zuzycia na
poczatek okresu o 1,0 punkt procentowy.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku rzeczowe aktywa trwale netto stanowia 33,2% sumy aktywéw grupy.

Wartos¢ firmy

Pozycja obejmuje wartosci firmy jednostek podporzadkowanych oraz wartosci firmy powstate w zwiazku
z wniesieniem do jednostki dominujacej wkiadu niepienigznego w postaci przedsi¢biorstwa oraz z nabyciem
przez jednostke dominujaca zorganizowanej czeéci przedsigbiorstw.

Warto$ci firmy wykazywane jako sktadniki aktywow na koniec roku podlegaly analizie pod katem utraty
wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku udzial warto$ci firmy w aktywach grupy kapitalowej wyniost 12,2%.
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3)

4)

5)

6)

Warto$ci niematerialne

Wielko$§¢ wartosci niematerialnych netto stanowi 9,8% sumy aktywow grupy kapitalowej na dzied
bilansowy.

W roku obrotowym nastapil znaczny przyrost innych wartosci niematerialnych, ktéry byt w wigkszosci
zwigzany z objeciem kontrolg jednostki zaleznej (24.535 tys. zlotych). W roku 2007 poniesiono rowniez
naklady na wartoéci niematerialne w kwocie 5.045 tys. zlotych, ktére dotyczyly gléwnie nabycia
oprogramowania komputerowego oraz koncepcji organizacyjnej. Jednoczesnie, sprzedano wartosci

niematerialne o tacznej wartosci poczatkowej 2.999 tys. zlotych.

Aktywa finansowe
Wielkos¢ aktywow finansowych stanowi 1,4% sumy aktywow grupy kapitalowej na dzien bilansowy

1 obejmuje inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz inwestycje w pozostatych jednostkach.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Na dzien 31 grudnia 2007 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego stanowily 1,2%

aktywow grupy kapitatowe;.

Zapasy

Warto$¢ zapaséw na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawiala si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) Stan nsoizczqtek % Stan ?Sk]:loniec %
* materialy 17.112 26,3 24.397 34,7
* poélprodukty i produkty w toku 3.389 52 2.459 3,5
* produkty gotowe 11.911 18,3 26.244 37,3
*  towaty 32.720 50,2 17.203 245
Warto$¢ zapasow brutto 65.132 100,0 70.303 100,0
Odpis aktualiznjacy 127 0,2 2.734 3,9
Warto$¢ zapasow netto 65.005 99,8 67.569 96,1

Na dzied 31 grudnia 2007 roku najwicksza pozycje zapasdéw stanowiq produkty gotowe, ktorych udziat
wynidst 37,3% calosci pozycji.
W poréwnaniu do roku ubiegtego stan zapaséw brutto wzrdst o 7,9%.

Na dzien bilansowy zapasy grupy kapitalowej stanowia 15,6% ogdlu jej majatku.
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7)

8)

9

Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe

Wielko$¢ naleznosci krétkoterminowych na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawia sig jak nizej:

(w tys. zlotych) | Stan na poczatek okresu | Stan na koniec okresu

* naleznosci z tytulu dostaw i ustug 73.446 100.805
* przedplaty 2.392 6.505
* naleznosci z tytutu podatku dochodowego 244 249
* pozostale naleznosci 12.824 11.843
Naleznosci brutto 88.906 119.402
Odpisy aktualizujace 2.540 10.491
Naleznosci netto 86.366 108.911

Na dzien bilansowy naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug stanowily 84,4% wszystkich naleznosci brutto.
Naleznosci, ktérych splata jest watpliwa zostaly objete odpisem aktualizujacym w lacznej wysokosci 10.491
tys. ztotych.

Do naleznosci krétkoterminowych zaliczono réwniez naleznosci z tytulu podatkdéw, dotacji, cel,
ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych w lacznej wysokosci 11.232 tys. zlotych, przedplaty w kwocie
6.505 tys. ztotych, naleznosci od pracownikdéw wynoszace 160 tys. ztotych oraz inne naleznosci biezace.

Na koniec roku obrotowego rozliczenia mi¢dzyokresowe wynosily 192 tys. ztotych i obejmowaly gtéwnie
ubezpieczenia oraz prowizje od kredytow.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w grupie kapitalowej naleznosci 1 rozliczenia migdzyokresowe stanowia

25,1% wartosci aktywow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym s§rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty to $rodki pieni¢zne
w kasie i na rachunkach bankowych.

Na dzien bilansowy $rodki pieni¢zne 1 ich ekwiwalenty stanowia 1,4% aktywow grupy kapitalowe;.
Kapitat podstawowy

Kapitalem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapital akcyjny jednostki

dominujacej, ktéry na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 80.564 tys. ztotych.
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10) Wynik finansowy netto
Wrynik finansowy grupy kapitalowej za rok 2007 stanowi zysk netto, ktéry wynidst 14.905 tys. zlotych,
z czego na jednostke dominujaca przypada zysk netto w wysokosci 15.767 tys. zlotych, natomiast na

udziatowcéw mniejszosciowych strata netto w kwocie 862 tys. ztotych.

11) Rezerwy

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy obejmuja:

(w tys. zlotych)

* rezerwy na odroczony podatek dochodowy 3.074
* rezerwy na $wiadczenia emerytalne 1 rentowe 642
*  pozostale rezerwy 315
Razem 4.031

Na dzien bilansowy pozycje te w pasywach bilansu skonsolidowanego stanowig 0,9%.

12) Zobowigzania finansowe

Wielkoé¢ zobowiazan finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedlug tytuléw ksztaltowala sie

jak nizej:
(w tys. zlotych) Stan Ioli izizatek Stanorlizrtekszniec
Zobowigzania finansowe dlugoterminowe 50.699 22.449
* zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 49.882 22.285
* zobowiazania z tytulu uméw leasingowych 817 164
Zobowigzania finansowe krotkoterminowe 106.281 120.794
* zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 99.892 96.839
* finansowanie strukturyzowane - 18.799
* zobowiazania z tytutu zakupu udzialéw 6.000 2.294
* wycena instrumentéw pochodnych - 2.243
* zobowiazania z tytulu umoéw leasingowych 389 619
Razem 156.980 143.243
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14)

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zobowiazania finansowe stanowily 33,0% pasywow grupy.

Zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe

Wielko$¢ zobowigzan krétkoterminowych na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawia sig jak nizej:

(w tys. zlotych) | Stan na poczatek okresu | Stan na koniec okresu

* zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 48.549 70.678
*  zobowiazania z tytulu podatku dochodowego - 2.398
* pozostale zobowigzania 6.517 6.762
Ogotem 55.066 79.838

Na dzien bilansowy zobowigzania z tytulu dostaw i ustug stanowily 88,5% calosci zobowiazan
krétkoterminowych.

Do zobowiazan krétkoterminowych zaliczono réwniez zobowiazania z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen
spolecznych w tacznej kwocie 6.372 tys. zlotych, z czego 2.398 tys. ztotych dotyczylo zobowiazand z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych, zobowigzania z tytulu wynagrodzen w wysokosci 1.823 tys.
ztotych oraz inne zobowiazania biezace.

Wykazany w bilansie stan rozliczenn miedzyokresowych obejmuje rezerwy na koszty w kwocie 2.335 tys.
zlotych oraz dotacje na nabycie lub wytworzenie sktadnikow majatku trwalego w tacznej kwocie 16.197 tys.
zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zobowiazania i rozliczenia mi¢dzyokresowe stanowily 22,7% ogélnej sumy

pasywow grupy.

Przychody i koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy i koszty
ogoélnego zarzadu

W 2007 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 336.271 tys. ztotych. Przychody te wzrosty w stosunku do
roku ubiegtego o 51,1%. Pozycje przychodéw w grupie kapitatowej stanowily gléwnie przychody ze
sprzedazy wyrobow (38,6%), towaréw i materiatéw (60,1%) oraz ustug (1,3%).

Koszty sprzedanych wyrobéw, towaréw i materialéw wyniosly 264.990 tys. zlotych, natomiast koszty
sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu wyniosty lacznie 59.241 tys. zlotych.

Na dziatalno$ci podstawowej grupa zrealizowala zysk w wysokosci 12.040 tys. zlotych.
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15) Pozostate przychody i koszty

Do pozostatych przychodéw zaliczono w szczegblnosci nadwyzke wartosci aktywoéw netto nad cena
nabycia jednostek objetych kontrola (11.302 tys. zlotych), rozwigzane rezerwy na zobowigzania (3.369 tys.
zlotych), otrzymane dotacje (1.752 tys. ztotych).

W pozostalych kosztach wykazano gloéwnie odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci i zapasoéw (4.458 tys.
ztotych), koszty zwiazane z likwidacja zapaséw oraz niedobory inwentaryzacyjne (1.230 tys. ztotych).

Na pozostalej dzialalnosci grupa kapitalowa zrealizowala zysk w wysokosci 11.103 tys. zlotych.

16) Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja nadwyzke wartosci nominalnej pozyczki przejetej na podstawie umowy cesji
wierzytelnosci nad ceng za jej przejecie (5.254 tys. ztotych), odsetki (1.780 tys. zlotych) oraz zyski z tytulu
réznic kursowych (115 tys. ztotych). Wsréd kosztéw finansowych grupy kapitalowej najwicksza warto$§é
stanowia odsetki (7.379 tys. ztotych), skutki wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych
wedlug warto$ci godziwej (2.981 tys. ztotych) oraz straty z tytulu réznic kursowych (992 tys. ztotych).

Na dzialalnosci finansowej grupa kapitalowa poniosta strate w kwocie 4.789 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oso6b trzecich

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich wyniosty:

(tys. ztotych)

* hipoteki na nieruchomosciach 74.781
* przewlaszczenia i zastawy rejestrowe na Srodkach trwatych 42.661
* przewlaszczenia i zastawy rejestrowe na zapasach 50.000

Ponadto, zabezpieczenia poczynione na naleznosciach obejmuja:

* cesje wierzytelnoSci z tytulu zabezpieczenia kredytow inwestycyjnych udzielonych przez PeKaO S.A.
Spélce Polinord Sp. z o.0., ktére wynikaja z uméw o dofinansowanie inwestycji, zawartych miedzy
Polinord Sp. z 0.0. a AMIRR,

*  przelew wierzytelno$ci na kwote 4.000 tys. zlotych z uméw zawartych przez Kooperol Sp. z o.0. z Graal
S.A. 1 Syrena Royal Sp. z o.0. stanowiace zabezpieczenie kredytu udzielonego Kooperol Sp. z o.0. przez

PeKaO S.A.,
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* przelew wierzytelnosci na kwote 48.000 tys. ztotych z uméw zawartych przez Koral Sp. z 0.0. z Tesco
Sp. z 0.0., Real, Carrefour Polska stanowiace zabezpieczenie kredytu udzielonego Koral Sp. z o.0. przez
PeKaO S.A.

*  przelew wierzytelnosci na kwote 6.390 tys. ztotych z umoéw zawartych przez Gaster Sp. z 0.0. z AHOLD
Polska, Selgros Sp. z o0.0., Tesco Sp. z o.0., Netto Sp. z 0.0., Zabka Polska S.A. stanowiace
zabezpieczenie kredytu udzielonego Gaster Sp. z 0.0. przez Deutsche Bank PBC,

* globalna cesja wierzytelnosci do kwoty 10.000 tys. zl, stanowiaca zabezpieczenie kredytu w rachunku

biezacym udzielonego przez PeKaO S.A. spétce Graal S.A.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzienr 31 grudnia 2007 roku pozostate zobowiazania warunkowe nie wystapily.

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 5 lutego 2008 roku Sad Rejonowy Gdansk — Polnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o polaczeniu spétek zaleznych wchodzacych w sklad
grupy kapitatowej Graal tj. Syrena Royal Sp. z o.0. jako spo6tki przejmowanej oraz Kordex Sp. z o.0. jako
spolki przejmujacej. Polaczenie nastapito w trybie art. 492 8 1 pkt.1 Kodeksu spotek handlowych poprzez
przeniesienie catego majatku spo6tki przejmowanej na spotke przejmujaca w zamian za udzialy, ktére zostaty
przyznane Graal S.A.

Poza tym, po dacie bilansu nie wystapily inne istotne zdatzenia majace wplyw na sytuacje finansowa

1 majatkows badanej grupy kapitatowe;.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym bilansie.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych zostato sporzadzone prawidtowo.
Wielkosci wykazane w tym sprawozdaniu wynikaja z przeplywu srodkéw pienigznych jednostki dominujace;

ijednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.
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13.

14.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sq prawidlowe

wielkosciami kompletne oraz zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzily$Smy istotnych brakéw i nieprawidtowosci mogacych ujemnie wplynaé na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ocena sprawozdania zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnos$ci grupy kapitatowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitalowej za okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2007 roku dotyczace poszczegdlnych pozycii sprawozdania finansowego sa prawidtowe.

Biegli rewidenci:

Krystyna Sawosz - Tilkowska
wpisana na listg bieglych rewidentéw

pod nr 8336/205

Anna Kazirod
wpisana na list¢ bieglych rewidentéw

pod nr 9303/6981

Katowice, dnia 20 maja 2008 roku

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spdtka 3 ogranicong odpowiedzialnosiiq
40-954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod nr 1695

Czlonek Zarzadu
Andrzej Mlynarczyk
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