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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Graal S.A. z siedziba w Wejherowie zostala utworzona w wyniku przeksztatcenia spétki pod firma GRAAL
BOGUSLAW KOWALSKI Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia na mocy aktu notarialnego z dnia
26 kwietnia 2004 roku.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc
w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000205630.

GRAAL z siedziba w Wejherowie jest spotka akcyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON” 190056438 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP PL 588-20-01-859 wydanym w dniu 12 lutego 2002 roku.

Wedlug statutu przedmiotem dzialalnosci jednostki jest w szczegdlnosci:

* produkcja, przetworstwo i konserwowanie migsa i produktéw migsnych,

* przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa,

*  przetworstwo owocow i warzyw,

* produkcja olejéw i ttuszczéw pochodzenia roslinnego i zwierzecego,

* dzialalnoé¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza zywnosci, napojéw i wyrobow tytoniowych,

* sprzedaz hurtowa ptodow rolnych i zywych zwierzat,

* sprzedaz hurtowa zywnosci, napojéw 1 tytoniu,

* pozostala sprzedaz hurtowa,

* sprzedaz detaliczna zywnosci, napojéw i wyrobéw tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach,

* towarowy transport drogowy, przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréow.

W rzeczywistosci przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa zywnosci 1 artykuldow

przemystowych.

Na dzienr 31 grudnia 2007 roku kapital podstawowy wynosil 80.564 tys. ztotych i byt podzielony na 8.056.440

akcji o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.



Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien 31 grudnia 2007 roku lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%

gloséw przedstawia si¢ nastgpujaco:

Akci . Todé akeii Tlos¢ Warto§¢ nominalna | Udzial w kapitale

cjonariusze 08¢ akat glosow akeji (z1) podstawowym (%)

Bogustaw Kowalski 3.343.480 | 3.343.480 33.434.800 41,5

Millenium TFI S.A. 1.403.363 | 1.403.363 14.033.630 17,4

Opera TFI S.A. 507.469 507.469 5.074.690 6,3
Trigon Central and Fastern

454.759 454.759 4.547.590 5,6

European Fund

W ciggu roku obrotowego mialy miejsce zmiany wielkosci kapitalu podstawowego.

W dniu 22 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakltadowego o kwote nie mniejsza niz 18.500 tys. ztotych i nie wigksza niz 25.000 tys.
zlotych, poprzez emisj¢ akcji serii F z zachowaniem prawa poboru oraz akeji serii G z jednoczesnym
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w calodci oraz dematerializacji akcji obu serii
i ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji serii I i G na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S. A.. Akcje
obu serii pokryte zostaty wkladami pienieznymi. W uchwale nr 02/03/07 z dnia 22 matrca 2007 roku Zarzad
Spolki stwierdzil, ze dokonano podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 24.371 tys. zlotych poprzez
emisje 207.148 sztuk akcji serii G o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda oraz 2.230.000 sztuk akcji serii F
o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda. Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze

Sadowym w dniu 6 kwietnia 2007 roku.

Kapital wlasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2007 roku wynosit 161.262 tys. zlotych i w odniesieniu do

konica poprzedniego roku obrotowego wzrést o kwote 88.591 tys. zlotych.

Badana jednostka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Graal, w sklad ktorej wchodza nastepujace

jednostki:
Graal S.A,,
Polinord Sp. z o. o.,
Syrena Royal Sp. z o. o.,
Koral Sp. z 0. o,
Kordex Sp. z o. o.,
Kooperol Sp. z o. o.,



Gaster Sp. z o. o,,
Ruskij Caviar Sp. z o. o.,
Superfish S.A.

W sklad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2007 roku wchodzili:

W badanym okresie nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu.

Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

- Pan Bogustaw Kowalski,

- Pani Justyna Frankowska.

Sktad Rady Nadzorczej na dzied 31 grudnia 2007 roku byt nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Gerard Bronk,

- Pan Krzysztof Kaczmarczyk,
- Pan Piotr Bykowski,

- Pan Piotr Dukowski,

- Pan Wiestaw Latala.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.



2.2.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku obejmuje:

1/ bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywéw zamyka si¢ suma

265.097 tys. ztotych,

2/ rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 2.738 tys. ztotych,

3/ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujace
zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 88.591 tys. ztotych,

4/  rachunck przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkdw pienigznych o kwote 14.105 tys. ztotych,

5/ informacj¢ dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie
Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Powstancow 34,

a Graal S.A. z siedziba w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22, w dniu 18 lipca 2007 roku.

Kancelaria zostala wybrana na bieglego rewidenta uchwata nr 01/07/07 Rady Nadzorczej z dnia 25 lipca
2007 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksicgowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziala w zakresie badad sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pozniejszymi zmianami) i zostala wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorcg - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentujq biegli rewidenci:

* Krystyna Sawosz - Tilkowska - wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 8336/205,
* Anna Kazirod — wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 9303/6981.

W badaniu uczestniczyli:

* Adam Mozdzen — aplikant,

* Karolina Karon - asystent.



2.3.

2.4.

Badanie przeprowadzono w okresie od marca do maja 2008 roku.
Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci

stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Otrzymane o$wiadczenia i dostepnos$¢ danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostepnil badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzielit informacji i wyjasnien
niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymaly$my réowniez oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich czltonkéw (petniacych funkcje na
dzien 20 maja 2008 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapily w okresie pomiedzy

dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia w Katowicach i uzyskalo opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwala nr 06/06/07 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz

ogloszone w dniu 17 stycznia 2008 roku w Monitorze Polskim B — Nr 67.

Zgodnie z uchwalg nr 07/06/07 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca
2007 roku zysk netto za rok obrotowy 2006 w wysokosci 2.758 tys. ztotych zostal w caloéci przeznaczony na

podwyzszenie kapitalu zapasowego.

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2007 roku zostaly prawidlowo otwarte na podstawie zatwierdzonego

bilansu zamknigcia na dzien 31 grudnia 2006 roku.



SYTUACJA FINANSOWA
Dzialalno$¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows i majatkows za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2007 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielko$ci

bezwzgledne i wybrane wskazniki:

(w tysiacach ztotych) 2007 t. 2006 t. 2005 t.
Suma bilansowa 265.097 191.356 107.017
Aktywa trwate 135.509 108.430 42.916
Kapitat wtasny 161.262 72.671 69.952
w tym: wynik finansowy 2.738 2.758 3.308
* EBITDA
11.631 4.766 6.005

wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

*  Rentownos¢ sprzedazy brutto (%)

5,0 2,0 3,1
EBIT / przychody operacyjne
* Rentownos¢ sprzedazy netto (%o)
1,3 1,5 2,0
wynik finansowy netto / przychody operacyjne
*  Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (%0)
2,3 3,9 5,7
wynik finansowy netto / kapitat wlasny
* Rentowno$¢ majatku (aktywow) (%
jatku (aktywow) (7o) 12 18 36
wynik finansowy netto / suma bilansowa
e Plynnosc I stopnia (biezaca
’ pnia (bicZaca) 1,3 0,9 1,7
aktywa biezace / zobowigzania krétkoterminowe
*  Plynnos$¢ I stopnia (szybka
Y pria (s7ybka) 1,0 0,6 14
aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
» Kapital obrotowy netto (KON)
27.027 (6.458) 27.293
kapital wtasny+zobowigzania dtugoterminowe—aktywa trwale
* Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
47 (13) 59
kapital obrotowy netto x ilo$¢ dni w okresie / przychody operacyjne
*  Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
93 82 75

naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu /

przychody operacyjne



*  Wskaznik obrotu zapaséw (dni)

55 43 33
zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne
*  Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)
zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / 44 48 43
koszty operacyjne
*  Wskaznik globalnego zadluzenia (%)
39,2 62,0 34,6
suma bilansowa — kapital wlasny / suma bilansowa
*  Wrynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (zt
Y b je (BFS) ) 0,34 0,49 0,59
wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji
e  Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%
pokry yeh 09 1,3 53 16,3

EBITDA/zobowigzania krotkoterminowe

Komentarz:

W badanym roku obrotowym Spétka osiagneta zysk netto w wysokosci 2.738 tys. zlotych, ktéry w poréwnaniu
do roku ubieglego jest nizszy o 20 tys. zlotych. W stosunku do roku ubieglego obnizeniu ulegly wskazniki
rentownosci sprzedazy netto, majatku oraz kapitalu wlasnego, natomiast wskaznik rentownosci sprzedazy
brutto wzrdst.

Wskaznik plynnosci biezacej wyniést 1,3, natomiast wskaznik plynnosci szybkiej 1,0 — oba wzrosly
w poréwnaniu do roku 2000.

W badanym okresie $redni cykl obrotu naleznosci wydtuzyl sie i wyniost 93 dni, natomiast $redni cykl obrotu
zobowigzan ulegl skréceniu i na dzien bilansowy wynidst 44 dni. Spétka podobnie jak w ubieglym roku
inkasuje swoje naleznosci przecietnie w terminie dtuzszym niz splaca zobowiazania. Wskaznik obrotu zapaséw
wyni6st w badanym roku 55 dni i w poréwnaniu do roku 2006 wydluzyt si¢ o 12 dni.

Na dzien bilansowy Spoétka wykazuje kapital obrotowy netto w kwocie 27.027 tys. zlotych. Wskaznik
globalnego zadluzenia w badanym roku obrotowym wynidst 39,2% i w poréwnaniu do roku ubieglego zmalat
o 22,8 punkty procentowe, co wskazuje na rosnacy udzial kapitaléw wlasnych w finansowaniu dzialalnosci

Spotki. W 2007 roku na jedna akcje przypadalo 0,34 zt zysku netto.



III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksigg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci oraz jest zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Podczas badania nie stwierdzilySmy mogacych mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe
nieprawidfowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksigg rachunkowych, ktore
nie zostalyby usunicte, w tym w zakresie rzetelno$ci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
powigzania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksieggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem
finansowym oraz prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w systemie
komputerowym i odpowiadaja wymogom przepiséw w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy komputera.
Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksicgowa sa przechowywane zgodnie z postanowieniami

rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikow aktywow:

* $rodkéw pienieznych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2007 roku,

* aktywéw pienigznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzief
31.12.2007 roku,

*  towarow wg stanu na dzien

31.12.2007 roku,

* naleznosci wg stanu na dzien

30.11.2007 roku.

Przeprowadzona inwentaryzacja skladnikéw aktywéw jest wypelnieniem przez badana jednostke obowiazku
wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.
Roznice inwentaryzacyjne zostaly ustalone i rozliczone w ksiggach badanego okresu.

Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spiséw z natury towarow w dniu 28 grudnia 2007 roku.



b)

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne 2z zasadami
okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacjach ogloszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF —
w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 roku Nr 76 poz. 694 wraz
z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych. Zasady te byly stosowane

w sposéb ciggly w odniesieniu do roku ubiegtego.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzierr bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywéw pieni¢znych po
obowigzujacym na ten dzien §rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe dotyczace aktywdw 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny
oraz przy zaplacie naleznodci i zobowigzan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i kosztéw
finansowych.

Aktywa 1 pasywa niepienigzne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sa po kursie obowiazujacym w dniu zawarcia transakcji.

Aktywa i pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s3 wyceniane po

kursie obowigzujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwalte obejmuja srodki trwate oraz §rodki trwate w budowie. Do §rodkéw trwatych zaliczane
sq skfadniki majatku, ktére sa nabywane 1 utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkecyjnym lub
przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnym oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda uzytkowane przez
okres dluzszy niz jeden rok. Srodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne 1 odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku

z ich nabyciem lub wytworzeniem.
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c)

d)

Warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi réznice miedzy cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci, a nizsza od niej
warto$cia godziwa przejetych aktywéw netto oraz cze¢$¢ wkladu niepieni¢znego w postaci przedsigbiorstwa.
Warto$¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty warto§ci. W bilansie warto§¢ firmy wykazuje si¢ wedlug
kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, ktére ujmuje si¢ w rachunku zyskéw

i strat.

Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja nabyte prawa majatkowe oraz oprogramowanie komputerowe. Wartosci
niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne sktadniki aktywéw nieposiadajace postaci fizycznej,
pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Do praw majatkowych zalicza si¢ w szczegélnoSci znaki towarowe 1 licencje na korzystanie
z oprogramowania komputerowego nabyte przez jednostke, nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania.

Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Amortyzacja
Wysokosé stawek amortyzacyjnych srodkow trwalych 1 wartodci niematerialnych Spétka ustala uwzgledniajac
okres czasu, w ktérym wedtug przewidywan dany skladnik aktywow bedzie uzytkowany przez jednostke.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych sa nastgpujace:

* prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 8,0 | %
*  budynki i budowle od 25 | % | do 45 | %
* urzadzenia techniczne i maszyny od 70 | % | do 30,0 | %
* $rodki transportu od 140 | % | do 20,0 | %
e inne $rodki trwate od 140 | % | do 20,0 | %

Spotka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych:
* prawa majatkowe 20,0 | %

* oprogramowanie komputeréw 50,0 | %
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g)

h)

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. zlotych sa jednorazowo odpisywane
w cigzar kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie
wezesniej niz w momencie, kiedy $rodek trwaly jest gotowy do uzywania, a jej zakoficzenie - nie pdzniej niz
z chwilg zréwnania wartosci odpiséw amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa, przekazania Srodka do

likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja udzielone pozyczki, udzialy 1 akcje w jednostkach oraz inne aktywa finansowe.
Udzielone pozyczki wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej
o odpisy z tytulu utraty warto$ci, natomiast udzialy i akcje w jednostkach pozostalych w wartosci godziwej

w oparciu o ich warto§¢ rynkows na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady

ostroznosci.

Zapasy
Zapasy obejmuja towary. Zapasy wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).

Zapasy wyceniane sg wedlug cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzier bilansowy.

Kroétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:

*  wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

* pozostale naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego,

* wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktorych nie zapadl prawomocny
wyrok sadowy dotyczace zaréwno naleznosci krétkoterminowych jak i dtugoterminowych.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytulu utraty

wartos$ci.
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k)

)

Do rozliczen migdzyokresowych zalicza si¢ poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace koszty przysztych

okresow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieni¢zne 1 ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych.

Srodki pienigzne wyceniane sa w wartosci nominalnej.

Kapitat wlasny

Kapitaly wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa oraz postanowieniami statutu jednostki. Do kapitaléw wilasnych zalicza sie rowniez zysk
biezacego roku. Kapital podstawowy jednostki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz
wpisem do rejestru sadowego wg warto$ci nominalnej. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych
obejmuje skutki korekt wynikajacych ze zmian zasad rachunkowosci w oparciu o sporzadzony zgodnie z MSSF
1 bilans otwarcia. Wynik finansowy netto okresu stanowi zysk netto wynikajacy z rachunku zyskow

i strat.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzy si¢ wowczas, gdy:

* na jednostce gospodarczej ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych,

* prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne oraz

* mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwy obejmuja:

* rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

* rezerwy na $wiadczenia emerytalne.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych

i rentowych. Spélka uznaje koszty z tych tytuléw na bazie memoriatowej. Wycena §wiadczen dokonywana jest

metodg aktuarialng na koniec kazdego roku obrotowego.
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Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja;:

* zobowiazania z tytulu kredytow,

* zobowiazania z tytulu zakupu udzialéw w jednostkach,

* zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego,

* pochodne instrumenty finansowe,

* zobowiazania z tytulu innych instrumentow finansowych.

Zobowigzania finansowe z tytulu kredytow wykazywane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zakupu udzialéw w jednostkach wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.
Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego na dziefi rozpoczecia leasingu wyceniane sa wedlug nizszej
z dwbéch nastepujacych wartosci: wartosci godziwej §rodka stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Oplaty leasingowe sq rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowigzania.

Zobowiazania wynikajace z instrumentéw finansowych wyceniane sa w warto$ci godziwej w oparciu o ich
warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci bilansowej z tytulu aktualizacji wyceny tych zobowigzan

zaliczane s do przychodéw i kosztéw w okresie, w ktérym powstaly.

Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja ogdl zobowigzan z tytulu dostaw 1 ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowiazan wymagajace zaplaty najpdzniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowiazania krétkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia migedzyokresowe obejmujg niezrealizowane przychody z tytulu cesji wierzytelnosci oraz rezerwy na

przyszte koszty.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw 1 materialéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielko$ci netto

bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw, itp.
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p)

Koszty sprzedanych produktéow, towarow i materiatéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogoélnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw 1 materialéw oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
obejmuja wszystkie koszty zwigzane z dzialalno$cia podstawowa, za wyjatkiem pozostalych kosztow oraz

kosztéw finansowych.

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z podstawows

dziatalno$cia produkceyjna, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa wplywajace na

wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowigcy zobowigzanie podatkowe,
skorygowany o zmiang stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w cz¢sci odnoszonej na wynik finansowy. Rezerwe z tytulu odroczonego podatku
dochodowego tworzy si¢ w wysokoéci kwoty podatku dochodowego wymagajacej zaplaty w przysztosci
w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego ustalono w wysoko$ci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku w przysztosci w zwiazku

z wystapieniem ujemnych réznic przejsciowych, ustalonych przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Charakterystyka poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Rzeczowe aktywa trwate
Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywéw trwatych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spotki.

Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywéw trwalych w badanym okresie przedstawialy si¢ jak nizej:

Stan na poczatek roku Stan na koniec roku
(w tys. zlotych)
warto$¢ brutto skumul()wa.n 4 warto$¢ brutto skumul()wa.n 4
amortyzacja amortyzacja
*  $rodki trwale, w tym: 8.186 2.151 9.175 2.569
- grunty i budynki 5.664 995 5.678 1.449

Na dzien 31 grudnia 2007 roku stopien zuzycia §rodkow trwatych wyniést 28,0 % i w poréwnaniu z rokiem

poprzednim wztést o 1,7 punktu procentowego.
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4.2.

4.3.

4.4.

W badanym roku obrotowym Spoétka nabyla $rodki trwale o lacznej wartodci 2.099 tys. zlotych.
Jednoczesnie, zbyto i zlikwidowano §rodki trwale o tacznej wartosci poczatkowej 1.110 tys. ztotych.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku rzeczowe aktywa trwale stanowily 2,5 % majatku jednostki.

Wartos$ci niematerialne

Wykazany w bilansie stan warto$ci niematerialnych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spéiki.

W badanym roku obrotowym Spélka nabyla wartosci niematerialne na laczna kwote 4.795 tys. zlotych,
zwickszenia dotyczyly gtéwnie nakladow na koncepcje organizacyjng oraz oprogramowanie komputerowe.
Jednoczesnie, dokonano zbycia znaku towarowego o warto$ci poczatkowej 1.150 tys. ztotych, osiagajac zysk na
sprzedazy tych praw w kwocie 2.098 tys. zlotych.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku udzial wartosci niematerialnych w ogélnej kwocie aktywow wynidst 1,8 %.

Wartos¢ firmy

Wykazany w bilansie stan warto$ci firmy jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spo6tki i obejmuje wartosé
powstalg w zwigzku z wniesieniem wkladu niepienigznego w postaci przedsi¢biorstwa oraz z nabyciem
zorganizowanych czedci przedsigbiorstwa.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku udzial wartosci firmy w aktywach Spétki wynidst 7,2%.

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Wykazany w sprawozdaniu finansowym stan diugoterminowych aktywow finansowych jest zgodny z ksiggami

rachunkowymi. W pozycji wykazano udzialy i akcje w jednostkach powigzanych.

(w tys. zlotych) Stan na poczatek okresu Stan na koniec okresu

* udzialy i akcje 81.071 103.529

W roku obrotowym Spotka nabyta 100% akcji w Spolce Superfish S.A. z siedzibg w Kukinii za cene 10.837 tys.
zlotych oraz 51% udzialéw w Spélce Kooperol Sp. z o.0. z siedziba w Zdunach za cen¢ 4.847 tys. zlotych.
Ponadto, dokonano nabycia dodatkowych udzialéw i objecia udzialéw w podwyzszonym kapitale Spotki
Gaster Sp. z 0.0. z siedzibg w Jaskowicach w facznej wartoséci 2.897 tys. zlotych. W roku 2007 Spéika nabyta
takze udziaty w Spélce Agrofish Sp. z o.0. z siedziba w Kartoszynie za ceng 4.102 tys. zlotych.

Na dzien bilansowy w wyniku dokonanej korekty warto§é udziatéw w Spdlce Polinord Sp. z o.0. z siedziba
w Kartoszynie zostala skorygowana o kwote 225 tys. zlotych.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku dlugoterminowe aktywa finansowe stanowily 39,1% majatku jednostki.
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4.5.

4.6.

4.7.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wykazane w sprawozdaniu finansowym aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa zgodne
z danymi ewidencji ksiggowej.

Na dzienr 31 grudnia 2007 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego stanowily 0,6% aktywow
Spotki.

Zapasy

Wykazany w bilansie stan zapaséw wynika z ksiag rachunkowych.

! ) Stan na poczatek o Stan na koniec o o
(w tys. ztotych) okresu Yo okresu Yo Yo poz. 4/2
1. 2. 3. 4. 5. 6.
s towary 28.848 100,0 32.053 100,0 111,1
Ogoétem 28.848 100,0 32.053 100,0 11,1
Odpis aktualizujacy - - 353 1,1 -
Warto$¢ zapas6w netto 28.848 100,0 31.700 98,9 109,9

W poréwnaniu do roku ubieglego stan zapaséow brutto wzrést o 11,1%.
Na dzie bilansowy zapasy towaréw w facznej kwocie 353 tys. zlotych zostaly objete odpisem aktualizujacym.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zapasy stanowily 11,9% aktywow Spolki.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migedzyokresowe
Wykazany w bilansie stan naleznosci 1 rozliczen mi¢dzyokresowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedltug terminu wymagalnosci przedstawiala si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) Stan Icl)i ic;zzqtek % Stanorll{iel;?lniec %
Terminowe 34.290 75,3 29.814 48,3
* do 12 miesi¢ecy 34.290 75,3 29.814 483
Przeterminowane 11.218 24,7 31.890 51,7
* do 1 miesiaca 5.732 12,6 8.367 13,6
* powyzej 1 miesiaca do 3 miesigey 3.378 74 13.336 21,6
* powyzej 3 do 6 miesiecy 1.748 39 6.270 10,2
* powyzej 6 miesiecy do 1 roku 240 0,5 1.369 2,2
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4.8.

4.9.

« powyzej roku 120 0,3 2.548 4,1

Naleznosci brutto 45.508 100,0 61.704 100,0
Odpisy aktualizujace 1.596 3,5 3.677 6,0
Naleznosci netto 43.912 96,5 58.027 94,0

Na dziett 31 grudnia 2007 roku udzial naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie przeterminowania powyzej
6 miesigcy wyniost 6,3%. Jednostka objeta odpisami aktualizujacymi naleznosci, ktérych splata jest watpliwa.
Na dzien bilansowy naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych stanowily 25,0 % calosci
naleznos$ci handlowych brutto.

Do naleznosci krétkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki z tytulu podatku od towaréw i ustug
w kwocie 1.369 tys. zlotych, przedplaty w wysokosci 6.505 tys. zlotych, rozrachunki z pracownikami
wynoszace 70 tys. ztotych oraz inne naleznosci biezace.

Na dzien bilansowy rozliczenia mi¢dzyokresowe obejmowaly ubezpieczenia i wynosity 23 tys. ztotych.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku krétkoterminowe naleznosct i rozliczenia miedzyokresowe stanowily 24,9 %

majatku jednostki.

Udzielone pozyczki krétkoterminowe

Wykazany w sprawozdaniu finansowym stan udzielonych pozyczek krétkoterminowych jest zgodny z ksiggami

rachunkowymi.

W roku obrotowym jednostka przejeta na podstawie umowy cesji wierzytelnosci pozyczke udzielona Spotce
Superfish S.A., kwota tej pozyczki tacznie z naliczonymi odsetkami wynosi 30.617 tys. zlotych. Na dzien
bilansowy jednostka wykazala rowniez naleznosci z tytulu pozyczki udzielonej Spoétce Polinord Sp. z o.o.
w kwocie 1.000 tys. ztotych.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku udzielone pozyczki krétkoterminowe stanowity 11,9% majatku jednostki.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wielko$¢ $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wynika z ksiag
rachunkowych 1 dotyczyla srodkéw pienieznych w kasie 1 na rachunkach bankowych.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku udzial $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw w aktywach Spo6tki wynidst

0,1 %.
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4.10. Kapitaly wtasne

4.11.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wielkos¢ kapitaléw wlasnych wynikata z ksiag rachunkowych.

(w tys. zlotych)

* kapital podstawowy 80.564
* nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 66.610
* kapital zapasowy i rezerwowy 9.552
*  zysk z lat ubieglych 1.798
* zysk netto 2.738
Kapitaty wlasne razem 161.262

W roku obrotowym dokonano podwyzszenia kapitalu podstawowego o kwote 22.300 tys. ztotych w drodze
emisji 2.230.000 akciji serii I oraz o kwote 2.071 tys. ztotych w drodze emisji 207.148 akeji serii G.

Nadwyzka wartosci tych akcji w cenie emisyjnej nad ich wartodcig nominalng pomniejszona o wydatki
dotyczace emisji zostala przeznaczona na podwyzszenie kapitalu zapasowego o kwote 61.480 tys. ztotych.

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zysk netto za rok 2006 zostal przeznaczony na
podwyzszenie kapitatu zapasowego o kwote 2.758 tys. ztotych

Na dzien 31 grudnia 2007 roku pozycja kapitatow wlasnych stanowita 60,8% sumy bilansowe;.

Rezerwy na zobowiazania
Stan rezerw wykazany w ksi¢gach rachunkowych jest zgodny z wielko$ciami wykazanymi w bilansie.

Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedlug tytuléw ksztattowala sig jak nizej:

(w tys. zfotych) Stan na poczatek Stan na koniec
okresu okresu
* rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 187 184
* rezerwy na §wiadczenia emerytalne 14 19
* rezerwa na dodatkowe zobowiazania z tytulu zakupu 225 -
udziatow
Ogétem 426 203

Na dzien 31 grudnia 2007 roku rezerwy na zobowigzania stanowity 0,1% pasywoéw Spotki.
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4.12. Zobowigzania finansowe

Wykazany w bilansie stan zobowiazan finansowych jest zgodny z ksieggami rachunkowymi.

(w tys. zlotych) Stan na poczatek Stan na koniec

okresu okresu
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 29.100 1.071
* zobowiazania z tytutu kredytow 29.100 1.071
Zobowigzania finansowe krotkoterminowe 59.053 75.980
* zobowiazania z tytutu kredytow 53.053 52.369
* finansowanie strukturyzowane - 18.799
* zobowiazania z tytutu zakupu udziatléw 6.000 2.294
* wycena instrumentéw pochodnych - 2.243
* zobowigzania z tytutu umoéw leasingowych - 275
Razem 88.153 77.051

Na dzied 31 grudnia 2007 roku zobowiazania finansowe stanowily 29,1% ogdlnej sumy pasywow.

4.13. Kroétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
Wykazany stan krétkoterminowych zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych jest zgodny z ksiggami
rachunkowymi.

Wielkos§¢ zobowiazan z tytulu dostaw 1 ustug wedlug terminéw wymagalnosci przedstawia si¢ jak nizej:

Stan na poczatek Stan na koniec

(w tys. zlotych) o e %o R %o
terminowe 20.679 69,9 12.096 64,1
* do 12 miesigcy 20.679 69,9 12.096 64,1
przeterminowane 8.891 30,1 6.768 35,9
* do 1 miesiaca 7.144 242 3.622 19,2
* od 1 do 3 miesi¢cey 1.539 5,2 1.320 7,0
* od 3 do 6 miesiecy 208 0,7 1.826 9,7
Ogédtem 29.570 100,0 18.864 100,0
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4.14.

4.15.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug ulegly obniZeniu o 36,2 % w poréwnaniu do roku ubieglego.
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych stanowily 53,9% calosci zobowigzan
handlowych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku nie wystgpowaly zobowigzan z tytulu dostaw i ustug o okresie
przeterminowania powyzej 6 miesiecy.

Do zobowiazan krétkoterminowych zaliczono réwniez zobowigzania z tytulu podatkéw, cel 1 ubezpieczen
spolecznych w tacznej kwocie 2.362 tys. zlotych, z czego 1.580 tys. zlotych dotyczylo zobowiazan z tytulu
podatku dochodowego od 0séb prawnych, zobowigzania z tytutlu wynagrodzen w wysokosci 299 tys. zlotych
oraz inne zobowiazania biezace w kwocie 16 tys. ztotych.

Wykazany w bilansie stan rozliczet migdzyokresowych obejmuje rezerwy na niezafakturowane ustugi w kwocie
34 tys. ztotych oraz nadwyzke wartodci bilansowej pozyczki przejetej na podstawie umowy cesji wierzytelnosci
nad cena za jej przejecie w kwocie 5.0006 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe stanowity 10,0%

ogolnej sumy pasywow.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie 210.581
tys. zlotych.

Gléwna pozycje przychodéw stanowia przychody ze sprzedazy towaréw, ktorych udziat wynidst 96,5%.

W poréwnaniu do roku ubieglego przychody ze sprzedazy wzrosly o 11,7 %.

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

Wykazane w roku obrotowym koszty wynikaja z ksiag rachunkowych.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku Spétka poniosta koszty sprzedanych produktéw, towardw
i materiatéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu w tacznej wysokosci 199.851 tys. ztotych.

W poréwnaniu do roku ubieglego byly one wyzsze o 8,1%.

Najwickszy udzial w strukturze kosztow miala wartos$¢ sprzedanych produktow i towardow, ktorej udziat
wyniost 86,1%.

Na sprzedazy jednostka osiagneta zysk w wysokosci 10.730 tys. ztotych.
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4.16.

4.17.

5.2.

Pozostate przychody i koszty

Wykazane w rachunku zyskéw 1 strat kwoty sg zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Do pozostatych przychodéw zaliczono gtéwnie zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci
niematerialnych w kwocie 2.122 tys. ztotych.

W pozostatych kosztach wykazano w szczegdlnosci odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci naleznosci oaz
zapasOw w lacznej wysokosci 2.488 tys. ztotych.

Na pozostalej dziatalnosci Spotka poniosta strate w wysokosci 272 tys. zlotych.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w rachunku zyskéw 1 strat kwoty sg zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Przychody finansowe w calo$ci obejmujg uzyskane odsetki w wysokosci 1.584 tys. ztotych.

Do kosztéw finansowych zaliczono gltéwnie odsetki w wysokosci 3.546 tys. ztotych, koszty z tytulu prowizji od
kredytow 497 tys. zlotych, ujemne saldo réznic kursowych w wysokosci 897 tys. zlotych oraz skutki wyceny
aktywow 1 zobowigzan finansowych ujmowanych wedlug wartosci godziwej w tacznej wysokosci 2.981 tys.
zlotych.

Na dziatalno$ci finansowej Spotka poniosta strate w wysokosci 6.406 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich obejmuja;:

(w tys. zlotych)

* hipoteki kaucyjne 9.300
* przewlaszczenie oraz zastawy rejestrowe na zapasach 30.000
* cesja wierzytelnosci 10.000

Ponadto, zostal ustanowiony zastaw zwykly na udziatach Spétki Kooperol Sp. z o. o. stanowiacych 49 %

wszystkich udzialéw Spotki.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2007 roku nie wystepuja pozostale zobowiazania warunkowe.
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5.3.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkéw, cel i ubezpieczen ulegaly czestym zmianom, w zwiazku z czym stosowanie
systemu podatkowego w praktyce moze powodowaé wystegpowanie w przepisach podatkowych niejasnosci.
Dodatkowo, czgsto wystepujace réznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwenciji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spoiki jest przekonany o spelnianiu
wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko blednej interpretacji przepiséw tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia

okresu objetego badaniem.

Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie wystapily inne istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansows i majatkowa badanej

jednostki.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sa kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w bilansie 1 zapisami ksiag rachunkowych.

Rachunek przeplywow pienieznych
Sporzadzony przez Spoétke rachunek przeplywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
jest prawidlowo powiazany z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami ksiag rachunkowych.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego rachunku.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego wynikajg z zapiséw ksiag rachunkowych
i s3 zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych czedciach sprawozdania.

Nie stwierdzilySmy istotnych brakéw 1 nieprawidlowos$ci mogacych ujemnie wplyna¢ na rzetelnosé

sprawozdania finansowego.
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10.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnoSci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2007 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidtowe.

Biegli rewidenci:

Krystyna Sawosz - Tilkowska
wpisana na liste bieglych rewidentéw
pod nr 8336/205

Anna Kazirod
wpisana na liste bieglych rewidentéw

pod nr 9303/6981

Katowice, dnia 20 maja 2008 roku

Rancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spitka 3 ograniczona odpowiedzialnosciq
40 - 954 Katowice, ul. Powstaricw 34
Podmiot wpisany na liste podmiotéw nprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod nr 1695

Czlonek Zarzadu
Andrzej Mlynarczyk
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