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1. WSTEP DO  SKONSOLIDOWANEGO ROZSZERZONEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

L1 Informacje ogolne

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej AMBRA (zwanej dalej rowniez ,,Grupa AMBRA?”) z siedzibg
w Warszawie zostala utworzona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 23 sierpnia 1994 r. na czas
nieokreslony.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej AMBRA zostata wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego
w Zamosciu V Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod data 31 sierpnia 1994 r.

Jednostka Dominujaca jest AMBRA S.A.

W dniu 6 wrzesnia 2001 r. Spotka AMBRA S.A. zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Lublinie w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 41726.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej zgodnie ze statutem Spotki jest produkcja
win gronowych i sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje AMBRA S.A. sa notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w sektorze spozywczym.

Czas trwania jednostki dominujacej AMBRA S.A. oraz jednostek Grupy Kapitalowej jest
nieograniczony.

Jednostka dominujacg spotki AMBRA S.A. jest spotka Sektkellerei Schloss Wachenheim AG z siedziba
w Wachenheim (Niemcy).

Spotka AMBRA S.A. jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej AMBRA 1 sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Wykaz jednostek konsolidowanych znajduje si¢ w rozdziale 1.3 niniejszego
raportu.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny zawiera skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmuja bilans na dzien 31 marca 2008 r., rachunek zyskow i strat za
trzeci kwartal roku obrotowego, tj. od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r., oraz rachunek zyskow i
strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym i rachunek przeptywdw pienieznych narastajaco za okres od
1 lipca 2007 r. do 31 marca 2008 r.

Poréwnywalne dane finansowe obejmuja bilans na dzien 30 czerwca 2007 r. i 31 marca 2007 r.,
rachunek zyskow i strat za trzeci kwartal poprzedniego roku obrotowego, tj. od 1 stycznia 2007 r. do 31
marca 2007 r. oraz narastajaco za okres od 1 lipca 2006 r. do 31 marca 2007 r., zestawienie zmian w
kapitale wlasnym za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1 lipca 2006 r. do 30 czerwca 2007 r. oraz
za okres od 1 lipca 2006 r. do 31 marca 2007 r. i rachunek przeptywow pienig¢znych za okres od 1 lipca
2006 r. do 31 marca 2007 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej AMBRA S.A. oraz sprawozdania
finansowe stanowiace podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zadnych okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
przez Grupe¢ Kapitalowa.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly podane w zlotych polskich, ktore sa waluta funkcjonalng i
prezentacji Grupy, po zaokragleniu do pelnych tysigcy, o ile nie zaznaczono inaczej.
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1.2. Organy zarzqdzajgce

W okresie do dnia 13 lutego 2008 r. Zarzad AMBRA S.A. pehit swoje funkcje w sktadzie:

- Claudius Hilla — Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,
- Robert Ogor — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 13 Iutego 2008 r. Rada Nadzorcza odwotata z funkcji Prezesa i Cztonka Zarzadu Pana Claudiusa
Hilla, w zwiazku z jego wczesniejsza decyzja o nieubieganiu si¢ o wybor na Czlonka Zarzadu w
nastgpnej kadencji. Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej nowym Prezesem Zarzadu zostal Robert Ogor,
dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu. Do grona Zarzadu Spotki na stanowiska Cztonkéw Zarzadu Rada
Nadzorcza powotata rowniez Piotra Kazmierczaka i Piotra Dziarskiego.

Na dzien 31 marca 2008 r. w sktad Zarzadu AMBRA S.A. wchodzili:

- Robert Ogoér — Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,
- Piotr Kazmierczak — Cztonek Zarzadu,

- Piotr Dziarski — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 marca 2008 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Nick Reh - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Uwe Moll - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Tomasz P. Chenczke - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wilhelm Seiler - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Rafatl Konieczny - Cztonek Rady Nadzorcze;.
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1.3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz wykaz jednostek podlegajqcych konsolidacji

Efektywny udzial Stopien zaleznos$ci od
podmiotu AMBRA S.A. oraz
Nazwa spolki Siedziba Przedmiot dzialalnosci dominujacego w metoda konsolidacji na
spolce na dzien dzien 31 marca 2008 r.
31 marca 2008 r.
AMBRA S.A. Warszawa, Produkcja i sprzedaz - Podmiot dominujacy
Polska wyrobow alkoholowych i
bezalkoholowych.
Centrum Wina Warszawa, | Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100% Zalezna bezposrednio,
Sp. z o.0. Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
PH Vinex Torun, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 51% Zalezna bezposrednio,
Slaviantsi Poland | Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
Sp. z o.0. bezalkoholowych.
Karom Drinks Bukareszt, Produkcja i sprzedaz 56% Zalezna bezposrednio,
s.r.l. Rumunia wyrobow alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
Soare Sekt a.s. Jablonec Produkcja i sprzedaz napojoéw 100% Zalezna bezpos$rednio,
n/Nisou, w tym alkoholowych (oprocz metoda pelna
Czechy piwa i wyrobdéw mlecznych).
Zakup i sprzedaz towarow i
posrednictwo w sprzedazy
towar6w spozywczych.
Vino Valtice Valtice, Zakup i sprzedaz towarow i 100% Zalezna posrednio przez
S.I.0. Czechy posrednictwo w sprzedazy Soare Sekt a.s., metoda
towar6w spozywczych. peina
Vinarstvi Zajeci Zajeci, Produkcja i sprzedaz 99,8% Zalezna posrednio przez
S.I.0. Czechy wyrobow alkoholowych i Soare Sekt a.s., metoda
bezalkoholowych. petna
Vinne sklepy Mikulov, Sprzedaz hurtowa, detaliczna 100% Zalezna posrednio przez
Mikulov s.r.o. Czechy i produkcja wyrobow Soare Sekt a.s., metoda
alkoholowych i petna
bezalkoholowych.
Soare Sekt Piestany, Zakup i sprzedaz towarow i 100% Zalezna pos$rednio przez
Slovakia s.r.o. Stowacja posrednictwo w sprzedazy Soare Sekt a.s., metoda
towar6w spozywczych. pelna
S.C. Zarea s.a. Bukareszt, Produkcja i sprzedaz 46,53% Zalezna bezposrednio,
Rumunia wyrobow alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
TIM S.A. Bielsko- Hurtowa i detaliczna sprzedaz 50% Zalezna bezposrednio,
Biata, wyrobow alkoholowych i metoda pelna
Polska bezalkoholowych.
Wine Club Sp. z | Warszawa, | Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100% Zalezna bezposrednio,
0.0. Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
Wine House Sp. z | Warszawa, | Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100% Zalezna bezposrednio,
0.0. Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
PW LPdV Sp. z Warszawa, | Hurtowa i detaliczna sprzedaz 45% Stowarzyszona, metoda
0.0. Polska wyrobow alkoholowych i praw wiasnosci
bezalkoholowych.
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1.4. Podstawy sporzqdzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym rozszerzonym
raporcie kwartalnym zostalo przygotowane zgodnie z dotyczacymi sprawozdawczo$ci $rodrocznej
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci (MSR) i1 Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji przyjetej do stosowania w Unii Europejskiej (dalej
zwane rowniez ,,MSSF UE”), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694, z
pézn. zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr
209, poz. 1744).

Nowelizacja ustawy o rachunkowosci natozyla na Grupe z dniem 1 lipca 2005 r. obowiazek
przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF w wersji przyjetej do
stosowania w Unii Europejskiej. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystgpuja istotne réznice pomigdzy politykami ksiggowymi przyjetymi przez Grupe
wynikajacymi z MSSF a MSSF przyjetymi przez UE.

L5. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow na dzien bilansowy oraz pomiaru wyniku
finansowego i sposobu sporzqdzenia sprawozdania finansowego i danych
porownywalnych

W  skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata zasadg kosztu
historycznego, poza instrumentami pochodnymi i instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonanie szacunkow i
przyjecia zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich
wyniki daja podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika
bezposrednio z innych Zrodet. Faktyczna wartos¢ moze rdzni¢ si¢ o wartosci szacowanej. Szacunki i
zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujgta w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zarowno okresow biezacego, jak i przysztych.

Zasady rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak rowniez przy sporzadzaniu
zgodnego z MSSF UE bilansu otwarcia na dzien 1 lipca 2005 r. dla celow przejscia na sprawozdawczo$¢
zgodng z MSSF UE.

Zasady rachunkowosci zostaly zastosowane jednolicie przez poszczegolne jednostki Grupy

Zasady konsolidacji

Jednostka zalezna

Jednostka zalezna jest to jednostka kontrolowana przez Grupg. Spotka sprawuje kontrole nad inng
spotka, jezeli posiada zdolno$¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjna jednostki gospodarczej w
celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych z jej dziatalno$ci. Oceniajac, czy spotka posiada zdolnosé
kierowania polityka finansowa i operacyjng innej jednostki rozwaza sig istnienie i wplyw potencjalnych
praw glosu, ktére moga by¢ aktualnie wykonane lub zamienione. Dane finansowe jednostki zaleznej sa
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wlaczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poczawszy od daty przejgcia kontroli nad
jednostka do dnia, w ktorym spotka przestaje sprawowac t¢ kontrolg.

Jednostka stowarzyszona

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowa Grupa
wywiera znaczacy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
udzial Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych wykazywanych metoda praw wiasnos$ci,
od momentu uzyskania znaczacego wptywu do momentu jego wygasnigcia. W przypadku, gdy udziat
Grupy w stratach przewyzsza warto§¢ udzialow w jednostce stowarzyszonej, warto$¢ bilansowa jest
zredukowana do zera. Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem
strat wynikajacych z przyjecia na siebie prawnych lub zwyczajowych obowiazkow lub z faktu dokonania
ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;j.

Wytqczenia konsolidacyjne

Salda rozliczen migdzy jednostkami grupy kapitalowej, niezrealizowane zyski i straty zawarte w
warto$ci aktywow podlegajacych konsolidacji oraz przychody i koszty powstale w wyniku operacji
dokonanych pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja wytacza si¢ w cato$ci.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w ztotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank,
z ktorego usthug jednostka korzysta. Pozycje pienigzne aktywow i pasywow wyrazone w walucie obcej sa
przeliczane na dzien bilansowy wedlug Sredniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacy na ten
dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej
aktywow 1 pasywow pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w rachunku zyskow i
strat. Niepienig¢zne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie
obcej sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji.
Niepienigzne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sa
przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien szacowania warto$ci godziwe;j.

Dane finansowe jednostek zagranicznych

Aktywa 1 pasywa zagranicznych jednostek zaleznych, w tym warto§¢ firmy i korekty do warto$ci
godziwej wynikajace z konsolidacji, wyrazone w walutach obcych, przelicza si¢ po kursie zamknigcia
obowiazujacym na dzien bilansowy. Przychody i koszty zagranicznych jednostek zaleznych przelicza si¢
po kursie wymiany zblizonym do kursu wymiany obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji. Wszystkie
powstate roznice kursowe ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego.

Wartosé firmy jednostek powiqzanych

Wszystkie potaczenia jednostek, z wylaczeniem jednostek znajdujacych si¢ pod wspolna kontrola,
rozliczane sa metoda nabycia. Warto$¢ firmy z konsolidacji stanowi nadwyzke ceny przejecia udziatow
nad odpowiadajaca im czgScia aktywow netto wycenianych wg ich wartosci godziwej. Wartos¢ firmy z
konsolidacji jest wyliczania oddzielnie dla kazdego kolejnego nabycia udziatow.

W przypadku zmiany warto$ci godziwej sktadnikow aktywow netto nabytej jednostki podporzadkowane;j
do konica roku, w ktéorym nastapito nabycie, korygowana jest wyliczona pierwotnie warto$¢ firmy.
Okolicznosci ujawnione w latach nastepnych wptywaja na wynik roku, w ktorym dokonano ujawnienia.

W przypadku ujecia ujemnej wartosci firmy, kwota ta jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskow
i strat. Warto$¢ firmy podlega testowi na utrat¢ wartos$ci i nie jest amortyzowana.

Srodki trwale i wartosci niematerialne
Srodki trwate i warto$ci niematerialne przyjmowane po raz pierwszy do uzytkowania wyceniane sa wg
kosztu historycznego, ktory moze podlegac aktualizacji wyceny bez odrebnych przepiséw, aby warto$¢
bilansowa nie roznita si¢ w sposob istotny od wartosci, ktora zostataby ustalona przy zastosowaniu
wartos$ci godziwej na dzien bilansowy.
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Srodki trwate moga zwigkszaé swoja warto$é poczatkowa w wyniku ulepszen i aktualizacji. Wydatki
poniesione na remonty, ktére nie powoduja ulepszenia lub wydluzenia okresu uzytkowania $rodkoéw
trwatych sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

Zasady amortyzacji srodkow trwatych i1 wartos$ci niematerialnych:

— Dla srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda
liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych oczekiwany okres
ekonomicznej uzytecznos$ci, od nastgpnego miesiaca po miesiacu przekazania do uzytkowania,

— Dila $rodkow trwatych i1 wartosci niematerialnych niskocennych odpisow amortyzacyjnych dokonuje
si¢ jednorazowo w miesigcu nastgpnym po miesiacu, w ktérym przyjgto je do uzytkowania,

— Wartosci niematerialne, ktore posiadaja nieokreslony okres uzytkowania nie sa amortyzowane.
Natomiast warto$ci niematerialne posiadajace ograniczony okres uzytkowania amortyzowane sa
liniowo w tym okresie. Okres uzytkowania przyjmuje si¢ za nieokreslony w przypadku, gdy wplyw
czynnikow mogacych wptywac na ten okres jest trudny do oszacowania (np. zmiany popytu, cykle
produkcyjne, poziom po6zniejszych naktadow).

Stosowane sa nastgpujace stawki amortyzacyjne:

Programy komputerowe 20,0 —50,0%
Znaki towarowe 10,0 —20,%
Inne wartosci niematerialne 20,0 —50,0%
Grunty 1 budynki 2,5-10,0%
Urzadzenia techniczne i maszyny 3,3-30,0%
Srodki transportu 14,0 — 40,0%
Pozostale $rodki trwale 10,0 —25,0%

Poprawnos$¢ stosowanych okresow uzytkowania i metody amortyzacji jest corocznie weryfikowana.

Srodki trwate w budowie
Warto$¢ rozpoczetych inwestycji wycenia si¢ w wysokos$ci kosztow poniesionych na nabycie srodkow
trwalych oraz warto$ci niematerialnych, ktore powstana w wyniku zakonczenia inwestyc;ji.

Aktywa biologiczne

Aktywa biologiczne wycenia si¢ w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwiazane ze
sprzedaza. Zysk lub strat¢ powstata w momencie poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow biologicznych
w warto$ci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwiazane ze sprzedaza, jak rowniez w zwiazku
ze zmiana warto$ci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwiazane ze sprzedaza skladnika
aktywow biologicznych ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat. Do kosztow zwiazanych ze sprzedaza
zalicza si¢ wszystkie koszty niezbedne do sprzedazy tych aktywow, z wylaczeniem kosztow
ponoszonych w zwiazku z wprowadzeniem aktywoOw na rynek.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Wycena po poczatkowym ujeciu jest dokonywana
wg modelu ceny nabycia - zgodnie z wymogami MSR 16 okreslonymi dla tego modelu ustalona cena
nabycia jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Nieruchomosci
inwestycyjne sa amortyzowane metoda liniowa przez okres uzytkowania. Poprawnos¢ stosowanych
okres6w uzytkowania i metody amortyzacji jest corocznie weryfikowana.

Inwestycje dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe wycenia si¢ wg cen nabycia pomniejszonych o odpis z tytulu trwalej utraty
wartos$ci. Skutki obnizenia warto$ci inwestycji dlugoterminowych zalicza si¢ do kosztow finansowych.
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Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktora powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej
strony i zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do nastgpujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzielone sa na:
e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Grupa
okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastgpnie poddaje ja
weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia si¢ na moment ich ujgcia w ksiggach w wartosci godziwej. Poczatkowa
wycena powigkszana jest o koszty transakcji, z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego
zbycia skladnika aktywoéw nie sa uwzgledniane przy pozniejszej wycenie aktywow finansowych.
Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje si¢ strong umowy
(kontraktu), z ktorej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja przestanki wskazujace na utratg wartosci sktadnika
aktywow finansowych (lub grupy aktywow finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do
dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastapita utrata wartosci, bierze si¢ pod uwage migdzy
innymi znaczacy lub przedluzajacy si¢ spadek warto$ci godziwej papieru wartoSciowego ponizej kosztu.

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do kategorii przeznaczonych do obrotu
jezeli nabyty zostal w celu sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi cze$¢ portfela, ktory generuje
krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;.

W Grupie do tej kategorii naleza przede wszystkim instrumenty pochodne (spotki Grupy Kapitatowej nie
stosuja rachunkowos$ci zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitalowe, ktore zostaly nabyte w
celu ich odsprzedazy w krotkim terminie.

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne,

jezeli wszystkie z nastgpujacych warunkow sa spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spehiatby
definicj¢ instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone w zysk/strat¢ netto (tj. instrument pochodny, ktory jest wbudowany w
sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).
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Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w analogiczny sposob jak samodzielne instrumenty
pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty
odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentow pochodnych w wartosci
godziwej dokonuje si¢ na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o
wyceny wlasne lub przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Pozostate aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢ stosujac notowania gietldowe, a w
przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktore obejmuja: wykorzystanie cen niedawno
zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny
opcji. Warto$¢ godziwa instrumentéw dtuznych stanowia przyszie przeptywy pienigzne zdyskontowane
biezaca rynkowa stopa procentowa wlasciwa dla podobnych instrumentow.

- Pozyczki i naleznosci

Pozyczki 1 naleznosci to nie zaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zalezno$ci od ich terminu
wymagalnosci zalicza si¢ je do aktywow trwalych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1
roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia
sprawozdawczego). Pozyczki i nalezno$ci sa wyceniane na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego
kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Do grupy tej Grupa zalicza gléwnie naleznos$ci
handlowe oraz depozyty bankowe i inne $rodki pieni¢zne jak rowniez pozyczki i nabyte, nienotowane
instrumenty dtuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywow finansowych.

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalno$ci, co do ktorych Grupa
posiada zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania do uptywu zapadalno$ci. Grupa zalicza do tej kategorii
wylacznie notowane instrumenty dluzne o ile nie zostaly uprzednio zakwalifikowane do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci
wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;.

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,,dostgpne do sprzedazy” albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do
aktywow dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza gtéwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania
nadwyzek finansowych o ile instrumenty te nie zostaly zakwalifikowane do aktywow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krotkiego ich
utrzymywania w Grupie. Ponadto Grupa kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatlowe nie objgte
obowiazkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar
zbycia inwestycji w ciagu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdw obrotowych — w przeciwnym
wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w
wartos$ci godziwej, a zyski 1 straty (za wyjatkiem strat z tytulu utraty wartosci) uyymowane sa w kapitale
wiasnym.

Zobowiqzania finansowe

Zobowiazania finansowe wycenia si¢ na moment ich ujecia w ksiggach w wartosci godziwej. W
poczatkowej wycenie uwzgledniane sa koszty transakcji z wyjatkiem zobowiazan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
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- Zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza si¢ zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do zbycia zalicza si¢ instrumenty finansowe, jezeli zostaty
podjete w celu odkupu w krotkim terminie, stanowia czg$¢ okreslonego portfela instrumentow
finansowych, ktorymi Grupa zarzadza w celu generowania krotkoterminowych zyskow lub sa
instrumentami pochodnymi niesklasyfikowanymi i niedziatajacymi jak zabezpieczenie.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sig¢ w
wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski i straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowiazania finansowego.

- Zobowiqzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostale zobowiazania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia si¢ poczatkowo w
warto$ci godziwe] pomniejszonej o koszty transakcji. Nastgpnie wycenia si¢ je po zamortyzowanym
koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje si¢ metoda
efektywnego dochodu. Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego
kosztu zobowiazania i do alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa
procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszie platnosci pienigzne w przewidywanym okresie
uzytkowania danego zobowiazania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Materialy i surowce

Ewidencje analityczng rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego stanowi ewidencja ilo$ciowo-
warto§ciowa, w ktorej ujmuje si¢ obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych i
pienigznych.

Materiaty i surowce wycenia si¢ w cenach nabycia, gdzie ceng zakupu powigksza si¢ pozostale koszty
nabycia (np. podatek akcyzowy, cto, koszty transportu).

Rozchod materiatdow 1 surowcow wycenia si¢ metoda szczegotowej identyfikacji cen rzeczywistych
polegajacych na wycenie rozchodu i zapaséw po takiej cenie, po jakiej zakupiono (nabyto) dany sktadnik
majatku obrotowego.

Na dzien bilansowy zapasy watpliwe koryguje si¢ odpisem aktualizujacym w oparciu o indywidualna
oceng prawdopodobienstwa sprzedazy danej grupy towarowej w nast¢pnym okresie.

W bilansie odpisy aktualizujace zmniejszaja warto$¢ zapasOw materialow i surowcow.

Produkcja niezakonczona

Wycena wina i innych surowcow oraz materiatow bezposrednich na wydziatach fermentowni,
lezakowni, kupazowni i rozlewni nastgpuje zgodnie z wycena materiatdow i surowcoOw rozchodowanych z
magazynéw na poszczegédlne fazy produkcyjne i nie zuzytych do wyrobdéw gotowych na koniec
miesiaca.

Wyroby gotowe i towary
Ewidencje analityczna wyrobow gotowych stanowi ewidencja iloSciowo-wartosciowa, w ktorej ujmuje
si¢ obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych i pieni¢znych.

Wyroby gotowe wycenia si¢ w oparciu o ceny ewidencyjne ustalone na podstawie rzeczywistych
kosztow wytworzenia powigkszonych o narzut kosztow wydziatowych nie wyzsze od ich cen sprzedazy
netto.

Na dzien bilansowy zapasy watpliwe koryguje si¢ odpisem aktualizujacym w oparciu o indywidualna
oceng prawdopodobienstwa sprzedazy danej grupy towarowej w nastepnym okresie.
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W bilansie odpisy aktualizujace zmniejszaja warto$¢ zapasow.

Naleznosci handlowe
Naleznosci wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, tzn. po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich wartosé.

Na dzien bilansowy naleznosci watpliwe koryguje si¢ odpisem aktualizujacym w oparciu o indywidualng
oceng prawdopodobienstwa otrzymania zaplaty, przy czym w przypadku braku innych przestanek
przyjmuje si¢ granicg 180 dni przeterminowania do uznania naleznosci za trudno $ciagalna.

Na koniec roku nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ po obowiazujacym na dzien
bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez prezesa NBP.

Odpisy aktualizujace dla naleznosci nie objetych indywidualng ocena prawdopodobienstwa otrzymania
zaptaty ustalone sa w nastepujacych wysokosciach:

— odpis 100% dokonywany indywidualnie dla salda transakcji ewidencjonowanej na roszczeniach
spornych, na naleznosci od kontrahentow, ktorzy oglosili upadtos¢ badz ktérzy prowadza
postgpowanie uktadowe,

— odpis 50% pomniejszony o zobowiazania, gwarancje, rabaty, ubezpieczenia dokonywany od
nalezno$ci przeterminowanych powyzej 6 miesigcy,

— odpis 100% pomniejszony o zobowigzania, gwarancje, rabaty, ubezpieczenia dokonywany od
naleznosci przeterminowanych powyzej 12 miesigcy,

Naleznosci z tytutu poiyczek

W ciagu roku naleznosci z tytulu pozyczek wprowadza si¢ do ksiag w wartosci nominalnej wykazanej w
dokumentach zewngtrznych. Na dzien bilansowy naleznosci z tytuty udzielonych pozyczek wycenia sig
w kwocie wymagajacej zaplaty, a wigc powigkszone o odsetki przypisane, ktorych termin jeszcze nie
zapadt.

Udzielone pozyczki w walutach obcych wprowadza si¢ do ksiag w warto$ci nominalnej po $rednim
kursie ustalonym przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej w dniu operacji. Na dzien bilansowy,
wyrazone w walutach obcych nalezno$ci z tyt. udzielonych pozyczek, w kwocie wymagajacej zaplaty,
wycenia si¢ po kursie $Srednim ustalonym przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej na dzien bilansowy.

Zobowiqzania

Zobowiazania wobec dostawcow wykazuje si¢ w walucie polskiej wedlug warto$ci nominalnej. Na
moment bilansowy zobowiazania wykazuje si¢ w kwocie do zaptaty.

Na koniec roku zobowiazania, w tym réwniez z tytutu kredytéw i pozyczek bankowych, wyrazone w
walutach obcych wykazuje si¢ po obowigzujacym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Prezesa NBP.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe wyceniane sa wedlug wartosci rynkowej, a dla inwestycji, dla ktorych nie
istnieje aktywny rynek wg wartosci godziwej ustalonej jako cena nabycia pomniejszona o odpis
aktualizujacy.

Skutki przeszacowania wartosci inwestycji krotkoterminowych zalicza si¢ do rachunku zyskow i strat.

$rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie, na rachunkach bankowych i inne
srodki pieni¢zne. Pozycje te sa wyceniane wedlug warto$ci nominalnej. Srodki pienigzne w walutach
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obcych na dzien bilansowy wyceniane sg po $rednim kursie waluty ustalonym dla danej waluty przez
bank centralny kraju, w ktorym dana spotka ma siedzibeg.

Lokaty bankowe wyceniane sa wedtug wartoSci godziwej, za ktéra uwazana jest ich warto$¢ nominalna
powigkszona o nalezne odsetki.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i kosztow — wycena i sposob prezentacji

a) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa poniesione wydatki dotyczace pdzniejszych
okresow niz ten, w ktorym je poniesiono. Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow
nastegpuja stosownie do uptywu czasu, tj. w zaleznosci od charakteru danego kosztu i okresu, ktorego te
rozliczenia dotycza.

Grupa Kapitatowa tworzy rozliczenie migdzyokresowe czynne dotyczace przejsciowej réznicy z tytulu
podatku dochodowego, spowodowane odmiennoscia momentu uznania przychodu za osiagnigty lub
kosztu za poniesiony w my$l MSSF UE i przepisow podatkowych.

b) Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw bierne

Do biernych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa $cisle oznaczone $wiadczenia przyjete przez
Grupe Kapitatowa AMBRA, lecz jeszcze nie stanowiace zobowiazania oraz prawdopodobne koszty,
ktorych kwota, data i tytul nie sa jeszcze znane. Bierne rozliczenia migdzyokresowe zawieraja rOwniez
rezerw¢ na niewykorzystane urlopy i wynagrodzenia.

Ewentualne roznice pomigdzy wartoscia RMK biernego a kwota zobowiazania powstatego z tego tytutu
koryguja koszty w okresie rozliczenia.

Kapitaly wlasne i fundusze specjalne

Zasady tworzenia i1 przeznaczenia kapitalu zakladowego, zapasowego oraz kapitalow rezerwowych
okresla Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94 poz. 1037) oraz podjcte na jego podstawie
Uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Kapitatl zaktadowy wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji wynikajacej ze statutu
Spotki AMBRA S.A. i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej jest kapitalem zakladowym Grupy Kapitatowej i wykazywany
jest wg wartosci nominalnej, zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do rejestru handlowego.

Kapitat wlasny jednostek podporzadkowanych w wysokosci na dzien nabycia udziatow, w czesci
odpowiadajacej udzialowi Grupy Kapitatlowej w kapitale zaktadowym tych jednostek, jest
kompensowany z wartoscia nabycia udzialow ujetych w bilansie Jednostki Dominujacej (znaczacego
inwestora) na dzien nabycia (réznica stanowi warto$¢ firmy). Przyrost (spadek) kapitatow po dniu
nabycia udziatow w czgsci przypadajacej Jednostce Dominujacej (znaczacemu inwestorowi) zalicza sig
do kapitatow Grupy i jest wykazywany w odpowiednich pozycjach kapitatdéw wlasnych Grupy. Pozostala
czg$¢ kapitatu wlasnego jednostek konsolidowanych metoda petng zalicza si¢ do kapitatow mniejszosci,
ktore zostaly opisane w dalszej czgsci.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych sktadaja si¢ z roznic kursowych
powstatych przy przeliczeniu na walute polska kapitatu wlasnego wg stanu na dzien objgcia kontroli lub
rozpoczecia wywierania znacznego wpltywu przez Jednostke Dominujaca — wg ustalonego dla danej
waluty przez Prezesa NBP na ten dzien kursu $redniego oraz z rdznic kursowych powstatych przy jego
przeliczaniu wg ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP kursu $redniego na dzien bilansowy, a
takze z réznic kursowych powstatych z przeliczenia na walutg polska wyniku finansowego netto wg
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kursu stanowiacego srednig arytmetyczng ogloszonych przez Prezesa NBP kurséw $rednich dla danej
waluty na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego.

Na dzien sprzedazy akcji (udzialdw) jednostki objetej konsolidacja roznice kursowe z konsolidacji
zwiazane z tg jednostkq podlegaja odpisaniu do rachunku zyskow i strat.

Skonsolidowany zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej jest suma
zysku (straty) netto Jednostki Dominujacej, udzialow w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci oraz zyskow (strat) netto jednostek
konsolidowanych metoda pelna pomniejszonych o zyski (straty) udzialowcoéw mniejszoSciowych.
Roéznicg pomigdzy wptywami ze zbycia jednostki zaleznej a jej wartoscig bilansowa na dzien zbycia
ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat jako zysk lub strat¢ ze zbycia jednostki zaleznej. Zyski/straty na
zwigkszeniu udziatow mniejszosci sa uyymowane w rachunku zyskow i strat.

Kapitatl wlasny akcjonariuszy/ udziatlowcoéw mniejszosciowych

Kapital wlasny akcjonariuszy/ udzialowcoéw mniejszosciowych wylicza si¢ jako procent kapitatow
wlasnych posiadanych przez akcjonariuszy/ udzialowcow mniejszosciowych na dzien bilansowy.
Warto$¢ ta jest zgodna z wartoscia kapitalow udziatlowcow mniejszosciowych wyliczona poprzez
dodanie do wartosci kapitalow udzialowcéw mniejszosciowych na koniec poprzedniego okresu
(bedacego jednocze$nie bilansem otwarcia) zmian w wartosci kapitatow przypadajacych udziatlowcom
mniejszosciowym w roku biezacym. Zmiany te w szczegolnosci moga wynikaé:

- ze zmian w procencie udziatdw posiadanych przez udzialowcoéw mniejszosciowych — np. zakup,
sprzedaz, podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

- z zmian wartosci kapitatow wiasnych niezwigzanych ze zmianami w procencie posiadanych udziatow —
np. podwyzszenie lub obnizenie kapitalu — niezmieniajacych procentowych udziatow, doptaty do
kapitalu wniesione przez udzialowcéw mniejszosciowych, wynik roku biezacego, kapitaty z
przeszacowania, jesli mialo ono miejsce w roku biezacym, wyplaty nagrod z zysku poprzedniego roku.

Kapitalty wtasne akcjonariuszy/ udzialowcoéw mniejszosciowych nie moga by¢ ujemne. W przypadku,
gdy aktywa netto przypadajace udzialowcom mniejszoSciowym sa ujemne, strata przypadajaca
mniejszosci w czesci przekraczajacej kapital wlasny mniejszoSci obciaza kapitaly Grupy Kapitatowe;.
Jezeli dana spdtka zalezna osiagnie zysk w kolejnych latach, bedzie on w catosci przypadatl Grupie
Kapitatowej, dopoki strata mniejszosci, ktora obciazono kapitaly Grupy Kapitatowej, nie zostanie w
catosci pokryta.

Zasady tworzenia rezerw

Rezerwy tworzone sa na:

— pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktorych kwote mozna w
sposob wiarygodny oszacowag;

— przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrgbnych przepisow
jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a
plany restrukturyzacji zostaty ogloszone i pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowac wartosci tych
przysztych zobowiazan;

— odroczony podatek dochodowy;

— przyszte zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne wyceniane sa na podstawie wiarygodnego
szacunku. Rezerwa obciaza koszty wynagrodzen.
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Odroczony podatek dochodowy

Grupa ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwg na podatek dochodowy.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidywanej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem ujemnych roznic
przejsciowych. Stosujac zasadg ostroznej wyceny Grupa nie rozpoznaje aktywa na podatek odroczony z
tytulu utworzonych odpisow aktualizujacych naleznosci, za wyjatkiem jednoznacznych przestanek, ze
odpisy te beda mogly by¢ uznane za koszty uzyskania przychodoéw dla celow podatku dochodowego od
0s0Ob prawnych.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy si¢ w wysokos$ci kwoty podatku dochodowego
wymagajace] w przyszloSci zaplaty w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych.
Wysokos¢ rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego. Na koniec
roku dokonywana jest korekta podatku odroczonego wynikajaca ze zmiany stawki podatkowe;.

Przychody ze sprzedaiy towarow i ustug oraz koszty ich uzyskania

Przychody brutto ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow, towardw i
ustug oraz akcyzg i sa pomniejszone o nalezny podatek od towardéw i ustug (VAT). Przychody netto ze
sprzedazy sa wykazywane po pomniejszeniu o akcyze i koszty optat handlowych zaptaconych lub
naleznych odbiorcom.

Zarowno przychody jak i koszty zwiazane z nimi ujgte sa w odpowiednich okresach sprawozdawczych,
ktorych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne zwiazane sa z dziatalno$cia Grupy i wywieraja wptyw na
ustalenie wyniku z dziatalno$ci operacyjne;j.

Do pozostatych przychodow operacyjnych zalicza si¢ migdzy innymi: przychody ze sprzedazy ustug nie
zwigzanych z dzialalnoscia podstawowa Grupy, zysk ze sprzedazy majatku trwatego, rownowartos¢
rozwiazanych odpiséw na naleznos$ci watpliwe i ryzyko gospodarcze za wyjatkiem rezerw zwiazanych z
ryzykiem finansowym.

Do pozostalych kosztow operacyjnych zaliczane sa migdzy innymi: koszty sprzedazy ustug nie
zwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia podstawowa Grupy, strata ze sprzedanych sktadnikow majatku
trwalego, odpisy tworzone na nalezno$ci watpliwe 1 ryzyko gospodarcze za wyjatkiem rezerw
zwigzanych z ryzykiem finansowym.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja odsetki zwiazane z udzielonymi i wykorzystanymi kredytami
lub pozyczkami, roznice kursowe dotyczace dziatalno$ci finansowej, prowizje oraz przychody i koszty
zwiazane z korektami wartosci udzialdéw 1 innych inwestycji krotkoterminowych, korekty wartosci
inwestycji, a takze odsetki od lokat bankowych, odsetki od nieterminowych ptatnosci, zyski i straty na
krotkoterminowych papierach warto$ciowych.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje si¢ jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono.

Roznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywdow 1 pasywow wyrazonych w walutach
obcych powstale w zwiazku z zaplata naleznos$ci i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy
sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do kosztu materiatow i sprzedanych towarow (w przypadku
roznic kursowych dotyczacych dzialalnosci operacyjnej), przychodéw lub kosztéw finansowych (w
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przypadku rd6znic kursowych dotyczacych dzialalnosci finansowej), ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

Raportowanie segmentow dzialalnosci

Sprawozdawczo$¢ segmentow dzialalnoSci prezentowana jest w odniesieniu do segmentow
geograficznych oraz branzowych. Segment dziatalnos$ci jest wyodrebniona czescia Grupy, ktora zajmuje
si¢ dostarczaniem produktow i ustug w okreslonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny),
ktory podlega ryzykom i czerpie korzySci odmienne niz inne segmenty. Podstawowy wzor
sprawozdawczy stanowi podzial na segmenty geograficzne i wynika ze struktury zarzadzania oraz
raportowania wewngtrznego Grupy.
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2. KOMENTARZ ZARZADU

2.1 Opis istotnych dokonan

Trzeci kwartal roku obrotowego 2007/2008 byt dla Grupy AMBRA kolejnym okresem wzrostu
sprzedazy. Przychody ze sprzedazy brutto (przed optatami handlowymi i1 akcyza) zwigkszyly si¢ w
porownaniu do analogicznego okresu roku ubieglego o 5171 tys. zi, to jest o blisko 7%. Po trzech
kwartatach roku obrotowego skumulowane przychody ze sprzedazy wzrosty do poziomu 453 486 tys. zt i
byly wyzsze niz w pierwszych trzech kwartatach ubieglego roku o 61 999 tys. zi, to jest o ponad 15%.

W minionym kwartale najwigkszy, bo ponad 20% wzrost sprzedazy osiagnigty zostat na rynku polskim
w pelni kontynuujac ekspansj¢ przychodoéw z I poétrocza. Za pierwsze dziewie¢ miesigcy spoiki polskie
Grupy AMBRA sprzedaly o ponad 19% wigcej niz w roku ubieglym. W Czechach i na Stowacji
przychody ze sprzedazy w ujgciu kwartalnym byty nizsze niz w analogicznym kwartale roku ubiegltego o
1 682 tys. zt, czyli o blisko 12%. Spadek ten zwiazany jest z rozpoczgta przebudowa asortymentu w
Czechach oraz zapoczatkowanymi podwyzkami cen. W wymiarze skumulowanym wzrost przychodoéw
ze sprzedazy za pierwsze trzy kwartaly wyniost na rynkach Czech i Stowacji 4%.

Na rynku rumunskim przychody ze sprzedazy brutto wyniosly w trzecim kwartale roku obrotowego
7 531 tys. zt 1 byly nizsze niz w analogicznym okresie roku ubieglego o 3 641 tys. zt czyli o 33%.
Spadek przychodow w Rumunii jest jednak tylko arytmetycznym efektem przeliczenia danych
skumulowanych za trzy kwartaly wg nizszego niz w poprzednich okresach kursu $redniego rumunskie;j
lei do polskiego ztotego. Przychody w Rumunii liczone w walucie lokalnej wzrosty o 3%. Nizsza
dynamika kwartalna zwigzana jest z wyzszym niz oczekiwano poziomem zapaséw u dystrybutoréw na
poczatku kwartatu, co negatywnie wptyneto na sprzedaz w trzecim kwartale. Wzrost sprzedazy na rynku
rumunskim w kwietniu 2008 r. wskazuje na to, ze spadek dynamiki w trzecim kwartale byt zjawiskiem
przejsciowym i nie zmienia pozytywnej oceny potencjalu wzrostu na tym rynku w najblizszych
kwartatach. Po trzech kwartatach wzrost sprzedazy w Rumunii wyniost 15%, a przychody ze sprzedazy
osiagnety poziom 68 504 tys. zt.

Obok pozytywnego wptywu wzrostu sprzedazy na wyniki trzeciego kwartatu negatywny wptyw mialy
wyzsze ceny surowcoOw i1 materiatdw do produkcji. W rezultacie zysk brutto ze sprzedazy wynidst w
trzecim kwartale 14 967 tys. zl, co jest wynikiem gorszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego o
2 134 tys. zL, czyli o 12%. W ujeciu skumulowanym zysk brutto ze sprzedazy byt lepszy niz w zeszlym
roku o ponad 5% i wyniost 104 837 tys. zt. Pomimo, Zze w odpowiedzi na wzrost cen Surowcow i
materialow Grupa wprowadzita juz podwyzki cen swoich produktow, ich wplyw na wyniki widoczny
bedzie w petni dopiero w roku obrotowym 2008/2009.

Drugim negatywnym czynnikiem o charakterze makroekonomicznym majacym wplyw na wynik
finansowy Grupy byla presja ptacowa na wszystkich rynkach dziatalnosci Grupy. Koszty wynagrodzen
wzrosty w trzecim kwartale — o 29%. Wzrost kosztow zwiazany jest zarobwno z presja placowa we
wszystkich spotkach, jak i z rozbudowa kanaldéw dystrybucji fine wines w Polsce oraz organizacji
handlowej w Rumunii. Wyzej wymienione dziatania wspiera¢ beda dalsza ekspansje Grupy na rynkach
Polski i Rumunii.

W wyniku opisanych wyzej czynnikow Grupa AMBRA poniosta na poziomie wyniku operacyjnego

(EBIT) w trzecim kwartale stratg w wysokosci 11 842 tys. z1, co jest wynikiem gorszym o 6 023 tys. zt
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Na poziomie kosztow i przychodow finansowych nadal negatywnie wptywaty na wynik niezrealizowane
ujemne roznice kursowe z wyceny zobowiazan w walutach obcych, w szczegélnosci w Rumunii. W
trzecim kwartale roku obrotowego 2007/2008 obciazenie z tego tytutu wyniosto 2 046 tys. zt.

W trzecim kwartale roku obrotowego 2007/2008 obok dobrych wynikow sprzedazowych skumulowatly
si¢ rOwniez negatywne czynniki: $wiatowy wzrost cen surowcow i materiatow do produkcji, presja na
ptace i ujemne réznice kursowe w Rumunii. W ich rezultacie strata netto w trzecim kwartale roku
2007/2008 byta wyzsza niz w tym samym okresie ubiegtego roku obrotowego o 9 830 tys. zt i wyniosla
14 425 tys. z1, a strata akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniosta 12 608 tys. zt i byla wyzsza niz w
ubieglym o 7 300 tys. z1.

Nowy Zarzad AMBRA S.A., ktory rozpoczat pracg w potowie lutego 2008 roku przeprowadzil juz
dziatania majace na celu odwrocenie wptywu tych negatywnych tendencji na wyniki finansowe Grupy.
Dziatania te obejmuja m.in.:

- wspieranie i kontynuacje dalszego intensywnego wzrostu w najbardziej rentownych segmentach w tym
fine wines 1 na rynku rumunskim;

- koncentracje na gtownych markach;

- urealnienie cen sprzedazy co najmniej o poziom wzrostu kosztow wytworzenia najwazniejszych
produktéow Grupy w zakresie od kilku do ponad kilkunastu procent;

- obnizenie kosztow operacyjnych o kwot¢ 9 mln z we wszystkich obszarach dziatania w roku
2008/2009 bez ograniczania rentownej dziatalno$ci operacyjnej.

Powyzsze dziatania maja na celu trwala poprawe rentownosci Grupy. Ich pierwsze efekty widoczne beda
w 1 potroczu roku obrotowego 2008/2009. W IV kwartale roku obrotowego 2007/2008 nadal
oddziatywac beda czynniki, ktore negatywnie wplynety na tegoroczne wyniki Grupy.

2.2, Opis czynnikow i zdarzen w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych wplyw
na osiqgnigte wyniki finansowe

Nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny wplyw na osiagnigte
wyniki finansowe poza opisanymi w punkcie poprzedzajacym.

2.3. Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Sprzedaz Grupy AMBRA cechuje si¢ wysoka sezonowoscia z uwagi na koncentracj¢ spozycia wina, a w
szczegbdlnosci wina musujacego w grudniu. Wigze si¢ to z konieczno$cia utrzymywania mocy
produkcyjnych oraz magazynowych pozwalajacych na przygotowanie zwigkszonej ilosci produktow i
towarow oraz dostarczenie ich do odbiorcow w okresie listopada i grudnia. Ponadto sprzedaz produktow
do najwigkszych odbiorcow jest silnie uzalezniona od kalendarza dzialan promocyjnych. W wyniku
koncentracji spozycia oraz dziatan promocyjnych w II kwartale roku obrotowego Grupa AMBRA
wypracowuje najlepszy wynik w tym okresie (pazdziernik — grudzien), a w pozostalych kwartatach
wynik ten jest znaczaco gorszy.

2.4. Zdarzenia, ktore wystqpily po dniu, na ktory sporzqdzono sprawozdanie kwartalne,
mogqce wplynqé na przyszte wyniki finansowe

Zgodnie z informacjq otrzymang od Zarzadu rumunskiej spotki zaleznej S.C. Zarea S.A. przedwstgpna
umowa kupna-sprzedazy nieruchomosci z dnia 6 marca 2008 r. nie zostala wypeilniona z winy
kupujacego (spotki S.C. Realia Zarea S.R.L. z siedziba w Bukareszcie nalezacej do hiszpanskiej grupy
kapitatowej branzy deweloperskiej Realia. Umowa ta dotyczyla sprzedazy nieruchomosci w Bukareszcie
o powierzchni ok. 2,3 hektara. Zarzad S.C. Zarea S.A. begdzie kontynuowal proces sprzedazy
nieruchomosci innym zainteresowanym kupujacym. Jednoczes$nie S.C. Zarea S.A. podejmie kroki
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prawne w celu wyegzekwowania swoich praw wynikajacych ze wzmiankowanej wyzej umowy — w tym
dochodzi¢ bgdzie wyptaty kwoty 2 min Euro naleznej na podstawie umowy przedwstgpne;.

2.5. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Grupy

Nie wystapity zmiany w strukturze Grupy.
2.6.

Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Do momentu sporzadzenia niniejszego raportu Emitent nie publikowal prognoz na rok obrotowy
2007/2008.

2.7. Wykaz akcjonariuszy jednostki dominujqcej, tj. AMBRA S.A. (wg informacji
uzyskanych przez Spotke) posiadajgcych co najmniej 5% glosow na WZA
Stan na 15.05.2008 r.
L.p. Akcjonariusz Liczba akcji % glosow
1. Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 15 406 644 61,12
AS Trigon Funds 1456 287 5,78
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny
3. BPH CU WBK 1412 593 5,60
2.8 Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzqdzajgce i nadzorujgce (wg informacji uzyskanych przez Spotke) w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Dane dotyczace 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych (liczba akcji):

Nabycie akcji . ..
. Zbycie akcji w .,
Imig i Nazwisko Funkcja Stan na dzieh W raportowanym Stan na dzief
¢ d 12.03.2008 r. | raportowanym | "2POTOWAYI 45 55 2008 1.
) okresie
okresie
Nick Reh Przewodniczacy 20 000 - - 20 000
Rady Nadzorczej
2.9. Postepowania toczqce sig przed Sqdem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego

lub organem administracji publicznej

W dniu 29 lutego 2008 roku Sad Okregowy w Lublinie wydat wyrok, na mocy ktoérego oddalit pozew
Korporacji Poli-Service S.A. z siedziba we Wroctawiu przeciwko AMBRA S.A. o zaniechanie dalszego
wprowadzania na polski rynek win "Russkoje Igristoje", "Motdawskoje Igristoje" 1 innych oznaczonych
etykieta podobna do renomowanej, powszechnie znanej marki "Sovetskoe Igristoje" oraz wydanie
bezpodstawnie uzyskanych korzysci i nawiazke. Laczna warto$¢ przedmiotu sporu okreslona przez
powoda wynosita 110,28 mln zt. Sad zasadzit od spotki Poli-Service kwote 20 tys. zt tytutem pokrycia
kosztow procesu.
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2.10.  Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zaleznq jednej lub wielu transakcji
nierutynowych 7 podmiotami powiqzanymi, ktorych jednostkowa wartos¢ przekraczala
wyrazonq w zlotych kwote 500 000 Euro

W okresie sprawozdawczym nie wystapily.

2.11.  Informacje o udzieleniu przez Spotke lub jednostke od niej zaleznq, innemu podmiotowi lub
jednostce od niego zaleznej poreczen kredytu, poZyczki lub udzielenia gwarancji stanowiqcych
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow Spotki

W okresie sprawozdawczym nie udzielono tego rodzaju porgczen, pozyczek lub gwarancji.

2.12.  Inne informacje, ktore zdaniem Spotki sq istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Nie wystapity zadne istotne wydarzenia poza opisanymi powyzej.

2.13.  Czynniki, ktore w ocenie Spotki bedq mialy wplyw na osiqgnigte przez niq wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

W ocenie spotki na osiagane w przysztosci wyniki wptyw beda mie¢ zmiany cen surowcow i materiatow,

presja na wzrost ptac, zmiany konsumpcji produktéw winiarskich, ksztaltowanie si¢ kursu walut
lokalnych spotek Grupy wobec Euro i wobec zlotego oraz zmiany w wysokosci stop procentowych.
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3. SK(,)N SOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
KONCZACY SIE 31 MARCA 2008 R. SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF
3.1 SKONSOLIDOWANY BILANS
Stan na Stan na Stan na
31.03.2008 30.06.2007 31.03.2007
koniec 11 koniec roku koniec II1
kwartatu obrotowego kwartatu
2007/2008 r. 2006/2007 2006/2007 r.
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 135233 138 146 128 300
Warto$ci niematerialne 6 649 8907 8623
Wartos¢ firmy z konsolidacji 37727 31722 20 886
Naleznosci dlugoterminowe 2 648 2 639 3036
Nieruchomosci inwestycyjne 1247 1262 1267
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i 4000 4180 3859
wspolzaleznych
Udziaty i akcje 633 228 228
Pozyczki 3 881 4056 4135
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 5476 5614 4 801
dochodowego
Aktywa trwale razem 197 494 196 754 175135
Aktywa obrotowe
Zapasy 128 725 100 713 98 955
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 285 2 341 1487
Naleznosci krotkoterminowe 133 139 134 529 127 983
Pozyczki 30 - 460
Aktywa finansowe krotkoterminowe 5 12 26
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3906 2518 3 665
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25417 34190 32432
Aktywa obrotowe razem 293 507 274 303 265 008
AKTYWA RAZEM 491 001 471 057 440 143
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA 1l KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2007/2008

Stan na Stan na Stan na
31.03.2008 30.06.2007 31.03.2007
koniec 111 koniec roku koniec 111
kwartatu obrotowego kwartatu
2007/2008 r. 2006/2007 2006/2007 r.
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 25207 25207 25207
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci 67 300 67 300 67718
nominalnej
Pozostate kapitaty zapasowe 77 791 65 553 64 839
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek (1047) 2683 655
podporzadkowanych
Zysk z lat ubiegtych 5185 4043 4757
Zysk netto roku biezacego 2517 18 421 14 788
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki 176 953 183 207 177 964
dominujace;j
Udzialy mniejszo$ci 26 653 31057 33126
Kapital wlasny razem 203 606 214 264 211 090
Zobowigzania dlugoterminowe
Dhugoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, 102 116 81014 80 096
pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Dhugoterminowe zobowiazania handlowe i 218 281 635
pozostate od pozostatych jednostek
Swiadczenia pracownicze 134 134 106
Rezerwa na podatek odroczony 9143 10 085 10 033
Zobowiagzania dlugoterminowe razem 111 611 91 514 90 870
Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, 83 728 61908 57 612
pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 746 947 2510
Kroétkoterminowe zobowiazania handlowe 1 91310 102 424 78 061
pozostate
Zobowigzania krétkoterminowe razem 175 784 165 279 138 183
PASYWA RAZEM 491 001 471 057 440 143
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3.2.

3.3.

GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY

ZA 1l KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2007/2008

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE

Stan na Stan na Stan na
31.03.2008 30.06.2007 31.03.2007
koniec 11 koniec roku koniec 11
kwartatu obrotowego kwartatu
2007/2008 r. 2006/2007 2006/2007 r.
Wartos¢ ksiggowa 176 953 183 207 177 964
Liczba akcji 25206 644 25206 644 25206 644
Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt) 7,02 7,27 7,06
Rozwodniona liczba akcji 25206 644 25206 644 25206 644
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w z1) 7,02 7,27 7,06
POZYCJE POZABILANSOWE
Stan na Stan na Stan na
31.03.2008 30.06.2007 31.03.2007
koniec 11 koniec roku koniec II1
kwartatu obrotowego kwartatu
2007/2008 r. 2006/2007 2006/2007 r.
Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych
jednostek z tytutu:
- udzielonych gwarancji celnych 1700 1 800 2 600
- innych gwarancji i porgczefn 1638 2611 1300
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 3338 4 411 3900

Ponadto AMBRA S.A. posiada nastgpujace zobowiazania warunkowe wynikajace z zawartych umow
dotyczacych zakupu udziatow i akcji w spotkach zaleznych:

AMBRA S.A. przyznata akcjonariuszom mniejszosciowym TiM S.A. opcje sprzedazy 1% akcji
kapitatu zaktadowego TiM S.A. za kwote rowna 51% wartosci TiM S.A. liczonej jako
dziewigciokrotno$¢ $redniego zysku netto TiM S.A. za lata kalendarzowe 2005, 2006, 2007
pomniejszona o kwotg 11 726 100 zt wyplaconych uprzednio akcjonariuszom mniejszosciowym
TiM S.A. z tytulu umorzenia akcji dokonanego w listopadzie 2005 r. Na dzien 31 marca 2008 r.
ujeto w  bilansie skonsolidowanym zobowigzanie z tego tytulu w  kwocie
11 614 tys. zk;

Zobowiazanie warunkowe zwiazane z zakupem akcji Soare Sekt a.s. w kwocie wyliczonej
wedlug nastgpujacej formuty: dziewigciokrotno$¢ 40% sredniego zysku netto Soare Sekt a.s. 1 jej
spotek zaleznych za lata 2007-2010 pomniejszona o kwotg 88 740 tys. czeskich koron.

Ponadto spotka AMBRA S.A. posiada zobowiazanie warunkowe w kwocie 110 280 tys. zt wynikajace z
powodztwa przeciw Spoélce ztozonego przez Korporacje Poli-Service S.A. o zaniechanie dalszego
wprowadzania na rynek polski win ,,Russkoje Igristoje” i1 innych podobnych do marki ,,Sovetskoje
Igristoje” oraz wydanie bezpodstawnie uzyskanych korzysSci i nawiazke. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu Sad Okr¢gowy w Lublinie wydat wyrok, na mocy ktérego oddalit w catosci pozew
Korporacji Poli-Service S.A. przeciwko AMBRA S.A.
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3.4.

GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA 1l KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2007/2008

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody brutto ze sprzedazy

Optaty handlowe
Podatek akcyzowy

Przychody netto ze sprzedazy

Zuzycie materiatow
Koszt whasny sprzedanych towaréw

Zuzycie materialow i koszt wlasny sprzedanych
towarow

Koszty reklamy, marketingu, dystrybucji i prowizji
Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjne;j
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow
Amortyzacja
Zysk/(strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej

Zysk/(strata) netto

Zysk/(strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/(strata) mniejszosci

Zysk/(strata) netto

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Zysk/(strata) na jednq akcje zwyklq (w z1)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
Rozwodniony zysk/(strata) na jednq akcje wyklq (w
@)

1.01.2008 -  1.07.2007 - 1.01.2007-  1.07.2006 -
31.03.2008  31.03.2008 31.03.2007  31.03.2007
11T kwartat ni’:;:;;;:?; 111 kwartat njal:czzi;;tc:i);
2007720081 0070008 . 2700720077 300612007 1.

41 080 288 754 38078 239517

41516 164 732 39 347 151 970

82 596 453 486 77 425 391 487

(9 775) (41 078) (7 350) (29 850)

(5 388) (47 055) (7 544) (43 219)

67 433 365 353 62 531 318 418

(18 429) (122 022) (16 127) (96 444)

(24 420) (94 896) (21 993) (85 482)

(42 849) (216 918) (38 120) (181 926)

(9 617) (43 598) (7310) (37 232)

14 967 104 837 17101 99 260

(9317) (28 807) (8 647) (27 828)

(14 523) (43 658) (11 255) (36 174)

(3 075) (8 841) (3 201) (9 648)

(11 948) 23531 (6 002) 25 610

384 2801 614 5502

(278) (1337) 431) (1 589)

(11 842) 24 995 (5 819) 29 523

1068 2928 2203 6103

(6 032) (20 966) (2 055) (9 704)

(16 806) 6957 (5 671) 25922

3747 (2 693) 2009 (6 176)

(1 366) (458) (933) 674

2381 3 151) 1076 (5 502)

(14 425) 3 806 (4 595) 20 420

(14 425) 3 806 (4 595) 20 420

(12 608) 2517 (5 308) 14 788

(1817) 1289 713 5632

(12 608) 2517 (5 308) 14 788

25206644 25206 644 25206644 25206 644

(0,50) 0,10 (0,21) 0,59

25206644 25206 644 25206644 25206 644

(0,50) 0,10 (0,21) 0,59
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA 1l KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2007/2008

3.5. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Roznice
Kapitat z kursowe z
emisji akcji przeliczenia Kapitat wlasny
powyzej ich  Pozostale jednostek akcjonariuszy Kapital
Kapitat wartosci kapitaty = podporzadko Zysk zlat  Zysk za rok jednostki Kapitat wlasny
akcyjny nominalnej  zapasowe wanych ubiegtych biezacy dominujacej mniejszosci razem
1.07.2007 - 31.03.2008
Kapital wlasny na poczatek okresu 25207 67 300 65553 2 683 4043 18 421 183 207 31057 214 264
Zyski oraz straty w okresie - - - - - 2517 2517 1289 3 806
Podziat zysku - - - - 18 421 (18 421) - - -
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - 12 238 - (12 238) - - - -
Wyptata dywidendy - - - - (5041) - (5041) - (5 041)
Wyptata dywidendy przez spotki zalezne - - - - - - - (273) (273)
Roznice kursowe z konsolidacji - - - (3730) - - (3730) (5 420) (9 150)
Kapital wlasny na koniec okresu 25207 67 300 77 791 (1047) 5185 2517 176 953 26 653 203 606
1.07.2006 - 30.06.2007
Kapitat wlasny na poczatek okresu 25207 67 300 53596 67 159 20 882 167 211 36 480 203 691
Zyski oraz straty w okresie - - - - - 18 421 18 421 10 059 28 480
Podziat zysku - - - - 20 882 (20 882) - - -
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy - - 11 957 - (11 957) - - - -
Rozszerzenie Grupy - - - - - - - (8 897) (8 897)
Wyptata dywidendy - - - - (5041) - (5041) - (5 041)
Wyptata dywidendy przez spotki zalezne - - - - - - - (6 186) (6 186)
Roéznice kursowe z konsolidacji - - - 2616 - - 2616 (399) 2217
Kapital wlasny na koniec okresu 25207 67 300 65 553 2 683 4043 18 421 183 207 31 057 214 264
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1.07.2006 - 31.03.2007
Kapitat wlasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie

Podziat zysku

Korekta kosztow emisji akcji
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy
Wyplata dywidendy

Wyptata dywidendy przez spotki zalezne
Rozszerzenie Grupy

Roéznice kursowe z konsolidacji

Kapital wlasny na koniec okresu

GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA 1l KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2007/2008

Roznice
Kapitat z kursowe z
emisji akcji przeliczenia Kapitat wlasny

powyzej ich  Pozostale jednostek akcjonariuszy Kapital

Kapitat wartosci kapitaty = podporzadko Zyskzlat  Zysk za rok jednostki Kapitat wlasny

akcyjny nominalnej  zapasowe wanych ubiegtych biezacy dominujacej mniejszosci razem
25207 67 300 53596 67 159 20 882 167211 36 480 203 691
- - - - - 14 788 14 788 5632 20420
- - - - 20 882 (20 882) - - -
- 418 - - - - 418 - 418
- - 11243 - (11 243) - - - -
- - - - (5 041) - (5 041) - (5041)
- - - - - - - (2012) (2012)
- - - - - - - (6 575) (6 575)
- - - 588 - - 588 (399) 189
25207 67 718 64 839 655 4757 14 788 177 964 33126 211 090
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA 1l KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2007/2008

3.6. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy Srodkow pienig¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto

Korekty:

Zyski udzialowcdw mniejszosciowych

Amortyzacja

Zyski/straty z tytutu rdznic kursowych

Zyski/straty ze sprzedazy Srodkow trwatych

Odsetki i udziaty w zyskach

Podatek dochodowy biezacy

Inne korekty przeplywow pieni¢znych z dziatalnos$ci operacyjne;j
Zysk operacyjny przed zmiana kapitatu obrotowego oraz rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowiazan za wyjatkiem kredytow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej

Podatek zaptacony

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy $rodkow pienig¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Odsetki otrzymane
Pozostate wplywy

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie spotki

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.03.2008 31.03.2007
3 kwartaty 3 kwartaty
narastajqco narastajqco
2007/2008 r. 2006/2007 r.

2517 14 788

1289 5632

8 841 9 648

12 866 (1 049)

927) (207)

6 885 3 805

2693 6176

(1250) (1565)

32914 37228

1344 (15 209)

(28 853) (4 635)

(15972) (5331

(942) 1111

- 5

(11 509) 13 169

(2 838) (4618)

(14 347) 8 551

2293 1197

1157 -

214 -

3 664 1197

(20 909) (27 705)

(3978) (14 718)

(24 887) (42 423)

(21 223) (41 226)
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SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA 1l KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2007/2008

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci finansowej

Wplywy
Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentow kapitalowych oraz
doptat do kapitatu
Wplywy z tytulu kredytéw i pozyczek

Wydatki

Dywidendy zaptacone
Odsetki zaptacone

SrodKi pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Zmiana stanu §rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych

Bilansowa zmiana stanu $Srodkow pienigznych, w tym:
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.03.2008 31.03.2007
3 kwartaly 3 kwartaly
narastajqco narastajqco
2007/2008 r. 2006/2007 r.

- 417

42 165 24 306

42 165 24723

(5314) (5041)

(8108) (3 805)

(13 422) (8 846)

28 743 15 877

(6 827) (16 798)

(1 946) 86

8 773) (16 712)

34190 49 144

25417 32432
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA 1l KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2007/2008

3.7. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Podstawowy wzor podzialu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach geograficznych,
bazujacych na geograficznym rozmieszczeniu klientow. Grupa wyodrgbnia trzy segmenty
dziatalno$ci:

- Polska

- Czechy i Stowacja
- Rumunia

Na kolejnej stronie przedstawione zostaly podstawowe dane finansowe Grupy AMBRA w podziale na
segmenty geograficzne.
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA 1l KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2007/2008

Informacja o segmentach geograficznych

Polska Czechy i Stowacja Rumunia Razem skonsolidowane
3 kwartaly narastajaco 3 kwartaly narastajaco 3 kwartaly narastajaco 3 kwartaly narastajaco 1.07 -
1.07 -31.03 1.07 -31.03 1.07 -31.03 31.03

2007/2008 2006/2007  2007/2008 2006/2007  2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007

Przychody ze sprzedazy produktow 155366 133117 66 330 60112 67 058 46 288 288 754 239 517
Przychody ze sprzedazy towardw 153186 125739 10 100 13 125 1 446 13 106 164 732 151 970

Przychody brutto ze sprzedazy 308 552 258856 76 430 73 237 68 504 59 394 453 486 391 487
Optaty handlowe (26 015) (19151) (12 706) (9 300) (2357) (1399) (41 078) (29 850)
Podatek akcyzowy (27 382) (29 163) (6 774) (5 409) (12 899) (8 647) (47 055) (43 219)

Przychody netto ze sprzedazy 255155 210542 56 950 58528 53248 49 348 365 353 318 418
Zuzycie materiatow (67968) (51616) (32706) (28 769) (21 348) (16 059) (122 022) (96 444)
Koszt wlasny sprzedanych towarow (90 115) (74 345) (3 538) (3 855) (1243) (7 282) (94 896) (85 482)

Zuzycie materiatow i koszt wiasny (158 083) (125 961) (36244) (32624)  (22591) (23341 (216 918) (181 926)
sprzedanych towarow

Koszty reklamy, marketingu, (24 005) (20 824) (7459) (6 641) (12 134) (9767) (43 598) (37232)
dystrybucji i prowizji

Zysk brutto ze sprzedazy 73 067 63 757 13 247 19 263 18 523 16 240 104 837 99 260
Pozostale koszty dziatalnosci (18774) (17 240) (5775) (5679) (4258) (4 909) (28 807) (27 828)
operacyjnej
Wynagrodzenia i $wiadczenia na (29591) (24 897) (6 795) (5729) (7272) (5 548) (43 658) (36 174)
rzecz pracownikow
Amortyzacja (5 505) (6 121) (2 073) (2 220) (1263) (1307) (8 841) (9 648)

Zysk na sprzedazy 19 197 15 499 (1396) 5635 5730 4476 23 531 25610
Pozostate przychody operacyjne 2127 2 029 381 365 293 3108 2 801 5502
Pozostate koszty operacyjne (1099) (561) (165) (664) (73) (364) (1337) (1589)

Zysk z dzialalnoSci 20 225 16 967 (1 180) 5336 5950 7220 24 995 29 523

operacyjnej
Przychody finansowe 1949 2 546 387 540 592 3017 2928 6103
Koszty finansowe (6 233) (5313) (2 275) (1184) (12 458) (3207) (20 966) (9 704)

Zysk brutto 15 941 14 200 (3 068) 4 692 (5916) 7030 6 957 25922

Podatek dochodowy (4 401) (3 345) 502 (1289) 748 (868) (3151 (5502)

Zysk netto z dzialalnosci

Kontynuowanej 11540 10855  (2566) 3403  (5168) 6162 3 806 20 420
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY

ZA 1l KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2007/2008

4. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES KONCZACY
SIE 31 MARCA 2008 R. SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

4.1.

BILANS

AKTYWA

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale
Warto$ci niematerialne
Naleznosci dlugoterminowe

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspotzaleznych

Udzialy i akcje
Pozyczki
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krétkoterminowe
Pozyczki
Krotkoterminowe aktywa finansowe

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
czynne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

AKTYWA RAZEM

Stan na Stan na Stan na
31.03.2008 30.06.2007 31.03.2007
koniec II1 koniec roku koniec II1
kwartatu obrotowego kwartatu
2007/2008 r. 2006/2007 2006/2007 r.
52352 44305 37384
608 604 609
274 274 274
3288 3434 3434
72 841 67 632 57 124
6291 30277 31447
1708 2 050 1389
137 362 148 576 131 661
51978 33542 31905
1070 2 341 1362
73 042 68 620 67 660
34924 8340 6162
- 7 -
245 172 279
12 123 20395 20 682
173 382 133 417 128 050
310 744 281 993 259 711
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PASYWA

Kapital wlasny
Kapitat akcyjny
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartos$ci
nominalnej
Pozostate kapitaty zapasowe
Zysk z lat ubiegtych
Zysk netto roku biezacego

Kapital wlasny razem

Zobowigzania dlugoterminowe

Dlugoterminowe zobowiazania z tytulu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Swiadczenia pracownicze
Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Krotkoterminowe zobowiazania handlowe i pozostate

Zobowiazania krotkoterminowe razem

PASYWA RAZEM

Stan na Stan na Stan na
31.03.2008 30.06.2007 31.03.2007
koniec III koniec roku koniec III
kwartatu obrotowego kwartatu
2007/2008 r. 2006/2007 2006/2007 r.
25207 25207 25207
67 300 67 300 67 718
59 204 52268 52268
4724 4724 4724
6 659 11977 6779
163 094 161 476 156 696
88 109 60 565 55050
129 129 101
2458 2 046 2229
90 696 62 740 57 380
14 820 12 320 19 333
42 134 45 457 26 302
56 954 57 777 45 635
310 744 281 993 259 711
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4.2.

4.3.

GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY

ZA 1l KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2007/2008

WARTOSC KSIEGOWA NA 1 AKCJE

Stan na Stan na Stan na
31.03.2008 30.06.2007 31.03.2007
koniec 111 koniec roku koniec II1
kwartatu obrotowego kwartatu
2007/2008 r. 2006/2007 2006/2007 r.
Wartos¢ ksiggowa 163 094 161 476 156 696
Liczba akcji 25206 644 25206 644 25206 644
Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zl) 6,47 6,41 6,22
Rozwodniona liczba akcji 25206 644 25206 644 25206 644
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w z1) 6,47 6,41 6,22
POZYCJE POZABILANSOWE
Stan na Stan na Stan na
31.03.2008 30.06.2007 31.03.2007
koniec Il koniec roku koniec II1
kwartatu obrotowego kwartatu
2007/2008 r. 2006/2007 2006/2007 r.
Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek
powiazanych z tytutu:
- innych gwarancji i porgczefn - 9000 9000
Zobowiagzania warunkowe na rzecz pozostatych
jednostek z tytutu:
- udzielonych gwarancji celnych 1700 1 800 2 600
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 1700 10 800 11 600

Ponadto AMBRA S.A. posiada nastgpujace zobowiazania warunkowe wynikajace z zawartych umow
dotyczacych zakupu udziatéw i akcji w spotkach zaleznych:

AMBRA S.A. przyznata akcjonariuszom mniejszosciowym TiM S.A. opcjg¢ sprzedazy 1% akcji
kapitatu zaktadowego TiM S.A. za kwote rowna 51% wartosci TiM S.A. liczonej jako
dziewigciokrotno$¢ $redniego zysku netto TiM S.A. za lata kalendarzowe 2005, 2006, 2007
pomniejszona o kwote 11 726 100 zt wyptaconych uprzednio akcjonariuszom mniejszosciowym
TiM S.A. z tytulu umorzenia akcji dokonanego w listopadzie 2005 r. Na dzien 31 marca 2008 r.
ujgto w  Dbilansie skonsolidowanym zobowigzanie =z tego tytutu w  kwocie
11 614 tys. zk;

Zobowiazanie warunkowe zwiazane z zakupem akcji Soare Sekt a.s. w kwocie wyliczonej
wedlug nastgpujacej formuty: dziewigciokrotno$¢ 40% sredniego zysku netto Soare Sekt a.s. 1 jej
spotek zaleznych za lata 2007-2010 pomniejszona o kwote 88 740 tys. czeskich koron.

Ponadto spotka AMBRA S.A. posiada zobowiazanie warunkowe w kwocie 110 280 tys. zt wynikajace z
powodztwa przeciw Spoélce ztozonego przez Korporacje Poli-Service S.A. o zaniechanie dalszego
wprowadzania na rynek polski win ,,Russkoje Igristoje” i1 innych podobnych do marki ,,Sovetskoje
Igristoje” oraz wydanie bezpodstawnie uzyskanych korzysci i nawiazke. Na dzien sporzadzenia
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niniejszego raportu Sad Okregowy w Lublinie wydal wyrok, na mocy ktérego oddalit w catosci pozew
Korporacji Poli-Service S.A. przeciwko AMBRA S.A.
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody brutto ze sprzedazy

Optaty handlowe
Podatek akcyzowy

Przychody netto ze sprzedazy
Zuzycie materiatow
Koszt wlasny sprzedanych towarow
Zuzycie materialow i koszt wiasny
sprzedanych towarow
Koszty reklamy, marketingu, dystrybucji i
prowizji
Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej

Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz
pracownikow

Amortyzacja
Zysk/(strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk/(strata) z dzialalnoSci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto

Zysk/(strata) netto

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Zysk/(strata) na jednq akcje zwyklq (w zi)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
zwykiych

Rozwodniony zysk/(strata) na jednq akcje
wykda (w )

1.01.2008 - 1.07.2007 - 1.01.2007 - 1.07.2006 -
31.03.2008 31.03.2008 31.03.2007 31.03.2007
11 kwartal 3 kwartaly 1 kwartat 3 kwartaly
2007/2008 r. narastajqco 2006/2007 r. narastajqco

23 740 155366 16 932 133 068

1814 28 093 1 944 15151

25554 183 459 18 876 148 219

(1 696) (15 624) (2272) (11 477)

(2 665) (27 382) (4 384) (29 161)

21193 140 453 12 220 107 581

(10 158) (67 889) (7 108) (51 453)

(2 181) (17931 (1314) (8371)

(12 339) (85 820) (8422) (59 824)

(3 284) (15 645) (1785) (12 636)

5570 38 988 2013 35121

(3 243) (10 289) (3118) (9 286)

(5 487) (14 811) (35306) (12 560)

(1331) (3571) (1130) (4 027)

(4 491) 10 317 (5771) 9248

1155 4012 907 2520

(1292) (3 874) (965) (2468)

(4 628) 10 455 (5 829) 9300

812 4301 2088 4414

(2 141) (6297) (1003) (5073)

(5957) 8459 (4744) 8 641

2 343 (1 0406) 2 146 (1289)

(1287) (754) (933) (573)

1056 (1 800) 1213 (1862)

(4901) 6 659 (3531 6779

(4901) 6 659 (3531) 6779

25 206 644 25 206 644 25 206 644 25 206 644

0,19) 0,26 0,14) 0,27

25 206 644 25 206 644 25 206 644 25 206 644

0,19 0,26 0,14) 0,27
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4.5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z emisji

akcji powyzej Pozostate
ich wartosci kapitaty Zysk z lat Zysk za rok Kapital

Kapitat akcyjny nominalnej Zapasowe ubiegtych biezacy wlasny razem
1.07.2007 - 31.03.2008
Kapitat wlasny na poczatek okresu 25207 67300 52268 4724 11 977 161 476
Zyski oraz straty w okresie - - - - 6 659 6 659
Podziat zysku - - 6936 5041 (11977) -
Wyptata dywidendy akcjonariuszom - - - (5 041) - (5 041)
Kapital wlasny na koniec okresu 25207 67 300 59 204 4724 6 659 163 094
1.07.2006 - 30.06.2007
Kapitat wlasny na poczatek okresu 25207 67300 45035 4724 12 274 154 540
Zyski oraz straty w okresie - - - - 11977 11977
Podziat zysku - - 7233 5041 (12 274) -
Wyptata dywidendy akcjonariuszom - - - (5041) - (5 041)
Kapital wlasny na koniec okresu 25207 67 300 52 268 4724 11977 161 476
1.07.2006 - 31.03.2007
Kapitat wlasny na poczatek okresu 25207 67300 45035 4724 12 274 154 540
Zyski oraz straty w okresie - - - - 6779 6779
Podziat zysku - - 7233 5041 (12 274) -
Korekta kosztow emisji akcji - 418 - - - 418
Wyplata dywidendy akcjonariuszom - - - (5041) - (5041)
Kapital wlasny na koniec okresu 25207 67718 52 268 4724 6779 156 696
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4.6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.03.2008 31.03.2007
3 kwartaly 3 kwartaly
narastajqco narastajqco
2007/2008 r. 2006/2007 r.
Przeplywy srodkow pienig¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto 6 659 6779
Korekty:
Amortyzacja 3571 4027
Zyski/(straty) z tytutu r6znic kursowych 1887 1828
Zyski/(straty) z dzialalnoéci inwestycyjnej (84) (68)
Odsetki i udzialy w zyskach 71 (1156)
Podatek dochodowy biezacy 1 046 1289
Inne korekty przeptywow pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j 271 481
Zysk operacyjny przed zmiang kapitalu obrotowego oraz rezerw 13421 13 180
Zmiana stanu nalezno$ci (5 683) 1224
Zmiana stanu zapasow (18 436) (4 647)
Zmiana stanu zobowiazan za wyjatkiem kredytow (4 549) (4 754)
Zmiana stanu rezerw 412 35
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej (14 835) 5038
Podatek zaptacony 225 (825)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (14 610) 4213
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 331 270
trwatych
Zbycie aktywow finansowych 146 -
Splata pozyczek 900 1 000
Odsetki otrzymane 798 1 046
Dywidendy otrzymane 1291 539
3 466 2 855
Wydatki
Nabycie spotki (3978) (15 189)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow (11 870) (5513)
trwatych
Udzielone pozyczki (2 000) (7 581)
(17 848) (28 283)
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (14 382) (25 428)
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1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.03.2008 31.03.2007
3 kwartaly 3 kwartaly
narastajqco narastajqco
2007/2008 r. 2006/2007 r.
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
Wplywy
Wplywy netto z emisji akcji 1 innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu - 418
Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek 30 044 8 481
30 044 8 899
Wydatki
Dywidendy zaptacone (5 041) (5 041)
Odsetki zaptacone (4 283) (3 051)
(9 324) (8 092)
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej 20720 807
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (8272) (20 408)
Zmiana stanu srodkow pienig¢znych z tytutu réznic kursowych - 9
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienigznych, w tym: (8272) (20 399)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 20 395 41 081
Srodki pienigzne na koniec okresu 12 123 20 682
Warszawa, dnia 15 maja 2008 r.
Robert Ogor Grzegorz Nowak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Kazmierczak Piotr Dziarski
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

36



