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A. Wybrane dane finansowe

I. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wybrane dane ze skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat

[ R N U R S

6.

. Przychody
. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
. Zysk (strata) netto
. Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujace;j
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom
mniejszosciowym

. Zysk netto na 1 akcje

Wybrane dane ze skonsolidowanego rachunku
przeplywéw pieni¢znych

8.

9.

Przepltywy pienigzne netto z dzialalnosci
operacyjnej

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

10. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci

finansowe;j

Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu

11. Aktywa trwale

12. Aktywa obrotowe

13. Aktywa razem

14. Zobowiazania dlugoterminowe

15. Zobowiazania krotkoterminowe

16. Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki

dominujace;j

17. Kapitat wlasny akcjonariuszy

mniejszosciowych

18. Kapital wlasny razem
19. Liczba akcji (w tys. szt.)
20. Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢

ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR)

w tys. PLN
I-IIT1 2008 r.  I-II1 2007 r.
271 828 248 654
71 569 68 764
67 109 63 478
53 862 55 845
54111 59 180
(249) (3 33%)
3,63 3,97
121 557 138 031
(82 725) (46 068)
(7 983) (30 074)
31 marca 31 grudnia
2008 r. 2007 r.
1072 566 1091 193
345 870 298 049
1418 436 1389 242
406 204 411 341
176 144 196 238
818 620 763 948
17 468 17715
836 088 781 663
14 900 14 900
56,11 52,46

w tys. EURO
I-IIT 2008 r.  I-II1 2007 r.
76 412 63 653
20 118 17 603
18 865 16 250
15 141 14 296
15211 15149
(70) (854)
1,02 1,02
34170 35335
(23 254) (11 793)
(2 244) (7 699)
31 marca 31 grudnia
2008 r. 2007 r.
304 205 304 632
98 097 83 207
402 302 387 840
115 209 114 836
49 959 54 784
232 180 213274
4954 4946
237 134 218 220
14 900 14 900
15,92 14,65
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II. Wybrane jednostkowe dane finansowe

Wybrane dane z jednostkowego rachunku zyskow i

strat

1. Przychody
2. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej

3. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
4. Zysk (strata) netto

Wybrane dane z jednostkowego rachunku
przeplywéw pieni¢znych

5. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
operacyjnej

6. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

7. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowe;j

Wybrane dane ze jednostkowego bilansu

8. Aktywa trwale

9. Aktywa obrotowe

10. Aktywa razem

11. Zobowiazania dlugoterminowe
12. Zobowiazania krotkoterminowe
13. Kapitat wlasny

w tys. PLN
I-IIT1 2008 r.  I-II1 2007 r.
154 967 140 250
44 892 53 476
46 135 53113
36 857 46 261
84 962 102 230
(62 774) (42 1106)
(369) (29 442)
31 marca 31 grudnia
2008 r. 2007 r.
749 212 751 749
172 627 151170
921 839 902 919
64 070 60 417
68 774 90 742
788 995 751 760

II1. Kursy zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych

pozycje bilansu - kurs z dnia 31.03.2008 r.

pozycje rachunku wynikéw oraz rachunku przeptywow pieni¢znych - $redni kurs w okresie

I-I1T 2008 .
pozycje bilansu - kurs z dnia 31.12.2007 r.

w tys. EURO
I-IIT 2008 r.  I-II1 2007 r.
43 562 35903
12 619 13 689
12 969 13 596
10 361 11842
23 883 26 170
(17 646) (10 781)
(104) (7 537)
31 marca 31 grudnia
2008 r. 2007 r.
212 494 209 869
48 961 42203
261 455 252071
18 172 16 867
19 506 25333
223778 209 872
3,5258
3,5574
3,5820
3,9064

pozycje rachunku wynikéw oraz rachunku przeptywow pieni¢znych - $redni kurs w okresie

I-1IT 2007 r.
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B. Skonsolidowane sprawozdania podstawowe

I. Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat

Za okres konczacy si¢ 31 marca 2008 r.

w tysiqcach zlotych

L. Przychody
II. Koszt wiasny sprzedazy
III. Zysk brutto na sprzedazy

IV. Pozostate przychody operacyjne

V. Koszty sprzedazy

VI. Koszty ogélnego zarzadu

VII. Pozostale koszty operacyjne

VIII. Zysk na dzialalnosci operacyjnej

IX. Przychody finansowe
X. Koszty finansowe
XI. Koszty finansowe netto
(wynik na dziatalnosci finansowej)
XII. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

XIII. Zysk przed opodatkowaniem

XIV. Podatek dochodowy
XV. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci

XVI. Zysk netto

1. Udziat Akcjonariuszy jednostki dominujacej w wyniku
finansowym

2. Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w wyniku finansowym

1 kwartat 2008 r. 1 kwartat 2007 r.
okres biezqcy okres biezqcy

od 01 stycznia 2008 r. od 01 stycznia 2007 r.
do 31 marca 2008 r. do 31 marca 2007 r.
271 828 248 654

(191 686) (186 160)

80 142 62 494

3489 21 445

(1952) (6 778)

(7 377) (7 301)

2 733) (1 096)

71 569 68 764

1 946 1231

(6 405) (6 759)

(4 459) (5 528)

(1) 242

67 109 63 478

(13 247) (8 254)

- 621

53 862 55 845

54 111 59 180

(249) (3 335)
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I1. Skonsolidowany Bilans

Na dzien 31 marca 2008 r.

w tysiqcach ziotych

AKTYWA
I. Aktywa trwale
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Warto$ci niematerialne, w tym:
- warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
. Grunty w uzytkowaniu wieczystym
. Nieruchomosci inwestycyjne
. Naleznosci dlugoterminowe
. Inwestycje w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspotzaleznych
7. Pozostale inwestycje dlugoterminowe

AN D bW

8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

I1. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Aktywa biologiczne
3. Inwestycje krotkoterminowe
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
5. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

31 marca 2008 r.

31 grudnia 2007 r.

okres biezqcy okres poprzedni
973 566 986 992
46 483 47 569
40 162 40 162

6 966 6554

18 456 18 642
6387 7 889
4015 4016
7202 9184
9491 10 347

1 072 566 1091 193
44 278 73 925
7902 1349
53765 3122
2592 359
114 283 127 093
123 050 92 201
345 870 298 049
1 418 436 1 389 242




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. za I kwartal 2008 r.

w tysiqcach ztotych

PASYWA
I. Kapital wlasny
1. Kapitat zaktadowy
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnych
3. Kapitat z aktualizacji wyceny
4. Pozostale kapitaly rezerwowe
5. Zyski zatrzymane

Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Udzialy mniejszosci
Kapital wlasny razem

II. Zobowigzania
I) Zobowigzania dlugoterminowe
1. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek i innych
instrumentéw dtuznych
2. Zobowiazania z tytutlu $wiadczen pracowniczych
3. Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
rzadowych
4. Podatek odroczony

Zobowiazania dlugoterminowe razem

II) Zobowigzania krétkoterminowe
1. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych
2. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe
3. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

4. Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate

5. Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
6. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

31 marca 2008 r.

31 grudnia 2007 r.

okres biezqcy okres poprzedni
252 503 252 503
251 258 251258
(6) (6)

29 935 29374
284 930 230 819
818 620 763 948
17 468 17715
836 088 781 663
312 234 320 839
27 031 27031
35920 36 055
31019 27416
406 204 411 341
49 805 51360
57 63
9796 6182
91 569 109 163
19 401 22 065
5516 7 405
176 144 196 238
582 348 607 579
1418 436 1 389 242
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II1. Skonsolidowany Rachunek Przeplywow Pieni¢znych

Za okres konczacy si¢ 31 marca 2008 r.

w tysiqcach zlotych

A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej

I. Zysk netto za okres

II. Korekty
1. Amortyzacja
2. Utworzenie / (odwrécenie) odpisow aktualizujacych
3. (Zyski) / straty z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej
4. (Zyski) / straty ze sprzedazy srodkoéw trwatych
5. Odsetki i dywidendy
6. Podatek dochodowy
7. Zysk z udzialdéw w jednostkach stowarzyszonych i zaleznych

III. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zmiana stanu nalezno$ci
2. Zmiana stanu zapasOw
3. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych oraz
pozostatych, z wylaczeniem kredytow i1 pozyczek
4. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych

IV. SrodKi pienigZzne netto wygenerowane na dzialalnosci
operacyjnej
1. Podatek dochodowy zaptacony
2. Inne korekty

V. Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej

B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

I. Wplywy inwestycyjne
1. Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
srodkow trwatych
2. Sprzedaz aktywow finansowych
3. Odsetki otrzymane

4. Pozostale wplywy

II. Wydatki inwestycyjne
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
srodkow trwatych
2. Nabycie aktywow finansowych

III. Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Za okres Za okres
od 1 stycznia 2008 r. od 1 stycznia 2007 r.
do 31 marca 2008 r. do 31 marca 2007 r.

53 862 55 845

24 162 24 449

(30) -

(1779) (17)

13 41

4 694 4561

13 247 8254

- (621)

94 169 92 512
14 312 56 371
23 094 25 662
(3 438) (22 458)
(2 664) 1169
125 473 153 256
(7 409) (15 038)
3493 (187)
121 557 138 031
2708 1607
237 486

- 16
1570 1054
901 51

(85 433) (47 675)
(25 114) (27 993)
(60 319) (19 682)
(82 725) (46 068)
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w tysiqcach zlotych

C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

I. Wplywy finansowe
1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek
2. Inne wplywy finansowe

II. Wydatki finansowe
1. Wydatki na splatg kredytow i pozyczek
2. Odsetki zaptacone
3. Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego

III. Srodki pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym:
F. SrodKi pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Za okres Za okres

od 1 stycznia 2008 r. od 1 stycznia 2007 r.
do 31 marca 2008 r. do 31 marca 2007 r.
10 428 15 004

1 908 15 000

8 520 4

(18 411) (45 078)

(11 965) (44 501)

(6 431) (508)

(15) (69)

(7 983) (30 074)

30 849 61 889

30 849 61 889

92 201 107 038

123 050 168 927
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IV. Skonsolidowane Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym

Za okres od 01 stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r.

Kapital wlasny .
w tysiqcach zlotych Kapitat zemisji akcji ~ Kapitatz ~ Pozostale akcjonariuszy Kapital
Kapital powyzej ich wartoéci  aktualizacji kapitaty Zyski jednostki Kapital wlasny|
zaktadowy nominalnej wyceny — rezerwowe  zatrzymane dominujgcej mnigjszosci RAZEM|
Kapital wlasny na dzien 252503 251 258 ©) 15909 203179 722843 18184 741027
1 stycznia 2007 r.
Erzejznarczenie zyskow na zasilenie ) _ ) 12720 (12 720) _ ) _
apitatow wiasnych
Zmiany z tytulu operacji kapitatowych - - - - - - (242) (242)
Wiynik finansowy biezacego okresu - - - - 59 180 59 180 (3 335) 55 845
Inne - - - - 12 12 - 12
Kapital wlasny na dzien 252503 251 258 6) 28629 249651 782035 14607 796642
31 marca 2007 r.
Za okres od 01 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r.
Kapital wlasny 3
w tysiacach zotyeh Kapitat z emisjiakeji ~ Kapitalz ~ Pozostale akejonariuszy Kapital
siac Kapital powyzej ich wartoéci  aktualizacji kapitaty Zyski jednostki Kapital wiasny
zaktadowy nominalnej wyceny —rezerwowe  zatrzymane dominujacej mnigjszosci RAZEM
Kapital wi dzien
apiial wiasny na czien 252503 251 258 6) 29374 230819 763948 17715 781663
1 stycznia 2008 r.
Wynik finansowy biezacego okresu - - - - 54 111 54 111 (249) 53 862
Przydziat akcji pracowniczych
ACT 2007 (IFRS 2) - - - 561 - 561 2 563
Kapital wlasny na dzen 252503 251 258 6) 29935 284930 818620 17468 836088

31 marca 2008 r.
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C. Jednostkowe sprawozdania podstawowe

Zgodnie z § 87 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow (,,Rozporzqdzenie”) z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto§ciowych (Dz. U. 209 rok 2005, poz.
1744) raport kwartalny jednostkowy KOGENERACII S.A. publikowany jest jako czg$¢ skonsolidowanego raportu
kwartalnego Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

I. Jednostkowy Rachunek Zyskow i Strat (KOGENERACJA S.A.)

Za okres konczacy si¢ 31 marca 2008 r.

w tysiqcach zlotych

1 kwartat 2008 r.

okres biezqcy
od 01 stycznia 2008 r.

1 kwartat 2007 r.

okres biezqcy
od 01 stycznia 2007 r.

do 31 marca2008 r. do 31 marca 2007 r.
I. Przychody 154 967 140 250
II. Koszt whasny sprzedazy (108 472) (104 697)
III. Zysk brutto na sprzedazy 46 495 35553
IV. Pozostate przychody operacyjne 2 303 20 216
V. Koszty sprzedazy (281) (343)
VI Koszty og6lnego zarzadu (1336) (1178)
VII. Pozostate koszty operacyjne (2289) (772)
VIII. Zysk na dzialalnoSci operacyjnej 44 892 53 476
IX. Przychody finansowe 1 495 1 009
X. Koszty finansowe (252) (1372)
XI. Koszty finansowe netto 1243 (363)

(wynik na dzialalnosci finansowej)

XTIII. Zysk przed opodatkowaniem 46 135 53113
XIV. Podatek dochodowy (9278) (6 852)
XVI. Zysk netto 36 857 46 261
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I1. Jednostkowy Bilans (KOGENERACJA S.A.)

Na dzien 31 marca 2008 r.

w tysiqcach ztotych

AKTYWA

I. Aktywa trwale

. Rzeczowe aktywa trwate

. Warto$ci niematerialne

. Grunty w uzytkowaniu wieczystym

. Nieruchomosci inwestycyjne

. Naleznosci dlugoterminowe

. Inwestycje w jednostkach zaleznych,

AN N AW N =

stowarzyszonych i wspotzaleznych
7. Pozostale inwestycje dlugoterminowe

Aktywa trwale razem

I1. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Inwestycje krotkoterminowe

3. Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

31 marca 2008 r. 31 grudnia 2007 .
okres biezqcy okres poprzedni
460 898 467315
5271 5999

6533 6554

24717 25001

2 683 2671

187 668 179 168
61442 65041

749 212 751749
33378 64 069

60 130 22947

56 895 63 749
22224 405

172 627 151170

921 839 902919
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w tysiqcach ztotych

PASYWA

I. Kapital wlasny

1. Kapitat zakltadowy

2. Kapital z emisji akcji powyzej ich wartos$ci nominalnych
3. Pozostate kapitaly rezerwowe

4. Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

I1. Zobowiazania
I) Zobowigzania dlugoterminowe
1. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek i innych
instrumentow dtuznych
2. Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych
3. Przychody przysztych okreséw
4. Podatek odroczony

Zobowigzania dlugoterminowe razem

II) Zobowiazania kréotkoterminowe
1. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych
2. Zobowiazania z tytuti podatku dochodowego
3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
4. Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych
5. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

31 marca 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
okres biezqcy okres poprzedni
252503 252503
251258 251258
15730 15352

269 504 232 647

788 995 751760

16 125 16 125
20244 20244

231 239

27470 23 809

64 070 60417

3 645 3 803

5583 3476

43133 65 049
12213 12714

4200 5700

68 774 90 742

132 844 151159

921 839 902919
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II1. Jednostkowy Rachunek Przeplywéw Pienieznych (KOGENERACJA S.A.)

Za okres konczacy si¢ 31 marca 2008 r.

Za okres
w tysiqcach zlotych od 01 stycznia 2008 r.
do 31 marca 2008 r.

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej

Za okres
od 01 stycznia 2007 r.
do 31 grudnia 2007 r.

I. Zysk netto za okres 36 857 46 261
II. Korekty
1. Amortyzacja 11173 10 645
3. (Zyski) / straty z tytulu dziatalno$ci inwestycyjne;j - (16)
4. (Zyski) / straty ze sprzedazy §rodkoéw trwatych 249 -
5. Odsetki i dywidendy (1276) (645)
6. Podatek dochodowy 9278 6 852
III. Zysk z dzialalnosci operacyjnej 56 281 63 097
1. Zmiana stanu naleznosci 6 842 48 137
2. Zmiana stanu zapasow 30 691 28 441
3. Zmiana stanu zobowiatza'r'l krétkotel:rnir}ow?/ch oraz (8 147) (29 447)
pozostatych, z wylaczeniem kredytéw i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych (502) 1255
IV. Srodki [Tlen.lqzne netto wygenerowane na dzialalnosci 85 165 111 483
operacyjnej
1. Podatek dochodowy zaptacony (3510) (9 253)
2. Inne korekty 3307 -
V. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej 84 962 102 230
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy inwestycyjne 16 794 1307
1. Sprzedaz aktywow finansowych - 16
2. Odsetki otrzymane 1501 1 005
3. Pozostate wplywy 15 293 286
II. Wydatki inwestycyjne (79 568) (43 423)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
srodkow trwatych (19249) (23741
2. Nabycie aktywow finansowych (60 319) (19 682)
IIL. Srodki pienigZzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (62 774) (42 116)
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Za okres
w tysiqcach zlotych od 01 stycznia 2008 r.
do 31 marca 2008 r.

C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

Za okres
od 01 stycznia 2007 r.
do 31 grudnia 2007 r.

I. Wplywy finansowe - 10 792

1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek - 10 792
II. Wydatki finansowe (369) (40 234)

1. Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (188) (39 941)

2. Odsetki zaptacone (181) (293)
III. Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (369) (29 442)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 21 819 30 672
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienig¢znych, w tym: 21 819 30 672
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 405 141
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 22224 30813
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IV. Jednostkowe Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym (KOGENERACJA S.A.)

Za okres od 01 stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r.

Kapitat z emisji akcji
Kapital ~ powyzej ich wartosci ~ Pozostate kapitaty Zyski Kapital wlasny
w tysiqcach zlotych zakladowy nominalnej rezerwowe zatrzymane, RAZEM
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2007 r. 252 503 251 258 5305 209 730 718 796
Wiynik finansowy biezacego okresu - - - 46 261 46 261
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2007 r. 252 503 251 258 5305 255991 765 057

Za okres od 01 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r.

Kapitat z emisji akcji

Kapitat  powyzej ich wartosci ~ Pozostate kapitaly Zyski Kapital wlasny
w tysiqcach zlotych zakladowy nominalnej rezerwowe zatrzymane RAZEM
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2008 r. 252 503 251 258 15352 232 647 751 760
Wynik finansowy biezacego okresu - - - 36 857 36 857
Przydziat akcji pracowniczych ACT 2007 (IFRS 2) - - 378 - 378
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2008 r. 252 503 251 258 15730 269 504 788 995

V. Noty objasniajace do skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Uwagi ogélne

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w notach objasniajacych do skréconego $roédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. zawarl, zdaniem Zarzadu, wszystkie istotne informacje potrzebne dla wlasciwej oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Spotki oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r., wobec czego
skrocone $rdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
powinno by¢ czytane tacznie ze §rodocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

2. Zasady rachunkowos$ci

Zasady rachunkowosci istotne dla przygotowania niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sa zgodne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. przedstawionymi w notach objasniajacych do
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.
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D. Informacja dodatkowa

I. Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A.

1. Podstawowe dane o Grupie

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”) jest Zespot
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACIJA S.A., ,,Spotka Dominujaca”, ,,Spotka”) - spotka
akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba Spotki Dominujacej miesci si¢ we Wroctawiu przy ul. Lowieckiej 24,
a dziatalnos$¢ Spotki prowadzona jest w zaktadach produkcyjnych we Wroctawiu i w Siechnicach (koto Wroctawia).

Spotka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 19 Iutego 2001 r. pod nr KRS0000001010.

Spotka uzyskata nastgpujace numery identyfikacji podatkowej i statystyczne;j:

NIP: 896-000-00-32
REGON: 931020068

W sktad Zarzadu Spoétki Dominujacej na dzien 31 marca 2008 r. wchodzili:

Denis Bretaudeau - Prezes Zarzadu

Michael Kowalik - Cztonek Zarzadu
Mariusz Misiak - Cztonek Zarzadu
Krzysztof Wrzesinski - Cztonek Zarzadu

Przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych sa:

e produkcja energii elektrycznej i ciepla,

handel energia elektryczna, cieptem, produktami i uslugami energetycznymi,
remont i montaz urzadzen energetycznych i przemystowych,

produkcja ogrodnicza oraz przetworstwo rolno-spozywcze,

gospodarcze wykorzystanie ubocznych produktow spalania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy si¢ 31 marca 2008 r. obejmuje sprawozdania finansowe Spotki
Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych (zwanych lacznie ,,Grupa”), a takze udziat Grupy w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych i wspotzaleznych.
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2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej
(zgodnie z § 91 ust.6, pkt 2 Rozporzqdzenia)

a. Struktura Grupy Kapitalowej
Graficzng struktur¢ Grupy Kapitalowej oraz udzial KOGENERACII S.A. w kapitale wlasnym poszczegdlnych spotek
zaleznych i stowarzyszonych ilustruje ponizszy schemat.

KOGENERACJA S.A.

99,87% EC Zielona G()I’a S.A. 21,81% ECeRemont Sp Z 0.0.

18,69% ZEC Sp 7 0.0. 72,83%
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LEGENDA:
Udziaty KOGENERACII S.A.

Udziaty Spotek zaleznych
Udziaty posrednie w spotkach powiazanych przedstawiono w pkt b niniejszego raportu.

KOGENERACIJA S.A. posiada taki sam procentowy udzial glosow jak i procentowy udziat w kapitatach zakladowych
spotek, za wyjatkiem: ECeRemont Sp. z o.0., gdzie procentowy udziat gloséw jest wyzszy niz udzial w kapitale i wynosi
35,81%.

Ze wzgledu na posiadane przez KOGENERACIJE S.A. szczegdlne uprawnienia wynikajace z umowy spotki
ZEC Service Sp. z 0.0. w tym: prawo wyznaczenia przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz prawo udzielania przez
przewodniczacego zgody na podjgcie przez Rade Nadzorcza uchwat dotyczacych kluczowych dla funkcjonowania spotki
spraw, uznano ZEC Service Sp. z 0.0. za podmiot zalezny, mimo ze udziat Jednostki Dominujacej nie stanowi wigkszosci
ogo6lnej liczby gltoséw i objeto spotke konsolidacja.
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b. Jednostki zalezne

Udziat Spotki Dominujacej w jednostkach zaleznych przedstawia si¢ nastgpujaco (powiazania bezposrednie):

Stan na 31 marca 2007 r.

EC Zielona Goéra S.A.
VKN Polska Sp. z 0.0.%)
PPO Siechnice Sp. z o.0.
ZEC Service Sp. z 0.0.
ZEC Sp. z 0.0.

Stan na 31 marca 2008 r.

EC Zielona Goéra S.A.
VKN Polska Sp. z 0.0.
PPO Siechnice Sp. z o.0.
ZEC Service Sp. z 0.0.
ZEC Sp. z 0.0.

Kapital
zakladowy

13 199 900
1 100 000
18 680 500
562 500
39 660 000

Kapital
zaktadowy

13 199 900
9 600 000
18 680 500
562 500
42 090 000

1lo$¢ udziatow/akcji pozostajqcych w posiadaniu

Tode Wartosé KOGENERACIJI S.A. (bezposrednio)
udzialow/akeii  "O™imalna Wartosé
(szt.) udziahu/akcji 1los¢ udzialow/akcji nominalna %
) (szt.) udziatu/akcji kapitatu
(@)
527 996 25 527199 13179975 99,85
2200 500 1551 775 500 70,50
37 361 500 19054 9527000 51,00
1118 500 490 245 000 43,56
19 830 2 000 3934 7868000 19,84
1los¢ udziatow/akcji po. tjqcych w posiadaniu
Tlosé Wartosé KOGENERACJI S.A. (bezposrednio)
udzialow/akji ~ "C™imalna Wartos¢
(szt.) udziahw/akcji 1los¢ udziatow/akcji nominalna %
@ (szt.) udgiatu/akeji  kapitatu
()

527 996 25 527299 13 182475 99,87
19 200 500 19200 9600 000 100,00
37 361 500 19054 9527000 51,00

1118 500 490 245 000 43,83
21 045 2 000 3934 7868000 18,69

20
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Udziaty posrednie w Spotkach zaleznych wg stanu na 31 marca 2007 i 2008 roku przedstawiaja ponizsze tabele.

Stan na 31 marca 2007 r.

Udzial KOGENERACIJI S.A.

ZEC Diagpom Sp.z o0.0.

ZEC Sp.zo.0.

Stan na 31 marca 2008 r.

udziat sp. zaleznej
udzial po$redni
udziat sp. zaleznej

udziat posredni

Udzial KOGENERACIJI S.A.

ZEC Diagpom Sp.z 0.0.

ZEC Sp.zo.o.

udziat sp. zaleznej
udziat posredni
udziat sp. zaleznej

udziat posredni

c. Jednostki stowarzyszone

Udzial ECZG VKN PPO ZEC Service ZEC RAZEM udzial
bezposredni 99,85 70,50 51,00 43,56 19,84; bezposredni i
w% posredni w%
- - - 78,00 -
- . . . 33,97 . 33,97
71,16
19,84 71,05 - - - - 90,89
Udzial ECZG VKN PPO ZEC Service ZEC RAZEM udzial
bezposredni 99,87 100,00 51,00 43,83 18,69 bezposredni i
w% posredni w%
- - - - 78,00 -
_ - - - 34,19 - 34,19
72,83
18,69 72,73 - - - - 91,42

KOGENERACIJA posiada udziaty/akcje w 5. jednostkach stowarzyszonych. Powiazania ze spotkami stowarzyszonymi

ECeRemont Sp.z 0.0., ZEC Hurt Sp. z 0.0. oraz z Ekotrakt Sp. z 0.0. maja roéwniez charakter posredni.

Udzialy bezposrednie, posrednie i udziat catkowity wg stanu na 31 grudnia 2006 i 2007 roku przedstawiaja ponizsze tabele.

Stan na 31 marca 2007 r.

Udzial KOGENERACIJI S.A.

Energokrak Sp. z 0.0.
ESV S.A.

ZEC Hurt Sp. z 0.0.
Ekotrakt Sp. z o.0.

ECeRemont Sp. z o.0.

udziat sp. zaleznej
udziat posredni
udziat sp. zaleznej
udziat posredni
udziat sp. zaleznej
udziat posredni
udziat sp. zaleznej
udziat po$redni
udziat sp. zaleznej

udziat posredni

Udzial ECZG VKN PPO ZEC Service ZEC RAZEM udzial
bezposredni 99,85 70,50 51,00 43,56 19,84 bezposredni i
w% posredni w%
12,40 - - - - - 12,40
22,99 - - - - - 22,99
- - - 33,40 -
25,58 - - - 14,55 - 40,13
29,50
15,01 - 20,80 - - - 35,81
21,81 - - - -
- 21,78 - - - - 21,78
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Stan na 31 marca 2008 r.

Udzial KOGENERACIJI S.A.

Energokrak Sp. z 0.0.
ESV S.A.

ZEC Hurt Sp. z o.0.
Ekotrakt Sp. z o.0.

ECeRemont Sp. z o.0.

udziat sp. zaleznej
udziat po$redni
udziat sp. zaleznej
udziat posredni
udziat sp. zaleznej
udziat posredni
udziat sp. zaleznej
udziat posredni
udziat sp. zaleznej

udziat posredni

Udziat EC ZG VKN PPO ZEC Service ZEC RAZEM udziat
bezposredni bezposredni i
W% 99,87 100,00 51,00 43,83 18,69 posredni w%
12,40 - - - 12,40
24,94 - - - 24,94
- 1,04 - 33,40 -
25,58 - 1,04 - 14,64 - 41,26
29,50
17,37 - 29,50 - 46,87
- 21,81 - -
- 21,78 - - 21,78

d. Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla
Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest Grupa EDF z siedziba we Francji.

3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w I kwartale 2008 roku
(zgodnie z § 91 ust.6, pkt 3 Rozporzqdzenia)

W dniu 29 stycznia 2008 r. Zarzad KOGENERACII S.A. zlozyl w obecnosci notariusza o$wiadczenie o objeciu 17 000
udziatow (o wartosci nominalnej 500 zt kazdy) w podwyzszonym kapitale zakladowym VKN Polska Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spoétki zostal podwyzszony o 8 500 tys. zt uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow VKN
Polska Sp. z 0.0. w dniu 22 stycznia 2008 roku. Zgodnie z ta uchwata KOGENERACJA S.A., jako jedyny wspdlnik,
zobowiazata si¢ dokona¢ wptaty na podwyzszony kapital w terminie 8 dni od dnia zlozenia o$wiadczenia o objeciu
udzialow. Platno$¢ zostala przekazana 4 lutego 2008 roku.

4. Spélki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
(zgodnie z § 91 ust.6, pkt 2 Rozporzqdzenia)

KOGENERACIJA S.A. — Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
5 jednostek zaleznych oraz wycenita metoda praw wtasnosci udziaty w 1 jednostce stowarzyszone;j:
= EC Zielona Gora S.A. — jednostka zalezna (konsolidacja pelna),
= Zielonogorska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. (konsolidacja petna),
®  Przedsigbiorstwo Produkcji Ogrodniczej Siechnice Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
= ZEC Service Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
= VKN Polska Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
= ECeRemont Sp. z 0.0. (wycena metoda praw wlasnosci).

Pozostate spotki nie zostaly objete konsolidacja metoda petna ani metoda praw wilasnosci ze wzgledu na brak istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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I1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skréocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez UE, opublikowanymi i1 obowiazujacymi w czasie przygotowania niniejszego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano
przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o Rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. , Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja
na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska a takze Standardami i Interpretacjami, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystala z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacji, ktore zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien
bilansowy Spoétka nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania wplywu nowych Standardow i Interpretacji, ktore wejda
w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spotki za okres, w ktorym beda one zastosowane po raz
pierwszy.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w $rddrocznym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ztotych polskich, ktory jest walutg prezentacji Grupy, po
zaokragleniu do pelnych tysigcy.

W niniejszym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki
rachunkowosci) i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow 1 pasywow wycenianych wedlug wartosci godziwej: instrumentow pochodnych, instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen, ktore
maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodoéw oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow 1 zobowiazan,
ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodel. Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ si¢ od wartosci szacowanej. Szacunki
i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Zasady polityki rachunkowo$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w §rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Przedstawione zasady
rachunkowosci byly stosowane przez wszystkie jednostki nalezace do Grupy bezposrednio w ich ksiggach rachunkowych
lub poprzez dokonanie odpowiednich przeksztatlcen danych sporzadzonych zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci zawartych
w dokumentacji konsolidacyjne;j.
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3. Zasady konsolidacji

a. Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Spotke Dominujaca. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Spotka
Dominujaca posiada zdolno$¢ kierowania bezposrednio lub posrednio polityka finansowa i operacyjna danej jednostki
w celu uzyskiwania korzysci ptynacych z jej dzialalnosci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wplyw
istniejacych 1 potencjalnych praw glosu, ktore na dzien bilansowy moga zosta¢ zrealizowane lub moga podlega¢ konwersji.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych uwzgledniane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od
dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasnigcia.

b. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki gospodarcze, na ktorych polityke operacyjna i finansowa Grupa wywiera znaczacy
wplyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udzial Grupy w zyskach i stratach
jednostek stowarzyszonych wykazywanych metoda praw wlasnosci, od momentu uzyskania znaczacego wpltywu do
momentu jego wygasnigcia. W przypadku, gdy udzial Grupy w stratach przewyzsza warto§¢ udziatdw w jednostce
stowarzyszonej, wartos¢ bilansowa jest zredukowana do zera. Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjgcia na siebie przez Grupg prawnych lub zwyczajowych obowiazkoéw
lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;.

c. Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkow wewngtrznych pomigdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrgbie Grupy oraz wszelkie
wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane w trakcie
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi sa wylaczone ze skonsolidowanego
sprawozdania proporcjonalnie do wysokosci udzialu Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty sa wylaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, ale wylacznie w przypadku,
gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utratg wartosci.

4. Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w ztotych przy zastosowaniu kursu
kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z ktorego ustug jednostka korzysta.
Pozycje pienigzne aktywow i pasywow wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na dzien bilansowy wedlug $redniego
kursu NBP dla danej waluty obowiazujacy na ten dzien. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach
obcych oraz wyceny bilansowej aktywow 1 pasywow pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa
w rachunku zyskow i strat. Niepienig¢zne pozycje aktywow i zobowiazan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie
obcej sa przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje
bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sa przeliczane wedtug $redniego kursu NBP
obowiazujacego na dzien szacowania wartosci godziwe;j.

5. Rzeczowe aktywa trwale

a. Wlasne skladniki rzeczowych aktywéw trwalych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu
sktadnika majatku (tj. kwote nalezna sprzedajacemu, pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od towaréw i ushug
oraz akcyzowy), obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwiazane
z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez
zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja ceng nabycia
sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika $rodkéw trwatych oraz $rodkéw trwaltych w budowie obejmuje ogdt
kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia
przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do
uzywania), w tym rowniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardéw i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt
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wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane wstgpny szacunek kosztow demontazu i usunigcia
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrocenia do stanu pierwotnego.

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktore zostaly przeszacowane przez Grupg zgodnie z wymogami MSR 29
»Rachunkowo$¢ w warunkach hiperinflacji”, sa wyceniane w oparciu o skorygowany koszt zakupu, ktory stanowi wartos¢
godziwg na dzien dokonania przeszacowania skorygowana odpowiednimi wskaznikami hiperinflacyjnymi.
W Elektrocieptowni Zielona Gora i Miejskim Zaktadzie Energetyki Cieplnej (obecnie Zielonogodrska Energetyka Cieplna)
srodki trwate zostaly wycenione wg wartosci godziwej na dzien objgcia kontroli nad tymi jednostkami.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych wytwarzane w celu przysztego wykorzystania jako nieruchomosci inwestycyjne
zaliczane sa do rzeczowych aktywow trwatych i wykazywane w oparciu o ich koszt wytworzenia do momentu ukonczenia
budowy, kiedy to zostaja przeklasyfikowane do nieruchomosci inwestycyjnych.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sig z odrgbnych i istotnych czgséci sktadowych
o roznym okresie uzytkowania, czgSci te sa traktowane jako odrgbne sktadniki aktywow. Koszty finansowania
zewngtrznego ujmowane sa jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono.

b. Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.
Nieruchomos$¢ zajmowana przez wilasciciela nabyta w drodze leasingu finansowego jest wykazywana poczatkowo
w wartosci godziwej lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest
nizsza, a nastgpnie pomniejszana o odpisy amortyzacyjne (zob. ponizej) oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (zob. Opis
wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 13).

c. Naklady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwalych, ktore mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane
z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostale naklady sa ujmowane na biezaco w rachunku
zyskow i strat jako koszty.

d. Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych, wzglednie ich istotne i odrebne czgsci skladowe amortyzowane sa metoda
liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci
srodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane. Grupa zaklada ponizsze okresy uzytkowania dla
poszczegolnych kategorii srodkow trwatych:

Grupa 1 Budynki 1,5%-2,5%
Grupa 2 Budowle 1,5%-4,5%

z wyjatkiem:

211 - przewody sieci technologicznych wewnatrzzaktadowych 5,0 % - 10,0 %
Grupa 3 Kotly 1 maszyny energetyczne 1,5%-7,0%
Grupa 4 Maszyny i urzadzenia 10,0 % - 18,0 %

z wyjatkiem:

491 — zespoty komputerowe 20% -30,0 %
Grupa 5 Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalne branzowe 14,0 % - 18,0 %

z wyjatkiem:

580 — Ladowarki 20,0 %
Grupa 6 Urzadzenia techniczne 4,5%-20%
Grupa 7 Srodki transportowe 7,0 %- 14,0 %
Grupa 8 Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 14,0 % - 20,0 %

z wyjatkiem:

aparatura elektroniczna 25,0 %

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych §rodkow trwatych (o ile nie
jest nieznaczna) jest przez Grupg corocznie weryfikowana.
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6. Wartosci niematerialne

a. Wartos$¢ firmy

Wszelkie polaczenia jednostek, z wylaczeniem jednostek znajdujacych si¢ pod wspdlna kontrola, rozliczane sa metoda
nabycia. W odniesieniu do przeje¢ od 1 stycznia 2004 r., wartos¢ firmy wylicza si¢ jako nadwyzke kosztoéw poniesionych
w wyniku potaczenia jednostek nad udziatem nabywcy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto.

W odniesieniu do potaczen dokonanych przed ta data, warto§¢ firmy jest ujgta na podstawie kosztu zatozonego, ktory
reprezentuje kwotg zaksiggowana zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Klasyfikacja i podejscie
ksiggowe do potaczen jednostek gospodarczych sprzed 1 stycznia 2004 r. nie byly korygowane w bilansie otwarcia wedtug
MSSF UE na 1 stycznia 2004 r.

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy
aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Warto$¢ firmy jest alokowana do os$rodkéw generujacych srodki pienigzne i nie jest
amortyzowana, ale podlega corocznym testom na utrat¢ wartoSci (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci pkt 13).

W przypadku potaczen, dla ktérych ustalono nadwyzke mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto nad cena nabycia,
kwota ta jest bezposrednio odnoszona do rachunku zyskow i start.

b. Pozostale wartosci niematerialne

Pozostate wartoéci niematerialne nabyte przez Grupg wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszona o odpisy
amortyzacyjne (zob. ponizej) oraz odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci (zob. Opis wazniejszych stosowanych
zasad rachunkowos$ci pkt 13). Wydatki poniesione na wewngtrznie wytworzong warto$¢ firmy lub znaki towarowe
ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

c. Naklady poniesione w terminie pézZniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartos$ci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwigkszaja
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naklady sa ujmowane w rachunku zyskow i strat
W momencie poniesienia.

d. Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie jest on
okreslony. Wartos¢ firmy i warto$ci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania podlegaja testom ze wzgledu na
utratg wartosci na kazdy dzien bilansowy. Inne warto$ci niematerialne sa amortyzowane od dnia kiedy sa dostgpne do
uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest nast¢pujacy:

° Programy komputerowe 2— 8lat
° Patenty i znaki towarowe 10 — 20 lat
° Aktywowane koszty prac rozwojowych 5-7lat

7. Inwestycje

a. Inwestycje w obligacje i instrumenty kapitalowe

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu sa zaklasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji uyjmowane sa w rachunku zyskow
i strat.

Jesli Grupa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania bonow i obligacji Skarbu Panstwa do terminu ich wymagalnosci,
wowczas bony i obligacje wyceniane sa w bilansie wedlug zamortyzowanego kosztu, pomniejszonego o odpisy z tytulu
utraty wartosci (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 13).

Inne instrumenty finansowe posiadane przez Grupg sa sklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy i sa wykazywane

w wartos$ci godziwej. Wszystkie zyski i straty dotyczace tych instrumentdéw finansowych wynikajace z wyceny do wartosci
godziwej ujmowane sa bezposrednio w kapitale wlasnym, z wyjatkiem utraty wartosci oraz, w przypadku pozycji
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pienigznych jak na przyktad obligacje - zyskow i strat z tytutu roznic kursowych. Jesli inwestycje te sa wylaczane z bilansu,
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujgte bezposrednio w kapitale wlasnym, sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.
Jesli sa to inwestycje oprocentowane, odsetki skalkulowane przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej sa ujete
w rachunku zyskow i strat.

Wartoscia godziwa instrumentéow finansowych zaklasyfikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy lub dostepne do sprzedazy jest ich zgloszona biezaca oferta kupna na dzien bilansowy.

Instrumenty finansowe zaklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub dostgpne do
sprzedazy sa ujmowane/wylaczane przez Grupg na dzien dokonania zakupu/sprzedazy inwestycji. Papiery wartosciowe
utrzymywane do dnia ich terminu wymagalno$ci sa ujmowane/wytaczane na dzien ich przeniesienia do /przez Grupg.

Udziaty w spotkach zaleznych i stowarzyszonych sa wyceniane wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci (zob. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow, pkt 13)

8. Grunty w uzytkowaniu wieczystym

Grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyte w drodze decyzji administracyjnej sa wyceniane w wartosci zerowe;j.
Grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyte odptatnie od podmiotow trzecich sg wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej
o dokonane odpisy amortyzacyjne.

9. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodow z tytulu najmu, z tytulu wzrostu ich wartosci
lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sa poczatkowo w cenie nabycia z uwzglednieniem kosztow
przeprowadzenia transakcji.

Do wyceny po poczatkowym ujeciu Grupa wybrala model ceny nabycia, o ktorym mowa w paragrafie
56 Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 40 (,,Nieruchomosci inwestycyjne”).

10. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug sg wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace (zob.
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow, pkt 13).

11. Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznica pomigdzy szacowang ceng sprzedazy dokonywana
w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbgdnymi do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Rozchod paliwa produkcyjnego (wegla, biomasy) wycenia si¢ metoda cen $redniowazonych.

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia pozostatych zapasow ustala si¢ metoda pierwsze weszlo, pierwsze wyszto. Cena
nabycia obejmuje ceng zakupu powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.

Kwiaty doniczkowe i sadzonki kwiatow wyceniane sa w wartosci godziwej pomniejszonej o oszacowane koszty zwigzane
ze sprzedaza, a zyski i straty z wyceny ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. Koszty sprzedazy obejmuja wszystkie
koszty, ktore bylyby konieczne do poniesienia, aby sprzeda¢ aktywa, poza kosztami transportu oraz innymi kosztami
ponoszonymi w celu wprowadzenia aktywow na rynek. Sadzonki warzyw wyceniane sa w koszcie wytworzenia
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.
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12. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie. Saldo $rodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw pieni¢znych sktada sig
z okreslonych powyzej $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych, stanowiacych integralng czg$¢ systemu zarzadzania srodkami pieni¢znymi Grupy.

13. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywéw

Wartos¢ bilansowa aktywow Grupy innych niz zapasy (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 11),
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 22)
poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utratg ich
warto$ci. W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegolnych
aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, warto§ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz warto$ci
niematerialne, ktore nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania sg szacowane na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytulu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto§¢ bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka
generujacego $rodki pienigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwana. Odpisy z tytutlu utraty warto$ci ujmowane sa
w rachunku zyskow i strat.

Utrata warto$ci osrodka generujacego srodki pienigzne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie warto$ci
firmy przypisanej do tego osrodka (grupy os$rodkoéw), a nastgpnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych
aktywow tego osrodka (grupy osrodkow) na zasadzie proporcjonalne;.

Jezeli zmniejszenie warto$ci godziwej aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy bylo ujmowane bezposrednio
w kapitale z aktualizacji wyceny i powstang obiektywne przestanki utraty wartosci tego aktywa, skumulowane straty, ktore
byly uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, nawet, jezeli sktadnik
aktywow finansowych nie zostal wylaczony z bilansu. Kwota skumulowanych strat z tytulu utraty wartos$ci ujetych
w rachunku zyskoéw 1 strat stanowi roznicg pomigdzy cena nabycia a aktualng warto$cia godziwg pomniejszong
o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci, ktore zostaty uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat odnosnie danego
sktadnika aktywow finansowych.

a. Kalkulacja wartos$ci odzyskiwalnej

Wartos¢ odzyskiwalna w odniesieniu do inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci oraz naleznosci wycenianych
wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) szacowana jest jako warto$¢ biezaca przysztych
przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Nalezno$ci
krotkoterminowe nie podlegaja dyskontowaniu.

Wartos¢ odzyskiwalna pozostatych sktadnikow aktywow definiowana jest jako wigksza z ich wartosci netto mozliwej do
uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. W trakcie dokonywania kalkulacji wartosci uzytkowej przyszie
przeptywy pieni¢zne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualna
rynkowa oceng wartosci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow.
W przypadku aktywow, ktdre nie generuja niezaleznych przeptywow pienigznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pienigzne, do ktorego dany sktadnik aktywow przynalezy.

b. Odwrocenie odpiséw z tytulu utraty wartoSci

Odpisy z tytutu utraty wartoSci w odniesieniu do papieréw warto$ciowych utrzymywanych do terminu ich wymagalnosci
lub nalezno$ci wycenianych wg zamortyzowanego kosztu sa odwracane jesli pozniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej
moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujgcia straty z tytutu utraty warto$ci.

Odpisy z tytutu utraty wartoSci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostgpne do
sprzedazy nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli warto$§¢ godziwa instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych
jako dostgpne do sprzedazy wzrosnie a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujgciu utraty wartosci
to uprzednio ujeta strate z tytulu utraty wartosci odwraca si¢ z kwota odwrdocenia wykazana w rachunku zyskow i strat.
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Odpis warto$¢ firmy z tytutu utraty wartoSci nie jest odwracany. W pozostatych przypadkach odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis
z tytutu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

14. Kapital wlasny

a. Dywidendy
Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowiazania w okresie, w ktorym zostaly uchwalone.

15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty,
pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;j.

16. Swiadczenia pracownicze

a. Program okres$lonych skladek

Wszystkie jednostki Grupy zatrudniajace pracownikéw zobowiazane sg, na mocy obowiazujacych przepisow, do pobierania
i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikow. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowia program
panstwowy oraz maja charakter programu okreslonych sktadek. W zwiazku z powyzszym, zobowiazanie spotek Grupy za
kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

b. Program okreslonych §wiadczen — odprawy emerytalne
Spotki Grupy zobowigzane sa na podstawie obowiazujacych przepisow do wyplaty odpraw emerytalnych w wysokosci
zgodnej z przepisami kodeksu pracy oraz uktadow zbiorowych pracy.

Zobowiazanie Spotek Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysztego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci
przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sa dyskontowane do wartosci biezacej. Stopg dyskontowa otrzymuje si¢ na
podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Zobowiazanie z tytutu odpraw
emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu §wiadczenia pracy przez danego pracownika.
Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikoéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.

c. Inne dlugoterminowe §wiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe

Spotki Grupy oferuja zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktorych wysoko$¢ zalezy od dtugos$ci stazu pracy
pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w spolkach Grupy oraz od wysokosci wynagrodzenia pracownika
w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;j.

Zobowiazanie Grupy wynikajace z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysztego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik nabedzie prawo do poszczegélnych nagrod jubileuszowych
oraz poprzez oszacowanie wysokos$ci przysztej nagrody jubileuszowej. Nagrody te sa dyskontowane do wartosci biezace;.
Stopg dyskontowa otrzymuje si¢ na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy.
Kalkulacja jest przeprowadzana przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.

29



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. za I kwartal 2008 r.

d. Inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze — ekwiwalenty energetyczne

Rezerwa na ekwiwalenty energetyczne dla emerytow jest tworzona w zwiazku ze zobowiazaniem natozonym na Grupg
Protokotem Dodatkowym Nr 14 z 3 pazdziernika 2005 r. do Ponadzakltadowego Uktadu Zbiorowego Pracy Dla
Pracownikow Przemystu Energetycznego.

Zgodnie z ustalonym w Protokole, o ktérym mowa w punkcie poprzednim, brzemieniem zalacznika 6 pkt 7. emeryci
i rencisci, ktorzy z dniem przejscia na emeryturg lub rentg korzystali z przystugujacych pracownikom znizek przy zakupie
energii, nabywaja prawo z dniem lstycznia 2006 r. do ekwiwalentu pienigznego w wysokosci 3 000 kWh x 80% ceny
energii elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesylowej oraz 100% optaty statej sieciowej i optaty abonamentowej
wg taryfy jednostrefowej ogolnie obowigzujacej dla gospodarstw domowych. Uprawnienie takie przystuguja rowniez
osobom pobierajacym zasitki i $wiadczenia przedemerytalne oraz wdowom i sierotom po osobach uprawnionych.

Rezerwa na ekwiwalenty energetyczne dla emerytow jest obliczana przy zastosowaniu metody aktuarialne;j.

e. Rezerwa na zalegle urlopy

Rezerwa na zalegle urlopy jest tworzona w wysokosci iloczynu ilosci dni urlopu przypadajacego proporcjonalnie na dany
okres i dziennej stawki ekwiwalentu za zalegly urlop powigkszonej o narzuty. Wykorzystanie rezerwy nastgpuje
w wysokosci ekwiwalentu za zrealizowane do dnia bilansowego urlopy powigkszonego o narzuty. Rozwiazanie rezerwy
nastgpuje w wysokos$ci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad faktyczna wyptata. Rezerwa jest tworzona, wykorzystywana
i rozwigzywana w korespondencji z wydzielonym kontem kosztow rodzajowych korygujacym koszty wynagrodzen.

f. Nagrody roczne

Rezerwa na nagrodg roczna jest tworzona w ksiggach roku ktdérego dotyczy, miesigcznie w wysokosci 8,5% wartosci
naleznych wynagrodzen powigkszonych o narzuty. Wykorzystanie rezerwy nastgpuje w miesigcu 1 w kwocie wyplaty
nagrody powigkszonej o narzuty. Rozwiazanie rezerwy nastgpuje w wysokosci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad
faktyczna wyplata. Rezerwa jest tworzona, wykorzystywana i rozwiazywana w korespondencji z wydzielonym kontem
kosztow rodzajowych korygujacym koszty wynagrodzen.

g. Premia o cele

Rezerwa na premie o cele jest tworzona w ksiggach roku ktorego dotyczy, w wysokosci przewidywanej wyptlaty
powigkszonej o narzuty na wynagrodzenia. Wykorzystanie rezerwy nastgpuje w miesiagcu i w kwocie wyplaty premii
powigkszonej o narzuty. Rozwigzanie rezerwy nastgpuje w wysokosci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad faktyczna

wyplata.

17. Platnos$ci w akcjach wlasnych

Sposdb ujecia i1 prezentacji programu przyznania akcji jest okres§lony w MSSF 2 | Ptatnosci w akcjach wiasnych” (,,Share
based payments”) oraz w interpretacji KIMSF 11. Standardy nakazuja ujgcie programu jako przyrostu kapitalu wlasnego
z jednej strony oraz jako kosztow $wiadczen pracowniczych z drugiej strony. Program wycenia si¢ w wysokosci wartos$ci
godziwej (rynkowej) akcji na dzien ich przyznania. Przyrost kapitatu i kosztu nastgpuje przy tym proporcjonalnie do
uptywu czasu w okresie od daty przyznania do daty przekazania. Ujecie programu przyznania akcji spowoduje zmniejszenie
wyniku finansowego oraz przyrost kapitatu wtasnego.

18. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujgta w przypadku, gdy na Grupie ciazy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen i prawdopodobne jest,
ze wypelnienie tego obowiazku wigza¢ sig¢ bedzie z wyplywem korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywow srodkow pienigznych w oparciu o stopg przed opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe
zmian warto$ci pieniadza w czasie oraz, jezeli jest to wlasciwe, ryzyko zwiazane z danym sktadnikiem pasywow.

a. CzynnoSci procesowe

Rezerwa na roszczenia przeciwko Spotce Grupy (czynnosci procesowe) jest tworzona, gdy w zwiazku z toczacym sig
sporem sadowym lub pozasadowym istnieje prawdopodobienstwo powstania zobowigzania na skutek niekorzystnego dla
Grupy rozstrzygnigcia sadu lub innego wilasciwego organu. Przy tworzeniu rezerwy uwzglednia si¢ zardwno przyszte
zobowiazanie, tacznie z ewentualnymi odsetkami, jak i koszty prowadzenia procesu.
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b. Umowy obciazenia
Rezerwa na umowy rodzace obciazenia uyjmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupeg korzysci ekonomiczne
Z UMoOwYy sg nizsze niz nieuniknione koszty wypehienia obowiazkow umownych.

c. Rezerwa podatkowa
Rezerwa jest tworzona w zwiazku z potencjalnym ryzykiem powstania zobowiazan lub zalegtosci podatkowych.

19. Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate ujmuje si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu.

20. Przychody

a. Sprzedaz wyrobow gotowych/towaréw i Swiadczenie ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobow gotowych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace ryzyko
i korzysci wynikajace z ich wlasnos$ci zostaly przeniesione na kupujacego.

b. Przychody ze $§wiadczenia uslug
Przychody ze $wiadczenia ustug sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w proporcji do realizacji transakcji na dzien
bilansowy.

¢. Przychody z tytulu najmu
Przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez
okres trwania umowy.

21. Koszty

a. Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytutu zawartych przez Grupg uméw leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskoéw i strat liniowo
przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sa w rachunku zyskow i strat tacznie
z kosztami z tytutu leasingu.

b. PlatnoSci z tytulu leasingu finansowego

Platnosci leasingowe sa rozdzielane na czg$¢ stanowiaca koszt finansowania oraz czg$¢ zmniejszajaca zobowigzanie. Czg$§¢
stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okresdéw w czasie trwania umowy leasingu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

¢. Koszty finansowe netto

Koszty finansowe netto obejmuja odsetki platne z tytulu zadluzenia ustalone w oparciu o efektywna stopg procentowa,
odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupg srodkow pienigznych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytutu
roznic kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktore ujmowane sa w rachunku zyskow
i strat.

Przychody z tytutu odsetek wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat na zasadzie memorialowe;j, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w momencie, kiedy Grupa
nabywa prawa do jej otrzymania. Czg$¢ optaty z tytulu leasingu finansowego stanowiaca koszt finansowania, wykazuje si¢
w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
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22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czg$¢ biezaca i czg$¢ odroczona. Podatek dochodowy
ujmowany jest w rachunku zyskoéw i strat, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio
z kapitalem wlasnym. Wowczas ujmuje si¢ go w kapitale wlasnym. Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe
z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok, ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien
bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowiazania bilansowego, w oparciu o roéznice przejsciowe
pomigdzy wartoscia aktywoéw i zobowiazan szacowana dla celow ksiggowych a ich wartoscia szacowana dla celow
podatkowych. Rezerwy nie tworzy si¢ na nastgpujace roznice przejsciowe: wartos¢ firmy, ktorej amortyzacja nie jest
uznawana za koszt uzyskania przychodu dla celow podatkowych, poczatkowe ujgcie aktywow lub pasywow, ktore nie
wplywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochéd do opodatkowania, réznice zwiazane z inwestycjami w jednostkach
zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostana one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Ujgta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej
aktywow 1 pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagnigty zostanie
dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czgSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Takie obnizki koryguje si¢ w gorg, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego dochodu do
opodatkowania staje si¢ prawdopodobne.

23. Raportowanie segmentow dzialalnosci

Segment dziatalno$ci jest wyodrgbniong czg$cia Grupy, ktéra zajmuje si¢ dostarczaniem okreslonych produktéw lub ushug
(segment branzowy) lub dostarczaniem produktow lub ustug w okreSlonym $rodowisku ekonomicznym (segment
geograficzny), ktory podlega ryzykom i czerpie korzysci odmienne niz inne segmenty.

24. Dzialalno$¢ zaniechana oraz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy, wycena aktywow (lub
wszystkich aktywow i zobowiazan stanowiacych grupg przeznaczona do zbycia) jest uaktualniana zgodnie z odpowiednim
MSSF UE.

Nastgpnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwale lub grupa przeznaczona do
zbycia sa ujmowane wedlug nizszej z wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy.

Utrata wartosci ujgta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana w rachunku zyskow
1 strat, nawet w przypadku, gdy grupa przeznaczona do sprzedazy podlegata uprzednio przeszacowaniu, ktorego skutki ujgto
w kapitale wlasnym. Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajacych z pdzniejszej zmiany wartosci.

Dziatalnos$¢ zaniechana jest czgscia dziatalnosci Grupy, ktéra stanowi oddzielna znaczna czg$¢ dzialalnosci lub segment
geograficzny lub jest jednostka zalezna nabyta wytacznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalno$ci zaniechanej dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dziatalno$¢ speinia

kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Aktywa trwale, ktére maja zosta¢é wycofane z uzytkowania,
moga rowniez zosta¢ ujgte jako dziatalno$¢ zaniechana.
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25. Polaczenia jednostek wchodzacych w sklad Grupy

Potaczenia jednostek wchodzacych w sktad Grupy maja miejsce, kiedy potaczeniem objete sa spotki podlegajace kontroli
Grupy zaréwno przed jak i po potaczeniu, przy zatozeniu, ze kontrola taka nie jest krotkotrwata.

W zwiazku z brakiem szczegdétowych wytycznych dotyczacych sposobu ujecia potaczen jednostek znajdujacych si¢ pod
wspdlnag kontrola, stosuje si¢ metodg wyceny taczonych spotek wedtug wartosci ksiggowe;.

26. Ujecie i wycena Swiadectw pochodzenia energii oraz praw do emisji CO,

Swiadectwa pochodzenia wyceniane sa poczatkowo wedlug wartosci godziwej oraz prawa do emisji wyceniane
sa poczatkowo wedtug ceny nabycia.

Na dzien bilansowy $wiadectwa pochodzenia energii wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej oraz prawa do emisji wycenia
sig¢ wedtug ceny nabycia nie wyzszej od ich wartosci rynkowe;.

W przypadku braku na dzien bilansowy wystarczajacej ilosci $wiadectw pochodzenia oraz praw do emisji wymaganych do

zaspokojenia obowigzku umorzenia Spotka tworzy rezerwg na zakup swiadectw pochodzenia i praw do emisji wedtug cen
rynkowych na dzien bilansowy.
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I11. Noty objasniajace

1. Sezonowos¢ (cyklicznos¢) dzialalnosci
(zgodnie z § 91 ust.4, pkt 3 Rozporzqdzenia)

Dziatalno$¢ Grupy ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii i ciepta oraz segmentu dystrybucji
ciepla glowne przychody koncentruja si¢ w tzw. sezonie grzewczym obejmujacym zimowe miesiace roku. Segment
rolnictwa i ogrodnictwa osiaga glowna czg$¢ swoich obrotow w miesigcach wiosennych i letnich. Segment ustug
serwisowych dla przemystu jest w mniejszym stopniu uzalezniony od sezonowosci produkcji, aczkolwiek jest widoczna
zalezno$¢ w zakresie wykonywania remontdw i modernizacji dla przedsigbiorstw energetycznych, ktore zlecaja tego typu
prace, gtéwnie poza okresem grzewczym.

2. Pozycje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania

W grudniu 2006 roku Spoétka Dominujaca zawarta umowe ,,Ubezpieczenia utraty zysku wskutek anomalii pogodowych —
derywatyw pogodowy collar”. Umowa zaktada otrzymanie lub zaplacenie przez Spotke odszkodowania w zalezno$ci od
ksztattowania si¢ indeksu pogodowego w okresach podlegajacych ochronie (dla kazdego roku obowiazywania umowy
okresy ochrony przypadaja na miesiace od stycznia do kwietnia oraz od pazdziernika do grudnia). Strony ustality
odpowiednie progi wartosci indeksu pogodowego, od ktérych rozpoczyna si¢ odpowiedzialnos$¢ ubezpieczyciela (wysokie
temperatury) oraz Spolki (niskie temperatury).

W przypadku ksztattowania si¢ indeksu pomigdzy wyznaczonymi progami zadna ze stron nie jest zobowiazana do zaplaty
odszkodowania. Rozliczenie (wyplacenie) odszkodowan nastapi po zakonczeniu kazdego kolejnego roku obowiazywania
umowy. Umowa zostala zawarta na okres trzech lat tj. od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2009 r. Maksymalna kwota
odszkodowanie nie moze przekroczy¢ 6 000 tys. zt w skali rocznego okresu ochrony oraz 16 000 tys. zt w skali 3 letniego
okresu trwania umowy.

Dla potrzeb sporzadzenia sprawozdania finansowego umowa zostala zakwalifikowana do kategorii instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Warto$¢ instrumentu na dzien bilansowy wynosi
2 098,6 tys. zl.

3. Istotne zmiany wielko$ci szacunkowych
(zgodnie z § 91 ust.4 Rozporzqdzenia)

Przy sporzadzaniu sprawozdania Grupa dokonuje odpowiednich szacunkow obejmujacych gldwnie nizej wymienione obszary:

a) Derywatyw pogodowy — omowiono w rozdziale I11. Noty objasniajqce, punkt 2,

b) Odpisy z aktualizujace warto$¢ aktywow — omowiono w rozdziale II1. Noty objasniajqce, punkt 10,

¢) Swiadczenia pracownicze — szacunek jest przeprowadzany w zakresie nagrod jubileuszowych, odpraw emerytalno-
rentowych oraz ekwiwalentu energetycznego na podstawie planu finansowego,

d) Amortyzacja — oméwiono w rozdziale II Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowos$ci w punkcie 5d,

¢) Rezerwy — omdéwiono w rozdziale I11. Noty objasniajqce punkt 9.

4. Emisje, odkup i splata zadluzenia, dluznych papierow warto$ciowych oraz kapitalu
(zgodnie z § 91 ust.4, pkt 4 Rozporzqdzenia)
W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 roku Grupa zaciagneta kredyty i pozyczki w tacznej kwocie
1908 tys. zt, w tym:
a) 1644 tys. zt — PPO Siechnice Sp. z o.0.,
b) 265 tys. zt — ZEC Service Sp. z 0.0.

Ad a. Zaciagnigte przez PPO Siechnice zadtluzenie dotyczy przede wszystkim kredytu inwestycyjnego przeznaczonego
na budowe 6 ha szklarni (1 189 tys. zt). Pozostata czgs¢, tj. 455 tys. zt stanowi kredyt operacyjny w rachunku biezacym.

Ad b. Kredyty zaciagnigte w spotce ZEC Service Sp. z 0.0. maja charakter biezacy operacyjny.
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W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 roku Grupa dokonata sptat zadtuzenia na kwotg 11 965 tys. zt , w tym:
a) 9314 tys.zt—ECZG S.A,,
b) 1975 tys. zt — ZEC Service Sp. z 0.0.,

c) 300 tys. zt — ZEC Zielona Gora Sp. z 0.0.,
d) 188 tys. zt — KOGENERACIJA S.A.,

e) 147 tys. zt — VKN Polska Sp. z 0.0.,

f) 41 tys. zt — PPO Siechnice Sp. z 0.0.

Ad a. Sptaty zadtluzenia finansowego dotycza dziatalnosci biezacej. Kwota catkowitej sptaty obejmuje rowniez kredyty
zwiazane z budowa bloku gazowo-parowego w EC ZG S.A.

Ad d. W zwiazku z przeprowadzana modernizacjg kotta BC-1 na terenie Elektrocieptowni Wroctaw KOGENERACJA S.A.
sptaca zaciagnigta w latach 2006-2007 w Wojewédzkim Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej pozyczke

inwestycyjng w kwocie 21 500 tys. zt. Termin splaty rat pozyczki przypada na czerwiec i grudzien.

Emisje kapitatlowych papierow warto$ciowych (udziatow, akcji) dokonane przez spotke zalezna zostaly wyeliminowane
ze skonsolidowanego bilansu w ramach korekt konsolidacyjnych.

Spotki Grupy nie dokonywaty emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

5. Zysk przypadajacy na jedna akcje

a. Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcj¢ dokonana zostata w oparciu o zysk netto akcjonariuszy
Spotki Dominujacej w kwocie 54 111 tys. zt (31 marca 2007 r.: 59 180 tys. zt) oraz o $rednig wazong liczbg akcji na dzien

sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 14 900 000 (31 marca 2007 r.:14 900 000). Wielkosci te zostaty ustalone
W sposob przedstawiony ponizej:

b. Zysk netto Akcjonariuszy Spotki Dominujacej

w tysiqcach ziotych

Zysk netto akcjonariuszy Spotki Dominujacej

c. Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Ilos¢ akcji zwyklych na poczatek okresu (tys. akcji)
Srednia wazona liczba akeji zwyklych na koniec okresu

d. Zysk netto akcjonariuszy na akcje zwykla

31 marca 2008 r.

54111

31 marca 2008 r.

14 900

31 marca 2007 r.

59 180

31 marca 2007 r.

14 900

14 900

14 900

31 marca 2008 r.

31 marca 2007 r.

Zysk netto akcjonariuszy Spotki Dominujacej (w tys. zfotych) 54 111 59 180
Srednia wazona liczba akcji zwyktych na koniec okresu (w tys. akcji) 14 900 14 900
Zysk netto udzialowcow spotki Dominujacej na akcje zwykla (w zlotych) 3,63 3,97
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6. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda
(zgodnie z § 91 ust.4, pkt 5 Rozporzqdzenia)

KOGENERACJA S.A.
Spoétka Dominujaca dokonata wyptaty dywidendy za 2006 r. w dniu 24 sierpnia 2007 roku, w tacznej kwocie 27 565 tys. zi,
co daje 1,85 zl na akcje.

Zarzad Spotki Dominujacej proponuje wyplate dywidendy za 2007 roku w tacznej kwocie 30 545 tys. zl, co daje 2,05 zt
na akcje.

7. Sprawozdawczo$¢ segmentéw dzialalnosci
(zgodnie z § 91 ust.9 Rozporzqdzenia)

Sprawozdawczo$¢ segmentéw dziatalno$ci moze by¢ zgodnie z MSR 14 prezentowana w odniesieniu do segmentéw
branzowych lub/i geograficznych. Podstawowy wzor sprawozdawczy stanowi podziat na segmenty branzowe, ktéry wynika
ze struktury zarzadzania oraz raportowania wewngtrznego Grupy oraz jest prezentowany w niniejszym sprawozdaniu.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomigdzy poszczegdlnymi segmentami oparte sg o ceny rynkowe.

Wynik segmentu, jego aktywa oraz zobowigzania zawieraja pozycje, ktore go dotycza w sposdb bezposredni, jak rowniez
odpowiednie pozycje uzytkowane wspolnie, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego segmentu przypisac.
Nieprzypisane do segmentu pozycje obejmuja niektore inwestycje strategiczne, niektore udokumentowane zobowiazania
dtuzne oraz pozycje majatku wspolnego Grupy wraz ze zwiazanymi z nimi kosztami.

Wydatek inwestycyjny w ramach segmentu jest to catkowity koszt poniesiony w danym okresie na nabycie aktywow
w obrebie segmentu, ktorych czas uzytkowania jest dluzszy od jednego okresu sprawozdawczego.

a. Segmenty branzowe
Grupa wyodrgbnia ponizsze glowne segmenty branzowe:

1) Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej

2) Dystrybucja ciepta

3) Ustugi remontowe i serwisowe dla energetyki i przemyshu
4) Rolnictwo i ogrodnictwo

5) Pozostata dziatalno$¢

Wszystkie segmenty kontynuuja dziatalno$¢.
b. Segmenty geograficzne

Segment Geograficzny, w rozumieniu Migdzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 14, jest dajacym si¢ wyodrgbnic¢
obszarem jednostki gospodarczej (Grupy Kapitalowej), w ramach ktoérego nastepuje dystrybucja towarow lub §wiadczenia
ustug w okre§lonym $rodowisku ekonomicznym, ktoéry podlega ryzyku i charakteryzuje si¢ poziomem zwrotu
z poniesionych naktadow inwestycyjnych, ré6znym od tych ktore sa wlasciwe dla innych obszaréw dzialajacych
w odmiennym $rodowisku ekonomicznym.

Segment geograficzny moze stanowi¢ jeden kraj, dwa lub wigcej krajow lub region w obrebie danego kraju. W powyzszym
znaczeniu dziatalno$¢ Grupy nie jest zréznicowana geograficznie i w zwiazku z tym nie dokonano podziatu dziatalno$ci na
segmenty geograficzne.

Wszystkie segmenty kontynuuja dziatalnosé.
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Branzowy rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r.

w tysiqcach ziotych

I. Przychody operacyjne

Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz innym segmentom)
Przychody segmentu ogolem

I1. Koszty operacyjne

Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym)
Koszty segmentu (sprzedaz innym segmentom)

Koszty segmentu ogélem

udzial segmentu w wyniku finansowym jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasno$ci

II1. Wynik segmentu
IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy i inne obowiazkowe obciazenia wyniku

V. Wynik finansowy netto

Dane bilansowe na dzien 31 marca 2007 r.
w tysiqcach zlotych

Aktywa segmentu

Inwestycje segmentu w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci

Aktywa ogolem
Pasywa segmentu

Pasywa ogélem

Naktady inwestycyjne (koszty nabycia aktywow)

Amortyzacja
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Wytwarzanie energii Dystrybucja  Uslugi serwisowe Rolnictwo Pozostala Wartos¢

i ciepla ciepla dla przemyshu i ogrodnictwo dzialalnos¢ Wylaczenia skonsolidowana

232 442 19 818 7133 10 706 - - 270 099
21075 5 3054 1 - (24 135) -

253 517 19 823 10 187 10 707 - (24 135) 270 099

(176 775) (2 840) (9 651) (12 069) - - (201 335)
(2613) (15 357) (1101) (5193) - 24 264 -

(179 388) (18 197) (10 752) (17 262) - 24 264 (201 335)

- - - - 621 - 621

74 129 1626 (565) (6 555) 621 129 69 385

1231

(6 759)

242

(8 254)

55 845

Wytwarzanie energii Dystrybucja  Uslugi serwisowe Rolnictwo Pozostala Wartos¢

i ciepla ciepla dla przemyshu i ogrodnictwo dzialalnos¢ Wylaczenia skonsolidowana

1412 620 33 158 23 837 40 125 - (104 124) 1405616

- - - - 1076 - 1076

1412 620 33 158 23 837 40 125 1076 (104 124) 1 406 692

1412 620 33 158 23 837 40 125 1076 (104 124) 1 406 692

1412 620 33 158 23 837 40 125 1076 (104 124) 1 406 692

6 568 159 15 1839 - - 8 581

21952 1399 258 848 - (8) 24 449
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Branzowy rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 marca 2008 r.

w tysiqcach ziotych

I. Przychody operacyjne

Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz innym segmentom)
Przychody segmentu ogolem

I1. Koszty operacyjne

Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym)
Koszty segmentu (sprzedaz innym segmentom)

Koszty segmentu ogélem

udzial segmentu w wyniku finansowym jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasno$ci

II1. Wynik segmentu

IV. Koszty i przychody nieprzypisane

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Odpis wartosci firmy/ujemnej wartosci firmy

Podatek dochodowy i inne obowiazkowe obciazenia wyniku

V. Wynik finansowy netto

Dane bilansowe na dzien 31 marca 2008 r.
w tysiqcach ziotych

Aktywa segmentu
AKktywa ogélem
Pasywa segmentu

Pasywa ogolem

Naktady inwestycyjne (koszty nabycia aktywow)
Amortyzacja

Wytwarzanie energii ~ Dystrybucja Uslugi serwisowe Rolnictwo Pozostala Wartos¢

i ciepla ciepla dla przemyshu i ogrodnictwo dzialalnos¢ Wylaczenia skonsolidowana

231172 20 867 7 066 9 069 7143 - 275 317
21 896 31 6 501 4 1855 (30 287) -

253 068 20 898 13 567 9073 8998 (30 287) 275 317

(177 485) (3 199) (10 136) (5192) (7 736) - (203 748)
(6 253) (15 964) (2119) (5310) (139) 29 785 -

(183 738) (19 163) (12 255) (10 502) (7 875) 29 785 (203 748)

69 330 1735 1312 (1429) 1123 (502) 71 569

1 946

(6 405)

(1

(13 247)

53 862

Wytwarzanie energii  Dystrybucja Uslugi serwisowe Rolnictwo Pozostala Wartos$¢

i ciepla ciepla dla przemyshu i ogrodnictwo dzialalnos$¢ Wylaczenia skonsolidowana

1 344 244 69 087 23 526 56 316 16 172 (90 909) 1418 436

1 344 244 69 087 23 526 56 316 16 172 (90 909) 1418 436

1 344 244 69 087 23 526 56316 16 172 (90 909) 1418 436

1 344 244 69 087 23 526 56 316 16 172 (90 909) 1418 436

4 828 350 275 1990 631 (565) 7 509

21 676 1201 287 985 76 (63) 24 162
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8. Podatek odroczony

(zgodnie z § 91 ust.4 Rozporzqdzenia)

a. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
zostaty ujete w odniesieniu do pozycji aktywow i zobowigzan przedstawionych w ponizszej tabeli.

Aktywa Rezerwy Wartos$¢ netto

w tysiqcach ziotych 31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia

2008 r. 2007 r. 2008 r. 2007 r. 2008 r. 2007 r.
Rzeczowe aktywa trwale 10 547 10 614 (37 355) (36 786) (26 808) (26 172)
Warto$ci niematerialne 125 - - - 125 -
Nieruchomo$ci inwestycyjne - - (293) (305) (293) (305)
Pozostale inwestycje 938 938 (410) (1022) 528 (84)
Zapasy 165 166 (3 399) (2 308) (3 234) (2 142)
Naleznosci 73 73 (820) (766) (747) (693)
Pozyczki udzielone i otrzymane 1363 1281 (1592) (1 490) (229) (209)
Swiadczenia pracownicze 7 780 8573 - - 7780 8573
Rezerwy 1 054 1407 - - 1 054 1 407
Pozostale 255 278 (6) - 249 278
ETR-efektywna stawka podatkowa - - (339) - (339) -
Straty podatkowe podlegajace 186 ) 278 i i 186 2978

odliczeniu w przysztych okresach

Aktywa/zobowigzania z tyt.

22 2 44 214 42 2152 1 9
odroczonego podatku dochodowego 686 5 608 ( ) (42 677) (21 528) (17069)

Kompensata (13 195) (15261) 13 195 15261 - -
Aktywa/zobowigzania z tyt.
odroczonego podatku dochodowego 9 491 10 347 (31 019) (27 416) (21 528) (17 069)

wykazane w bilansie

b. Nieujete aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 marca 2008 r. nie ujgto zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczacego inwestycji
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, poniewaz Spotka Dominujaca kontroluje moment powstania zobowiazania i jest
przekonana, ze zobowiazanie to nie powstanie w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

¢. Odliczenie straty podatkowej
Grupa ujela w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywo z tytulu podatku odroczonego na poniesione
w okresach poprzednich straty podatkowe.

Zgodnie z prawem strata poniesiona w roku podatkowym mozne obnizy¢ dochdod w najblizszych kolejno po sobie
nastgpujacych pigciu latach podatkowych, z tym, ze wysoko$§¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢
50% kwoty tej straty. Straty podatkowe Grupy moga zosta¢ wykorzystane do 2010 r.

Na podstawie zatwierdzonych budzetéw na kolejne lata, przedstawiajacych przewidywana wysoko§¢ dochodu do
opodatkowania do 2010 roku przez poszczegdlne jednostki zalezne, Grupa oszacowala maksymalng wysokos$¢ aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Przeprowadzone szacunki potwierdzily mozliwo$¢ ujecia w bilansie aktywa
na strate podatkowa w calosci.
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d. Kompensata aktywéw i rezerw na odroczony podatek
Zgodnie z par. 74 MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie
wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka:

= - posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia kompensaty aktywow z tytutu podatku
odroczonego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

= - aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez t¢ sama wiladze podatkowa na tego samego podatnika lub roznych
podatnikow, ktorzy rozliczaja si¢ wspolnie.

Powyzsze warunki sg spelnione na poziomie poszczegolnych spolek nalezacych go Grupy, dlatego kompensacie podlegaja
aktywa i rezerwy odrebnie dla kazdej ze spotek.

W konsekwencji wykazane w bilansie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 9 491 tys. ztotych

oraz rezerwy w wysokosci 31 019 tys. zlotych stanowia saldo aktywow/rezerwy dla poszczegdlnych spotek Grupy
Kapitalowej] KOGENERACIJA S.A.

e. Zmiana roznic przejSciowych w okresie

Zmiana réznic
przejsciowych|
Stan na| ujeta w rachunkul Stan na
w tysiqcach zlotych 01.01.2007 r. zyskow i strat| 31.12.2007 r.
Rzeczowe aktywa trwale 118 886 18 861 137 747
Aktywa biologiczne 1273 (1273) -
Nieruchomosci inwestycyjne 1 867 (259) 1608
Pozostale inwestycje (6 459) 6 906 447
Zapasy (36 509) 47780 11271
Naleznosci 73 024 (69 379) 3645
Pozyczki udzielone i otrzymane 1403 (302) 1101
Swiadczenia pracownicze (31457) (13 664) (45121)
Rezerwy (8 527) 1122 (7 405)
Pozostale 8 351 (9 815) (1 464)
Wysoko$¢ pomniejszenia podatku dochodowego z tytutu strat
podatkowych podlegajacych odliczeniu w przysztych okresach (29047) 17056 (11 991)
92 805 (2967) 89 838
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w tysiqcach zlotych

Rzeczowe aktywa trwale
Aktywa biologiczne
Nieruchomosci inwestycyjne
Pozostale inwestycje

Zapasy

Naleznosci

Pozyczki udzielone i otrzymane
Swiadczenia pracownicze
Rezerwy

Pozostate

ETR-podstawa efektywnej stawki podatkowe;j

Wysoko$¢ pomniejszenia podatku dochodowego z tytutu strat
podatkowych podlegajacych odliczeniu w przysztych okresach

9. Rezerwy
(zgodnie z § 91 ust.4 Rozporzqdzenia)

w tysiqcach zlotych

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2007 r.
Zwigkszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Warto$¢ na dzien 31 marca 2007 r.

Wartos$¢ na dzien 1 stycznia 2008 r.
Zwigkszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Warto$¢ na dzien 31 marca 2008 r.

Zmiana réznic
przejsciowych

Stan na ujeta w rachunku Stan na

01.01.2008 r. zyskow i strat 31.03.2008 r.

137 747 3343 141 090

- (656) (656)

1 608 (65) 1543

447 (3 227) (2 780)

11271 5 748 17 019

3645 287 3932

1101 103 1204

(45 121) 4265 (40 856)

(7 405) 1769 (5 636)

(1 464) 152 (1312)

- 1787 1787

(11 991) 9 960 (2 031)

89 838 23 466 113 304
Rezerwzt lfa l‘leze.:rwa‘ .n,a kosz,ty Rezerwy

czynnosci likwidacji Srodkéw Inne rezerwy RAZEM

procesowe trwalych podatkowe

35 1000 - 356 1391

- - - 14 14

- - - (49) (49)

- - - (227) (227)

35 1 000 - 94 1129

- 1950 3750 1705 7 405

- - - 100 100

- (1 499) - (405) (1904)

- . - (85) 85)

- 451 3 750 1315 5516
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10. Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

(zgodnie z § 91 ust.4 Rozporzqdzenia)

w tysiqcach ztotych

Odpisy aktualizujace aktywa finansowe

a) Inwestycje dlugoterminowe
b) Inwestycje krotkoterminowe
Odpisy aktualizujace aktywa
niefinansowe

a) Aktywa trwate

Wartos$¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwale

b) Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci krétkoterminowe
Odpisy aktualizujace razem

w tysiqcach zlotych

Odpisy aktualizujace aktywa finansowe

a) Inwestycje dlugoterminowe
b) Inwestycje krotkoterminowe
Odpisy aktualizujace aktywa
niefinansowe

a) Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate

b) Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci krotkoterminowe
Odpisy aktualizujace razem

Odwrécenie Wykorzystanie
31.12.2006 r. Utworzenie odpisu odpisu odpisu 31.03.2007 r.
(6 642) - - - (6 642)
(6 539) - - - (6 539)
(103) - - - (103)
(20 144) (196) 150 36 (20 154)
(10 761) - - - (10 761)
(9 798) - - - (9 798)
(963) - - - (963)
(9 383) (196) 150 36 (9 393)
(254) - - - (254)
(9 129) (196) 150 36 (9 139)
(26 786) (196) 150 36 (26 796)
Utworzenie ~ Odwrocenie ‘Wykorzystanie
31.12.2007 r. odpisu odpisu odpisu 31.03.2008 r.
4732) - 30 - (4 702)
(4 629) - - - (4 629)
(103) - 30 - (73)
(12 604) (242) 132 40 (12 674)
(10 034) - - - (10 034)
(10 034) - - - (10 034)
(2 570) (242) 132 40 (2 640)
(901) - 6 - (895)
(1 669) (242) 126 40 (1 745)
(17 336) (242) 162 40 (17 376)
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11. Zobowigzania warunkowe
(zgodnie z § 91 ust.4, pkt 7 Rozporzqdzenia)

a. Wykaz zobowiazan warunkowych

W ponizszych tabelach przedstawiono informacje o zobowiazaniach warunkowych Grupy.

Wyszczegolnienie zobowigzan
pozabilansowych

Udzielone porgczenia i gwarancje, w tym:
a)jednostkom powiazanym

VKN Polska Sp. z o.0.

VKN Polska Sp. z o.0.

ZEC Zielona Goéra Sp. z o.0.

ZEC SERVICE Sp. z 0.0.

PPO Siechnice Sp. z o.0.

PPO Siechnice Sp. z o0.0.

Ekotrakt Sp. z o0.0.

b) pozostalym jednostkom
Fortum S.A.

Ekotrakt Sp. z o.0.
Energopiast Sp. z 0.0.
Energopiast Sp. z o.0.

Pozostale zobowiazania warunkowe

- z tytulu gwarancji bankowych dla CERN
-Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska
Zobowigzania warunkowe ogélem

Wyszczegdlnienie zobowigzan
pozabilansowych

Udzielone porgczenia i gwarancje, w tym:
a)jednostkom powiazanym

VKN Polska Sp. z o.0.

VKN Polska Sp. z o.0.

ZEC Zielona Goéra Sp. z 0.0.

ZEC Service Sp. z 0.0.

PPO Siechnice Sp. z o.0.

PPO Siechnice Sp. z o.0.

PPO Siechnice Sp. z o0.0.

Ekotrakt Sp. z o0.0.

b) pozostalym jednostkom
Energopiast Sp. z 0.0.

Pozostale zobowiazania warunkowe

- z tytulu gwarancji bankowych dla CERN
-Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska
Zobowiazania warunkowe ogélem

stan na zwigkszenia / stan na Termin wygasniecia
31 grudnia 2006 r. Zmniejszenia 31 marca 2007 r. gwarancji/poreczenia
18 954 (50) 18 904
250 - 250 31-05-2010
500 - 500 12-10-2011
6 000 - 6 000 31-08-2010
6 000 (500) 5500 31-10-2007
1204 - 1204 01-09-2014
5000 - 5000 31-10-2007
- 450 450 31-10-2008
26 830 (450) 26 380
25 000 - 25000 30-09-2007
450 (450) . 31-10-2008
1200 - 1200 20-11-2007
180 - 180 31-03-2008
34230 20 34 250
1 980 20 2000 24-03-2008
32250 - 32250 16-06-2013
80 014 (480) 79 534
stan na zwigkszenia / stan na Termin wygas$niecia
31 grudnia 2007 r. zmniejszenia 31 marca 2008 r. gwarancji/poreczenia
18 904 1860 20 764
250 - 250 31-05-2010
500 - 500 12-10-2011
6 000 - 6 000 31-08-2010
5500 (1 500) 4000 15-09-2008
1204 - 1204 01-09-2014
5000 - 5000 30-09-2008
- 3360 3360 07-07-2008
450 - 450 31-10-2008
180 - 180
180 - 180 31-03-2008
33525 1212 34737
1275 1212 2 487 24-03-2008
32 250 - 32 250 16-06-2013
52 609 3072 55 681
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b. Charakterystyka zobowiazan warunkowych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2008 r. miaty miejsce nastgpujace zmiany w zakresie zobowiazan warunkowych:
a. podpisano aneks zmniejszajacy wysokos$¢ poreczenia udzielonego spotce ZEC Service o kwote 1 500 tys. zt

b. zwigkszono kwotg gwarancji bakowych na wykonanie ustug dla CERN o kwotg 1 212 tys. zt

c. udzielono porgczenia spotce zaleznej PPO Siechnice Sp. z 0.0. w wysokosci 3 360 tys. zt

W I kwartale 2007 r. podpisano aneks zmniejszajacy wysokos¢ poreczenia udzielonego spotce ZEC Service Sp. z o.0.
o kwotg 500 tys. zt.

Na skutek zaklasyfikowania spotki Ekotrakt Sp. z 0.0. do spotek powiazanych dokonano reklasyfikacji kwoty 450 tys. zt
zmniejszajac pozycj¢ - udzielone porgczenia i gwarancje jednostkom pozostaltym - a zwigkszajac o 450 tys. zt w pozycji
udzielone porgczenia i gwarancje jednostkom powiazanym.

12. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub spolki od niego zaleznej poreczen lub gwarancji
w I kw. 2008 r.

(zgodnie z § 91 ust.6, pkt 9 Rozporzqdzenia)

W I kwartale 2008 r. zadna ze spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. nie udzielita porgczenia
pozyczki lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji stanowiacych réwnowartos¢ 10% kapitatow wilasnych Spotki
Dominujace;.

13. Informacje o postepowaniach sadowych

(zgodnie z § 91 ust.6, pkt 7 Rozporzqdzenia)

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wiasciwym dla post¢gpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACII S.A. ani jej podmiotow zaleznych zadne postgpowania
dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci, ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych Spotki.

Informacje¢ o wyroku sadu I instancji w sprawie odszkodowania dla spotki zaleznej PPO Siechnice Sp. z 0.0. przedstawiono

w pkt V.3. Zdarzenia po dniu bilansowym.

14. Akcjonariusze Spotki Dominujgcej
(zgodnie z § 91 ust.6, pkt 5 Rozporzqdzenia)

Ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogoblnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy KOGENERACII S.A.

Stan na dzien przekazania raportu za I kwartal 2007

ilos¢ akcji zwyklych na |, , % kapitatu % ogolnej liczby

okaziciela ilosé glosow na WZA zakladowego glosow na WZA
EC Krakow S.A. 2 642 869 2 642 869 17,74 17,74
EDF International S.A. 2 483 830 2483 830 16,67 16,67
EnBW A.G. 2323 302 2323 302 15,59 15,59
OFE PZU "Ztota Jesien" 1350 000 1350 000 9,06 9,06
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Stan na dzien przekazania raportu za I kwartal 2008

ilos¢ akcji zwyklychna ., . % kapitatu % ogdlnej liczby

okaziciela ilosé glosdw na WZA zaktadowego glosow na WZA
EC Krakow S.A. 2 642 869 2 642 869 17,74 17,74
EDF International S.A. 2 483 830 2 483 830 16,67 16,67
EnBW A.G. 2323 302 2323302 15,59 15,59
Legg Masson 766 442 766 442 5,14 5,14

15. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a. Podmioty powigzane

Grupa jest powigzana z jej jednostkami zaleznymi (patrz nota A.1.2.b Jednostki zalezne), jednostkami stowarzyszonymi
(patrz nota A.1.2.c Jednostki stowarzyszone) oraz kadra kierownicza obejmujaca w szczegolnosci Zarzad oraz cztonkow
Rady Nadzorcze;j.

b. Transakcje z Kadra kierownicza

Kroétkoterminowe swiadczenia pracownicze
Wynagrodzenie osiagnigte przez osoby zarzadzajace Spotka Dominujaca i nadzorujace ksztattowato sig nastgpujaco:

Za okres Za okres

w tysiqcach zlotych od 01 stycznia 2008 od 01 stycznia 2007
do 31 marca 2008 do 31 marca 20087

Zarzad 516 473
Rada Nadzorcza 126 134
642 607

7

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej bedacy réownoczes$nie pracownikami Spoitki Dominujacej sa uprawieni
do uzyskania odpraw emerytalnych na warunkach réwnych dla wszystkich pracownikow, okre§lonych w obowiazujacych
Spolke przepisach prawa pracy.

Pozostale swiadczenia dlugoterminowe

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej bedacy réownoczesnie pracownikami Spotki Dominujacej sa uprawieni
do uzyskania odpraw jubileuszowych na warunkach réwnych dla wszystkich pracownikow, okreslonych w obowiazujacych
Spolke przepisach prawa pracy.

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy
Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej bedacy réwnoczes$nie pracownikami Spoitki Dominujacej sa uprawieni
do $wiadczen przewidzianych w przepisach prawa pracy.

Platnos$ci w formie akcji

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej bedacy roéwnoczes$nie pracownikami Spotki Dominujacej uczestnicza w programie
przyznania akcji jednostki dominujacej najwyzszego szczebla tj. spotki EDF we Francji. Podstawowe zalozenia oraz
sposob ujecia programu zostat przedstawiony w nocie A.1.17 Platnosci w akcjach wlasnych.
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Inne informacje

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej bedacy rownoczes$nie pracownikami Spotki sa uprawieni do uzyskania pozyczek
z zakladowego funduszu $wiadczen socjalnych na zasadach rownych dla wszystkich pracownikow, okreslonych
w regulaminie.

Pozyczki udzielone Zarzadowi oraz Radzie Nadzorczej na dzien 31 marca 2008 roku wyniosty 21 tys. zt (31 marca 2007 r.:

31 tys. zb).

Kadra kierownicza Spotki wraz z jej bezposrednig rodzina posiada 0,02 % praw glosu.

c. Transakcje z pozostalymi podmiotami powiazanymi

a) wzajemne nalezno$ci

w tysiqcach zlotych

A. Spoéiki niekonsolidowane

Naleznosci od spétek
31 marca 2008 r.

Nalezno$ci od spétek
31 marca 2007 r.

Everen Sp. z o.0. 18 940 1
ESV S.A. 873 246
ZEC Hurt Sp. z o.0. 294 321
Ekotrakt Sp. z o0.0. 322 -
ZEC Diagpom Sp.z o0.0. 21 13
B. Spoéiki uyymowane metoda praw wilasnosci
ECeRemont Sp. z 0.0. 487 745
VKN Polska Sp. z o.0. - 129
RAZEM 20 937 1 455

b) wzajemne zobowiazania

w tysiqcach ztotych

A. Spoiki niekonsolidowane

Zobowiazania wobec spélek
31 marca 2008 r.

Zobowiazania wobec spolek
31 marca 2007 r.

Energokrak Sp. z 0.0. 10 229 6574
Everen Sp. z 0.0. 643 21
ESV S.A. 28 -
ZEC Hurt Sp. z o.0. 404 299
ZEC Diagpom Sp.z 0.0. 151 155
Grupa EdF - 105
EC Krakow S.A. - 28
B. Spotki ujmowane metoda praw wiasnosci
1. ECeRemont Sp. z o.0. 146 -
2. VKN Polska Sp. z o.0. = 304
11 601 7 486
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¢) przychody osiagnigte we wzajemnych transakcjach

w tysiqcach zlotych

A. Spoéiki niekonsolidowane
Everen Sp. z o.0.
ESV S.A.
ZEC Hurt Sp. z o.0.
Ekotrakt Sp. z o0.0.
ZEC Diagpom Sp.z o0.0.
EC Krakow S.A.
B. Spoétki ujmowane metoda praw wlasnosci
1. Ece Remont Sp. z 0.0.
2. VKN Polska Sp. z o.0.

RAZEM

d) koszty poniesione we wzajemnych transakcjach

w tysiqcach ziotych

A. Spoéiki niekonsolidowane
Energokrak Sp. z o.0.
Everen Sp. z o.0.
ZEC Hurt Sp. z o.0.
Ekotrakt Sp. z o0.0.
ZEC Diagpom Sp.z o0.0.
EC Krakow S.A.
B. Spoétki ujmowane metoda praw wlasnosci
1. ECeRemont Sp. z o.0.
2. VKN Polska Sp. z o.0.

Transakcje z podmiotami powiazanymi dotycza przede wszystkim §wiadczenia na rzecz KOGENERACII S.A. ustug

Przychody osiagnigte
w transakcjach ze spotkami
01 do 03 2008 r.

Przychody osiagnigte
w transakcjach ze spotkami
01 do 03 2007 r.

61 682 19173
90 82
64 104

201 -
27 34
- 8
129 111
- 560
62 193 20 072

Koszty poniesione
w transakcjach
ze spotkami

01 do 03 2008 r.

Koszty poniesione
w transakcjach
ze spotkami

01 do 03 2007 r.

19 202 12 689
S 52
734 645

2
274 300
87 69
987 1184
1723
21 286 16 662

niezbednych do utrzymania ruchu oraz normalnego funkcjonowania Spotki Dominujacej w tym:

- ushug zaopatrzeniowych (ZEC Hurt Sp. z 0.0.)

- ushug remontowych i modernizacyjnych (ZEC Service Sp. z 0.0., ESV S.A., ECeRemont Sp. z 0.0.)
- ushug diagnostyczno-pomiarowych (ZEC Diagpom Sp. z 0.0.)

- ushug zagospodarowania ubocznych produktow spalania (VKN Polska Sp. z 0.0.),

- ushug dostawy wegla energetycznego i biomasy (Energokrak Sp. z 0.0.),
- zakup energii elektrycznej i handel prawami majatkowymi (Everen Sp. z 0.0.)
- ushugi na rzecz VKN Polska Sp. z 0.0. (Ekotrakt Sp. z 0.0.).

16. Transakcje nietypowe zawarte pomiedzy podmiotami powiazanymi

(zgodnie z § 91 ust.6, pkt 8 Rozporzqdzenia)

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku w ramach Grupy nie doszto do zawarcia transakcji nietypowych pomigdzy
podmiotami powiazanymi, wykraczajacych poza biezaca dziatalno$¢ operacyjna, ktorych wartos¢ przekraczataby wyrazona

w zlotych rownowarto$¢ kwoty 500 tys. euro.
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IV. Analiza wynikoéw Grupy oraz czynnikéw wplywajacych na jej dzialalnosé

1. Zwiegzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy
(zgodnie z § 91 ust.4, pkt 1 Rozporzqdzenia)

Zdaniem Grupy do najistotniejszych dokonan oraz zdarzen nalezy zaliczy¢:

=  w dniu 29 stycznia przekazano ptatnos¢ za objgte udziaty Spotki VKN Polska Sp. z 0.0. na kwotg 8 500 tys. zt,

= w dniu 23 stycznia Jednostka Dominujaca otrzymata wyplate ubezpieczenia utraty zysku na skutek anomalii
pogodowych - derywat pogodowy collar, w kwocie 2 929 tys. zt,

®=  do dnia sporzadzenia raportu nie wydano Rozporzadzenia o przydziale praw do emisji CO2 na lata 2008-2013; ilo$¢
praw, ktore zostana przydzielone bedzie miata bardzo istotne znaczenie dla wynikow Grupy,

Grupa nie odnotowata istotnych niepowodzen w I kwartale 2008 roku.

2. Czynniki majace wplyw na osiagniety przez Grupe Kapitalowa wynik finansowy netto w I kwartale
(zgodnie z § 91 ust.4, pkt 2 Rozporzqdzenia)

a. Analiza wynikéw finansowych wedlug Spétek
Wplyw wynikéw poszczegodlnych Spotek Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na skonsolidowany wynik finansowy

w I kwartale 2007 i I kwartale 2008 roku przedstawiaja ponizsze tabele.

a) skonsolidowany wynik finansowy Grupy i wyniki Spétek za I kwartal 2007 roku

5
s
:
g - T
01.01.2007 r. - 31.03.2007 r. E £ 3 3 z
= ) ) Q Q
P ¢ § £ f ¢ F
Jednostkowy wynik finansowy netto 56 075| 46261 15235 (7462) (155) (95) 881 1410 -
Przeszacowanie do wartosci godziwych (1024) - (278) - - - - (746) -
Dostosowanie do zasad rachunkowosci Grupy 1250 - 540 628 - - - 82 -
Inne korekty (722) 13 (735) - - - - - -
Wynik finansowy po przeksztalceniu 55579 46274 14762 (6 834) (155) (95) 881 746 -
Wyksiggowanie wzajemnych transakcji 129 - - - - - - - 129
Korekta wynikéw spétek wycenianych MPW (139) - - - 121 - (260) - -
Inne korekty 276 - - - 34 - - 242 -
Wyniki konsolidacyjne 55845 46274 14762 (6 834) - (95) 621 988 129
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b) skonsolidowany wynik finansowy Grupy i wyniki Spotek za I kwartat 2008 roku

5
ES
:
g « T
01.01.2008 r. - 31.03.2008 1. £ £ 3 z
= = (3 .8 - o ] g
2 ;3 = Z £ E g g
) ) N % S} 8) 2
= )
Jednostkowy wynik finansowy netto 54 343 36857 15205 (1409) (116) 1069 907 1 830 -
Przeszacowanie do wartosci godziwych (378) - (14) - - - - (364) -
Dostosowanie do zasad rachunkowosci Grupy 417 - 517 (1r14) - - (39) 53 -
Inne korekty (229) (216) (13) - - - - - -
Wynik finansowy po przeksztalceniu 54 153 36 641 15695 (1523) (116) 1069 868 1519 -
Wyksiggowanie wzajemnych transakcji (406) - - - - - - - (4006)
Korekta wynikéw spotek wycenianych MPW 116 - - - 116 - - - -
Inne korekty (1) - - - - - - (D -
Wyniki konsolidacyjne 53 862 36 641 15695 (1523) - 1069 868 1518 (406)

1. W zwiazku z tym, ze na koniec roku 2005 skumulowane straty w ECeRemont Sp. z 0.0. przekroczyty udziat Grupy w tej
jednostce, Grupa zaprzestala uyymowania swego udziatu w dalszych stratach na podstawie pkt 29 MSR 28 "Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych". Grupa nie wiacza takze udziatu w biezacym zysku tej jednostki na podstawie § 30 MSR
2, zgodnie z ktorym uwzglednienie zyskow bedzie mozliwe dopiero, gdy warto$¢ zyskow zrowna si¢ z wartoscia
nieujgtych strat. Na dzien bilansowy, tj. na 31.12.2007 r. relacja skumulowanych strat do wartosci udziatéw Grupy nie
ulegta zmianie, w zwiazku z czym sposob ujmowania wyniku réwniez si¢ nie zmienik.

2. Wyksiggowanie wzajemnych transakcji jest wykazywane w kwocie zbiorczej bez wyszczegélniania wartosci dla
poszczegodlnych spotek.

Istotny wptyw na osiagnigty przez Grupg Kapitalowa KOGENERACJA S.A. wynik finansowy netto w I kwartale 2008 r.

mial przede wszystkim wynik netto Spotki Dominujacej — KOGENERACII S.A. oraz wynik spotki zaleznej — EC Zielona
Gora S.A., dlatego tez dalsza analiza dotyczy¢ bgdzie powyzszych Spotek.

KOGENERACJA S.A.

a. Elementy jednostkowego rachunku zyskow i strat - KOGENERACJA S.A.

. Za okres Za okres .

wbysiqeach: zlotych od 01 stycznia 2008 r. od 01 stycznia 2007 r. thla{1,a

do 31 marca 2008 r. do 31 marca 2007 r. (wartosc)
Przychody 154 967 140 250 14 717
Koszt whasny sprzedazy (108 472) (104 697) (3775)
Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjne;j 14 19 444 (19430)
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 44 892 53 476 (8584)
Wynik na dziatalno$ci finansowe;j 1243 (363) 1 606
Wynik finansowy netto 36 857 46 261 (9404)

49



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. za I kwartal 2008 r.

b. Sprzedaz produktéow - KOGENERACJI S.A.

Za okres Za okres
Jom. od 01 stycznia 2008 r. od 01 stycznia 2008 r. Zmiana (ilos¢) Zmiana (%)
do 31 marca 2008 r. do 31 marca 2008 r.
Ciepto TJ 3550 3375 174 5
Energia elektryczna MWh 433613 411 293 22 320 5
Produkcja globalna w jednostkach TJ 5111 4 856 255 5

Sprzedaz cieplta w 1 kwartale 2008 r. wyniosta 3 550 TJ i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego byta
wyzsza o 174 TJ, tj. 0 5 %.

Sprzedaz energii elektrycznej w 1 kwartale 2008 r. uksztattowala si¢ na 433 613 MWh i byla wyzsza w poréwnaniu
z I kwartatem 2007 r. o 22320 MWh, tj. o 5 % . Energia elektryczna zakupiona w celach odsprzedazy wyniosta
w analizowanym okresie 15 314 MWh, przy zakupie 1 004 MWh w I kwartale roku 2007.

Sprzedaz globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 5 110,6 TJ (z czego 3 550 TJ przypada na cieplo) i byta
wyzsza w porownaniu do I kwartatu 2007 r. rowniez o 5 %.

c. Przychody - KOGENERACJA S.A.

Za okres Za okres

) od 01 stycznia 2008 r. od 01 stycznia 2007 r. thiafzra Zmiana (%)
w tysiqeach zlotych do 31 marca 2008 r. do 31 marca 2007 r. (warto$¢)
Przychody 94 692 92 042 2 650 3
Przychody ze sprzedazy produktow 94 678 92 020 2 658 3
Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 14 23 ) (39)

W I kwartale 2008 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie 154 967 tys. zl, w tym ze sprzedazy produktow
142 758 tys. zt oraz ze sprzedazy towaréw i materiatdw w kwocie 12 209 tys. zt. W analogicznym okresie roku 2007
przychody ze sprzedazy byly nizsze o 14 717 tys. zt (j. 0 9,5%) i ksztaltowaly si¢ na poziomie 140 250 tys. zt (w tym ze
sprzedazy produktow 135 453 tys. zt, a ze sprzedazy towardw i materiatdw 4 796 tys. zt).

Wyzsze przychody ze sprzedazy produktow osiagnigte w I kwartale 2008 r. (o 7 305 tys. zb), to efekt wyzszego wolumenu
i ceny sprzedanego ciepla oraz wolumenu energii elektryczne;j.

Przychody ze sprzedaiy towaréw i materiatow 1 kwartatu 2008 r. uksztattowaty si¢ na wyzszym poziomie, niz w I kwartale
roku 2007 (o 7 413 tys. z}).

Na przychody ze sprzedazy towarow i materiatow w 1 kwartale 2008 r. (12 209 tys. zl) sklada si¢ glownie sprzedaz
certyfikatow pochodzenia energii elektrycznej produkowanej z odnawialnych zrodel energii oraz wysokosprawnej
kogeneracji. Przychody te w analogicznym okresie roku ubiegtego wyniosty w kwocie brutto 4 717 tys. zt. i dotyczyly
posiadanych certyfikatow pochodzenia energii elektrycznej produkowanej z odnawialnych Zrodet energii .
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d. Koszty stale i koszty zmienne - KOGENERACJA S.A.

Koszt wlasny sprzedazy Koszt zarzadu Koszt sprzedazy Razem
w tysiqeach zlotych od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia| od 1 stycznia od 1 stycznia
do 31 marca do 31 marca do31marca do31marca do31marca do 3] marca| do31marca do 31 marca
2008 r. 2007 r. 2008 r. 2007 r. 2008 r. 2007 r. 2008 r. 2007 r.
Kos zty zmienne (63 295) (61 648) = - = - (63 295) (61 648)
koszty paliwowe (53527) (51309) - - - (53 527) (51 309)
akcyza (8 049) (8051) - - - (8 049) (8 051)
pozostate koszty zmienne (1719) (2283) - - - (1719) (2 288)
Koszty stale (45170) (40 800) (1336) (1178) (281) 343) (46 787) (42 320)
koszty pracy (16 702) (15 947) (1 149) (1037) (201) (158) (18 052) (17 142)
remonty (2171) (1887) 5) - - 2 176) (1887)
amortyzacja (11 168) (10639) %) 5) - (11 173) (10 644)
ustugi (8488) (7626) (24) (18) (70) (35) (8 582) (7 679)
pozostale koszty stale (6 641) (4701) (153) (118) (10) (150) (6 804) (@ 968)
Warto$¢ sprzedanych A (2249 ) ) ) @ (2 249)
towaréw i materialow
Koszty razem (108 472) (104 697) (1336) (1178) (281) 343) (110 089) (106 217)‘

W I kwartale 2008 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow uksztaltowaly si¢ na poziomie wyzszym o 2,7 %
w relacji do I kwartatu 2007 r. i wyniosty 63 295 tys. zt. W I kwartale roku 2007 koszty te osiagnety poziom 61 648 tys. zt.
Wyzszy poziom kosztéw zmiennych (o kwotg 1 647 tys. zt), to konsekwencja wyzszego, w relacji do analogicznego okresu
roku 2007, poziomu produkcji ciepta i energii elektrycznej oraz zwiazanego z tym zwigkszonego zuzycia paliwa
produkcyjnego (koszty paliwowe wyzsze o kwotg 2 218 tys. z1).

Pomimo wyzszego wolumenu sprzedazy energii elektrycznej, poziom podatku akcyzowego utrzymat si¢ na zblizonym
poziomie z tytulu wzrostu udzialu sprzedazy energii elektrycznej produkowanej z odnawialnych zrodet energii (biomasa
drzewna) — zwolnionej z podatku akcyzowego. Poprawa jakosci spalanego wegla (wzrost kaloryczno$ci, niskie
zasiarczenie) to efekt niskiej emisji dwutlenku siarki, a wigc nizszych optat za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska
(o kwotg 698 tys. zt)

Koszty state w 1 kwartale 2008 r. wyniosty 46 787 tys. zt, w I kwartale 2007 r. osiagngly poziom 42 320 tys. zt. Koszty state
okresu biezacego sa wigc wyzsze o kwotg 4 467 tys. zt. Wzrost kosztow statych spowodowany zostat przede wszystkim
wzrostem nakladow na $wiadczone ustugi o charakterze bezposrednio-produkcyjnym, takie jak: zagospodarowanie
odpadow produkcyjnych, obstuga bocznic kolejowych, ustuga sprzgtem cigzkim budowlanym oraz wzrostem kosztow
zakupu energii na rynku bilansujacym (o kwotg 1735 tys. zt) - zakupoéw niezbgdnych ze wzglgdu na konieczno$é
dotrzymania zawartych kontraktow. Wzrost wysokosci odpisow amortyzacyjnych to skutek wzrostu wartosci poczatkowej
majatku wytworczego poprzez ciagle procesy modernizacyjne.

e. Wynik na pozostalej dzialalnos$ci operacyjnej - KOGENERACJA S.A.

W I kwartale 2008 r. wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej uksztattowal si¢ na poziomie 14 tys. zi, natomiast
w [ kwartale roku 2007 wyniost 19 444 tys. zt. — zlozyly sig¢ na to przychody z tytulu sprzedazy uprawnien do emisji
dwutlenku wegla w kwocie 19 170 tys. zt. W biezacym okresie przychody te nie wystapity.

f. Wynik na dzialalnoSci finansowej - KOGENERACJA S.A.

W I kwartale 2008 r. Spotka osiagneta przychody finansowe w kwocie 1 495 tys. zt przy kosztach finansowych 252 tys. zt -
wobec 1 009 tys. zt przychoddéw finansowych w I kwartale roku 2007 i kosztach finansowych w wysokosci 1 372 tys. zk.
Wynik na dziatalnoéci finansowej w 1 kwartale 2008 r. wynidst zatem 1243 tys. zt. Wyzszy wynik na dziatalno$ci
finansowej w I kwartale 2008 roku o kwote 1 606 tys. zt, to skutek wyzszych o 486 tys. zt przychodow finansowych ( tytutu
lokat terminowych i udzielonych pozyczek podporzadkowanych) przy jednoczesnie nizszych kosztach finansowych
o 1120 tys. zt. — w I kwartale roku 2007 wystapity dodatkowe pozycje kosztow finansowych jak ujemne réznice kursowe
i koszty prowizji od gwarancji bankowych (w tacznej kwocie 1 043 tys. zt).
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g. Wynik finansowy netto - KOGENERACJA S.A.

Spotka w I kwartale 2008 r. osiagneta wynik finansowy netto w kwocie 36 857 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie
2007 wynik ten uksztaltowal si¢ na poziomie 46 261 tys. zt Nizszy wynik analizowanego okresu roku 2008 to skutek
znacznie nizszego wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (brak przychodow ze sprzedazy uprawnien do emisji CO,
— brak rozporzadzen szczegdtowych na rok 2008 dotyczacych Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien) przy wyzszym
0 10 942 tys. zt zysku brutto na sprzedazy produktéw, materiatow i towarow.

h. Sezonowos$¢ produkeji i wielkos$¢ sprzedazy - KOGENERACJA S.A.

Produkcja w branzy elektrocieptowniczej ma charakter sezonowy. Przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa gtownie
w 11V kwartale, tj. w okresie sezonu grzewczego. Wyniki na sprzedazy generowane w II i Il kwartale sa zawsze ujemne,
gdyz z chwilg zakonczenia sezonu grzewczego maleje do minimum zapotrzebowanie na ciepto, a to z kolei ogranicza
mozliwosci wytwarzania energii elektrycznej w uktadzie skojarzonym, czyli najbardziej optacalnym. Straty z dziatalno$ci
operacyjnej w tym okresie maja zatem charakter planowy.

EC Zielona Géra S.A.

a. Elementy rachunku zyskéw i strat - EC Zielona Géra S.A.

. Za okres Za okres .
wbsiqeach: zlotych od 01 stycznia 2008 r. od 01 stycznia 2007 r. thm?,a Zmiana (%)
do 31 marca 2008 r. do 31 marca 2007 r. (wartosc)
Przychody 94 692 92 042 2 650 3
Koszt whasny sprzedazy (68 189) (68 139) (50) 0
Koszty zarzadu (2 793) (3 663) 870 (24)
Koszty sprzedazy (144) (140) 4 3
Wynik na pozostatej dzialalnosci operacyjnej 657 1017 (360) (35)
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 24 223 21 117 3106 15
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (5 409) (4 770) (639) 13
Wynik finansowy netto 15 205 15 235 (30) 0)
b. Sprzedaz produktow - EC Zielona Gora S.A.
Za okres Za okres Zmi
Jom. od 01 stycznia 2008 r. od 01 stycznia 2007 r. 'f;"f',"’ Zmiana (%)
do 31 marca 2008 r. do 31 marca 2007 r. (1059
Ciepto TJ 629 593 36 6
Energia elektryczna MWh 358 490 366 632 (8 142) )
-blok weglowy MWh 6 685 6 769 (84) )
-blok gazowo-parowy MWh 351 805 359 863 (8 058) (2)
Produkcja globalna w jednostkach TJ 1920 1913 6 0

W I kwartale 2008 r. sprzedaz ciepta osiagneta poziom 629 TJ i byta wyzsza, w porownaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 36 TJ (tj. o 6%). Przyczyna tego stanu rzeczy byly nizsze temperatury zewngtrzne w I kwartale
w poroéwnaniu do poprzedniego roku, co spowodowalo wigksza sprzedaz ciepta.

W 1 kwartale 2008 r. sprzedai energii elektrycznej uksztaltowata si¢ na poziomie 358 490 MWh i byla nizsza
w poréwnaniu z I kwartalem 2007 r. o 8 142 MWh (4j. 0 2%). Gtowna przyczyna byt nizsza sprzedaz z bloku gazowo-
parowego.

Sprzeda? globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 1 920 TJ (w tym 629 TJ przypada na ciepto) i byta

na porownywalnym poziomie jak w I kwartale 2007 r. W I kwartale 2007 r. wyniosta 1 913 TJ (w tym 593 TJ przypada
na cieplo).
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c¢. Przychody ze sprzedazy EC Zielona Gora S.A.

Za okres Za okres Fmiana
od 01 stycznia 2008 r. od 01 stycznia 2007 r. ... Zmiana (%)

wtysiqeach zlotych do 31 marca 2008 r. do 31 marca 2007 r. (warto$c)
Przychody 94 692 92 042 2 650 3
Przychody ze sprzedazy produktow 94 678 92 020 2 658 3
Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 14 23 ) (39)

W I kwartale 2008 r. EC Zielona Gora S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 94 692 tys. zt — w tym ze
sprzedazy produktow 94 678 tys. zi. W analogicznym okresie roku 2007 przychody ze sprzedazy byly nizsze o 2 650 tys. zt
(4j. 0 2,3 %) 1 ksztaltowaty si¢ na poziomie 92 042 tys. zt (w tym ze sprzedazy produktow 92 020 tys. zt).

Wyzsze przychody ze sprzedazy produktéw, zostaly osiagnigte pomimo uzyskania nizszego wolumenu sprzedazy energii
elektrycznej. Na osiagnigcie wigkszych przychoddéw ze sprzedazy produktow wplyw miato wynegocjowanie wyzszej ceny
sprzedazy energii elektrycznej oraz uzyskanie wyzszego wolumenu sprzedazy ciepta.

d. Koszty zmienne i koszty stale EC Zielona Géra S.A.

Koszt wlasny sprzedazy Koszt zarzadu Koszt sprzedazy Razem
w tysiqcach zlotych
od 1 stycznia od 1 stycznia  od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia  od 1 stycznia| od 1 stycznia od 1 stycznia
do 31 marca do 31 marca do31 marca do 31 marca do31marca do31marca| do31marca do 31 marca
2008 r. 2007 r. 2008 . 2007 r. 2008 . 2007 r. 2008 r. 2007 r.
Koszty zmienne (51578) (51857) - - - - (51 578) (51 857)
koszty paliwowe (43313) (43300) - - - - (43 313) (43 300)
akcyza (7 166) (7320) - - - - (7 166) (7 320)
pozostate koszty zmienne (1099) (1231) - - - - (1 099) (1231)
Koszty stale (16599) (16 264) (2793) (3663) (144) (140), (19 536) (20 067)
koszty pracy (2392) (3070) (1845) (1630) (89) (98) 4 326) 4 798)
remonty (244) (471) (113) (163) - - (357) (634)
amortyzacja (10703) (10814) 91) (94) - - (10 794) (10 908)
ustugi (2257) (1581) (398) (632) (10) (1) (2 665) 2214)
pozostate koszty state (1003) (328) (346) (1144) (45) (41) (139%4) (1513)
Wartoréc’ s.prleda.ny'ch (12) (18) ) _ - - (12) (18)
towarow i materialow
Koszty razem (68189) (68139) (2793) (3663) (144) (140) (71 126) (71 942)

W 1 kwartale 2008 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow wyniosty 51 578 tys. zt i byly nizsze
0 279 tys. zt w relacji do I kwartatu 2007 r. W I kwartale 2007 r. koszty te osiagnely poziom 51 857 tys. zt.

Podstawowym skladnikiem kosztow zmiennych sa koszty paliwa, na ktore sklada si¢ zuzycie i transport paliwa
produkcyjnego. W I kwartale 2008 koszty te ksztaltowaly si¢ na minimalnie wyzszym poziomie (wzrost o 7 tys. z}).
Na nizszym poziomie z kolei ksztaltowat si¢ koszt podatku akcyzowego o 154 tys. zt. oraz pozostatych kosztow zmiennych
0 132 tys. zb. Spadek warto$ci podatku akcyzowego spowodowany byt przede wszystkim nizszym wolumenem sprzedanej
energii elektrycznej.

Koszty state w 1 kwartale 2008 r. wyniosty 19 536 tys. zt i byty nizsze o 531 tys. zt (tj. 0 2,6%) w relacji do I kwartatu
2007 r. W I kwartale ubiegltego roku koszty te osiagnely poziom 20 067 tys. zk.

Na nizszy poziom kosztow statych w I kwartale 2008 r., pomimo wzrostu wartosci kosztow statych w zakresie ustug
obcych, wplynat przede wszystkim spadek wartosci kosztow pracy (o 472 tys. zt), kosztow remontu ( o 277 tys. zt), oraz
pozostatych kosztow statych (o 119 tys. zl). Obnizenie kosztow pracy zwiazane jest ze zmiana metody prezentacji
rozwiazania rezerw pracowniczych. W pierwszym kwartale 2007 r. rozwiazanie rezerw prezentowane byto w pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej. Obecnie ruch na rezerwach pracowniczych wplywa na obnizenie lub podwyzszenie kosztow
pracy.
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Wisrdd pozostatych kosztow statych najwigkszy spadek, 128 tys. zl, odnotowany zostal w obszarze ubezpieczen majatkowo
— komunikacyjnych.

Wartos¢ sprzedanych materiatow i towaréw w I kw. 2008r. wyniosta 18 tys. zt i byla nizsza w poréwnaniu do I kw. 2007 r.
0 6 tys. zt, ktora wynosita 12 tys. zt.

e. Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej - EC Zielona Goéra S.A.

W I kwartale 2008 r. wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej ksztattowal si¢ na poziomie 657 tys. zt, natomiast
w I kwartale 2007 r. wyniost 1 017 tys. zt. Na nizszy o 360 tys. zt wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wptyw miata
WyZzej wspomniana zmiana prezentacji rozwigzania rezerw.

f. Wynik na dzialalnoSci finansowej - EC Zielona Gora S.A.

W I kwartale 2008 r. EC Zielona Goéra S.A. osiagneta przychody finansowe w kwocie 1 570 tys. zt wobec 1210 tys. zt
w | kwartale roku ubiegtego. Koszty finansowe w I kwartale 2008 r. wyniosty 6 979 tys. zt, natomiast w I kwartale 2007 r.
5980 tys. zt. Wynik na dzialalno$ci finansowej w I kwartale br. wyniost zatem (-5 409 tys. zt), a w I kwartale roku
ubieglego (-4 770 tys. zt).

Wynik na dziatalnoéci finansowej w analizowanym okresie determinowaty przede wszystkim ptacone odsetki od kredytu
inwestycyjnego zaciagnigtego na budowe bloku gazowo-parowego.

g. Wynik finansowy netto EC Zielona Gora S.A.

Wynik finansowy netto w obu analizowanych kwartatach ksztaltowat si¢ na bardzo zblizonym poziomie. EC Zielona
Gora S.A. w I kwartale 2008 r. wygenerowata wynik finansowy netto w kwociel5 205 tys. zt, natomiast w analogicznym
okresie 2007 r. 15 236 tys. zt.

h. Sezonowos$¢ produkeji i wielkos$¢ sprzedazy EC Zielona Gora S.A.
Sezonowos$¢ produkcji charakteryzujaca branzg elektrocieptownicza dotyczy EC Zielona Gora S.A. w duzo mniejszym
stopniu niz Jednostk¢ Dominujaca KOGENERACIJA S.A.

Po rozpoczeciu eksploatacji bloku gazowo-parowego (sierpien 2004 r.) w EC Zielona Goéra S.A. nastapita zmiana struktury
sprzedazy. Elektrocieplownia z przedsigbiorstwa o profilu cieptowniczym stata si¢ firma produkujaca gléwnie energie
elektryczna, ktora sprzedawana byta w ramach Kontraktu Diugoterminowego do dnia 31 marca 2008 roku do PSE S.A.,
a obecnie po rozwiazaniu KDT do Everen Sp. z 0.0. Duzy wolumen sprzedawanej rowniez poza sezonem grzewczym
energii elektrycznej ,}tagodzi” wplyw obnizonych przychodéw z tytutu sprzedazy ciepta (w okresie letnim) na catosé
przychodow osiaganych przez Spotke.

Pomimo tego, ze sprzedaz energii elektrycznej z bloku gazowo-parowego (BGP) harmonizuje czasowa strukturg
przychodow, to jednak przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa przez EC Zielona Gora S.A. glownie w 11 IV
kwartale roku. Dzieje si¢ tak z dwoch powoddéw. Po pierwsze, wolumen sprzedawanego ciepla jest w tych kwartatach
najwigkszy, a po drugie, udzial energii elektrycznej wytwarzanej w skojarzeniu, a wigc w sposob najbardziej efektywny,
osiaga w tym okresie maksymalne wartosci.

3. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowa wyniki w kolejnych okresach
(zgodnie z § 91 ust.4, pkt 6 Rozporzqdzenia)

Zdaniem Grupy do najistotniejszych czynnikow jakie bgda miaty wplyw na dziatalno§¢ Grupy Kapitatowej w kolejnych

okresach nalezy zaliczy¢:

a) wysokos¢ przydzialu uprawnien do emisji CO, na lata 2008-2013 Dotychczas udostgpnione projekty rozporzadzenia
byly mniej korzystne dla sektora energetycznego (w tym dla spétek Grupy) niz wielko$ci przyznane w poprzednim
okresie rozliczeniowym. Ewentualny niekorzystny podziat uprawnien moglby spowodowaé w pierwszym rzedzie
spadek przychodow ze sprzedazy uprawnien w porownaniu do poprzednich okresow a takze wzrost kosztow w
przypadku otrzymania iloci nizszej od faktycznej emisji lub konieczno$¢ zmniejszenia produkc;ji,

b) rozwiazanie z dniem 1 kwietnia 2008 r. Kontraktu Dhugoterminowego EC Zielona Goéra S.A.

¢) znaczacy wzrost cen wegla od kwietnia 2008 roku, wzrost ten bedzie ztagodzony poprzez uwzglednienie kosztow
uzasadnionych we wniosku taryfowym na ciepto kierowanym do URE,

d) ogloszenie prawomocnego wyroku w sprawie odszkodowania za straty poniesione w wyniku powodzi w 1997 roku
z powddztwa PPO Siechnice przeciwko Skarbowi Panstwa; sad pierwszej instancji przyznat odszkodowanie spotce w
wysokosci 6 500 tys. zt odsetki w szacunkowej kwocie ok. 13 000 tys. zt; wyrok nie jest prawomocny, strony sporu
zapowiadaja apelacje.
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4. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej
(zgodnie z § 91 ust.6, pkt 10 Rozporzqdzenia)

W pierwszym kwartale 2008 r. nie wystapily inne, niz wymienione powyzej, zdarzenia istotne dla oceny sytuacji
majatkowo — finansowej Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A:

5. Stanowisko Zarzadu KOGENERACIJI S.A. dotyczace weze$niej publikowanych prognoz wynikéw
(zgodnie z § 91 ust.6, pkt 4 Rozporzqdzenia)

Prognozy wynikow Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na rok 2008 nie byty publikowane.

V. Pozostale informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego QS1/2008

Ponizsze informacje stanowia uzupehienie raportu zgodnie z & 91 ust.9 w zwiazku z ust.6 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005-Dz.U. Nr 209, poz.1744 (,,Rozporzqdzenia™).

1. Wykaz raportéw biezacych opublikowanych w I kwartale 2008 r.

KOGENERACIJA S.A. przekazuje wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej w postaci raportow
biezacych. Ponizej przedstawiono raporty biezace opublikowane w I kwartale 2008 roku.

30.01.2008 r.

Zarzad poinformowal, ze w dniu 29 stycznia 2008 roku KOGENERACIJI S.A. ztozyla o$wiadczenie o objgciu udziatlow
w spotce VKN Polska. Oswiadczenie dotyczylo 17 000 nowych udzialéw o wartoSci nominalnej po 500 zt kazdy
w podwyzszonym kapitale zakltadowym VKN Polska Sp. z 0.0. z siedzibag we Wroclawiu i stanowitlo wykonanie uchwatly
w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego VKN Polska Sp. z 0.0. z kwoty 1 100 000 zt do kwoty 9 600 000 zt.

Zarzad poinformowat, ze aktywa finansowe stanowia dlugoterminowa lokate kapitatowa emitenta a udziaty zostana pokryte
wktadem pienigznym w wysokosci 8 500 000 zt ze srodkoéw wlasnych emitenta.

KOGENERACIJA S.A. posiada 100% udzialow w VKN Polska Sp. z 0.0. i w wyniku objgcia udzialow, o ktérych mowa
wyzej, udzial ten nie ulegnie zmianie. (Raport biezqcy 4/2008).

26.02.2008 r.

W nawiazaniu do raportu biezacego nr 4/2008 Zarzad Zespolu Elektrocieptowni Wroclawskich KOGENERACJA S.A.
zawiadomit, ze w dniu 25 lutego 2008 roku powziat informacje o dokonaniu wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego VKN Polska Sp. z 0.0. do kwoty 9 600 000 zt. (Raport biezgcy 5/2008)

14.03.2008 r.

Zarzad KOGENERACIJI S.A. informowal, iz na podstawie art.14 ustawy z dnia 30.08.1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji oraz zgodnie z § 10 ust 4 Statutu Spotki, w dniu 13 marca 2008 roku pracownicy wybrali przedstawiciela do
Zarzadu Emitenta. Przedstawicielem pracownikdéw zostal Pan Andrzej Siennicki. Pan Andrzej Siennicki, lat 57, pracuje
w KOGENERACIJI S.A. od sierpnia 1970 r. poczatkowo jako elektryk, nastgpnie od 1976-1988 jako automatyk ds. AKP
i A, od 1988 roku do chwili obecnej jako przewodniczacy Migdzyzaktadowej Organizacji Zwiazkowej NSZZ ,,Solidarnos¢”
przy KOGENERACII S.A., zonaty, dwoje dzieci.

Powotanie Pana Andrzeja Siennickiego na Cztonka Zarzadu nastapi na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej po uptywie
kadencji obecnego Zarzadu, o czym Emitent poinformuje w odrgbnym raporcie (Raport biezqcy 7/2008).

14.03.2008 r.

Zarzad KOGENERACIJI S.A. powzial informacje o wszczgciu sporu zbiorowego w spolce zaleznej EC Zielona Gora S.A.
Przedmiotem sporu byly zadania ptacowe wysunigte przez dziatajace w spotce zaleznej zwiazki zawodowe (Raport biezqcy
6/2008).
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21.03.2008 r.

Zarzad KOGENERACII S.A. powziat informacj¢ o zazegnaniu sporu zbiorowego w spolce zaleznej EC Zielona Gora S.A.
oraz, ze dalsze negocjacje ptacowe beda rozstrzygane na drodze porozumienia stron, bez korzystania z procedur
rozwigzywania sporéw zbiorowych (Raport biezgcy 8/2008).

Ponadto w kwartale 2008 roku opublikowano porzadkowe raporty biezace:

=  Raporty przekazane do publicznej wiadomosci w 2007 roku (Raport biezqcy 1/2008),

®  Harmonogram przekazywania raportow okresowych (Raport biezqcy 2/2008),

® Informacja dotyczaca niestosowania zasad ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” (Raport biezqcy 3/2008).

2. Akcje Spélki oraz jednostek powiazanych w posiadaniu oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych
(zgodnie z § 91 ust.6, pkt 6 Rozporzqdzenia)

Na dzien sporzadzenia raportu, tj. na dzien 15 maja 2008 r. stan posiadania akcji KOGENERACII S.A. przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace byt nastgpujacy:

®  (Czlonek Zarzadu posiada 820 akcji zwyklych na okaziciela Spotki o tacznej warto$ci nominalnej 4 100 zl,
®  (Czlonek Rady Nadzorczej wraz z matzonkiem posiada 425 akcji zwyklych na okaziciela Spotki o tacznej wartosci
nominalnej 2 125 zt.

Od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego emitent nie powziat informacji o zmianach w zakresie ilo$ci posiadanych
akcji i udzialow przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

3. Zdarzenia po dniu bilansowym
(zgodnie z § 91 ust.4, pkt 6 Rozporzqdzenia)

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2008 roku wystapily nastgpujace istotne zdarzenia:

- w dniu 22 kwietnia zaistnial spor zbiorowy na tle zadan ptacowych wystosowanych przez wszystkie Zwiazki
Zawodowe dzialajace w Jednostce Dominujacej,

- w dniu 29 kwietnia Sad Okregowy we Wroctawiu (pierwszej instancji) oglosit wyrok w sprawie odszkodowania za
straty poniesione w wyniku powodzi w 1997 roku z powodztwa PPO Siechnice przeciwko Skarbowi Panstwa, sad
przyznat odszkodowanie spotce w wysokosci 6 500 tys. zt odsetki w szacunkowej kwocie ok. 13 000 tys. zt; wyrok nie
jest prawomocny, strony sporu zapowiadajg apelacjg.
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Wroctaw, 15 maja 2008 r.

Denis Bretaudeau Michael Kowalik
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
Mariusz Misiak Krzysztof Wrzesinski
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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