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INFORMACIJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO ZA | KWARTAL 2008 r.

1. Informacje ogdlne dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej i poczawszy od 1 stycznia 2008
r. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat
2008 r. jest pierwszym sprawozdaniem sporzgdzanym wg MSR, stad okresem poréwnawczym jest
jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2007 r., ktére na potrzeby prezentacji raportu
okresowego zostato przeksztatcone wedtug zasad MSR.

Spodtka powstata na podstawie aktu zawigzania spétki akcyjnej sporzadzonego dnia 12 grudnia 1997 r.
przed Notariuszem w Warszawie Jadwigg Zacharzewska w Kancelarii Notarialnej przy ul. Jasnej 26
(Rep. A 54/10/97). Dnia 18 grudnia 1997 r. Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy Wydziat XVI
Gospodarczy wydat postanowienie o wpisie Przedsiebiorstwa Skyline Investment Spotka Akcyjna do
rejestru RHB pod numerem 52420. Dnia 12 sierpnia 2002 r. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000126306.

Do dnia 2 listopada 2006 r. Spdtka dziatata pod firma Przedsiebiorstwo Skyline Investment S.A., a
nastepnie pod obecng firma Skyline Investment S.A.

Czas trwania Spoétki dominujacej oraz spétek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Spotke dominujgcg dotyczg i okreslajg nastepujgce dane teleadresowe:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, powiat m.st. Warszawa, miejscowos$é
Warszawa

Adres: Aleja Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b

Telefon: +48 22 859 17 80

Faks: +48 22 859 17 90

Poczta elektroniczna: info@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: — Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej

niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczern i funduszy
emerytalnych (64.99.2)

— Podrednictwo  finansowe  pozostate, gdzie indziej
niesklasyfikowane (65.23.2)

Skyline Investment S.A. jest firmg doradczg specjalizujgca sie w pozyskiwaniu srodkéw finansowych
dla firm lub ich witascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym. Spétka taczy
dziatalno$¢ doradczg i inwestycyjng poprzez inwestycje w spotki niepubliczne, w ktérych jednoczesnie
petni role doradcy finansowego przy publicznych emisjach akgji.
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Na dzier 31.03.2008 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej wchodzity nastepujgce
osoby:

Zarzad: Jerzy Rey — Prezes Zarzadu
Jarostaw Tomczyk — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza: Jacek Rodak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Marek Wierzbowski  —Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Wojnar — Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Lasocki ~ — Cztonek Rady Nadzorczej

Struktura Grupy objetej konsolidacjg

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity:
=  podmiot dominujacy: Skyline Investment S.A.

= spotki zalezne:
— Skyline Development Sp. z 0.0.
— Skyline Teleinfo S.A.
— Skyline Bio Sp. z 0.0.
— Skyline Interim Management Sp. z 0.0. w organizacji

Struktura Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. na dzien publikacji raportu

Skyline Investment S.A.

62,55% 8547% 100% 85,47%
Skyline Interim Skl
Management Dwel:":em Skyline Teleinfo Skyline Bio
Sp. £ 0.0. P S.A. Sp. £ 0.0.
. Sp.zo.0.
w organizacji*

*Podmiot powotany w dniu 20 marca 2008 r.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 marca 2008 roku objete zostaty
nastepujgce spotki:
a) Jednostka dominujgca - Skyline Investment S.A.
b) Spotki objete konsolidacjg metodg petna:
— Skyline Teleinfo S.A.
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— Skyline Development Sp. z 0.0.

—  Skyline Bio Sp. z 0.0.

QSr 1 2008

Nie objeto konsolidacjg sprawozdania Skyline Interim Management Sp. z o.0., gdyz na dzieA
31.03.2008 r. nie rozpoczeta ona dziatalnosci.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co

sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdéjnych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytaczone.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, w zwigzku z
faktem, iz ztoty polski jest podstawowg walutg, w ktdrej ewidencjonowane sg transakcje (operacje

gospodarcze) Grupy Kapitatowej.

Opis jednostek Grupy Kapitatowej:

Spdétka dominujgca Skyline Investment S.A. opisana w pkt. powyzej
oraz

Spotka zalezna Skyline Teleinfo S.A. powotana aktem notarialnym repertorium A.1023/2007 z
dnia 28.02.2007 r. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 26.03.2007 r. pod numerem
KRS 0000276913. Dziatalnos¢ gospodarczg rozpoczeta z dniem 01.04.2007 r.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, Lo w tym . Wartcosc . Wartos¢
R L. PN llos¢ akgiji I jednej akcji .
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych (w zh) kapitatu (w zt)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 100 000 - 10,00 1 000 000,00
z tego:
] 100 000 - 10,00 1000 000,00
1. Skyline Investment S.A.

3. Spotka zalezna Skyline Development Sp. z o.0. powotana aktem notarialnym repertorium

A.3189/2007 z dnia 18.06.2007 r. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
03.07.2007 r. pod numerem KRS 0000283949, rozpoczeta dziatalnosé gospodarczg od 01.08.2007
r.
W dniu 29 kwietnia 2008 r. Sad Rejonowy wydat postanowienie w sprawie rejestracji
podwyzszenia kapitatu spétki do kwoty 58 500 zt w wyniku przystgpienia nowego wspdlnika. W
zwigzku z czym kapitat zaktadowy prezentowany w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych sporzadzonych na dzier 31.03.2008 r. nie odzwierciedla tego faktu.

Woyszczegdlnienie akcjonariuszy, e e s w tym \.Nartosc Wartos¢
udziatowcow, innych wiascicieli llosé udziatow uprzywilejowanych Jednego kapitatu (w zt)
! udziatu (w z1)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
z tego:
100 - 500,00 50 000,00
1. Skyline Investment S.A.

4. Spoétka zalezna Skyline Bio Sp. z 0.0. powotana aktem notarialnymi repertorium A.3186/2007 z

dnia 18.06.2007 r. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 02.07.2007 r. pod
numerem KRS 0000283984. Spdtka rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarczg od 01.08.2007 r.

W dniu 12 maja 2008 r. Sad Rejonowy wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia
kapitatu spotki do kwoty 58 500 zt w wyniku przystgpienia nowego wspdlnika. W zwigzku z czym
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kapitat zaktadowy prezentowany w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
sporzgdzonych na dziert 31.03.2008 r. nie odzwierciedla tego faktu.

Woyszczegdlnienie akcjonariuszy, S w tym Wartosc Wartosé
udziatowcoéw, innych wiascicieli llosé udziatéw uprzywilejowanych Jednego kapitatu (w zt)
»Inny przywlley v udziatu (w zt) P
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
z tego:
) 100 - 500,00 50 000,00
1. Skyline Investment S.A.

5. Spdtka zalezna Skyline Interim Management Sp. z 0.0. powotana aktem notarialnym repertorium
A.2148/2008 z dnia 20.03.2008 r. (do dnia przekazania raportu spétka nie zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym, wniosek do Sgdu ztozono w dniu 27 marca 2008 r.). Spdtka
rozpoczeta dziatalno$é gospodarczg od 1 kwietnia 2008 r. w zwigzku z czym jej wyniki finansowe
bedg konsolidowane dopiero od kolejnego okresu sprawozdawczego, tj. Il kwartatu 2008 r.

Woyszczegdlnienie akcjonariuszy, et as w tym \_Nartosc Wartosé¢
udziatowcow, innych wiascicieli llosé udziatow uprzywilejowanych Jednego kapitatu (w zt)
! udziatu (w zt)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 2 000 - 50,00 100 000,00
z tego:
1251 - 50,00 62 550,00
1. Skyline Investment S.A.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skyline Investment S.A. sporzadzita sprawozdanie finansowe spetniajgce wymagania dotyczace
prezentacji i ujawnien zgodnie z MSR i MSSF. Zataczone sprawozdania finansowe sporzgdzone zostato
w ztotych, ktore sg walutg prezentacji i walutg funkcjonowania jednostki. Poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego s3 wycenione w ztotych, ktdre stanowig walute podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata jednostka. Transakcje przeprowadzane w walutach
obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany
banku, z ktérego ustug korzysta Spétka.

2.1.Zastosowane zasady i metody rachunkowo$ci

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2008 roku jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz
tacznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;j.

Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktdrych spdétka dominujgca ma zdolnosé
kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej
liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy spétka dominujaca kontroluje
dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili
mozna zrealizowad.
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Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez spétke
dominujaca. Przestaje sie je konsolidowaé z dniem ustania kontroli.

Jednostki zalezne wyceniane sg metodg nabycia.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy
Kapitatowej sg wytaczone. Nie zrealizowane straty tez podlegajg wytaczeniu, chyba Zze transakcja
dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci
stosowane przez jednostki zalezne sg zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

AKTYWA TRWALE

Do aktywoéw trwatych zalicza sie te aktywa jednostki, ktére nie majg charakteru aktywdw obrotowych
co oznacza, ze sg wykorzystywane w dziatalnosci przez okres diuzszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Przy wprowadzaniu srodkdéw trwatych do ksigg rachunkowych i ujecia w bilansie nie jest
konieczne, aby $rodki trwate stanowity wtasno$é lub wspétwtasnoséé. Srodki trwate oddane do
uzytkowania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze,
zalicza sie do aktywdw trwatych jednej umowy, zgodnie z warunkami okreslonymi w art.3 ust.4
ustawy o rachunkowosci. Do aktywow trwatych zaliczamy: srodki trwate, wartosci niematerialne i
prawne, dtugoterminowe aktywa finansowe, srodki trwate w budowie.

Wycena srodkow trwatych

W ciggu roku obrotowego srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
zgodnie z postanowieniami art.31 ust.1 ustawy o rachunkowosci. Przy czym cena nabycia obejmuje
cene zakupu powiekszong o cto — w przypadku nabycia srodka trwatego z importu — oraz o nie
podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug, podatek akcyzowy a pomniejszong o rabaty i
opusty. Natomiast koszt wytworzenia Srodka trwatego obejmuje koszty bezposrednio wptywajace na
jego warto$¢ oraz uzasadniong czes¢ kosztéw posrednich. Ponadto, wartos¢ poczatkowa sSrodka
trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia polegajgcego na przebudowie, rozbudowie,
modernizacji lub rekonstrukcji i powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakoriczeniu
ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzytkowania warto$¢ uzytkowa, mierzong
okresem uzywania, zdolno$cia wytwodrcza, jakosciag produktéw uzyskiwanych przy pomocy
ulepszonego srodka trwatego, kosztami eksploatacji lub innymi miarami. Dodatkowo cene nabycia
oraz koszt wytworzenia zwiekszajg koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych na zakup rzeczowych
aktywéw trwatych (art.28 ust.8 ustawy o rachunkowosci) poniesione do czasu ich oddania do
uzytkowania, takie jak:

- prowizje od kredytéw i pozyczek,

- odsetki od kredytéw i pozyczek,

- réznice kursowe od kredytéw i pozyczek zaréwno dodatnie, jak i ujemne.

W przypadku nabycia nieodptatnego — np. w wyniku darowizny — wycena w ciggu roku obrotowego
nastepuje wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego $rodka trwatego, przy braku
mozliwosci zastosowania tej metody Srodek trwaty zostanie wyceniony komisyjnie w oparciu o
posiadang wiedze cztonkédw komisji.

W przypadku $rodka trwatego przyjetego do ewidencji, a uzywanego na podstawie umowy najmu,

dzierzawy lub innej o podobnym charakterze wartos¢ przyjeta jest zgodna z tg, jaka jest okreslona w
umowie.
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Na dzien bilansowy srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub
wartosci przeszacowanej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja

Odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych dokonuje sie drogg systematycznego, planowanego
roztozenia ich wartosci poczgtkowej na okreslony okres amortyzacji. Odpiséw amortyzacyjnych
dokonuje sie od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym ten srodek wprowadza
sie do ewidenciji.

Odpiséw amortyzacyjnych nie dokonuje sie od:

- gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntow,

- dziet sztuki i eksponatéw muzealnych, zbioréw numizmatycznych,

- wartosci firmy,

- wartosci niematerialnych i prawnych bez okreslonego okresu uzytkowania,

- Srodkéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych
zakwalifikowanych do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy.

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, o ktérych mowa powyzej, dokonuje sie metoda
liniowa, polegajacg na systematycznym, réwnomiernym roztozeniu wartosci poczatkowe] srodka
trwatego oraz wartosci niematerialnej na ustalony okres, bez wzgledu na mozliwos¢ wystgpienia
okreséw ich nie wykorzystania.

Okresy amortyzacji, o ktorym mowa ustala sie na podstawie przyjetego w jednostce dla danego
rodzaju Srodka trwatego oraz wartosci niematerialnej i prawnej okresu uzytkowania, tj.:
— czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, jednostka bedzie uzytkowata sktadnik aktywoéw,
lub
— liczby jednostek produkcji lub podobnych jednostek, jakg jednostka spodziewa sie uzyskac z
danego sktadnika aktywoéw.

Szacujgc dtugos¢ okresu uzytkowania poszczegdlnych rodzajow rzeczowych aktywéw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych nalezy uwzglednic:

— dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania tego rodzaju sktadnikéw aktywow,
odzwierciedlajgce tempo zuzycia fizycznego, intensywnos$¢ jego wykorzystania, program
remontoéw, itp.,

— utrate przydatnosci z przyczyn technologicznych (tempo postepu techniczno-ekonomicznego)
lub rynkowych,

— okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem aktywdéw oraz prawne i inne ograniczenia
okresu uzytkowania,

— zaleznosc¢ okresu uzytkowania sktadnika aktywow od okresu uzytkowania innych aktywéw,

— inne okolicznosci majgce wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywdw trwatych.

Uznajac za ekonomicznie uzasadnione, stawki amortyzacyjne mogg by¢ podwyzszane lub obnizane.
Stawki, okres i metody amortyzacji ustala sie na dzien przyjecia srodka trwatego do ewidencji.

Spotka stosuje dla poszczegdlnych grup majatku nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne:

a) dla wartosci niematerialnych i prawnych:
— od licencji (sublicencji) 20-50%,
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— od pozostatych 20%,

b) dla srodkéw trwatych:

— urzadzenia techniczne i maszyny 10-30%,
— Srodki transportu 14-40%,
— pozostate srodki transportu 10-20%.

Odpisy amortyzacyjne leasingowanych rzeczowych aktywéw trwatych Spétki dokonywane sg wg
stawek, jak dla wtasnych aktywow lub zgodnie z okresem obejmujgcym umowe leasingowa.

Dla sktadnikdw aktywdéw, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzieé przysztosci
nie bedg przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe to takie aktywa trwate, ktorych okres dysponowania jest dtuzszy niz 12
miesiecy. Sg one nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych, ktére wynikajg z przyrostéw ich
wartosci w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkéw. Zaliczamy do nich udziaty i akcje,
inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe, jednostki uczestnictwa itp.

Wycena inwestycji dtugoterminowych

W ciggu roku obrotowego udziaty w innych jednostkach, inne inwestycje diugoterminowe, w tym
wartosci niematerialne i prawne, wycenia sie wedtug ceny nabycia albo wedtug ceny zakupu, jezeli
koszty przeprowadzenia transakcji sg nieistotne; pozyczki wycenia sie wedtug wartosci nominalnej;
inwestycje diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie po $rednim kursie NBP na dzien
powstania.

Na dzien bilansowy inwestycje diugoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia uwzgledniajgc
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ aktywdw finansowych
w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez
bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu Sredniego ustalonego dla
danej waluty przez NBP na dzien bilansowy. Jesli bank, z ktdrego ustug korzysta jednostka nie ustala
kursu na dzien bilansowy, to kurs tych walut okresla sie w relacji do wskazanej przez jednostke
waluty odniesienia, ktérej kurs jest ustalany przez NBP.

AKTYWA OBROTOWE

Do tej grupy zaliczamy srodki pieniezne, rachunki bankowe oraz inne krétkoterminowe aktywa
finansowe, stuzgce prezentacji:
— aktywéw pienieznych w formie krajowych i zagranicznych s$rodkédw ptatniczych
przechowywanych w kasie jednostki,
— aktywoéw pienieznych w formie krajowych i zagranicznych srodkéw pienieznych lokowanych
na rachunkach bankowych,
— kredytéw udzielonych przez banki w krajowych i zagranicznych srodkach ptatniczych,
— srodkéw pienieznych w drodze,
— aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu, w tym aktywdéw pienieznych majgcych
postaé weksli obcych, czekdw i innych aktywoéw finansowych,
— instrumentdéw kapitatowych, a w szczegdlnosci udziatdw i akcji,
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— udziatéw i akcji wiasnych przeznaczonych do zbycia lub umorzenia.
Wycena i klasyfikacja zdarzen

Krajowe Srodki pieniezne (gotdwka i Srodki zgromadzone na rachunkach bankowych) wykazuje sie w
ich wartosci nominalnej (odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych dopisuje sie do stanu
rachunku, drugostronnie ujete jako przychody finansowe).

Weksle obce ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w ich wartosci nominalnej, réznice z dyskonta
odnosi sie na przychody finansowe w momencie przyjecia dokumentéw.

Waluty obce na rachunku bankowym wycenia sie:

— wptywy po kursie kupna z dnia wptywu do banku prowadzgcego rachunek,

— rozchody wedtug kursu sprzedazy tego banku.
Na dzien bilansowy waluty obce na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug kursu kupna
prowadzgcego rachunek, nie wyzszym od kursu sredniego ustalonego przez NBP na ten dzien. Te
same zasady stosuje sie do walut obcych w kasie jednostki.

Wykorzystane kredyty bankowe ujmuje sie w ich wartosci nominalnej i wycenia sie wedtug kursu
sprzedazy z dnia wykorzystania kredytu banku obstugujgcego jednostke, nie nizszym od kursu
Sredniego ustalonego przez NBP na ten dzien.

Rdéznice kursowe z tytutu wyceny walut w ciggu roku obrotowego, jak i na dzien bilansowy, zalicza sie
odpowiednio do przychoddw finansowych (dodatnie) lub do kosztédw finansowych (ujemne).

Wartos¢ nabytych lub powstatych w ciggu roku obrotowego krétkoterminowych aktywodw
finansowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych:
— wedtug ceny nabycia lub ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji sg
nieistotne,
— wedtug ceny rynkowej.

W przypadku pierwszym — nie rzadziej niz na dzien bilansowy — wycenia sie je wedtug cen nabycia
(wzglednie zakupu) nie wyzszych od cen rynkowych albo wedtug cen rynkowych. Jezeli cena rynkowa
jest nizsza od ceny nabycia (zakupu), to rdznice te odpisuje sie w koszty finansowe. W sytuacji gdy
cena nabycia jest nizsza od ceny rynkowej, to nie podlegajg one przecenie.

W drugim przypadku, gdy wycena krdtkoterminowych aktywéw finansowych nastepuje po cenach
rynkowych, to rdznice spowodowane spadkiem lub wzrostem ich wartosci w stosunku do ceny
nabycia zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Jezeli aktywa finansowe zostaty nabyte za waluty obce, wéwczas ujmuje sie je w ksiegach pod datg
ich zakupu, po kursie srednim ustalonym przez NBP na ten dzied. Na dzied bilansowy aktywa
finansowe w walutach obcych wycenia sie po kursie kupna banku, z ktdrego ustug korzysta jednostka,
nie wyzszym niz kurs Sredni ustalony przez NBP na ten dzier. Rdznice kursowe z wyceny na poziomie
cen rynkowych zalicza sie do przychoddw lub kosztédw finansowych.

Jezeli wycena krétkoterminowych aktywéw finansowych nastepuje po cenie nabycia nie wyzszej od
ceny rynkowej, to réznice kursowe zalicza sie do kosztow finansowych.
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Naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg ogdt naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catos¢ lub czesé
naleznosci z innych tytutéw niezaliczonych do aktywow finansowych, a ktdre stajg sie wymagalne w
ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozostate naleznosci zalicza sie do dtugoterminowych.

Zobowigzania

Zobowigzaniem jest wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywoéw
jednostki.

Obowigzek wykonania sSwiadczen musi wynika¢ z przesztych zdarzen, np. dokonanie zakupdw
materiatéw, towardw, ustug, wyptata wynagrodzen, rezerwy.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogdét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub ta
czes¢ pozostatych zobowigzan, ktére staja sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Pozostate zobowigzania zalicza sie do dtugoterminowych.

Wycena operacji rozrachunkowych

W ciggu roku obrotowego biezgca wycena operacji gospodarczych rozrachunkowych, polegajacych
na imporcie lub eksporcie towaréw, materiatéw, dobr inwestycyjnych, nastepuje po kursie z
dokumentu wigzacego jednostke.

W pozostatych przypadkach (np. zakup lub sprzedaz ustug) wycena nastepuje wedtug sredniego kursu
NBP. Operacje sprzedazy i kupna walut obcych oraz wptywy i rozchody walut obcych w wyniku
sprzedazy i kupna walut obcych oraz wptywy i rozchody walut obcych w wyniku sptaty naleznosci lub
zobowigzan w ciggu roku wycenia sie odpowiednio wedtug kursu kupna lub sprzedazy walut
stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka.

Jezeli przedmiotem zakupu lub sprzedazy jest ustuga nie przechodzaca odprawy celnej, wéwczas
stosuje sie kurs sredni ustalony przez NBP dla danej waluty obcej z dnia operacji.

Na dzien bilansowy operacje gospodarcze rozrachunkowe wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty
z uwzglednieniem zasady ostroznosci. Zasade ostroznosci stosuje sie do wyceny rozrachunkéw
réwniez w ciggu roku w wyniku systematycznej analizy sald.

Na dzien bilansowy naleznosci w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu kupna stosowanego w
tym dniu przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta, nie nizszym od kursu sredniego ustalonego
dla danej waluty na ten dzien przez NBP.

Réznice kursowe ustalone w trakcie roku lub na moment bilansowy odnosi sie na koszty lub
przychody finansowe.

Odpisy aktualizujgce naleznosci dokonuje sie na naleznosci, ktérych Sciggalnos$é jest watpliwa.
Odpiséw  aktualizujgcych  wartos¢  naleznosci  dokonuje  sie  uwzgledniajagc  stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty stosujgc nastepujace zasady:

— co najmniej w wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem
naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu
upadtosciowym, od naleznosci od diuznikédw postawionych w stan likwidacji lub stan
upadtosci,

11| Strona



Skonsolidowany raport kwartalny

skyllne

Investment

— w petnej wysokosci naleznosci, od naleznosci od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o
ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania upadtosciowego,

— co najmniej do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, od
naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug
oceny sytuacji majgtkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna,

— w wysokosci kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania, od naleznosci stanowigcych
rownowarto$¢ kwot podwyziszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujgcego,

— w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego, na niesciggalne
naleznosci od naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej
dziatalno$ci lub strukturg odbiorcéw.

Odpisane naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich warto$¢ zaliczajgc je w czesci dotyczacej odsetek do kosztéow finansowych, a
w pozostatych przypadkach do pozostatych kosztédw operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci
dokonuje sie odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartosc¢.

Materialy i towary
W ciggu roku obrotowego materiaty i towary ewidencjonowane sg wedtug cen zakupu

Wycena materiatéw i towarow

Na dzien bilansowy materiaty i towary wycenia sie wedtug cen zakupu oraz ustala sie, czy nie
nastgpita utrata wartosci rzeczowych aktywéw obrotowych na skutek utraty nad nimi kontroli (w
wyniku kradziezy) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty spodziewanych korzysci na skutek
utraty wartosci handlowej lub uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia, zniszczenia,
przeterminowania, braku zbytu, zmiany mody, wahan koniunktury, rosngcego postepu
technicznego).

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci zapaséw dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich
zniszczenia, zepsucia, uszkodzenia, przeterminowania, nieprzydatnosci lub braku mozliwosci zbytu,
nie pdzniej niz na dzien bilansowy. Dokonanie odpisu aktualizujgcego doprowadza wartosci ksiegowe
zapasow do ich cen sprzedazy netto.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow
dokonuje sie odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartosc¢.

Zasada rozchodu rzeczowych sktadnikéw majgtku obrotowego oparta jest na metodzie FIFO to
znaczy, ze rozchdd sktadnika aktywow wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikéw, ktore
jednostka najwczesniej nabyta.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg woéweczas, jezeli poniesione przez

jednostke koszty w danym okresie sprawozdawczym dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i
dopiero w przysztosci bedg pomniejszaty wynik finansowy. Nie nalezg do nich koszty, ktére choé
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dotycza dtuzszego okresu niz miesigc ale jednostkowo sg kosztami nieistotnymi, nie wptywajgcymi na
wynik.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne ujmowane s3 w ksiegach w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na dany okres sprawozdawczy, wynikajgcych w
szczegblnosci ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentdw jednostki, a kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposdb wiarygodny, a takze w przypadku obowigzku wykonania,
zwigzanych z biezgcag dziatalnoscig, przysztych swiadczen wobec nieznanych osdéb, ktorych kwote
mozna oszacowac¢ mimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu
napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowaé stosownie do
uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen. Czas i sposdéb powinien by¢ uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztédw. Z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wycena rozliczern miedzyokresowych

Zaréwno czynne, jak i bierne rozliczenia miedzyokresowe, w ciggu roku obrotowego wycenia sie w
wysokosci poniesionych kosztéw, ktdre dotyczg przysztych okreséw.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow
a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzy sie
rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy do obliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.

Wysokos¢ aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujagcych w roku powstania obowigzku podatkowego.
Kazdorazowo decyzja o utworzeniu aktywdéw z tytutu odroczonych podatku dochodowego, ustalana
jest w oparciu o analize prognozowanego wyniku podatkowego w kolejnych latach, w celu okreslenia
mozliwosci dokonania w przysztosci pomniejszert w podatku dochodowym.

Przychody i koszty

Koszty z operacji finansowych

Prowadzi sie ewidencje, w szczegdlnosci odsetek i prowizji od kredytéow i pozyczek, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi przy wycenie ewidencyjnej i bilansowej naleznosci i
zobowigzan, Srodkdédw pienieznych i inwestycji w walucie obcej, wartosci ksiegowej wniesionego
aportu, odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji, odpisanych, udzielonych pozyczek i naleznosci z
tytutu odsetek uznanych za przedawnione, niesciggalne, umorzone, pokrycia strat w innych
jednostkach, ktorych jednostka jest udziatowcem, warto$¢ nabycia lub zakupu sprzedanych udziatéw
lub papieréw warto$ciowych, potrgconego dyskonta, aktualizacji wyceny posiadanych udziatéw,
aktualizacji wyceny posiadanych papieréw wartosciowych.

Przychody z operacji finansowych

Po stronie przychoddw z operacji finansowych prowadzi sie ewidencje w szczegdlnosci posiadania
udziatéw w innych jednostkach (dywidendy), posiadania papieréw wartosciowych (odsetki),
sprzedazy udziatéw, sprzedazy papieréw wartosciowych, odsetek od udzielonych pozyczek, odsetek
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od naleznosci, w tym takze za zwtoke w zaptacie, odsetek od lokat, odsetek od srodkéw na
rachunkach bankowych, z wyjatkiem odsetek od s$rodkéw zakitadowego funduszu Swiadczen
socjalnych, otrzymanego dyskonta, dodatnich réznic kursowych, rozwigzania zbednych rezerw
stuzacych aktualizacji wyceny udziatow i dtugoterminowych papieréw wartosciowych, aktualizacji
wyceny posiadanych udziatéw, aktualizacji wyceny posiadanych papieréw wartosciowych.

Pozostate koszty i przychody operacyjne

Konta w tym zakresie stuzg do ewidencji kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag
operacyjng jednostki, a w szczegdlnosci likwidacji lub nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych
Srodkow trwatych, z wyjgtkiem likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, odpisania inwestycji, ktéra
nie dafta zamierzonego efektu gospodarczego, likwidacji lub nieplanowanych odpisow
amortyzacyjnych wartosci niematerialnych i prawnych czy srodkéw trwatych, odpiséow z tytutu
dodatniej wartosci firmy, odpisania naleznosci przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych,
rozwigzania rezerw, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw rzeczowych sktadnikdéw majatku
obrotowego, w tym zaréwno z tytutu zastosowania zasad ostroznej wyceny, z uwagi na
nieprzewidziang utrate wartosci uzytkowej lub obnizke cen rynkowych, jak réwniez z tytutu odpisania
zaniechanej lub niepodjetej produkcji, remontéw, niedobordéw, szkdd, jezeli nie stanowig one korekty
kosztéw lub zdarzen losowych, zaptaty odszkodowan, kar i grzywien, przekazania darowizn tacznie z
VAT.

Po stronie przychodéw ewidencjonuje sie m.in. przychody ze sprzedazy $rodkdéw trwatych, z
wyjatkiem sprzedazy lub likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, przychody ze sprzedazy srodkéw
trwatych w budowie, przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych, odpiséw z tytutu
ujemnej wartosci firmy, odpiséw zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych,
utworzenia rezerw, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow rzeczowych sktadnikdw majatku
obrotowego, w tym zaréwno z tytutu zastosowania zasad ostroznej wyceny z uwagi na
nieprzewidziany wzrost wartosci uzytkowej lub podwyzek cen rynkowych, jak réwniez z tytutu
nadwyzek, jezeli nie stanowig one korekty kosztow lub zdarzen losowych, otrzymanych
odszkodowan, kar i grzywien, otrzymanych darowizn.

Straty i zyski nadzwyczajne

Do strat nadzwyczajnych zaliccamy m.in. koszt: usuwania skutkéw zdarzen losowych nieobjetych
odszkodowaniem; niedoboréw i szkdéd w majatku z przyczyn losowych; ustug obcych i witasnych
zwigzanych z usuwaniem skutkéw zdarzen losowych.

Do zyskéw nadzwyczajnych kwalifikuje sie otrzymane od zaktadéw ubezpieczerh odszkodowania za
straty w sktadnikach majgtkowych spowodowane zdarzeniami losowymi, takimi jak: powddz, pozar,
kradziez z wtamaniem, huragan; przychody ze sprzedazy jednostki gospodarczej lub zorganizowanej
jej czesci.

Kapitaty, rezerwy i wynik finansowy

Wycena kapitatéw i funduszy:
— kapitat zaktadowy jak réwniez nalezne wptaty na poczet kapitatu wycenia sie w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej do odpowiedniego rejestru,
— kapitat zapasowy tworzony z zysku po opodatkowaniu wycenia sie zgodnie z przyjeta
uchwaty,
— kapitat zapasowy (agio) w wysokosci nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng wartoscia
akcji, pomniejszong o koszty emisji,
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— kapitat rezerwowy tworzy sie w spotkach akcyjnych w wysokosci wynikajgcej z podjetych
uchwat,

— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych, na podstawie odrebnych
przepisdw, w wartosci netto przeszacowania $rodkow trwatych dokonanego zgodnie z
odrebnymi przepisami,

— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji dtugoterminowych, w wysokosci wzrostu
wartosci rynkowej ponad wartos¢ w cenie nabycia.

Rozliczenie wyniku finansowego wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z rachunku zyskéw i strat.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci rownowartos¢ otrzymanych lub
naleznych od kontrahentéw srodkow z tytutu swiadczen, ktdrych wykonanie nastgpi w nastepnych
okresach sprawozdawczych oraz S$rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub
wytworzenia srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosowanie do innych
ustaw nie zwiekszajg one kapitatdw wiasnych. W rozliczeniach miedzyokresowych przychoddéw
ujmowana jest rowniez ujemna wartos¢ firmy.

Rezerwa na zobowiqzania
Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania,
ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na:

— straty z transakcji gospodarczych w toku, z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych,

— skutki toczacego sie postepowania sgdowego,

— przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzgce umowy, plany restrukturzacyjne pozwalajg w sposdb wiarygodny oszacowaé wartos¢
tych przysztych zobowigzan.

Rezerwy emerytalne i rentowe

Na dzien bilansowy rezerwy tworzy sie w uzasadnionej wiarygodnej wysokosci. W sprawozdaniu za |
kwartat 2008 roku rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno rentowych wykazano w
wartosciach oszacowanych na dzient 31.12.2007 roku.

2.2.Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje petne dane finansowe Spétki dominujgce]j oraz
spotek bedacych pod jej kontrolg. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych
aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych
na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.

Wszystkie transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach,
powstate na transakcjach pomiedzy spdétkami Grupy zostaty wyeliminowane. Zysk (netto) okresu
nalezacy do akcjonariuszy (udziatowcéw) mniejszosciowych wykazywany jest w rachunku zyskow i
strat w odrebnej pozycji jako element rozliczenia zysku okresu spétek Grupy, objetych konsolidacjg
petna.
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2.3. Informacja o zmianie zasad ustalania wartosci aktywow, pasywow i pomiaru wyniku
finansowego oraz wptyw tych zmian w wyniku finansowym

Grupa Kapitatowa dokonata korekty danych wytaczajagc wzajemne rozliczenia zaréwno po stronie

kosztow jak i przychodow finansowych oraz operacyjnych. Dokonano

wzajemnych rozrachunkéw handlowych i finansowych.

rowniez wytaczenia

2.4. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw
oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw

wartos$¢ w tys. zt

Tytut Stan na 31.03.2008 | Stan na 31.12.2007 Zmiana
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 11 63 -52
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 567 7 513 -946
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 9 9
Pozostate rezerwy 976 911 65
Odpisy aktualizujgce inwestycje krotkoterminowe 34 531 39 386 -4 855

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w stanie na dzien 31 marca 2008 roku zawiera
podatek od kosztéw oszacowanych lecz nie poniesionych na dzien sporzadzenia tego sprawozdania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy ulegta obnizeniu poniewaz rezerwa ta odnosi sie przede
wszystkim do odpisu aktualizujgcego inwestycje krétkoterminowe, ktére to na koniec okresu
sprawozdawczego sporzgdzanego raportu ulegt obnizeniu o 4 855 tys. zt.

Sytuacje te spowodowaty spadki notowan tych na rynku publicznym spétek bedgcych w portfelu
emitenta.

Odroczony podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat jest wartoscia zmniejszajgca
strate pierwszego kwartatu.

2.5. Informacje o danych finansowych podlegajacych przeliczeniu na euro

Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczone zostaty na EUR wedtug sredniego kursu obowigzujacego w
dniu 31.03.2008 r., natomiast dane poréwnywalne wg S$redniego kursu obowigzujgcego w dniu
31.03.2007 r., ogtoszonego przez NBP,

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone zostaty na EUR wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng Srednich kursow NBP z ostatnich trzech miesiecy roku obrotowego.

Do danych przyjetych w EUR przyjeto nastepujgce kursy: 3,5258 EURO/PLN na dziert 31.03.2008 r. i
3,5574 EURO/PLN za | kwartat 2008 r. oraz 3,8695 EURO/PLN na dzieA 31.03.2007 r. i 3,9063
EURO/PLN za | kwartat 2007 r.

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2008 roku wykazuje strate na poziomie
operacyjnym w wysokosci 523 tys. zt. Gtéwnym sktadnikiem ww. straty jest strata na dziatalnosci

operacyjnej spotki Skyline Investment S.A. w wysokosci 431 tys. zt, co jest wynikiem specyfiki
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dziatalnos$ci Emitenta. Gtéwnym Zrédtem przychoddéw operacyjnych spétki Skyline Investment S.A. s3
przychody z tytutu ustug doradczych towarzyszacych wprowadzaniu podmiotéw do obrotu na GPW.
Ze swej natury przychody te nie majg charakteru regularnych. Spétka otrzymuje wiekszg czesc
wynagrodzenia w formie ,premii” za sukces po debiucie zleceniodawcy na rynku gietdowym. W |
kwartale 2008 roku zaden z obecnie prowadzonych projektow doradczych nie zakonczyt sie, z tej
przyczyny wystgpit brak przychodéw operacyjnych z tytutu dziatalnosci doradczej zwigzanej z
wprowadzaniem podmiotow do obrotu gietdowego.

Kluczowe znaczenie dla osiggnietych w | kwartale 2008 roku wynikéw finansowych miata koniunktura
na rynku gietdowym. W tym okresie rynek akcji kontynuowat spadki rozpoczete w potowie
poprzedniego roku. Gtéwne indeksy warszawskiej gietdy zanotowaty ponad 10% spadki. Odbito sie to
niekorzystnie na wycenie notowanych papieréw bedacych gtéwnym sktadnikiem portfela
inwestycyjnego Skyline Investment SA. Na koniec roku 2007 wartos¢ akcji notowanych na GPW
znajdujacych sie w portfelu Spétki wynosita 52,6 min zt, co stanowito ponad 90% portfela
inwestycyjnego. W efekcie niekorzystnych zmian kurséw spétka poniosta strate finansowa na
portfelu inwestycyjnym w wysokosci 3,53 min zt.

4. Opis dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie objetym raportem kwartalnym,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Najwazniejsze zdarzenia w okresie objetym raportem kwartalnym to:

— Zawigzanie wraz z osobg fizyczng spoétki Skyline Interim Management Sp. z 0.0. Wspdlnikami
spotki sg: Skyline Investment S.A., ktdra objeta 1 251 udziatéw, o tacznej wartosci 62,55 tys. zt
(62,55% w kapitale spotki), pozostate udziaty w ilosci 749 szt. i tgcznej wartosci 37,45 tys. zt objeta
osoba fizyczna powotana na stanowisko Prezesa Zarzadu Skyline Interim Management Sp. z o.o0.
Objecie udziatow jest traktowane przez Skyline Investment S.A. jako inwestycja dtugoterminowa i
zostato sfinansowane ze srodkdéw wtasnych.

Zawigzanie spotki Skyline Interim Management Sp. z 0.0. jest konsekwencjg realizacji planu
budowy grupy doradczej Skyline, swiadczgcej kompleksowe ustugi na rzecz swoich klientéw w
obszarze doradztwa finansowego oraz strategicznego. Skyline Interim Management Sp. z o.o0.
wprowadza do grupy nowe kompetencje w zakresie restrukturyzacji oraz zarzadzania
tymczasowego podmiotami znajdujgcymi sie w przejsciowo trudnej sytuacji ekonomicznej, a
takze optymalizacji proceséw biznesowych. W opinii Zarzadu Skyline Investment S.A., spétka
Skyline Interim Management Sp. z o. o. bedzie stanowita réowniez efektywng platforme
pozyskiwania dostepu do nowej grupy podmiotéw jako potencjalnych celéw inwestycyjnych.

— Objecie 12 udziatéw w spotce Polcynk Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu, co stanowic¢ bedzie po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu 10% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na
Zgromadzeniu Wspolnikow tej spétki. Udziaty zostaty objete w tacznej kwocie 1 200 tys. zi, tj. 100
tys. zt za 1 udziat. Objecie udziatéow jest realizacjg jednego z celdw emisyjnych i ma charakter
inwestycji kapitatowe;j.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje sie sezonowoscig badz
cyklicznoscia.
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6. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Wyzej wymienione zdarzenia nie miaty miejsca w okresie objetym raportem kwartalnym.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Nie jest planowana wyptata dywidendy za 2007 rok. Zysk netto w catosci zostanie przeznaczony na
kapitat zapasowy.

8. Istotne zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczny sposéb wptynac na
przyszte wyniki finansowe

Zawarcie umowy pozyczki przez Skyline Development Sp. z 0.0. — podmiot zalezny Emitenta

Spétka zalezna Emitenta zawarta w dniu 16 kwietnia 2008 roku umowe pozyczki. Skyline
Development Sp. z o.0. jako Pozyczkobiorca, pozyskata od osdb fizycznych kwote 4 000 tys. zt.
Pozyczka przeznaczona zostata na czeSciowg sptate zobowigzan Skyline Development Sp. z o.o0.
wobec Budrem Development Sp. z 0.0., z tytutu umowy sprzedazy praw i przeniesienia zobowigzan z
umowy przedwstepnej zawartej w dniu 31 grudnia 2007 roku (cesja umowy przedwstepnej zakupu
nieruchomosci gruntowej — okoto 75 ha, w gminie Dorohusk, powiat chetmski, wojewddztwo
lubelskie).

Pozyczka zostanie zwrécona do dnia 15 lipca 2008 roku, oprocentowanie pozyczki wynosi 6,5%
w stosunku rocznym. Umowa zostata zawarta w ten sposdb, ze pozyczkodawca do dnia 31 maja 2008
roku ma prawo zada¢ aby Pozyczkobiorca przenidst na Pozyczkodawce udziat w wysokosci 35% w
prawie wtasnosci nieruchomosci potozonej w gminie Dorohusk, bedgcej przedmiotem umowy miedzy
Skyline Development Sp. z 0.0., a Budrem Development Sp. z 0.0., za 18 zt/m? netto zbywanej czesci
nieruchomosci. Ptatnos¢ ceny nastgpi w ten sposéb, ze na poczet ceny zostanie zaliczona nie
sptacona kwota pozyczki, a roznica zostanie doptacona gotowka.
W przypadku nie zgtoszenia przez Pozyczkodawce zgdania przeniesienia udziatu w prawie wtasnosci
nieruchomosci w terminie do dnia 31 maja 2008 roku uprawnienie to wygasa, a Pozyczkobiorca ma
sptaci¢ pozyczke, jak napisano powyzej, tj. do 15 lipca 2008 roku.

9. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy kapitatowe;j,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

10. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zawarcie warunkowej umowy pozyczki przez podmiot zalezny — Skyline Development Sp. z 0.0.

Skyline Development Sp. z 0.0. zawarta w dniu 16 kwietnia 2008 r. umowe pozyczki — na kwote
4000 tys. zt, z ktérej wynika ze Pozyczkodawca — osoby fizyczne, majg mozliwos¢ wyboru formy
splaty tejze pozyczki przez Skyline Development Sp. z 0.0., albo w formie gotowki — do 15 lipca 2008
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r., albo w formie skorzystania z prawa przeniesienia 35% udziatu w prawie wtasnosci nieruchomosci
w Dorohusku w terminie do dnia 31 maja 2008 r.

11. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz Spétki ani Grupy Kapitatowe;.

12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu

Wedtug danych dostepnych Spétce na dzien przekazania raportu nastepujgce osoby posiadaty co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki:

l.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji l::;:::“:“l::;it(;l’; Ud;i{zis\év“?ﬁ?c:; I(i::/:)bie
1. | Jerzy Rey 2772501 27,73% 27,73%
2. | Maciej Rey* 1380 000 13,80% 13,80%
3. | Krzysztof Szczygiet 1 040 000 10,40% 10,40%
4. | Pawet Maj 552 000 5,52% 5,52%
5. | tukasz Rey 525 355 5,25% 5,25%
6. | Pozostali 3730144 37,30% 37,30%

Razem 10 000 000 100,00% 100,00%

* Pan Maciej Rey posiadat tgcznie z matzonka 1 405 000 akcji, co stanowito 14,05% w kapitale Spotki
oraz w ogolnej liczbie gtosow.

13. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Liczba posiadanych akcji

Imie i nazwisko Funkcja Na dzien Zmiana +/- Na dzien przekazania
30.06.2007 r. raportu

Jerzy Rey Prezes Zarzadu 3202 500 -429 999 2772501
Jarostaw Tomczyk Cztonek Zarzadu 65 000 Bez zmian 65 000
Jacek Rodak Przewodniczacy RN 50 000 Bez zmian 50 000
Przemystaw Lasocki Cztonek RN 100 000 +38293 138 293
Pawet Maj Prokurent 552 000 Bez zmian 552 000
Aneta Smolska Prokurent 42 500 Bez zmian 42 500
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14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W wyniku przeprowadzonego przez Urzad Kontroli Skarbowej w Warszawie w 2007 roku
postepowania kontrolnego w zakresie prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych za 2002 r., dnia 18 kwietnia 2008 r. zostata wydana przez Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie decyzja okreSlajgca zobowigzanie podatkowe z tytutu
podatku dochodowego od osdb prawnych w kwocie 559 tys. zt.

Spdétka uznaje stanowisko Urzedu Kontroli Skarbowej za niezasadne i bedzie korzystata ze wszystkich
prawnych srodkéw odwotawczych. W ustawowym terminie 14 dni od daty otrzymania decyzji
zostato ztozone do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie odwotanie.

Wprawdzie wartos¢ orzeczonej kwoty wraz z odsetkami nie przekracza 10% kapitatéw witasnych
Emitenta, jednak na skutek zobowigzania podjetego zapisami Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego
8 lutego 2008 r. Emitent zobowigzat sie do ujawnienia etapdw postepowania w tym zakresie.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi o wartosci przekraczajacej 500 000 euro, jezeli
nie s one typowymi i rutynowymi

Nie wystgpity takie transakcje.
16. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Spodtka nie udzielita poreczen ani gwarancji, ktorych warto$é przekroczytaby 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta.

17. Informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Sptata zobowigzan wynikajacych z Umowy sprzedazy praw i przeniesienia zobowigzan z umowy
przedwstepnej zawartej 31 grudnia 2007 r.

Spotka zalezna — Skyline Development Sp. z 0.0. do 31 sierpnia 2008 r. jest zobowigzana do zaptaty
pozostatej czesci ceny za zakup od Budrem Development Sp. z 0.0. praw do przedwstepnej umowy
sprzedazy nieruchomosci gruntowej w gminie Dorohusk — o powierzchni blisko 75 ha. Catkowita cena
to 8 595 tys. zt brutto, warto$é zobowigzania pozostajgca do zaptaty na dzien 30 kwietnia 2008 r.,
wynosifa 3 296 tys. zt brutto.

Nabycie nieruchomosci gruntowej w Dorohusku

Przedmiotem umowy przedwstepnej jest nieruchomos$¢ o tacznej powierzchni okoto 74,96 ha
potozona w miejscowosci Kol. Teosin i Kol. Swierze, gmina Dorohusk, powiat chetmski, wojewddztwo
lubelskie, sktadajgca sie z pieciu dziatek.

Przeniesienie witasnosci gruntu na Skyline Development Sp. z 0.0. nastgpi po ziszczeniu sie do 31
sierpnia 2008 r. wszystkich warunkéw zawieszajgcych, nie skorzystania przez Agencje Nieruchomosci
Rolnych z prawa pierwokupu oraz zaptaty pozostatej czesci ceny zakupu w kwocie 4 503 tys. zt netto.
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18. Czynniki, ktore beda miaty wpltyw na osiggniete wyniki przez emitenta w perspektywie
co najmniej kwartatu

Koniunktura na rynku kapitalowym

W kolejnych okresach w dalszym ciggu istotny wptyw na wynik finansowy spoétki bedzie miata
koniunktura na warszawskiej gietdzie. Na dzien 31.03.2008 r. wartos¢ rynkowa papierdw notowanych
na GPW znajdujacych sie w portfelu Skyline Investment SA wynosita 47,4 min zt. Obecne poziomy
wycen akcji portfelowych nie sg satysfakcjonujace dla Spotki, ponadto akcje Konsorcjum Stali SA,
stanowigce blisko 75% portfela, objete sg lock up’em. Z tego wzgledu Zarzad nie przewiduje w
najblizszym okresie znaczacych zmian pozycji inwestycyjnych. Wobec duzej zmiennosci
charakteryzujgcej w ostatnim czasie rynek gietdowy, moze to skutkowaé duzymi zmianami wyniku
finansowego Emitenta bedgcymi wynikiem aktualizacji wartosci inwestycji.

Bodeko Sp. z 0.0.

Na przetomie Il i Ill kwartatu 2008 r. przewiduje sie dojscie do skutku potaczenia dwdch spétek:
Konsorcjum Stali SA i Bodeko Sp. z 0.0., ktérych akcje/udziaty stanowig znaczgce pozycje w portfelu
inwestycyjnym Emitenta. W wyniku potgczenia 591 udziaty w Bodeko Sp. z 0.0., wyceniane wg ceny
nabycia, zostang wymienione na 150 135 akcji Konsorcjum Stali SA., podmiotu notowanego na GPW
w Warszawie, ktérych wycena bedzie bazowata na cenach rynkowych. W konsekwencji Emitent
powinien zanotowac niezrealizowany zysk z inwestycji wynikajacy z korzystnego przeszacowania
aktywow.

Instalexport S.A.

Zarzad Instalexport S.A. planuje wprowadzenie firmy na GPW w Il lub IV kwartale 2008 roku.
Zrealizowanie przez spotke tego planu umozliwi Skyline Investment S.A. z dniem dopuszczenia do
obrotu na GPW praw do akcji firmy wycene wedtug wartosci godziwej (rynkowej) posiadanych
280 112 sztuk akcji reprezentujacych 4,53% kapitatu zaktadowego.

Ascor S.A.

Zarzad Ascor S.A. planuje w przeciggu najblizszych dwdch do trzech kwartatéw pozyskaé srodki
finansowe z rynku poprzez emisje akcji na NewConnect lub GPW. Srodki z emisji przeznaczone
zostang na dalszy rozwdj firmy oraz fuzje i przejecia. Zgodnie z wprowadzong przez Emitenta polityka
rachunkowosci, upublicznienie spotki Ascor S.A. umozliwi przeszacowanie posiadanego pakietu akgcji
do wartosci rynkowej.
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