Szanowni Akcjonariusze Trakcji Polskiej S.A.,

Rok 2007 obfitowat w istotne wydarzenia dla spétki Trakcja Polska SA. Byt to okres szybkiego wzrostu
przychoddéw | zyskow Trakcji Polskiej. UkoriczyliSmy praktycznie wszystkie znaczgce kontrakty
zawarte w 2004 roku w okresie wysokiego kursu euro w stosunku do polskiej waluty i w okresie sprzed
dynamicznego wzrostu kosztéw wykorzystywanych przez nas materiatow. Kontrakty te pozwolity
przetrwac naszej spofce trudny okres 2004-2005, ale byty powaznym obcigzeniem w latach 2006-
2007. Jako odpowiedzialny partner PKP PLK SA nie szukali$my sposobow zerwania tych kontraktéw,
ale sposobow realizacji ich przy minimalnej, ale dodatniej marzy. Ostatni rok przyniést ozywienie na
rynku modernizacji infrastruktury kolejowej. Naktady naszego najwazniejszego klienta — PKP PLK SA
— podwoity sie. Odzwierciedleniem poprawy sytuacji byta dla naszej spotki zgodna z harmonogramem
realizacja kontraktow zawartych w latach ubiegtych oraz pozyskanie kilku bardzo waznych zlecen. Do
najwazniejszych kontraktow zawartych w roku 2007 nalezg: kontrakt na modernizacje odcinka
Warszawa Wschodnia — Warszawa Okecie, modernizacja systemow zasilania na trasie Legnica —
Granica Panstwa.

Poprawa marz operacyjnych i lepsze wykorzystanie naszych mocy przerobowych, co za tym idzie
lepsze pokrycie kosztow statych zaowocowato znaczgcq poprawgq zyskownosci Trakcji Polskiej SA.

Wzrost popytu na nasze ustugi i produkty oraz rosngce wymagania jakoSciowe i krétsze terminy
realizacji wymagajga od nas znaczgcych inwestycji. W roku 2007 podjeliSmy kilka waznych decyzji
inwestycyjnych. Najwazniejszg inwestycjg byt zakup ponad 99% akcji spotki PRK 7 SA. Obecno$¢ tej
spotki w naszej grupie wzmacnia nasz potencjat w robotach podtorowych i nawierzchniowych oraz
uzupefnia nasza oferte produktowg w zakresie budownictwa ogdélnego. Jestem przekonany, ze
wartos¢ naszej grupy kapitatowej wzrosta w wyniku tego przejecia chociaz niektére owoce tej
inwestycji bedq widoczne dopiero po petnej integracji PRK 7 ze spotka Trakcja Polska SA w roku
2008. W roku 2007 podjelismy kilka znaczgcych decyzji inwestycyjnych dotyczgcych zakupdw sprzetu.
W latach poprzednich nie byto takiej koniecznoSci, poniewaz na rynku dostepny byt sprzet, ktory
mozna dzierzawi¢. Zwiekszenie wydatkéw inwestycyjnych przez PKP PLK SA wymaga od nas zakupu
nowoczesnego sprzetu, ktory podnosi nasze moce przerobowe i zwiekszy wydajnos¢ pracy.

W roku 2007 akcjonariusze Trakcji Polskiej SA podjeli niezwykle waznq decyzje o upublicznieniu
spotki i wprowadzeniu jej do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Prospekt
emisyjny ztozony zostat w Komisji Nadzoru Finansowego w koncu listopada 2007 a emisja
zakonczona zostata w marcu 2008. Pierwsze notowanie akcji spotki odbyto sie 1 kwietnia 2008.

Upublicznienie spétki i pozyskanie blisko 120 milionéw ztotych na inwestycje w drodze emisji nowych
akcji serii F stanowig nowe wielkie wyzwanie i szanse rozwojowqg Trakcji Polskiej SA i catej grupy.
Nasza strategia przewiduje dalsze znaczgce inwestycje w specjalistyczny sprzet i przejecia spotek
dziatajgcych na rynku infrastruktury kolejowej i tramwajowej w Polsce. Nasza strategia zakfada
koncentracje na rynku infrastruktury szynowej, ale zaktadamy jednocze$nie rozwdj grupy w innych
obszarach infrastruktury. Planujemy przejecie spotki z obszaru budownictwa drogowego a takze
rozwéj w innych dziedzinach budownictwa szeroko rozumianej infrastruktury. Waznym elementem
strategii bedg inwestycje w obszarze energetyki wiatrowej, ktore planujemy rozpoczg¢ jeszcze w roku
2008. Jestesmy bardzo pozytywnie nastawieni do dalszego rozwoju rynku infrastruktury transportu
szynowego w Polsce, na diuzszg mete jednak, duzy podmiot jakim jest nasza grupa powinien
redukowac ryzyko swojej dziatalnosci w réznych obszarach. Jestem przekonany, ze o dywersyfikacji
mysle¢ nalezy z duzym wyprzedzeniem, a nie wtedy, kiedy dywersyfikacja staje sie koniecznoscig.
Nasz strategiczny partner — spétka Comsa SA bedzie nas wspomagat w budowaniu naszej obecnosci
na nowych rynkach.
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