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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia Zaktadéw Chemicznych ,,Permedia”
Spétka Akcyjna w Lublinie

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Zaktadéw Chemicznych
»Permedia” Spotka Akcyjna w Lublinie z siedziba przy ul. Grenadieréw 9, 20-331 Lublin na
ktdre sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 roku, ktéry po stronie aktyw6w i

pasywoOw zamyka sie sumg, 40.205.017,01 zt
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1.01.2007 roku do 31.12.2007
roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 7.389.409,08 zk

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1.01.2007 roku

do 31.12.2007 roku, wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 1.365.909,08 z1
5) rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2007 roku do

31.12.2007 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o

kwote 5.602.823,58 z}
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem

bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnodci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania

finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$émy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z
2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3) Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby

uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci

badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spéike zasad (polityki)

rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob

wyrywkowy — dowod6w i zapis6w ksiggowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte

w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciows ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej Spétki na dzien 31.12.2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku,
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b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotane;
wyze] ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnodci Spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.
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RAPORT
uzupehiajacy opinig z badania

sprawozdania finansowego
dla

Zakladéw Chemicznych ,,Permedia” SA

w Lublinie

I. Czes$¢€ ogolna raportu

1. Informacje wstepne

Nazwa i forma prawna Spélki

Zaktady Chemiczne ,,Permedia” Spétka Akcyjna

Siedziba Spélki

ul. Grenadier6ow 9, 20-331 Lublin

Podstawa prawna dzialalno$ci Spélki

Statut sporzadzony w formie aktu notarialnego w dniu 11.04.1994 roku
Rep. A nr 2315/94 (ostatnia zmiana z dn. 06.06.2007 roku)

Organ rejestrowy

Numer rejestru:0000059588

Data ostatniego wpisu: 28.01.2008 roku

Siedziba: Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP: 712-01-50-875
REGON: 430413516
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Przedmiot dzialalnoSci Spotki

Dzialalno$¢ gospodarcza Spotki w badanym okresie byla zgodna z przedmiotem
okreslonym w statucie Sp6tki i wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego. Dziatalnosé
ta obejmowata gléwnie:

— produkcj¢ barwnikéw i pigment6w,

produkcje chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,

produkcje farb i lakierow, :

produkcje pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

l

'Kapital wlasny Spélki i jego zmiany

Na dzien 31.12.2007 roku kapitat wiasny Spétki wynosit 30.313.883,14 zt.

Kapitat zakladowy na ten dzien wynosit 1.955.000,00 zt i byt podzielony na 1.955.000
akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt.

W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu zaktadowego nie ulegla zmianie.
Wedtug stanu na dzien 31.12.2007 roku struktura wlasno$ciowa byla nastepujaca:

. . . Udzial w kapitale | lo§€ gloséw na | Nominalna warto§é
Akcjonariusz Tlo§é akeji zaklado %) WZA, akeji (%)
~Bochemie” s.r.o.
Bohumin 'z Czéch 1.186.940 60,71 66,00 _ 60,71
OFE DOM 136.125 6,96 6,02 6,96
Drobai 631.935 32,33 27,98 32,33

W okresie badanym wystapily zmiany w strukturze kapitatu.

»Bochemie” sr.0. Bohumin zwigkszyta ilo§é posiadanych akeji o 10,25%. OFE AIG
sprzedata 6,52% posiadanych akcji. Union Inwestment sprzedata 3,56% posiadanych
akcji. BPH TFI SA sprzedata 2,09% posiadanych akcji.

Jednostki powigzane z badang Spétks

Spotka na dzien bilansowy wchodzita w skiad Grupy Kapitatowej, ktérej podmiotem
dominujacym byta ,,Bochemie” s.r.0. Bohumin z Czech

Kierownik Spolki

Funkcje kierownika sprawuje Zarzad.
Na dzien 30.04.2008 roku tj. dzief wydania opinii w sktad Zarzadu wchodzili:

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
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— Michal Wygrys — Prezes Zarzadu
— Miloslav Vodicka ~ Cztonek Zarzadu
— Richard Mencner — Czlonek Zarzadu

Zatrudnienie

Srednioroczne zatrudnienie w roku badanym w przeliczeniu na petne etaty wynosito
94 osoby.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za okres poprzedzajacy rok badany

Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych Spolki za rok badany bylo sprawozdanie
finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku, ktére zostalo
zbadane przez DORADCA Spétka. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku, zgodnie z

postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci, podlegato obowiazkowi corocznego
badania.

Sprawozdaﬁie finansowe Spotki za okres od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku zostalo
zatwierdzone uchwala nr 1/06/VI/07 z dnia 6.06.2007 roku Walnego Zgromadzenia.

Uchwatg nr 9/06/VI/07 z dnia 6.06.2007 roku Walne Zgromadzenie postanowito zysk
netto za poprzedni rok obrotowy w kwocie 8.577.191,00 zt przeznaczy¢ na:

a) wyptate dywidendy (1.955.000 akgji x 2,571) 4.887.500,00 z1
b) koszty dywidendy 20.000,00 zi
¢) kapital zapasowy : 2.553.691,00 z1
d) roczng premi¢ uznaniowsa dla pracownikéw Spoiki 555.000,00 zt
e) tantiemy dla Rady Nadzorczej 347.000,00 zt
f) tantiemy dla Prokurentéw Spotki 214.000,00 zt

Powyzszy podziat wyniku prawidtowo ujeto w ksiegach roku badanego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spétki zostato ztozone w dniu 15.06.2007 roku
w Sadzie Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres poprzedzajacy badany zostato
ogloszone w Monitorze Polskim B z dnia 6.12.2007 roku nr 2100, pod pozycja 12087.

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
dla Zakiadéw Chemicznych ,,Permedia” SA w Lublinie - 4
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3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego za
2007 rok

DORADCA Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. GRUPA FINANS-
SERVIS z siedzibag w Lublinie, Al Pitsudskiego 1a, jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw pod pozycja 232.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2007 rok
dokonata Rada Nadzorcza w drodze uchwaty nr RN/V/16/07 z dnia 06.06.2007 roku.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr 57/L,U/2007
z dnia 28.06.2007 roku zawartej pomiedzy ZCh *Permedia” SA, a DORADCA Spétka z
0.0. w Lublinie, w imieniu ktérej badanie przeprowadzit zesp6t pod kierownictwem
biegtego rewidenta Anny Jakubiec, nr ewid. 9548/7129.

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 byto objete badaniem w okresie od 11.02.2008 roku
do 30.04.2008 roku (z przerwami), w tym w siedzibie Spétki, natomiast badanie
wstepne przeprowadziliSmy w dniach od 08.01.2008 roku do 10.01.2008 roku.

Zespdt badajacy przeprowadzajacy badanie spelnia ~ wymogi bezstronnodci i
niezaleznosci w rozumieniu art. 66 ust. 2.i 3 ustawy o rachunkowosci.

4. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Nie nastapito ograniczenie zakresu badania.

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania Wwymagane przez bieglego rewidenta
oswiadczenia, wyjasnienia i informagje.

Zarzad Spétki przedtozyl odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazafi warunkowych oraz o tym, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia,
ktére mogtyby wplywaé istotnie na sytuacj¢ finansows i majatkowa Spéiki, a ktére nie
zostaly uj¢te w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania warunkowe na dziefi bilansowy nie wystepuja.

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
Sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci, jakie ewentualnie mogly wystapié poza
systemem rachunkowosci.
Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie prawidiowosci stosowanych cen pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Raport uzupeiajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
dla Zaktadéw Chemicznych ,,Permedia” SA w Lublinie 5
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5. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2007
roku do 31.12.2007 roku sktadajace sie z:
a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) bilansu na-dzien 31.12.2007 roku, ktérego suma bilansowa

Wynosi 40.205.017,01 zt
c) rachunku zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej za okres od

1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku, zamykajacego si¢ wynikiem

finansowym — zyskiem netto 7.389.409,08 zt
d) zestawienia zmian w kapitale wlasnym,
e) rachunku przepltywéw pienieznych, wykazujacego zwigkszenie

stanu srodkéw pienigznych netto w ciagu okresu objetego

badaniem o kwote 5.602.823,58 zt
f) dodatkowych informacji i objasnien.
Spotka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosdci w roku obrotowym, ktére dotaczyta do
sprawozdania finansowego.

I1. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Zalozenia przyjete dla potrzeb analizy

Analiza objeto sprawozdanie finansowe sktadajace si¢ z bilansu, rachunku zyskow
i strat, rachunku przeplywow pienigznych oraz wskazniki finansowe w roku badanym
i dwéch latach poprzednich. Zestawienie tabelaryczne danych wynikajacych
z wymienionych elementéw sprawozdania finansowego zawieraja tabele nr od 1 do 7.
Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg
istotnych wielkosci.
Dla celéw analizy sprawozdania te zostaly przeksztatcone w spos6b nastepuj acy:
a) ograniczono tre$¢ bilansu do minimalnego zakresu informacji okreslonych przez
grupy (aktywa trwate i obrotowe oraz kapitat wilasny i zobowigzania) i podgrupy,
b) okreslono wysokosé kapitatu wlasnego, po uwzglednieniu wylaczenia zysku netto
W czgsel przeznaczonej do wyplaty jako dywidenda i inne wyplaty z zysku,
¢) zobowiazania 1 rezerwy na zobowiazania podzielono na dtugo- i krétkoterminowe,
pIzy czym:
— Jjako zobowiazania diugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, dhugoterminowe rezerwy na S$wiadczenia pracownicze
i podobne, dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,
— jako zobowiazania krétkoterminowe wykazano: krétkoterminowe rezerwy na
Swiadczenia pracownicze i podobne, pozostale rezerwy krétkoterminowe,
zobowiazania krétkoterminowe, krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,

Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
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— jako zobowigzania krétkoterminowe potraktowano ponadto cze$é zysku netto,
kt6ra ma by¢ wyplacona w formie dywidendy i innych wyptat z zysku,

d) wprowadzono w rachunku zyskéw i strat dodatkowe informacje w zakresie wynikow
na poszczegdlnych rodzajach dziatalnodci,

e) rozszerzono w rachunku zyskéw i strat informacje o zysku netto skorygowanym
0 wyplacong i przewidywana do wyplaty dywidende i inne wyplaty (wykazany w
pozycji zysk netto w pasywach bilansu analitycznego),

1) wyeliminowano z rachunku zyskéw 1 strat pozycje zbyt analityczne.

Analiza bilansu oraz wskaznikéw plynnosci finansowej i wyplacalnoS$ci

Zestawienie poréwnawcze danych bilansowych oraz podstawowych wskaznikow
ekonomiczno-finansowych zawierajg tabele nr 1 i 2.

W 2007 roku Spélka powigkszyla swoj potencjal gospodarczy. W roku badanym
wzrastaja aktywa obrotowe, natomiast ma miejsce nieznaczny spadek majatku trwatego.
Suma bilansowa zwigkszyta sie do wartosci 40.205 tysiecy zt i byta wyzsza o 11,26 % od
sumy bilansowej na koniec roku ubiegtego. '

Ogélem aktywa obrotowe wzrosty w 2007 roku o 19,63% co bylo spowodowane
Znaczacym wzrostem pozycji inwestycji krétkoterminowych (dynamika w stosunku do
roku ubieglego 214,01%). Zwickszenie wartosci inwestycji  krotkoterminowych
spowodowane zostato znacznym przyrostem przychodéw (korzystnie zwigkszone ceny
zwiazkéw niklowych).

Mimo zmian struktura majatku Spétki pozostala na podobnym poziomie jak w roku
ubieglym, z nieznacznie zwigkszona przewagg aktywow obrotowych. Charakterystyczna
cecha majatku obrotowego jest zdominowanie go przez zapasy i naleznoci
krétkoterminowe, co odzwierciedla specyfike dzialalnosci Spétki. Wskaznik
unieruchomienia $rodkéw spadt o 4,72 punktu procentowego w poréwnaniu z rokiem
poprzednim.

W strukturze pasywéw Spétki tak jak w roku poprzednim przewagg posiadaja kapitaty
wlasne, ktére w okresie badanym wzrosly o 21,57%.

Kapitaly obce zmniejszyly sie o 6,63% w stosunku do roku ubieglego, w wyniku
obnizenia si¢ o 6,77% zobowiazan krétkoterminowych. W roku badanym wzrosty
réwniez zobowiazania z tytutu dostaw i ustug osiagajac dynamike w stosunku do roku
poprzedniego na poziomie 162,23%.

Wigkszy wzrost kapitaléw wlasnych niz spadek dfugoterminowych kapitaléw obcych
przyczynit si¢ do wzrostu wartosci kapitatu statego Sp6tki o 20,19% w stosunku do roku
2006. Tempo przyrostu kapitatu statego bylo szybsze niz og6lu pasywow, co
zaowocowato wzrostem wskaznika trwatodci struktury finansowania o 5,37 punktu
procentowego.

Raport uzupeiajacy opinig¢ z badania sprawozdania finansowego
dla Zaktad6éw Chemicznych , Permedia® SA w Lublinie 7



Ocena

Oméwione powyzej zjawiska nie wplynely znaczaco na zmiany w ksztattowaniu sig
struktury majatkowo — kapitatowe;. Pokrycie majatku trwatego kapitalem wiasnym
wazrosto o 42,79 punktu procentowego, i nadal utrzymuje si¢ na wystarczajacym poziomie
osiagajac na koniec roku badanego 213,08%. »Ziota” reguta bilansowa w dalszym ciagu
pozostaje spetniona, a jej wskaznik wzrost o 42,55 punktu procentowego do poziomu
222,05%. . '

W calym okresie poddanym analizie ksztattowanie si¢ wskaznikéw plynnosci finansowej
Spotki wskazuje na nadplynno$é. Na koniec roku badanego wskazniki przyjely
odpowiednio, wskaznik ogélnej plynnosci 2,43, wskaznik szybkiej ptynnosci I 1,58,
wskazmik szybkiej ptynnosci Il 0,942. Oznacza to, ze spotka powinna zwr6cié uwage na
konieczno$é inwestowania czasowo wolnych $rodkéw pienieznych.

Cykle rotacji naleznosci i zobowiaza# nieznacznie spadly. Jednakze pomimo skrécenia
cyklu rotacji naleznosci z 31 dni w 2006 roku do 30 dni w roku 2007 tak prowadzona
polityka platnicza jest korzystna dla Spotki, poniewaz krécej kredytuje ona swoich
odbiorcow w stosunku do okresu splaty swojego zadhizenia. Réwniez na korzysé
skrécony zostal cykl rotacji zapaséw z 83 dni w roku poprzednim do 64 dni w roku
badanym, co oznacza krétszy okres zamrozenia kapitatu.

struktury i dynamiki pozycji ksztaltujaeych wynik finansowy, rentownosé oraz

efektywnos¢ wykorzystania zasob6éw

Zestawienie poréwnawcze danych rachunku zyskow i strat przedstawia tabela nr 3.
Strukture i dynamike kosztéw rodzajowych prezentuje tabela nr 4. Wskazniki
rentownoscei oraz efektywnosci wykorzystania zasobéw przedstawiono w tabeli nr 5.

W calym analizowanym okresie, podstawowym zrédtem przychodéw Spotki byly
przychody ze sprzedazy (gtéwnie produktéw) — stanowity one w 2007 roku 98,33% jej
przychodéw ogétem. W poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrosty o 25,43 %. Udziat
pozostatych przychodéw operacyjnych oraz finansowych jest marginalny.

W roku badanym wzrost kosztéw sprzedanych produktow, towar6w i materialéw jest
wigkszy o 37,51% od wzrostu przychodéw netto ze sprzedazy produktéw towaréw i
materiatéw, ktéry wynosi 25,43%.

Réwnoczesny wzrost przychodéw ogélem o 25,84 % i odpowiadajacych im kosztéw
ogdtem o 35,97 % poskutkowaly obnizeniem zysku brutto.

Obnizenie zysku brutto oraz netto znalazio swoje odzwierciedlenie we wskaznikach
rentownosci. Wszystkie wskazniki rentownosci liczone zyskiem netto przyjelty w 2007
roku wartoéci nizsze niz w roku ubieglym.

Raport uzupetiajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
dla Zaktadéw Chemicznych , Permedia” SA w Lublinie 8
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Analiza rachunku przeplywéw pienigznych oraz dynamicznych wskaznikéw plynnosci
finansowej

Syntetyczne ujecie rachunku przeptyw6w pienigznych zawiera tabela nr 6. W tabeli nr 7
zaprezentowano wybrane dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowe;j.

Struktura rachunku przeplywéw pienieznych w stosunku do roku poprzedniego nie ulegla
zasadniczym zmianom. W calym analizowanym okresie nadwyzke $rodkéw pienieznych
wygenerowano na dziatalnosci operacyjnej, przy czym w roku badanym kwota ta jest
prawie trzykrotnie wyzsza w stosunku do roku ubieglego. Wysoko$é tych srodkéw
pozwolita w roku badanym w peli sfinansowaé dziatalnosé inwestycyjna i obstuzyé
splaty wszelkich zobowigzan. '
Utrzymywanie si¢ takiej struktury przeplywow pienieznych w kolejnych latach nie
spowoduje ryzyka utraty zdolnosci do biezacego regulowania zobowigzan.

Wskaznik ogélnej wystarczalnosei gotéwkowej wzrést w poréwnaniu z rokiem 2006
ponad trzykrotnie. Réwniez wskaznik wydajnosci gotdwkowej sprzedazy ulegt poprawie
w stosunku do roku ubieglego.

Podsumowanie

Reasumujac nalezy stwierdzié, ze sytuacje finansowa, Spéiki nalezy uznaé za dobra i
stabilng. Struktura kapitatéw odpowiada strukturze majatku, na co wskazuje speliona
»ztota” reguta bilansowa. Pozytywnie nalezy ocenié rosngce przeplywy z dziatalnosci
operacyjne;j.

Wskaznik zdolnodci do generowania $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosdci
operacyjnej w ujeciu dynamicznym wskazuje, ze Spotka nie ma trudno$ci z
generowaniem dodatniej- nadwyzki $rodkow pienigznych z dziatalnosci podstawowej,
ktéra mogtaby w peni pokryé wydatki dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej.

Ocena zdolnosci jednostki do kontynuowania dzialalno§ci w roku nastgpnym po badanym
W niezmienionym istotnie zakresie

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji
finansowej jednostki, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnodci w roku
nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
(ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnodci. Jednakze zamiary
uruchomienia wiasnej produkeji. zwiazkéw niklu przez spotke zalezna od jedynego
dostawcy siarczanu niklu moze spowodowaé utrate mozliwodci produkcji zwiazkow
niklowych, co znaczaco wplyneloby na przychody osiagane przez badang Spétke.

Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
dla Zaktadéw Chemicznych ,,Permedia” SA w Lublinie 9
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II1. Czes¢ szezegolowa raportu

1. Ocena prawidlowoSci stosowanego systemu rachunkowosci i dzialania powigzanej z nim
kontroli wewngtrznej

Spotka posiada aktualng, zatwierdzona przez Zarzad, dokumentacje opisujaca przyjete
przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, ktéra spelnia wymogi art. 10 ustawy o
rachunkowosci i jest dostosowana do zakresu dziatalnosci Spo¥ki.

W badanym roku Spétka nie dokonala zmian zasad okreslonych w pohtyce
rachunkowosci.

Dane liczbowe wykazane w sprawozdaniu finansowym wynikaja z ksiag rachunkowych.
Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe w siedzibie Spétki przy uzycm systemu
komputerowego FK firmy MICROBIT.

Wyniki  przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego
wyrywkowego badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiegowych stanowiacych
podstawe zapiséw w nich, pozwalaja uznaé je za ogdlnie spelniajace warunek
rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci.

Stosowane w Spéice metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera ocenia si¢ pozytywnie. '

Sposéb przechowywania i ochrony ksiag rachunkowych, dokumentacji ksiggowej,
zatwierdzonych sprawozdan finansowych oraz dokumentacji opisujacej przyjete zasady
(polityke) rachunkowosci uznaje sie za wlasciwe.

Spotka w badanym roku obrotowym przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw
majgtkowych zgodnie z zasadami i terminami okreSlonymi w art. 26 ustawy
o rachunkowosci.

UczestniczyliSmy w inwentaryzacji materialéw (surowcow) 1 wyrobow gotowych jako
obserwator. Obserwacja wykazata, ze sposéb przeprowadzania inwentaryzacji nie
wykazywat istotnych nieprawidtowosci.

Wyniki inwentaryzacji zostaly odpowiednio udokumentowane, a réznice
inwentaryzacyjne rozliczone i prawidtowo ujete w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Badanie systemu kontroli bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej procesu zakup6w
i sprzedazy, obrotu §rodkami pienigznymi oraz wynagrodzen.

W trakcie badania nie stherdzmsmy znaczacych niedociagnieé w dzialaniu procedur
kontroli wewnetrznej.

Raport uzupelniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym wynika z zestawienia:

— warto$¢ poczatkowa 28.797.165,57 7t
— umorzenie 16.157.420,09 z
— warto$¢ netto 12.639.745,48 zt

Szczegblowy zakres zmian wartoSci poszczegélnych tytuléw rzeczowych aktywow
trwatych zostat przedstawiony przez badana Spétke w nocie nr 2 dodatkowych
informacji iobjasniefi. Przychody oraz rozchody zostalty w sposéb poprawny
udokumentowane i zaliczone do wiasciwych okreséw sprawozdawczych.

Wyzej wymienione aktywa trwale zostaly wycenione z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Srodki trwate w budowie na dzien bilansowy obejmujg gtéwnie koszty poniesione na
modernizacje linii produkcyjnych.

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe dotycza aktywu podatku odroczonego.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego utworzono ze wzgledu na wystepowanie
ujemnych réznic przejsciowych pomigdzy wartoscia bilansows i podatkowa aktywow i
pasywow. Podstawowe tytuly tworzace aktyw to:

~ rezerwy na swiadczenia pracownicze,

— niewyplacone wynagrodzenia i pochodne od nich.

NaleznoSci krétkoterminowe

Stan naleznosci brutto ' 7.235.714,22 7t
Odpisy aktualizujace te naleznosci 98.544,94 7t
Stan naleznosci netto 7.137.169,28 zt

Wykazana kwota obejmuje nalezno$ci od jednostek powigzanych w kwocie
3.907.064,67 zt oraz naleznosci od jednostek pozostatych w kwocie 3.230.104,61 zt.

Naleznosci handlowe sa dominujaca pozycja naleznosci krétkoterminowych i stanowia
75% naleznosci.

Naleznodci z tytulu dostaw i ushug zostaly zinwentaryzowane przez Spétke droga
potwierdzenia sald na dzien 31.10.2007 roku.

Raport uzupehiajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
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Do dnia zakonczenia badania rozliczono 100 % salda nalezno$ci handlowych wedlug
stanu na 31.12.2007 roku.

W badanym roku obrotowym Spétka dokonala odpisu aktualizujacego wartosé
naleznosci w kwocie 98.544,94 z1, ktéry wystarczajaco urealnia ich warto$é.

Zapasy

Zapasy stanowia 34,90% majatku obrotowego Spétki, a ich warto$¢é zmalala
w stosunku do roku poprzedniego o 7,29%. Spétka nie dokonata odpiséw
aktualizujacych warto$¢ zapasoéw materialéw z tytuhn zalegania w magazynie.

Badanie nie wykazato, aby dokonanie takich odpiséw bylo konieczne.

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy zgodny jest ze statutem Spotki oraz zapisem w rejestrze
przedsigbiorcow KRS.

W badanym roku obrotowym kwota kapitalu zapasowego zwiekszyla sie o
2.553.691,00 zt w wyniku podziatu zysku.

Rezerwa z tytuln odroczonego podatka dochodowego

Rezerwa z tytwhn odroczonego podatku dochodowego stanowi dodatnia réznice
przejsciowa pomigdzy bilansowa a podatkowa wartoscia aktywéw i pasywéw, i sklada
si¢ na nig wedlug stanu na dzied bilansowy amortyzacja bilansowa wolniejsza od
podatkowej w zwiazku z wykorzystaniem ulgi.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania zostaly utworzone na podstawie obliczen whasnych. Spotka
utworzyla rezerwg na prawdopodobne przyszle $wiadczenia na rzecz zatrudnionych
pracownikéw z tytulu nagréd jubileuszowych, odpraw emerytalnych i urlopéw w
kwocie 654.572,00 z2.

Zobowigzania krétkoterminowe

Na saldo zobowigza krétkoterminowych w 90,30% skladaja sie zobowigzania
z tytutu dostaw i ushug.

Do dnia zakoriczenia badania rozliczono 100 % salda zobowiazan handlowych wedtug
stanu na dzien bilansowy. W ciagu roku splaty zobowigzai dokonywane byly w
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zasadzie terminowo. W toku badania nie stwierdzono potrzeby naliczenia odsetek za
zwloke w regulowaniu zobowigzan handlowych.

Przychody ze sprzedazy i koszty dzialalno$ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy produktéw obejmuja gtéwnie przychody:

— ze sprzedazy pigmentow i barwnikéw,

— ze sprzedazy zwiazk6w niklu.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw obejmuja przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalno$cia operacyjng Spotki. Sprzedaz wykazana zostata w
wartoSci netto, tj. po potraceniu podatku od towaréw i ustug. Przychody ujete sa
kompletnie i w odpowiednich okresach sprawozdawczych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmuja:

— amortyzacje 1.907.853,92 z
— zuzycie materiatéw i energii 44.571.963,15 zt
— ushugi obce 701.994,34 7k
— podatki i optaty 291.489,21 z1
— wynagrodzenia 5.337.022,54 z&
— ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 900.140,23 zt
— pozostale koszty rodzajowe 133.405,57 z
— wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw 4.262,20 z
Razem : 53.848.131,16 zt
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw obejmuja;

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow 52.690.273,19 zt
— wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatléw 4.262,20 7zt

Koszty dziatalnosci operacyjnej, koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatéw
oraz koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu zarachowane sa w odpowiednich
okresach sprawozdawczych, ktérych dotycza, zgodnie z zasadami wynikajacymi
z ustawy o rachunkowosci (memoriatn, wspéimiernodci kosztéw i przychodéw,
kompletnosci).

Przychody i koszty z dziatalnosci operacyjnej zostalty poprawnie zakwalifikowane
i ujgte w odpowiednich pozycjach w rachunku zyskéw i strat.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne, ktére w badanym okresie wynosily 740.554,33 zt
sktadaja sie gtéwnie z:
— T0ZWigzanej rezerwy 661.684,00 z1
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— otrzymanych dotacji 11.223,65 #
— Zysku na zbyciu niefinansowych aktyw6w trwatych 7.117,68 zt

Na pozostate koszty operacyjne, ktére w okresie badanym wynosity 238.081,62 zk
skiadajq si¢ przede wszystkim nastepujace tytuly: .

~— rezerwy na zobowigzania 227.077,00 z
— darowizny 5.000,00 z

Pozostale przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i ujete
w odpowiednich pozycjach rachunku zyskéw i strat na podstawie prowadzonej
i zamknietej na koniec roku ewidencji.

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe, ktére w badanym okresie wynosily 357.470,14 7 sktadajg sie
przede wszystkim z odsetek.
Koszty finansowe, ktére w okresie badanym wynosily 526.066,48 zt sktadajg sie
giéwnie z :
— odsetek 23.053,22 74
~ nadwyzki réznic kursowych ujemnych nad dodatnimi 500.895,25 zi

Przychody ' i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i ujete
w odpowiednich pozycjach rachunku zyskéw i strat na podstawie prowadzonej
i zamknigtej na koniec roku ewidencji.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy brutto zysk w kwocie 9.165.777,08 zt wykazany w rachunku
zyskow i strat, sporzadzonym za rok obrotowy od 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku,
skiada si¢ obliczona narastajaco suma wynikéw trzech grup przychodéw i kosztow:

— zysku ze sprzedazy 8.831.900,71 z
— zysku z pozostalej dziatalnodci operacyjne;j 502.472,71 zk
— straty z dzialalnosci finansowe;j 168.596,34 71

Wynik finansowy, zaprezentowany w rachunku zyskéw i strat, zostat ustalony
prawidlowo, przy zachowaniu zasad ustawy o rachunkowosci, tj. memoriahy,
wspoimiernosci kosztéw i przychodow, ostroznosei i realizacii, kompletnosci.
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3. Ocena kompletnoSci i poprawnosci sporzgdzenia informacji dodatkowej

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych
informacjach i objasnieniach zostaly zaprezentowane kompletnie i prawidlowo, 1.
z uwzglednieniem wymagan zawartych w art. 48 ustawy o rachunkowosci.

4. Ocena prawidlowosci sporzadzenia rachunku przeplywéw pieniginych

Spoika sporzadzita rachmek przeptyw6w pienieznych zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowos$ci metoda posrednia.

Dane zawarte w rachunku przeplywéw pienieznych sa prawidtowo powigzane
z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat, zestawieniem zmian w kapitale wiasnym
iinformacjg dodatkowa oraz danymi ksigg rachunkowych Spéiki, a poszczegélne
strumienie pienigzne zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

S. Ocena prawidlowosci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wlasnym

Spotka sporzadzila t¢ czed¢ sprawozdania zgodnie z art. 48a ust. 1 pkt 1 ustawy
o rachunkowosci. Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym sa zgodne z
bilansem oraz rachunkiem zysk6w i strat.

6. Ocena prawidlowoSci sporzadzenia sprawozdania z dzialalnoSci Sp6lki.

Zarzad Spolki sporzadzit i dolaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z
dziatalnosci Spétki za okres obrotowy od 1.01.2007 do 31.12.2007 roku. Informacje
ujgte w tym sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i
obejmuja zagadnienia okre$lone w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Dane
liczbowe w zakresie sytuacji finansowej Spotki, wykazane w tym sprawozdaniu sa
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

IV. Informacje i ustalenia koficowe raportu

W badaniu ksiag rachunkowych i poszezeg6lnych pozycji sprawozdania finansowego, w
tym pozycji ksztattujgcych wysoko$é rozrachunkéw z budzetem, poshizono sie
probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych
POZycji.
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W  toku badania sprawozdania finansowego nie wujawniono znaczacych
nieprawidtowosci, ktére moglyby rzutowaé w sposéb istotny na prawidtowosé
informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliémy faktéw wskazujacych,
ze nastgpilo naruszenie przepiséw prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie
finansowe. Uzyskali$my tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu iz w ciagu badanego
okresu Spétka nie ztamata przepiséw prawa.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 26 stron kolejno ponumerowanych, Kazda ze stron oznaczono
umieszczajac na niej podpis biegltego rewidenta.

DORADCA
Zespot Doradeow Finansowo-Ksiegowych Sp. z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS
20-011 Lublin Al. J.Pitsudskiego la
ar ewid. 232

Anna Jakubiec Stefan Czerwinski
Biegly rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9548/7129 i

Lublin, dnia 30 kwietnia 2008 roku
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