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BEST S.A.

RAPORT OKRESOWY ZA PIERWSZY KWARTAt 2008 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN wtys. EUR
| kwartat 2008 | | kwartat 2007 | | kwartat 2008 | | kwartat 2007
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01/01/08 do 01/01/07 do 01/01/08 do 01/01/07 do
31/03/08 31/03/07 31/03/08 31/03/07

|. Przychody ze sprzedy 5970 4787 1678 1225
Il. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 783 1439 220 368
Il. Zysk (strata) netto 624 1217 175 312
IV. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici operacyjnej 1696 764 477 196
V. Przeplywy pienizne netto z dziatalrisi inwestycyjnej -343 -1 505 -96 -385
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrgi finansowej -1557 -268 -438 -69
VII. Przeptywy piengzne netto, razem 204 -1 009 .57 -258
VIIl. Aktywa, razem 24 180 18 116 6 858 4 682
IX. Zobowiazania 5982 1742 1697 450
X. Kapitat wiasny 18 198 16 374 5161 4232
XI. Kapitat akcyjny 26 112 26 112 7 406 6 748
XIl. Liczba akcji (w tys. szt.)- bez akcji wiasnych 5200 001 5200 001 5200 001 5200 001
XIlI. Zysk (strata) na jednakcg zwykla (w zt / EUR) 0.12 0.23 0.03 0.06
XIV. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakci zwykla (w zt / EUR) 0.12 0.23 0.03 0.06
XV. Wartos¢ ksiggowa na jedamakcg (w zt / EUR) 3.50 3.15 0.99 0.81
XVI. Rozwodniona wart& ksiggowa na jedmakcg (w zt / EUR) 3.50 3.15 0.99 0.81

Kursy wymiany ztotego, w okresach objtych sprawozdaniem finansowym i danymi finansowymi
poréwnawczymi.

a) kursysrednie EURO wg NBP w 2008 roku
= Kkurs na dzi¢ 31.03.2008 roku
= $redni kurs z 3 miesty 2008 roku

3,5258 PLN/EURO
3,5574 PLN/EURO

b) kursysrednie EURO wg NBP w 2007 roku
»  Kkurs na dzi¢ 31.03.2007 roku
= $redni kurs z 3 miescy 2007 roku

3,8695 PLN/EURO
3,9063 PLN/EURO

Kursy srednieEURO zastosowane do przeliczenia wybranych danych soamgich

=  pozycje aktywdw i pasywow bilansu zostaty przelingavgsrednich kurséw NBP ustalonych na dzie
31 marca,

» pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku pyze@w pieniznych zostaly przeliczone wg kursu
bedacegosredni arytmetycza srednich kursow NBP obowzujacych na koniec kalego miesica kwartatu.
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ll.  SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSO WE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKO NCZONYCH 31 MARCA 2008 ROKU

SPORZADZONE ZGODNIE Z ,MSSF”

1. SKROCONY BILANS
sporzadzony na dzie 31 marca 2008 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartdici niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu dochodowego podatku odroczonego
Inwestycje diugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

w tym wierzytelndci nabyte

Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Krotkoterminowe rozliczenia reiizyokresowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzegla

Suma aktywow

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Akcje wtasne

Kapitat zapasowy z emisji akcji powsj ich wartgci
nominalnej

Strata z lat ubiegtych

Zysk netto

Zobowigzania dtugoterminowe

Dlugoterminowe pgyczki i kredyty

Rezerwa z tytutu dochodowego podatku odroczonego
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zoh@ania

Krotkoterminowe payczki i kredyty
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Przychody przysztych okreséw

Suma pasywow

31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
12.377 12.278 8.450
599 620 311
9.445 9.767 4.371
6 36 191 386
1.967 1.700 3.381
0 0 1
0 0 0
11.803 12.010 9.666
29 31
6.767 6.916 8.134
5.582 5.739 6.684
0 0 204
1.940 2.144 1.217
238 90 111
2.829 2.829 0
24.180 24.288 18.116
18.198 17.574 16.374
26.112 26.112 26.112
(41.886) (41.886) (41.886)
40.799 40.799 40.799
(7.451) (9.868) (9.868)
624 2.417 1.217
733 695 305
0 0 0
83 79 59
399 340 246
251 276 0
5.249 6.019 1.437
2.067 1.124 871
2.798 4.289 362
236 224 198
50 275 6
98 107 0
24.180 24.288 18.116
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2.  SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesicy konczacych sg 31 marca 2008 roku

(wariant porownawczy)

Przychody ze sprzeday

Koszty dziatalncsci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spotecznéwiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate

Zysk (strata) na sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnasci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnasci kontynuowanej

Zwykty
Rozwodniony

01.01.2008 01.01.2007
31.03.2008 31.03.2007
w tys. zt w tys. zt
5.970 4.787
5.144 3.408
424 258

146 165

897 817

225 194
2.844 1.543
486 315

122 116

826 1.379

119 360

91 334

854 1.405

12 51

83 17

783 1.439

159 222

624 1.217
0,12 0,23
0,12 0,23
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3. SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 3 miesicy konczacych sg 31 marca 2008 roku

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty o pozycje:

Amortyzacja i utrata wartgi aktywow trwatych
Odsetki i dywidendy zaptacone

Wynik na dziatalnéci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nat@osici

Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych
Zmiana stanu rozlictemiedzyokresowych
Pozostate pozycje netto

Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjnej przed opodatkowaniem
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej po opodatkowaniu
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzeday wartcci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych

Wplywy ze sprzedey aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzsda
Dotacje radowe

Otrzymane odsetki

Nabycie wartéci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie aktywéw finansowych

Udzielenie payczek

Pozostate pozycje netto

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej

Wplywy z emisji akciji

Whptywy z tytutu zacigniecia kredytow bankowych
Whptywy z tytutu zacigniecia kredytow bankowych
Sptata kredytéw bankowych

Zaptacone prowizje i odsetki od kredytéw bankowych
Dywidendy wyptacone

Srodki pienkzne przegte w wyniku podczenia
Pozostate pozycje netto

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe;

Zmiana stanus$rodkow pienigznych netto
Srodki pienkzne na pocztek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu
w tym 0 ograniczonej niiwosci dysponowania

01.01.2008 01.01.2007
31.03.2008 31.03.2007
w tys. zt w tys. zt
783 1.439
1.261 (673)
424 258
66 (32)
(6) 3
(154) (184)
2 0
149 (281)
962 (121)
(182) ®)
0 (311)
2.044 766
(348) 2
1.696 764
6 0
0 0
0 0
(82) (505)
(250) (1.000)
0 0
a7 0
(343) (1.505)
0 0
0 0
0 0
(1.500) (273)
(57) Q)
0 0
0 32
0 (20)
(1.557) (268)
(204) (1.009)
2.144 2.226
1.940 1.217
0 17
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4. SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 3 miesicy konczacych sg 31 marca 2008 roku

Kapitat wkasny na poetek okresu
Zmiany zasad rachunkoda

Kapitat wkasny na pocatek okresu

Kapitat akcyjny na pociek okresu
Emisja akcji paiczeniowych

Kapitat akcyjny na koniec okresu

Udziaty (akcje) wlasne na pagek okresu
Zwigkszenie w wyniku pakczenia
Zmniejszenie

Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu

Kapitat z emisji akcji powsej wartgci
nominalnej na pocaitek okresu

Emisja akcji paiczeniowych

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej na koniec okresu

Nierozliczona strata z lat poprzednich
na pocatek okresu

Zysk z lat poprzednich do rozliczenia
Btedy poprzednich okresow

Pokrycie straty

Nierozliczona strata z lat poprzednich
na koniec okresu

Wynik finansowy biezacego okresu

Kapitat wkasny na koniec okresu

01.01.2008 01.01.2007 01.01.2007
31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
17.574 15.244 15.244
0 0 0
17.574 15.244 15.244
26.112 20.912 20.912
0 5.200 5.200
26.112 26.112 26.112
(41.886) 0 0
0 (41.886) (41.886)
0 0 0
(41.886) (41.886) (41.886)
40.799 4.200 4.200
0 36.599 36.599
40.799 40.799 40.799
(9.868) (13.875) (13.875)
2.417 0 4.007
0 0 0
0 4.007 0
(7.451) (9.868) (9.868)
624 2.417 1.217
18.198 17.574 16.374
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5.  INFORMACJA DODATKOWA
do skréconego sprawozdania finansowego za pierwskyartat 2008 roku

1. Informacje o Spoice

Spotka BEST zostata zagziana aktem notarialnym w dniu 12 kwietnia 1994 rgkod nazw BEST
Przedsibiorstwo Handlowe Spoétka Akcyjna. PostanowieniesdiuSRejonowego w Gdaku z dnia 2 grudnia
1998 roku zostata zmieniona nazwa Spoétki z BESTedsghiorstwo Handlowe S.A. na BEST S.A (,BEST").
Siedziba BEST znajdujeesiv Gdyni przy ul. Morskiej 59. BEST jest wpisana Rejestru Przedsbiorcow
prowadzonego przeza8 Rejonowy Gdask-Potnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejassadowego,
pod numerem KRS 0000017158.

Podstawowym przedmiotem dzialalcoBEST jest:

= posrednictwo finansowe, z wyjkiem ubezpiecaei funduszéw emerytalno-rentowych,
= ustugi zaradzania funduszami

» pozostata dziatalrié komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

Akcje BEST notowaneasna Gieldzie Papierow Wasdiowych w Warszawie na rynku wdowym w systemie
jednolitym.

Stosownie do triei uchwaly WZA BEST S.A. z dnia 21 grudnia 2004 upkd 1 stycznia 2005 roku Spoika,
dziatapc na podstawie art. 2 ust. 3 ustawy o rachunkoiyosporadza sprawozdania finansowe wg
Miedzynarodowych Standardow Rachunkgeip Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczo
Finansowej oraz zwkanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formiezporadzen Komisji Europejskiej
zwanych dalej "MSSF”". Zakres standardéw perygh przez Komisj Europejsk rézni sic od zakresu petnych
regulacji MSSF, ktére miatyby zastosowanie dla sjpzda finansowych sporgdzonych za okres Kozacy sk
31.03.2008 roku. Rinice te wynikag z poniszych standardow, interpretacji i zmian do standlardtore nie
zostaly jeszcze przyie przez Komigj Europejsk:

=  KIMSF 12 — ,Porozumienia dotygze swiadczenia ustug publicznych”

=  KIMSF 13 — ,Programy lojalnaiowe”

=  KIMSF 14, MSR 19 — ,Ograniczenia w rozpoznawanityaldw programow okrdonych$wiadczeé
pracowniczych, wymogi minimalnego finansowaniah ioterakcje”

Wedlug Zaradu Spoétki wyzej wymienione standardy i zmiany do standardéw mietyby wplywu na
sprawozdanie finansowe zgi zostatyby przyjte przez Komigj Europejsk do stosowania na dfidilansowy.

Niniejsze skréconérodroczne sprawozdanie finansowe jest sprawozdajeemostkowym i jest spogdzone
zgodnie z MSR 34Srédroczna sprawozdawcgofinansowa”.

Sprawozdanie to jest, za vatkiem wyceny rezerw, kredytdw i udzielonychzyozek, sporzdzone zgodnie
z koncepcaj kosztu historycznego i obejmuje okres 3 mgegizakaiczonych 31 marca 2008 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 3 migsy zakaczonych 31 marca 2007 roku.

Sporadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonaaieuskow i zateen, ktére wptywaj na wielka¢
prezentowanych w nim pozycji. Fakt ten powoduje,rzeczywiste wyniki magsie rézni¢c od oszacowanych
i zaprezentowanych w sprawozdaniu.

Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowaérzglenia do tysica ztotych.

Waluta sprawozdania jest polski zloty, ze wad na faktze 100% przychodéw BEST wyianych jest w tej
walucie.

W opinii Zarzdu nie istniej czynniki mogce w sposob istoty zagr@zkontynuacji dziatalngci Spoétki wobec
czego niniejsze sprawozdanie finansowe jest gp@aone przy zalgeniu kontynuacji dziatalriei.
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2. Wiadze Spotki na dzié sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Na dzieh sporadzenia sprawozdania Zar funkcjonowat w sktadzie:

1. Prezes Zasdu Krzysztof Borusowski
2. Czionek Zargdu aMk Kucner

Na dzier sporadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej bykpapicy:

1. Przewodniczcy Rady Nadzorczej Dr Bernd éqgifel

2. Wiceprzewodnicxy Rady Nadzorczej Prof. dr hab. Jani@¢ki

3. Czlonek Rady Nadzorczej Prof. dr hab. Leszek Pawtowicz
4. Czlonek Rady Nadzorczej Bartosz Kriewski

5. Czlonek Rady Nadzorczej Katarzyna Borusowska

3. Zasady rachunkowdgci przyjete przy sporzdzaniu sprawozdania finansowego

Rozliczenie pajczenia, wart@é firmy

Kosztem nabycia przejmowanej jednostki jest wértgodziwa wydanych aktywOw, poniesionych lub
przegtych zobowizan oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowanych prggzejmujcego w zwizku z
pofaczeniem, powikszona o bezpoednie koszty zwizane z peaiczeniem jednostek.

Réznica pomedzy kosztem nabycia przejmowanej jednostki a wai{o godzivg netto maliwych do
zidentyfikowania aktywow i zobowzan stanowi wartéc firmy.

Wartas¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast nadgdzier bilansowy podlega testowi na utfavartcci i
jest wykazywana w bilansie wedtug waitbpocztkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytuétaty
wartaici. Ewentualna utrata wado rozpoznawana jest w rachunku zyskow i strat jakazostale koszty
operacyjne i nie podlega odwrdceniu w kolejnycheskach.

W przypadku gdy koszt nabycia przejmowanej jeddigest nizszy od wartéci godziwej jej aktywoéw netto, to
powstata rénica stanowi ujemmwartas¢ firmy i jest zaliczana do rachunku zyskoéw i strat.

Wartasci niematerialne

Wartas¢ poczitkows wartcsci niematerialnych stanowi cena ich nabycia lubzkeg/tworzenia.

Wartaici niematerialne amortyzowane wedtug ustalonego planu przy zastosowaniu metimigwej przez
okres ekonomicznejayteczndgci.

Spotka nie aktywuje kosztéw prac rozwojowych.

Odpisy amortyzacyjne ujmowane $ako koszty okresu w rachunku zyskéw i strat lydvzeli wartcsci
niematerialne & wykorzystywane w procesie wytworzenia innego shileal aktywéw trwatych, zvekszap
wartas¢ tego sktadnika.

Srodki trwale

Wartas¢ pocztkowa $rodkdw trwatych stanowi cena ich nabycia lub kosattworzenia powgkszone o
poniesione do dnia przekazania dywania koszty zwizane z ich przystosowaniem daywania.
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Wartas¢ pocatkows srodkow trwatych powiksza s¢ o koszty wymiany ich gtéwnych e&ci skladowych oraz
ulepszenia powodagego podwyszenie ich wartei uzytkowej. Koszty remontéw, serwiséw i konserwacji
ujmowane g jako koszty okresu w rachunku zyskow i strat

Amortyzacja srodkéw trwatych (za wytkiem gruntéw) dokonywana jest wedlug ustaloneganpl przy
zastosowaniu metody liniowej przez okres ekonon@gmrytecznaci.

Szacunkowe okresy przewidywanejyteczndci ekonomicznegrodkéw trwatych wynosz od 3 do 10 lat, w
tym w szczeglInei:

= inwestycje w obcyclirodkach trwatych 10 lat,
= maszyny i urgzdzenia techniczne 4-10 lat
= pozostatgrodki trwate 3-5 lat

Niskowartgciowe sktadnikisrodkow trwatych o wart&i pocatkowej:

= nie przekraczagej 1.000 zt - obaizaja koszty dziatalnéci (materialy) jednorazowo w miesiu oddania ich
do wywania,

= wyzszej nz 1.000 zt lecz nie przekracaagj 3.500 zt - $ umarzane jednorazowo w 100 % w miesi
przyjecia do tywania.

Rozpoczcie umorzé (amortyzacji) nagpuje nie wczéniej niz po przygciu sktadnika majkowego do
uzywania a zakaczenie nie pgniej niz z chwik zrownania wartéci umorzéy i odpis6w z jego warkeia
pocatkowa, przeznaczenia go do likwidacji, sprzegéub stwierdzenia niedoboru.

Srodki trwate lgdace w trakcie budowyaswykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytwoizenie
podlegag amortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego dozywania.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzéyla

Spoika klasyfikuje sktadnik aktywoéw trwalych jakezpznaczony do sprzeda w sytuacji gdy jego warké

bilansowa zostanie odzyskana w drodze spraedanie w wyniku jego dalszego wykorzystania, a jpied
dziatania wskazujna fakt,ze jego sprzedajest wysoce prawdopodobna. Tego rodzaju aktyweenigne § w

nizszej z dwodch wartei: wartdgsici bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zmane ze
sprzedaa.

Utrata wartasci aktywéw trwatych

Na dziex bilansowy Spétka weryfikuje sktadniki aktywéw triyeh pod ktem utraty ich warteci oraz
przewidywanego okresu ich dalszejyteczndci. W przypadku aktywéw, co do ktérych zachadmzestanki
utraty wartgdci szacowana jest wadbodzyskiwalna. Jeeli wartas¢ odzyskiwalna jest asza od wartéci netto
skladnika aktywow, wartg sktadnika aktywow doprowadzaggio wartdci odzyskiwalnej poprzez dokonanie
odpisu aktualizujcego.

Odpisy aktualizujce ujmowanegw rachunku zyskéw i strat i okagiaja pozostale koszty operacyjne.

Jezeli w wyniku weryfikacji wartdci sktadnikdw majtkowych wyshpia przestanki wskazage na to,ze
dokonany w poprzednich okresach odpis aktual@ujest zlgdny lub za wysoki jest on odwracany, a wétto
netto skladnika aktywow jest zgkiszana do wartei odzyskiwalnej nie wiszej od wartéci, ktéra bylaby
ustalona, gdyby Spotka wcieej nie rozpoznata utraty watim. Skutki odwrécenia odpisu aktualizopgo g
ujmowane jako pozostate przychody operacyjne.

Udzialy i akcje w jednostkach zaieych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleych wykazywane s jako aktywa finansowe dagine do sprzedsy.
Pocatkowo aktywa te ujmowaney svedtug wartéci godziwej powgkszonej o koszty zwkane bezpaednio z
ich nabyciem. Na kaly dzier bilansowy dokonywana jest ich wycena do wasig@odziwe]. Skutki tej wyceny
odnoszone g na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku hrakazliwosci wiarygodnego okrdenia
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wartcsci godziwej, aktywa finansowe dephe do sprzeds wyceniane $ w cenie nabycia pomniejszonej o
ewentualne odpisy aktualizgie ich wartéc.

Kredyty bankowe

Zachkgniete kredyty i payczki bankowe Spétka kwalifikuje do kategorii zohianan finansowych. W momencie
pocatkowego ugcia w kskgach rachunkowych, kredyty bankowe svyceniane w wartei godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji poniesione w muacie nabycia (prowizje i odsetki zaptacone z goky).
pézniejszych okresach wycena zobewan z tytutu kredytow bankowych dokonywana jest wedlug
skorygowanej ceny nabycia. Ten rodzaj zokaai finansowych Spotka kwalifikuje do grupy instruméwt
finansowych.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazywane & kwocie wymagajcej zaptaty, pomniejszonej o dokonane
odpisy aktualizujce. Odpisy dotycce aktualizacji podatku od towar6éw i ustug nie pa@ipcego odliczeniu
odnoszonesgw ciezar kosztéw operacyjnych, a pozostate — gzai pozostatych kosztow operacyjnych.

Wierzytelngci nabyte g§ wyceniane w cenie zakupu, waitowierzytelngci przewyszapca cer ich zakupu
stanowi przychody przysztych okresow. Wszelkie wypldotyczice wierzytelnéci powyzej ceny jej zakupu
wykazywane g jako przychdéd.

Na dziéi bilansowy spotka weryfikuje wargé wierzytelndgci nabytych pod &em utraty wartéci.

Pierwszy test na utratwartasci wierzytelngci nabytych dokonywany jest na dzibilansowy, jednak nie
wczesniej niz po uplywie 12 miescy od dnia rozpoczia dziata windykacyjnych w stosunku do
wierzytelngci. W przypadku zageéenia utraty wartéci wierzytelngci, Spotka dokonuje ogoinych odpiséw
dotyczicych poszczegdllnych portfeli wierzytekod Dodatnia rénica pomédzy wartdcia portfela
wierzytelngci ujeta w ksigach rachunkowych a jego wadte odzyskiwalm jest odpisywana w etar
pozostatych kosztéw operacyjnych. Wadia odzyskiwam portfela nabytych wierzyteldoi jest bieaca
wartas¢ przysztych wplywow z tych wierzyteldoi. Wzrost wartéci wierzytelngci prezentowany jest poprzez
odwrécenie odpisow aktualizigych utworzonych w poprzednich okresach

Pogyczki udzielone

Pazyczki udzielone przez Spdaiksa rozpoznawane w bilansie w momencie wypfatydkéw payczkobiorcy. W
momencie pocgkowego ugcia w ksitgach rachunkowychasone wykazywane w wartoi przekazanych
srodkow piengznych z uwzgtdnieniem bezpgednich kosztéw transakcji oraz ewentualnych prgwiadsetek
otrzymanych z goéry. W piiejszych okresach wycena naiesci z tytutu payczek udzielonych przez Spétk
dokonywana jest wedtug zamortyzowanego kosztu pryyiu efektywnej stopy procentowej.

Ten rodzaj aktywéw finansowych Spotka kwalifikujeo dnstrumentéw finansowych jako ,Pyczki i
naleznosci”

Srodki pienigzne

Srodki pienkzne g wykazywane w kwocie nominalnej.

Rezerwy

BEST tworzy rezerwy w przypadku, gdy jest w stamiarygodnie oszacowakwote srodkéw, zawierajcych w
sobie korzyci ekonomiczne, ktéra z dym prawdopodobitstwem wyplynie ze Spoétki, w zaiku z
obowiazkiem wynikajpcym z przeszlych zdarge W szczegoéingi Spétka tworzy rezerg na badanie
sprawozda finansowych. Rezerwa ta jest tworzona wzar kosztow ustug obcych.
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Swiadczenia pracownicze

Spotka identyfikuje zobowkzania wynikajgce z przystuguicego pracownikom BEST prawa do nagrody
jubileuszowej i odprawy emerytalnej oraz z tytuta wykorzystanych urlopéw wypoczynkowych.

Wartas¢ zobowhzan zwiazanych z odprawami emerytalnymi i nagrodami jutsimwymi jest wyliczana przy
zastosowaniu technik aktuarialnych.

Na dzieéd bilansowy spoétka weryfikuje i koryguje wysako utworzonych rezerw. Koszty rezerwy na
Swiadczenia pracownicze zaliczangd® kosztéw wynagrodae

Zgodnie z obowizujacymi w Polsce regulacjami BEST zadza srodkami ZFSS w imieniu pracownikow
Spotki. Spotka prezentuje w bilansie aktywa i pagymwizane z ewidengjZFSS w wartgci netto. Ewentualne
naleznosci lub zobowazania w stosunku do ZS wykazywanesw pozycji pozostate nateosci lub pozostate
zobowazania.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywareve kwocie wymaganej zaptaty.

Przychody ze sprzeéa

Przychodem ze sprzedaustug jest kwota nakma z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o najepodatek
od towarow i ustug. Momentem sprzegigest odebranie ustugi przez nabywc

Ponadto do przychoddw ze sprzegléSpotka zalicza przychody z obrotu wierzytgdciami tj.: otrzymane
odsetki za zwlok w sptacie wierzytelnici, sptaty wierzytelnéci nabytych w kwocie przewgzapcej cer ich

nabycia, zwrdcone koszty dochodzenia wierzyt@noraz kwoty naléne z tytutu sprzedy wierzytelndgci

nabytych.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne stanoavkoszty rodzajowe oraz koszty zwane z pogpowaniem gsdowym i egzekucyjnym
prowadzonym w stosunku do wierzytesnbnabytych.

Koszty finansowe

Koszty finansowesa to poniesione koszty operacji finansowych, w sgéhecsci z tytutu strat ze zbycia
inwestycji, aktualizacji ich wyceny, nadwsk ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi oraz odsetki i
prowizje kredytowe. Koszty teysijmowane jako koszty okresu w rachunku zyskéwaitst

Obowigzkowe obgjzenie wyniku finansowego
Obowiazkowe obcizenie wyniku finansowego stanowi podatek dochododpsdb prawnych:
= cze$¢ biezaca — stanowdica rzeczywiste zobowzanie,

= cz$¢ odroczona — rica midzy zmiam stanu rezerw i aktywdw z tytutu odroczonego podatk
dochodowego.
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Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku daitheego

W zwiazku z przejciowymi réznicami midzy wykazywan w ksiggach rachunkowych wardoia aktywow i
pasywow a ich warteia podatkowy oraz strat podatkovs mozliwa do odliczenia w przyszégi, Spotka tworzy
rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku ddcheego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoalase § w wysokaci kwoty przewidzianej w
przysztgci do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére
spowoduj w przyszidci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochadmp oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia.

W szczegOlnéci Spotka tworzy aktywa na zdice przejciowe zwihzane z odmienrigia momentu uznania
kosztu za koszt uzyskania przychodow i przychodprzgchéd podatkowy oraz na aisve do odliczenia od
biezacego dochodu straty podatkowe poniesione w lataphzg@dnich.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowegozivna jest w wysokai kwoty podatku dochodowego,
wymagajicej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wysgpowaniem dodatnich ghic przegciowych, to jest rénic,
ktére spowoduyj zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowegozwsaiaici.

Wysokas¢ rezerw i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dmidwego ustalana jest przy uwgdhieniu
stawek podatku dochodowego obamijacych w roku powstania oboydku podatkowego.
Na dziéi bilansowy Spotka weryfikuje i koryguje wysadutworzonych aktywow i rezerw.

Zysk przypadajcy na jedmy akcje

Zysk na jedn akcg jest ilorazem warti zysku netto isredniej waonej liczby akcji. Do celéw obliczenia
liczby akcji nie uwzgidnia sk akcji wtasnych przefych przez Spok w wyniku pohczenia i lgdacych w jej
posiadaniu

Waluty obce

Walutay funkcjonalry, wyceny i prezentacji sprawozdania finansowego I8gékt polski ztoty, ze wzghu na
fakt, ze 100% przychodéw BEST wyranych jest w tej walucie.

Operacje gospodarcze polegag na kupnie i sprzegy walut lub zaptacie natmosci i zobownzan wyrazonych
w walucie obcej $ ujmowane wedlug kursu waluty obawujacego na dzie przeprowadzenia transakcji
stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzyshk&p

Pozostale operacje gospodarcze vigree w walucie obcejasujmowane wedlug ustalonego przez NBP
sredniego kursu waluty obowdujacego na dzigé dokonania operaciji.

Na dzién bilansowy wyraone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywow w8yceniane wediug
obowizujacego na ten dziekursusredniego ustalonego przez NBP.

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstatych w wyniku wyceny skladnikéktywow i pasywow na dzie
bilansowy ujmowane asw rachunku zyskow i strat odpowiednio jako przydpofinansowe lub koszty
finansowe.

Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewsdo ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpstanystkie zwizane

Z nig warunki, wéwczas Spotka ujmuje dotacje wedtug vedrtasci godziwej. Jeeli dotacja dotyczy danej
pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jakayghod w sposob wspoétmierny do kosztow, ktére djata
ta ma w zamierzeniu kompensawdezeli dotacja dotyczy skladnika aktywow, wowczaswartas¢ godziwa
jest ujmowana na koncie przychodow przysztych akngsa nasfpnie jest stopniowo proporcjonalnie do
odpisdbw amortyzacyjnych, odpisywana do rachunkukawsi strat przez szacowany okregytkowania
Zwiazanego z i skltadnika aktywow.

11
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Konsolidacja
Spotka, kieryc sk zasad istotndgci, nie konsoliduje sprawozdajednostek zaleych w przypadku, gdy
wielkos¢ sumy bilansowej i wyniku finansowego tych jedné&stae jest istotna lub gdy nie prowadnne

dziatalngci, ktéra moglaby w istotny sposéb wpl¢n na decyzje gospodarcze podejmowane przez
uzytkownikéw sprawozdania.

4. Dodatkowe informacje i objg&nienia

a) Aktywa z tytutu dochodowego podatku odroczonege zmiany w pierwszym kwartale 2008 roku

(w tys. zh)
Roéznica Roéznica Roznica Ro_imca
: - X miedzy
miedzy miedzy miedzy L
‘o i i wartoscia
wartoscia wartoscia wartoscia Ksi
- . . siegowa Razem
ksiggowa ksiggowa ksiggowg .
. . . i podatkows
i podatkowa i podatkowa i podatkowa

L .t pozostatyct

rezerw naleznosci  zobowigzan .

pozycji
Stan na pocatek okresu 156 5 29 1 191
Zwigkszenia 14 3 235 0 252
Zmniejszenia 42 5 29 1 77
Stan na koniec okresu 128 3 235 0 366

b) Odpisy aktualizujace nalenosci - zmiany w pierwszym kwartale 2008 roku (w tyszt)
Stan na pocatek okresu 1.021
Zwigkszenia 76
w cigzar kosztow operacyjnych 15
w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych 61
Wykorzystanie 24
Zmniejszenia 34
na dobro kosztéw operacyjnych 0
na dobro pozostalych kosztéw operacyjnych 34
Stan na koniec okresu 1.039

12
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c) Rezerwy naswiadczenia pracownicze — zmiany w pierwszym kwart&l 2008 roku (w tys. zi)

Stan na Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie Stan ne

pocztek okresu koniec okresu
Rezerwa na odprawy 15 3 0 0 18
emerytalne
Rezerwa na nagrody
jubileuszowe 353 31 0 0 384
Rezerwa na urlopy
wypoczynkowe 196 37 0 0 233
Razem 564 71 0 0 635

d) Pozostale rezerwy - zmiany w pierwszym kwartal2008 roku (w tys. zf)

Stan na Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie Stan ne

pocztek okresu koniec okresu

Rezerwa na wynagrodzenia 190 0 0 190 0

Rezerwa na_ba_danie 64 0 0 38 26
sprawozdania finansowego

Pozostate rezerwy 21 5 0 2 24

Razem 275 5 0 230 50

e) Zobowhzania warunkowe

W dniu 20 grudnia 2007 roku, w zazku z realizagj wymogoéw okrélonych w umowie zawartej w dniu 24
lipca 2007 roku z Powiatowym Wgdem Pracy w Elhigu, Emitent podpisal, stanayly zabezpieczenie
wykonania w/w umowy, akt notarialny o poddani¢lsgzekucji z catego matku Spétki do kwoty 3.238 tys. zt.

W umowie zawartej w dniu 24 lipca 2007 roku z Pdawgym Urzdem Pracy w Ellalgu, Emitent zobovgzat
sig do utworzenia i utrzymania przez 2 lata 120 nowgtimowisk pracy, na wypasmie ktérych uzyskat
dofinansowanie zesrodkéw Funduszu Pracy. W grudniu 2007 roku Emitettzymat zwrot kosztow
poniesionych w zwizku z wyposaeniem 69 stanowisk pracy a wysékmtrzymanej refundacji wyniosta 931,5
tys. zt. Do dnia 30 czerwca 2008 roku mpstrozliczenie drugiej agci dofinansowania, tym razem dotyézy
bedzie 51 nowych stanowisk.

W umowie zawartej w dniu 8 listopada 2007 roku ezZydentem Miasta Eligja, Emitent zobowiat sk do
utworzenia i utrzymania przez 3 lata 20 nowych etask pracy dla os6b niepetnosprawnych, na wypesia
ktérych uzyskat dofinansowanie gedkoéw PFRON. W listopadzie 2007 roku Emitent otnzy zwrot kosztow
poniesionych w zwizku z wyposaeniem 20 stanowisk pracy a wysdkmtrzymanej refundacji wyniosta 123
tys. zk.

f) Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday i dziatalnos¢ zaniechana

Zaprezentowane w bilansie ,Aktywa trwate przeznaezao sprzedy” to wartaé¢ udziatdbw w jednostce
zaleznej ODRA PROPERTY DEVELOPMENT Sp. z 0.0. oraz wattoieruchoméci potozonej we Wroctawiu
przy ulicy Diugiej i Gnignienskiej, nabytej w dniu 15 czerwca 2007 roku, w kidsktad wchodzi prawo
uzytkowania wieczystego gruntu stanaegégo wiasn& Skarbu Pastwa i prawo wlasn@i posadowionych na
nim budynkow i budowli.
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Przedmiotowa nieruchordé oraz udzialy w nowozawkanej jednostce zaleej zostaly nabyte z zamiarem
tacznej odsprzedy w ciagu 6 miesicy od dnia zakupu po cenie niezsiej ni ich cena nabycia, jednak
przeszkody natury podatkowej i prawnej (uzyskanipisw prawa #ytkowania wieczystego gruntu oraz
whasndci nieruchoméci w ksiedze wieczystej) unienitiwity dokonanie sprzedsy w 2007 roku.

W grudniu 2007 roku Spotka otrzymata postanowieSiglu Rejonowego dla Wroctawia — Krzykéw we
Wroctawiu IV Wydziat Ksiag Wieczystych, na mocy ktéregadswpisat spotk BEST S.A. jako gytkownika
wieczystego stanoagej wiasnéé Skarbu Pastwa nieruchomixi potozonej we Wroctawiu przy ul. Dlugiej
i Gnieznienskiej, dla ktérej w/w $d prowadzi Ksigi Wieczyste nr WR1K/00125440/8 oraz jako $udligiela
posadowionych na tej nieruchogeo budynkéw i budowli. Do dnia 31 grudnia 2007 rokaostaty wyjdnione
takze watpliwosci natury podatkowej. Wobec braku dalszych przedzidiemdliwiajacych sprzedaobecnie
Zarzad BEST S.A. finalizuje ustalenia dotyze warunkow i terminu sprzeda

W pierwszym kwartale 2008 roku Spotka nie zanieghmiowadzeniaadnego rodzaju dziatalda. W ciagu
najblizszych 12 miegcy Spotka nie przewiduje zaniechani istotnie ograniczyprowadzonej dziatalrioi

g) Podatek dochodowy - zmiany w pierwszym kwartal@008 roku (w tys. zt)

Réznice przejciowe ujemne (175)
- powstate w okresie (252)
- odwrécone w okresie 77
Réznice przejciowe dodatnie 5
- powstate w okresie 10
- odwrécone w okresie (5)
Suma ré&nic przejsciowych (170)
Mozliwa do rozliczenia strata podatkowa 0
- rozliczona w okresie 0
- utworzone aktywo 0
Razem podatek odroczony ujty w rachunku zyskow i strat (270)
- z dziatalndci kontynuowanej 66
- Z dziatalndci zaniechanej 0
Biezacy podatek dochodowy ugty w rachunku zyskow i strat 329
- Z dziatalndci kontynuowanej 329
- z dziatalndci zaniechanej 0
Razem podatek dochodowy uity w rachunku zyskoéw i strat 159
- z dziatalndci kontynuowanej 159
- Z dziatalndci zaniechanej 0
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h) Uzgodnienie pom¢dzy efektywmg stopa podatkowa a ustawows stawka podatkowa obowigzujaca
w Polsce

01.01.2008

31.03.2008

w tys. zt
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 783
- z dziatalnéci kontynuowanej 783
- z dziafalngci zaniechanej 0
Podatek od zysku brutto wedtug ustawowej stawki poatkowej obowigzujacej w Polsce ﬁ
Przychody i koszty nie wptywajce na podstaw opodatkowania 949
z tego trwale 55
Z tego przejciowo 894
Podatek od r&nic wedtug ustawowej stawki podatkowej obowgzujacej w Polsce 180
Efekt podatkowy rénic przegciowych (170)
Podatek dochodowy ¢ty w rachunku zyskoéw i strat 159
Efektywna stawka podatkowa 20%

i) Zysk przypadajacy na jedm akcje

Zysk na jedn akcg jest ilorazem wartii zysku netto i liczby akcji, z ktérych nasa wykonywa prawa
udziatowe, tj. wszystkich wyemitowanych akcji zajatkiem akcji kedacych w posiadaniu Emitenta, wg stanu
na dzié bilansowy

01.01.2008

31.03.2008

w tys. zt

Zysk netto 624
Liczba akcji zwyktych 5.200.001
Zysk na jedm akcje zwykta 0,12

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nieapifgtzadne potencjalne akcje rozwadaa@g. W wyniku
ostatniej emisji kapital zakladowy BEST S.A. skiagla z 6.500.000 szt. akcji, jednak 1.299.999 szt.iakcj
znajduje s} w posiadaniu BEST S.A. (pmizenie z TPFR Sp. z 0.0.) i zgodnie z art. 364 pdish Spotka nie
maoze z nich wykonywé prawa gtosu lecz stosownie do art. 363 par. 4vksberminie dwdch lat od dnia ich
nabycia powinna dokoiidach sprzeday lub umorzenia. Ewentualne pedie przez zarg decyzji o sprzedsy
akcji wkasnych bdzie miato efekt rozwadniagy.

5. Pohczenie

W pierwszym kwartale 2008 nie wygpity transakcje zwazane z paiczeniem lub podziatem Spéiki.
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6. Transakcje migdzy podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24

(a) Informacje o wynagrodzeniach cztonkéw Zalz

taczna warté¢ wynagrodzé naleenych i wyptaconych w pierwszym kwartale 2008 rokadlookom Zaradu
BEST S.A. wyniosta 180 tys. zt, w tym:

- wynagrodzenie prezesa Zadu: 106,5 tys. zt.

- wynagrodzenia cztonka Zaidu: 73,5 tys. zk.

(b) Informacje o wartéci niesptaconych zaliczek, kredytow,zyazek, gwarancji, peczer udzielonych osobom
zarzadzapcym i nadzorujcym oraz zawartych z nimi umowach.

W lipcu 2004 roku Rada Nadzorcza w imieniu BEST (&Kielita prezesowi zagdu Spotki payczki pieniznej

w kwocie 250 tys. zt. Payczka udzielona jest zgodkow ZFSS i jest sptacana zgodnie z harmonogramem w
réwnych ratach. Termin splaty ostatniej ratyyzki przypada na dzie31 lipca 2009 roku. Na dzi€31 marca
2008 roku wart&¢ pozostatej do sptaty pgczki wyniosta 71 tys. zi.

W maju 2005 roku Rada Nadzorcza w imieniu BEST Sirielita cztonkowi zargdu Spotki payczki
pieniznej w kwocie 150 tys. zh. Bgczka udzielona jest zérodkoéw ZFSS i jest splacana zgodnie

z harmonogramem w rownych ratach. Termin splatatosj raty payczki przypada na dzie31 maja 2010
roku. Na dzié 31 marca 2008 roku waibpozostatej do splaty ggczki wyniosta 68 tys. zi.

(c) Podmioty zalene

= |T TRADER Sp. z 0.0. z siedzilw Gdyni

BEST posiada 100% udziatébw w kapitale zaktadowyjednostki. Warté¢ udziatéw w IT Trader wg ceny
nabycia wynosi 10 tys. zt i jest w cééd pokryta odpisem aktualizagym.

Wybrane dane finansowe IT Trader na 64&.03.2008r.:

Suma bilansowa: 3 tys. zt
Wartas¢ kapitatu wiasnego: (2) tys. zt
Wynik finansowy za pierwszy kwartat 2008 roku: {13. zt

Wzajemne nalenosci i zobownzania

Na dzier 31 marca 2008 roku nateosci BEST od IT Trader wynosity 4 tys. zt i byly wicaci objete odpisami
aktualizupcymi.

Na dzier 31 marca 2008 roku BEST nie posiadat zolhaai wobec tego podmiotu zaleego.

Przychody i koszty z wzajemnych transakcji
W pierwszym kwartale 2008 roku BEST qgiat przychody z tytutwiadczenia ustug na rzecz IT Trader w
kwocie 1 tys. zt.

-MSSF” nie przewiduj wytaczer z konsolidacji, jednate IT Trader nie jest konsolidowana ze veziyl na fakt,
ze wielkas¢ jej pozycji bilansowych nie jest istotna.
= BEST TFI S.A. z siedzibw Gdyni

BEST posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowyjjaénostki. Warté¢ udziatbw w BEST TFI S.A. wg
ceny nabycia wynosi 1.700 tys. zi.

Wybrane dane finansowe BEST TFI SA na d434.03.2008 r.:

Suma bilansowa: 1.850 tys. zt
Wartas¢ kapitatu wiasnego: 1.574 tys. zt
Wynik finansowy za pierwszy kwartat 2008 roku: (3%83. zt
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Wzajemne nalanosci i zobowhnzania
Na dzier 31 marca 2008 roku BEST posiadat zat#¢ od tego podmiotu zateego w kwocie 6 tys. zt

Przychody i koszty z wzajemnych transakcji
W pierwszym kwartale 2008 roku BEST ggiat przychody z tytutidwiadczenia ustug na rzecz BEST TFI
S.A. w kwocie 10 tys. zt

Zgodnie ze statutem przedmiotem dziataMoBEST TFI S.A. jest tworzenie i zadzanie funduszami
inwestycyjnymi, pérednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek ucaesdiva funduszy inwestycyjnych
oraz doradztwo w zakresie obrotu papierami waitavymi. W dniu 23 stycznia 2008 r. Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita zezwolenia na wykonywanieeprBEST TFI S.A. dziatalrfoi polegajcej na tworzeniu

i zaramadzaniu funduszami inwestycyjnymi oraz na utworzenBEST |l Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zagtkgo.

Wszelkie operacje gospodarcze dokonane przez t&espalezna w pierwszym kwartale 2008 roku zgane
byly z organizacj przysztej statutowej dziatalga i tworzeniem funduszu inwestycyjnego.

-MSSF” nie przewidu wytaczen z konsolidacji, jednate BEST TFI S.A. nie jest konsolidowana ze vedgl
na fakt,ze ,de facto” nie rozpocia jeszcze dziatalrigi a wielkas¢ jej pozycji bilansowych nie jest istotna.
= ODRA PROPERTY DEVELOPMENT Sp. z 0.0. z siedgib Gdyni

BEST posiada 100% udziatdbw w kapitale zakladowypjeenostki. Warté¢ udzialtbw w ODRA PROPERTY
DEVELOPMENT Sp. z 0.0. wg ceny nabycia wynosi 54. &zt.

Wybrane dane finansowe ODRA PROPERTY DEVELOPMENT Ap.o0. na dzi©31.03.2008 r.:

Suma bilansowa: 46 tys. zt
Wartas¢ kapitatu wkasnego: 43 tys. zt
Wynik finansowy za pierwszy kwartat 2008 roku: {%3. zt

Wzajemne natenosci i zobowizania
Na dzier 31 marca 2008 roku BEST posiadat zat¢ od tego podmiotu zateego w kwocie 2 tys. zi.

Przychody i koszty z wzajemnych transakcji
W pierwszym kwartale 2008 roku BEST gyt przychody z tytutuswiadczenia ustug na rzecz ODRA
PROPERTY DEVELOPMENT Sp. z 0.0. w kwocie 2 tys. zi.

.MSSF” nie przewiduj wytaczen z konsolidacji, jednatie ODRA PROPERTY DEVELOPMENT Sp. z 0.0. nie
jest konsolidowana ze wzglu na faktze ,de facto” nie rozpocta jeszcze dziataldai a wielka¢ jej pozycji
bilansowych nie jest istotna.

(d) Pozostate podmioty pogdane
W pierwszym kwartale 2008 roku BEST S.A. qusiat przychody z tytutu prowadzenia kgi rachunkowych
i podnajmu pomieszczenia biurowego Leszek 3 Sp.ozw hcznej kwocie 1 tys. zt i BBH Capital Partners Sp.

Z 0.0. w cznej kwocie 1 tys. zh

Na dzier 31 marca 2008 roku BEST posiadat natsci od podmiotu powizanego Leszek 3 Sp. z 0. o.
Naleznosci te byly w caldci objete odpisami aktualizagymi

Podmioty powazane z BEST S.A. , nie dokonag zadnych transakcji ze Spétko:

= Ravioni Holding Limited z siedzibna Cyprze
= Fermio Holdings Limited z siedzilma Cyprze
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7. Korekty btedéw poprzednich okresow.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera koredddzych wynikiem btdoéw poprzednich okresow

8. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkow&ei i sposobu sporgdzania sprawozdania
finansowego dokonane w 2007 roku.

Przy sporzdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zogia$yosowane te same zasady rachunkowo
i metody obliczeniowe, co w ostatnim rocznym spraglamiu finansowym. Odpowiednie pozycje z rachunku

przeptywow piergznych za okres 3 miegly konczacych s¢ 31 marca 2007 roku zostaly skorygowane
0 wartdgci wynikajace z podczenia z Trzecim Polskim Funduszem Rozwoju Spoz o.

9. Wykaz najwazniejszych zdarzed dotyczacych BEST mapcych miejsce w pierwszym kwartale 2008
roku

W dniu 23 stycznia 2008 r. Komisja Nadzoru Finansga udzielita zezwolenia na wykonywanie dziatatio
polegajicej na tworzeniu i zagglzaniu funduszami inwestycyjnymi przez podmiot zaleod Emitenta - BEST

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz nawourenie BEST |1l Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zagtkgio.

W dniu 6 lutego 2008 roku Emitent dokonat catkoyiezedterminowej sptaty kredytu w kwocie 1.000. t¥s,
dotyczicego umowy kredytowej z dnia 10 sierpnia 2006 r.

W dniu 20 marca 2008 roku Emitent ohj250.000 -certyfikatobw Inwestycyjnych serii A BEST
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszudiyeginego Zamkritego. W dniu 1 kwietnia 2008 roku

Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy (§y. Akt VII Ns rej FI 223/08) wpisat Fundusz
do kskgi rejestrowej w rejestrze funduszy inwestycyjnyad pozycy 368.

10. Opis czynnikoéw i zdarzé, w szczegdlngci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe.

W opinii Emitenta w pierwszym kwartale 2008 rokue niwystpity zadne eynniki ani zdarzenia,
w szczegOlnfci o nietypowym charakterze, ktére miatyby zremyzwptyw na osigniete wyniki finansowe.

11. Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.
Dziatalnas¢ Spotki nie wykazuje znamion sezondieblub cykliczndci.

12. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W pierwszym kwartale 2008 roku BEST nie dokonywatlisggi, wykupu adz sptaty dhinych i kapitatowych

papieréw wartéciowych.

13. Informacje dotyczce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Emitent nie wyptacat ani nie deklarowal wyptacedyavidendy.
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14. Informacje o zdarzeniach, jakie nasipity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieuwzg¢dnionych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob wplymé na przyszie

wyniki finansowe emitenta.

Po dniu, na ktéry spogdzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nie apjist zdarzenia mogce w znacgcy
spos6b wplyaé na przyszie wyniki finansowe emitenta.

15. Informacja o skutkach zmian w strukturze jednoski gospodarcze;j.

W pierwszym kwartale 2008 roku nie ngsty zadne zmiany w strukturze BEST S.A.

16. Informacja dotyczaca zmian zobowazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nasgpity
od czasu zakéczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.

Niniejsze sprawozdanie zostato sp@zone i zatwierdzone do publikacji w dniu 29 kwiatB008 roku.

Krzysztof Borusowski Marek Kucner Aleksandizylewicz
Prezes Zamdu BEST S.A Czlonek Zagdu BEST S.A. Gtéwny Kggowy BEST S.A.
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[ll.  KOMENTARZ ZARZ ADU BEST S.A. DO RAPORTU ZA PIERWSZY KWARTAL 2008

ROKU

1.
rok.

Stanowisko Zarzadu BEST odndgnie mazliwosci realizacji wczeniej publikowanych prognoz na 2008
Zarzad BEST nie publikowat prognoz wynikéw na 2008 rok.

2. Wykaz Akcjonariuszy posiadapcych bezpdrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA)

Krzysztof Borusowski: 4.290.059 akcji spétki BEST, stanawych 66,00 % kapitalu zakladowego Spofki i
uprawniagcych do wykonywania 5.970.059 gtoséw na WZA Spddki,stanowi 86,77 % ogolnej liczby gtoséw
na WZA BEST.

Krzysztof Borusowski petni funkgjPrezesa Zaarlu BEST.

Marek Kucner: 780.000 akcji spotki BEST, stanawich 12,00 % kapitalu zaktadowego Spotki i
uprawniagcych do wykonywania 780.000 gtoséw na WZA Spétkistanowi 11,34 % ogolnej liczby glosow na
WZA BEST.

Marek Kucner petni funkejCztonka Zarzdu BEST.

3. Stan posiadania akcji oraz uprawnié do nich oraz zmiany w stanie posiadania akcji oramprawnien
do nich przez osoby zargdzajace i nadzorujace

llo&¢ posiadan CHdziai w kapital¢ Liczba gtoséw |Udziat w ogéine
Wyszczegdlnienie 5¢ pakc'i YA zaktadowym | przystuguicych |liczbie gloséw n
! Emitenta z akcji na WZA| WZA Emitenta
Krzysztof Borusowski 4 290 05 66,00% 5970 059 86,71%
Marek Kucner 780 00 12,00% 780 040 11,34%
akcje wtasne BEST (przé¢ od TPFR) 129999 20,00% D 0,00%0
pozostali akcjonariusze 129 94 2,000 129 942 1,890
RAZEM 6 500 00 100,009 6 880 001 100,00%0

W majtku Emitenta znajduje &i1.299.999 akcji wlasnych, pragych wraz z majtkiem TPFR w wyniku
procesu paiczenia BEST z TPFR. Emitent jednak, zgodnie z364 par. 2 ksh nie nze z nich wykonywéa
prawa gtosu i stosownie do art. 363 par. 4 kshrnwitde dwdéch lat od dnia ich nabycia powinien do&bith
sprzeday lub umorzenia.

Wobec powyszego maksymalna liczba gloséw na WZA Emitenta wyobecnie 6.880.001 gtoséw natomiast
ogolna liczba gtoséw przystugigiych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta asin8.180.000 gltosow.

Osoby nadzorygie Emitenta nie posiadagkcji Emitenta ani uprawntedo nich. W okresie od dnia przekazania
raportu za czwarty kwartat 2007 roku sytuacja gaulegta zmianie.

4. Wykaz tocacych sk posigpowan, ktorych strong jest BEST

(a) Postpowania wszaoge przed organami administracjifsawvowej:

W dniu 21.08.2003 r. Und Skarbowy w Sopocie wydal decyzpkreslajaca wysoka¢ naleznego podatku
dochodowego od os6b prawnych za rok 1999 w wy&nkd.577.018,00 PLN, zaledgi® w tym podatku w
wysokdaici 107.066,00 PLN, wraz z odsetkami za zwtak wysokaci 85.937,30 PLN. W dniu 08.09.2003 r.
Emitent odwotat i od powyszej decyzji do Izby Skarbowej w Gidsku. W dniu 22.12.2003 r. Dyrektor 1zby
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Skarbowej w Gdiasku wydal decyzj utrzymupca w mocy decyzj organu pierwszej instancji. W dniu
28.01.2004 r. BEST S.A. zigt do Naczelnego f&lu Administracyjnego skaggna decyzj Dyrektora Izby
Skarbowej w Gdiésku z dnia 22.12.2003 r. W dniu 26.02.2004 r. Digekzby Skarbowej w Gdesku ziayt
odpowied: na skarg BEST S.A. wnosg o jej oddalenie. Na rozprawie w dniu 11.07.200kurSid zawiesit
postpowanie w sprawie na wniosek Emitenta.

W dniu 01.08.2002 r. Und Skarbowy w Sopocie wydal decyzpkreslajaca wysoka¢ naleznego podatku
dochodowego od os6b prawnych za rok 1998 w wy&nkd.534.687,00 PLN, zaledgi® w tym podatku w
wysokaici 105.831,00 PLN wraz z odsetkami za zwtok wysokdci 123.881,60 PLN. W dniu 21.08.2003 r.
Emitent odwotat i od powyszej decyzji do Izby Skarbowej w Gidsku. W dniu 16.01.2003 r. Dyrektor 1zby
Skarbowej w Gdasku wydat decyzj utrzymupjca w mocy decyzj organu pierwszej instanciji.

W dniu 18.02.2003 r. BEST S.A. 2t do Naczelnego f&lu Administracyjnego skaggna decyz |zby
Skarbowej z dnia 16.01.2003 r. utrzymma w mocy decyzj organu pierwszej instancji. W dniu 22.12.2005 r.
Wojewddzki $d Administracyjny oddalit skalgBEST S.A. i utrzymat w mocy decyzjzby Skarbowej. Od
powyzszego wyroku Emitent w dniu 9 marca 2006 rokuzytoskarg: kasacyja do Naczelnego d8iu
Administracyjnego. W dniu 19 wrgeia 2006 roku Naczelnyaf Administracyjny oddalit skargkasacyja
Emitenta. W dniu 27 lutego 2007 roku Spotkazgta skarg konstytucyjm do Trybunatu Konstytucyjnego o
stwierdzenieze § 3 ust. 2 pkt 1 lit.b) rozpardzenia Ministra Finanséw z dnia 17 stycznia 19%Une sprawie
amortyzacjisrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych - w brzmieniu obamijacym w 1998
roku oraz art. 15 ust. 5 ustawy z dnia 15 luteg82189. o podatku dochodowym od oséb prawnych - w
brzmieniu obowizujacym w 1998 roku, sniezgodne z KonstytugjRzeczpospolitej Polskiej. Sprawa czeka na
rozpoznanie przez Trybunat Konstytucyjny.

(b) Postpowania wszoge przez BEST

W okresie, ktorego raport dotyczy, Emitent wsgc478 nowych pogpowar przed gdami powszechnymi
dotyczicych dochodzonych przez Emitenta w ramach prowagjzdmiatalndci gospodarczej wierzyteldoi.
Sprawa 0 najwgszej wartdci przedmiotu sporu w kwocie 25.542 PLN toczy gized Sdem Rejonowym w
Szczecinie Wydziat | Cywilny przeciwko Grzegorzariawczykowi.

Nadto Emitent ztoyt przeciwko jednemu ze swoich kontrahentéw — Zdoxvi Nieruchoméci Elzam Dom Sp.
Z 0.0. z siedzip w Elblagu (Elzam Dom) — trzy pozwy z@dane z naruszaniem przez ww. podmiot umowy
dzierzawy wiazacej go z Emitentem:

1) pozew o zaptatkwoty 134.121 PLN z dnia 05.11.2007 r. doy@z nieukaczenia (niewykonania) remontu
klatki schodowej w budynku, w ktorym Emitent dziawi pomieszczenia biurowe od Elzam Dom. Sprawa w
| instancji toczyta s przed Sdem Okegowym w Elbhgu, VII Wydziat Gospodarczy. Na rozprawie w dniu
30.04.2008 r. & oddalit powodztwo w cafei. Emitent rozwaa wniesienie apelacji od przedmiotowego
wyroku;

2) pozew o zaptatkwoty 104.887 zitotych z dnia 06.11.2007 r. dotypyzbraku dosipu do dzierawionych
pomieszcze, o ktdrych mowa w pkt. 1 povirigj, w dniach od 13.08.2007 r. do 29.08.2007 r.awsprtoczy
sie przed Sdem Okegowym w Elbhgu, VII Wydziat Gospodarczy; &8 skierowat spraw do mediaciji,
jednak posipowanie mediacyjne nie przyniosto rezultatud Svyznaczyt termin najbitszej rozprawy na
dzien 21.05.2008 roku;

3) pozew o przywrdcenie naruszonego posiadanikazaalszych naruséez dnia 14.12.2007 r. dotyszy
braku dosipu do dzietawionych pomieszcztepracownika i zleceniobiorcow Emitenta; najsliy termin
rozprawy zostat wyznaczony na dzi@7.05.2008 r.

Zdaniem Emitenta wszystkie z ww. spraw zostaly dagaskierowane na dregostpowania gdowego.

W okresie, ktorego raport dotyczy, w sprawach wszch przez Emitenta dotyszymi dochodzonych przez
Emitenta w ramach prowadzonej dziatatiogospodarczej wierzyteldoi wtasciwe sidy wydatly 354 nakazéw
zaptlaty i 23 wyroki. Orzeczenie zasadzaj ha rzecz Emitenta nates¢ w najwyzszej wysokéci — 27.630 PLN
— zostalo wydane przeza® Rejonowy w Szczecinie Wydziat | Cywilny w dniu .02.2008 r. w sprawie
przeciwko Dariuszowi Kordasowi.
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(c) Postpowania prowadzone przeadami powszechnymi przeciwko BEST

W okresie, ktorego raport dotyczy, przegdami powszechnymi toczyly siprzeciwko BEST S.A. trzy

postpowania:

1) wszczte na skutek pozwu z dnia 01 sierpnia 2007 r. vioimego przez Zbigniewa Radziwoniuk, ktory
wniést 0 stwierdzenie nieistnienia stosunku pravenetedzy nim a BEST S.A. wynikagego z umowy
kredytu konsumpcyjnego nr 1301060003 z dnia 18wit2000 r., na podstawie ktérej otrzymat kredyt na
kwote 1.951,45 PLN. W dniu 19 wrgeia 2007 r. pozwany wystal odpowiedha pozew i wniést o
oddalenie powddztwa w caid. Na rozprawie w dniu 17.10.2007 roku zostat wygavyrok oddalajcy
powodztwo Zbigniewa Radziwoniuka wedem BEST S.A. Wyrok jest prawomocny.

2) wszczte na skutek pozwu Teresy Rosiak — Bolewskiej a @2.12.2006 roku, dgczonego Emitentowi w
dniu 08.11.2007 roku, o uniewmenie rat wynikajcych z umowy kredytu. W dniu 15.11.2007 roku
Emitent zlayt odpowied na pozew, wnosz o oddalenie go w cadoi i zasdzenie kosztow procesu.
Nayjblizszy termin rozprawy zostat wyznaczony na 4218.05.2008 roku;

3) wszczte na skutek pozwu z dnia 6 lutego 2008 r. wniesjonprzez Pawtadzaka, o zaptat kwoty 700
PLN. Emitent przygotowuje odpowiedna pozew. Termin pierwszej rozprawy zostal wyzpagzna
27.05.2008 roku.

Zdaniem Emitenta powddztwa w/w sprawach wniesionyzeciwko BEST S.A. zastugupa oddalenie.

5. Informacja o transakcjach emitenta lub jednostkizaleznej z podmiotami powzanymi na kwote
przekraczajaca 500.000 euro majcych miejsce w pierwszym kwartale 2008 r.

W pierwszym kwartale 2008 roku BEST nie przeproxeadransakcji na kwetprzekraczajca 500.000 euro.

6. Informacja o udzielonych przez emitenta pogczeniach i gwarancjach

W pierwszym kwartale 2008 roku BEST nie udzigditinych pogczeir ani gwaranciji.

7. Informacje, ktdre zdaniem emitenta g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, magtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje isbtne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan
emitenta

Wyzsze w stosunku do analogicznego okresu 2007 rokycpody ze sprzedw i koszty dziatalnéci
operacyjnej s efektem zwgkszenia skali dziatalgi Spotki, poprzez m.in. otwarcie Centrum Ustugoweg
Elblagu, zwhzanej z obstugportfeli wierzytelndci sekurytyzowanych.

8. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitentaglda miaty wplyw na osagnigte przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej jednego kwarta.

Biorac pod uwag fakt, ze w 2007 roku Spotka uruchomita Centrum UstugowElllagu wobec czego posiada
zasoby umdliwiajace jej obstug nowych duych portfeli wierzytelnéci, Zarzd Spotki pozytywnie ocenia
dalsze perspektywy rozwoju Spétki orazaiosci realizacji poditych zobowizan.

Przyszte wyniki finansowe emitenta zadé beda m.in. od tego czy Spéitka pozyska do obstugi nowsfele
wierzytelngci. Dotyczy to zaréwno portfeli powierzanych czasowdo obstugi firmie windykacyjnej
(monitoring bigacy oraz inne etapy windykacji) jak i portfeli nabgmych przez wyspecjalizowanych
inwestorow do funduszy sekurytyzacyjnych. Poczyaiam ostatnich latach inwestycje émodki trwale oraz
znaczne zwgkszenie zatrudnienia daje Spoéice solidne podstawypwadzenia operacji windykacyjnych
zakrojonych na bardzo szerpkkak. Ponadto, uruchomienie BEST TFI S.A. uiiiwia Spotce zaoferowanie
inwestorom funduszy sekurytyzacyjnych kompleksowsjstugi catego przedsiziecia inwestycyjnego
poczawszy od samej transakcji zakupu, poprzez pehistug portfela a skaczywszy na ostatecznym
rozliczeniu i likwidacji funduszu.
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BEST S.A. RAPORT OKRESOWY ZA PIERWSZY KWARTAL 2008 ROKU

Jednym z zada na rok 2008 jest restrukturyzacja organizacyjnaot8ppotaczona ze zwikszeniem
efektywnaci prowadzonych operacji. Spotka w bardzo krotkimasie zatrudnita dua liczbe nowych
pracownikoéw oraz otworzyta da centrum ustugowe poza giégveiedzila. Z tych powodoéw efekty szybkiego
wzrostu firmy nie przekladajsie jeszcze na jej wyniki finansowe. Powinno to apgt po zak@czeniu okresu
szkolehn nowoprzygtych pracownikédw oraz dopracowaniu systemu prowaidzeperacji w dwoch odbnych
lokalizacjach. Zwgkszenie efektywrizi operaciji powinno przefy¢ sie na wyzsze przychody z obstugiwanych
portfeli a take na ewentualne odwrdcenie odpiséw aktuadatgh wartdé portfeli zakupionych przez Spatk
w przeszidci.

Z drugiej strony prowadzenie obstugi Zkego portfela wierzytelrdoi jest zalene od bieacej oraz
przewidywanej sytuacji finansowej podmiotow zobamminych. W zwizku z tym pogorszenie ¢sisytuacii
gospodarczej lub geba kryzysu gospodarczego nmeonegatywnie wphyat na osagane przez Spogkwyniki.

Krzysztof Borusowski Marek Kucner
Prezes Zarmdu BEST S.A. Czlonek Zasdu BEST S.A.
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