Grupa Kolastyna SA
30-960 Krakow, ul. Zablocie 23

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Grupy Kolastyna SA

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Grupy Kolastyna SA z siedziba w
Krakowie, ul. Zablocie 23, na ktore sktada sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— Dbilans sporzadzony na 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sumg
174.570 tys. zk;

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w
wysokosci 257 tys. zk;

— zestawienie zmian w kapitale wltasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujace
zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 63.495 tys. zl;

— rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy wzrost stanu srodkoéw pieni¢znych netto w okresie od
1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku o kwotg 510 tys. zk;

— dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i1 jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, nr 76 poz. 694, z
pozniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i1 przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke zasad
rachunkowosci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy -
dowodoéw 1 zapisow ksiegowych, z ktéorych wynikaja liczby iinformacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe Grupy Kolastyna SA, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kolastyna SA na 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2007 roku,

— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.



Zwracamy uwage na wykazane w sprawozdaniu finansowym Spoétki, dotychczas nie ujawniane, znaki
towarowe Miraculum warto$ci 23.000 tys. zt. Znaki te zostaly przejete 31 grudnia 2007 roku przez Grupe
Kolastyna SA wraz z innymi aktywami netto Fabryki Kosmetykéw Miraculum SA w zwiazku z
polaczeniem spotek. Poczawszy od przejecia w 2003 roku kontroli przez Grupe Kolastyna SA nad Fabryka
Kosmetykow Miraculum SA znaki te nie byly wykazywane w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych grupy kapitatowej Grupa Kolastyna SA. Analizujac sytuacj¢ finansowa Spoltki za 2007 rok
nalezy uwzgledni¢ dodatni wplyw ww. wyceny na zysk netto w wysokosci 4.425 tys. zt oraz na zyski lat
poprzednich w kwocie 12.393 tys. zt.

Potaczenie spotek zostato rozliczone z rownoczesnym zastosowaniem metody nabycia w odniesieniu do
wyceny znakow towarowych Miraculum oraz metody taczenia udzialdéw w zakresie ustalenia wyniku
finansowego za rok obrotowy potaczonych podmiotéw, co w wptynelo na zwigkszenie zysku netto Spotki
w wysokosci 3.048 tys. zt.

Dokonujac oceny skutkéw polaczenia nalezy uwzgledni¢, ze do realizowanego potaczenia spolek
znajdujacych si¢ pod wspdlng kontrola nie ma zastosowania MSSF 3. Jednoczes$nie Spotka nie skorzystata
z przepisoOw art. 2 ust. 3 ustawy o rachunkowosci, stanowiacego ze jednostki sporzadzajace sprawozdania
finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci / Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, stosuja przepisy ustawy oraz przepisy wykonawcze wydane na jej
podstawie, w zakresie nieuregulowanym przez MSR.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieré6w wartosciowych,
a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Katowice, 30 maja 2008

BDO Numerica SA
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Dokonujacy badania oraz dzialajacy
w imieniu BDO Numerica SA
Leszek Kramarczuk

Czlonek Zarzadu

Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289
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Raport z badania sprawozdania finansowego spo6tki Grupa Kolastyna SA za 2007 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna

Firma przedsigbiorstwa brzmi: Grupa Kolastyna Spotka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spétki

30-960 Krakow, ul. Zabtocie 23.

1.3 Przedmiot dzialalnoSci

Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest:

— produkcja wyroboéw kosmetycznych i toaletowych,

— produkcja srodkéw myjacych i czyszczacych,

— sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

— sprzedaz detaliczna kosmetykow 1 artykutow toaletowych.

1.4 Podstawa dzialalnoS$ci

Spotka dziata na podstawie:

— statutu spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego spisanego 22 czerwca 2001 roku
w Kancelarii Notarialnej w Lodzi przed notariuszem Ewa Swieboda (Rep. A nr
4234/2001), wraz z pdzniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Spofka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Krakowa —
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, 9 sierpnia
2001 roku, pod numerem KRS 0000034099.

20 listopada 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Grupa Kolastyna SA
podjeto uchwalg o potaczeniu ze spotka Fabryka Kosmetykéw Miraculum SA z siedziba w
Krakowie, poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej Fabryka Kosmetykow
Miraculum SA na spotke przejmujaca Grupa Kolastyna SA w zamian za akcje spotki
przejmujacej. Potaczenie to zostalo zarejestrowane przez sad rejestrowy 31 grudnia 2007 roku.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 726-23-92-016
NIP UE PL7262392016
REGON 472905994
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Raport z badania sprawozdania finansowego spo6tki Grupa Kolastyna SA za 2007 rok

1.7 Wysokos¢ kapitalu podstawowego i wlasnego oraz jego zmiany w ciagu okresu
sprawozdawczego

Na 31 grudnia 2007 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 45.235 tys. zt idzielit si¢ na
45.234.949 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

6 wrzesnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwalg o podwyzszeniu,
w drodze oferty publicznej, kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 29.549 tys. zt do kwoty nie
nizszej niz 38.549 tys. zt i nie wyzszej niz 44.549 tys. zt. W zwiazku z powyzsza uchwata
19 lutego 2007 roku zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 15.000 tys. zt. Podwyzszenie nastapito w drodze emisji 15 min
sztuk akcji serii E o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Kolejne, w badanym okresie, podwyzszenie kapitalu zakladowego nastapilo w zwiazku z
potaczeniem =z Fabryka Kosmetykow Miraculum SA. Na mocy uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 20 listopada 2007 roku, kapitat zaktadowy Spotki
zostal podwyzszony z kwoty 44.549 tys. zt do kwoty 45.235 tys. zl, tj. o kwote 686 tys. zt w
drodze emisji 685.949 sztuk akcji serii G o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. PodwyzZszenie
kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym 31 grudnia 2007 roku.

Na kapltai wiasny Spoiki sktadaja si¢ ponadto:
kapital zapasowy w wysokos$ci 36.953 tys. zt,
— zysk z lat ubieglych w wysokosci 14.779 tys. zi,
— kapitat z aktualizacji wyceny w wysokosci 108 tys. zt,
— zysk netto za 2007 rok w wysokosci 257 tys. zt.

W badanym okresie kapitat zapasowy zwigkszyt si¢ o kwotg 31.405 tys. zt. Wzrost ten
wynika z odniesienia na kapitat zapasowy kwoty nadwyzki wartosci obydwu
przeprowadzonych emisji akcji nad warto$cia nominalng tych akcji, po pomniejszeniu o
koszty ich emisji.

Zysk z lat ubiegtych wzrést w badanym okresie o 13.674 tys. zt. Zmiana ta jest w gtownej
mierze efektem zaprezentowania w sprawozdaniu za 2007 rok wyceny przejetych znakow

towarowych Fabryki Kosmetykéw Miraculum SA oraz rozliczenia potaczenia spotek.

Kapitat z aktualizacji wyceny, dotyczacy skutkéw wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnych,
nie ulegt zmianie w badanym okresie.

1.8 Zarzad Spoélki

Zarzad Spotki w 2007 roku stanowili:

— Andrzej Grzegorzewski - Prezes Zarzadu
— Tomasz Syller - Wiceprezes Zarzadu
— Aleksander Siuda - Czlonek Zarzadu

30 stycznia 2008 roku uchwata Rady Nadzorczej powotano na Czlonka Zarzadu Marka
Opowicza.
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Raport z badania sprawozdania finansowego spo6tki Grupa Kolastyna SA za 2007 rok

1.9 Rada Nadzorcza

W 2007 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastgpujacym skladzie:
— Anna Kowalska

— Sylwia Grzegorzewska

— Grzegorz Leszczynski

— Urszula Grzegorzewska

— Andrzej Kuzma

— Jacek Olechowski

W badanym okresie nie wystapity zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie na 31 grudnia 2007 roku wyniosto 389 0sob.

1.10 Informacja o jednostkach powigzanych

Na dzien zakonczenia badania Spotka byta powiazana kapitatowo ze Spotka UNICOLOR SA.
2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2007 roku, obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— Dbilans sporzadzony na 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 174.570 tys. zk;

— rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysokos$ci 257 tys. zl;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
wykazujace zwigkszenie kapitalu wtasnego o kwote 63.495 tys. zi;

— rachunek przeptywdéw pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkoéw pienigznych
netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku o kwotg 510 tys. zk;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kolastyna SA za 2007 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Numerica SA z siedziba w Warszawie, wpisang na listg
podmiotow uprawnionych do badania, prowadzona przez Krajowa Izb¢ Biegltych Rewidentow
pod nr 523, zgodnie z wyborem dokonanym przez Rad¢ Nadzorcza badanej Spotki (uchwata
nr 10/2007 z 10 lipca 2007 roku) oraz postanowieniami umowy o badanie z 11 lipca 2007
roku. W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony reprezentowal biegly
rewident Leszek Kramarczuk, nr ewid. 1920/289.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spoétki od 3 do 14 marca 2008 roku. Badanie
koncowe byto poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za I potrocze 2007 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego spo6tki Grupa Kolastyna SA za 2007 rok

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica SA oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu, zgodnie z art. 66 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanego badania nie nastapily ograniczenia jego zakresu. Zarzad Spotki
oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy ztozyli wszystkie zadane przez bieglego rewidenta w
trakcie badania o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznie do 31 grudnia 2006 roku, ktore bylo badane przez BDO Numerica Sp. z o.0.
(obecnie BDO Numerica SA) i1 uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku zostato
zatwierdzone uchwala nr 1 Walnego Zgromadzenia z 25 czerwca 2007 roku.

Na mocy uchwaty nr 14 Walnego Zgromadzenia z 25 czerwca 2007 stratg netto w wysokosci

2.472 tys. zt za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 postanowiono pokry¢ w nastepujacy

sposob:

— 1.105 tys. zt — z niepodzielonego zysku netto Spoétki pozostatego do podziatu z lat
ubiegtych,

— 1.367 tys. zt — z przysztych zyskow Spoiki.

Sprawozdanie finansowe za 2006 rok w ustawowo przewidzianych terminach przekazano do
wiasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz do Krajowego Rejestru Sadowego.

Sprawozdanie finansowe za 2006 rok zostato opublikowane w Monitorze Polskim ,,B” nr 768
z 12 maja 2008 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego spo6tki Grupa Kolastyna SA za 2007 rok

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu i z rachunku zyskow i strat oraz
podstawowe wskazniki finansowe.

1. Bilans

AKTYWA

Aktywa trwale
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe
Dhigoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Nalezno$ci krotkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapital wlasny
Kapitatl zaktadowy
Akcje wilasne
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Wynik z lat ubieglych
Wynik netto roku biezacego

Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania
Rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

31.12.07

94 280
68 131
18 663
0
4340

3 146
80 290
14773
53914

9932

1671

174 570

97 332
45235

36 953
108
14 779
257

77 238
6 630
9938

60 027

643

174 570

% sumy
bilansowej
54,0
39,0
10,7
0,0
2,5

1,8

46,0
8,5
30,9
5,7

1,0

100,0

55,8
25,9

21,2
0,1
8,5
0,1

442
3,8
5,7

34,4
0,3

100,0

31.12.06

42570
17 127
11704

0
13 087

652
47703
6 543
36711
306

4143

90 273

33837
29 549
0
5548
108
1105
(2 472)

56 436
978
5011
49 934
513

90 273

% sumy
bilansowej
47,2
19,0
13,0
0,0
14,5

0,7

52,8
72
40,7
0,3

4,6

100,0

37,5
32,7

6,2
0,1
1,2
27

62,5
1,1
55

55,3
0,6

100,0

31.12.05

43 645

17 420
12 499

0
13 087

639
29 312
3899
25230
140

42

72 957

36310
37254
(4 708)
1815
108
(647)
2487

36 648
196

7 588
28 494
368

72 957

(W tys. z1)
% sumy
bilansowej
59,8
23,9
17,1

0,0
17,9

0,9

40,2
5,3
34,6
0,2

0,1

100,0

49,8
51,1
(6,5)
2,5
0,1
0,9
34

50,2
03
10,4
39,1
0,5

100,0
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Raport z badania sprawozdania finansowego spo6tki Grupa Kolastyna SA za 2007 rok

2. Rachunek zyskow i strat

2007 2006 2005
Wyszczegolnienie % do % do % do
tys. zt przych, tys. zt przych. tys. zl przych.
Przychody ze sprzedazy 88979 100,0 41120 100,0 56 480 100,0
Koszt sprzedanych produktow,
towarow 1 materiatow 42 744 48,0 15303 37,2 27 786 492
Wynik brutto ze sprzedazy 46 235 52,0 25 817 62,8 28 695 50,8
Koszty sprzedazy 22016 24,7 10 582 25,7 15119 26,8
Koszty zarzadu 25774 29,0 12 424 30,2 7432 13,2
Wynik na sprzedazy (1555) 1,7 2811 6,8 6144 10,9
Saldo pozostatych przychodow i
kosztow operacyjnych 4636 5,2 (1 .869) (4,5 (843) (1,5)
Saldo przychoddw i kosztow
finansowych (2 891) (3,2) (3 381) (8,2) (2247) (4,0)
Wynik finansowy brutto 189 0,2 (2439) (5,9 3054 5,4
Podatek dochodowy (68) (0,1) 33 0,1 567 1,0
Wynik finansowy netto 257 0,3 (2472) (6,0) 2 487 4.4

W zwiazku z polaczeniem 31 grudnia 2007 roku badanej spotki ze spotka Fabryka
Kosmetykow Miraculum SA w rachunku zyskéw 1 strat za 2007 rok zostaty ujgte obroty
polaczonych spolek. Porownywalno§¢ zrealizowanych przychodéw i kosztoéw badanego
okresu z poprzednimi latami jest utrudniona ze wzgledu na prezentacj¢ w poprzednich latach
danych dotyczacych jedynie badanej spoiki.

W 2007 roku Spoétka odnotowata ponad dwukrotny wzrost przychodow ze sprzedazy oraz
blisko trzykrotny wzrost kosztow sprzedanych produktéw, towaréw 1 materiatéw. Tak
uksztattowane relacje spowodowaty, ze zysk brutto ze sprzedazy uksztattowat si¢ na poziomie
blisko dwukrotnie wyzszym niz w poprzednim okresie, jednak szybsze tempo wzrostu
kosztéw sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw od dotyczacych ich przychodéw ze
sprzedazy spowodowato, ze rentowno$¢ brutto sprzedazy obnizyla si¢ o 10,8 punktow
procentowych w stosunku do ubieglego okresu.

Ponad dwukrotny, w stosunku do poprzedniego roku, wzrost kosztow sprzedazy i kosztéw
zarzadu spowodowal, ze Spotka poniosta w badanym okresie strat¢ na sprzedazy. W saldzie
pozostalych przychodéw i kosztow operacyjnych jest uwzgledniona nadwyzka udziatu Spotki
w aktywach Fabryki Kosmetykow Miraculum SA nad kosztem potaczenia w wysokosci 4.425
tys. zt. Nadwyzka ta jest efektem wpltywu wyceny ujawnionych znakéw towarowych
Miraculum wartosci 23.000 tys. zl na rozliczenie przejetych udzialow (33,48%) w Fabryce
Kosmetykéw Miraculum SA w 2007 roku. Dodatnie saldo pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych, na poziomie ponad trzykrotnie wyzszym niz w poprzednim okresie, pomimo
jego korekty o ujemne saldo przychodow i kosztow finansowych, pozwolito Spoétce osiagnaé
w badanym okresie dodatni wynik finansowy netto.

Na uzyskany zysk netto Spotki znaczny wptyw miato wlaczenie do rachunku zyskow 1 strat
danych dotyczacych przejetej Spotki, ktora w 2007 roku uzyskala zysk netto w wysokosci
3.048 tys. zt.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2007 2006 2005
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto 0,1% (2,7%) 3,4%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto 0,3% (7,3%) 6,9%

kapitat wlasny

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto 0,3% (6,0%) 4.4%
przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik brutto ze sprzedazy 52,0% 62,8% 50,8%
przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

Wskaznik ptynnosci I
aktywa obrotowe ogodtem 1,3 1,0 1,0
zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci II
aktywa obrotowe ogotem - zapasy 1,1 0,8 0,9
zobowiazania krotkoterminowe

Szybkos¢ splaty naleznos$ci w dniach
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 160 252 146
przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 179 451 215

koszt sprzedanych produktow, towaréw i materialow

Szybkos$¢ obrotu zapasow
$redni stan zapaséw x 365 dni 91 125 68
koszt sprzedanych produktow, towaréw i materialow

Wskaznik zadluzenia

zobowiazania - fundusze specjalne 0,4 0,6 0,5
suma pasywow

Wartos$¢ ksieggowa na jedna akcje (w zh)
kapitat wlasny 2,2 1,15 0,97
liczba akcji

Zysk na jedna akcje
zysk netto 0,01 (0,08) 0,07
liczba akcji

W zwiazku z wypracowaniem przez Spotke dodatniego wyniku finansowego, wskazniki
rentowno$ci w badanym okresie ulegly poprawie, jednak ksztattuja si¢ na niskim poziomie.
Poprawie ulegly rowniez w stosunku do poprzedniego okresu wskazniki ptynnosci, ktére
ksztattuja sig¢ obecnie na poziomie optymalnym.

Pozytywnym zjawiskiem jest roéwniez znaczne obnizenie wskaznikéw sptaty nalezno$ci i
zobowigzan.

W badanym okresie zmniejszy? si¢ wskaznik zadtuzenia Spotki.

Prezentowane powyzej kluczowe dla Spotki wielkosci 1 wskazniki charakteryzujace jej wynik
finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa nie wskazuja na wystgpowanie czynnikow
niekorzystnie oddziatujacych na sytuacj¢ finansowo-ekonomiczng Spétki oraz naruszenie
przestanek kontynuacji dzialalno$ci w niezmienionym istotnie zakresie.
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1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej
1.1. System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowos$ci okreslone
w art. 10 ustawy o rachunkowosci, a w elementach przewidzianych dla prowadzenia ksiag w
technice komputerowej posiada dokumentacj¢ przekazana przez producenta oprogramowania.
Zastosowane zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywoOw ipasywow oraz ustalania wyniku
finansowego sa zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu systemu ewidencji ksiggowe;j
AXAPTA, w ktorym sa dokonywane ksiggowania wszystkich operacji gospodarczych.
System finansowo-ksiggowy AXAPTA dostarczony przez firm¢ Invar Consulting Sp. z o.0.,
posiada zabezpieczenia hastowe oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu 0sdb nieuprawnionych.

Ewidencja ksiggowa umozliwia poprawnos¢ 1 kompletnos¢ zapisow oraz poréwnania ujetych
w ksiggach operacji z dokumentacja zrodtowa.

Spotka dokonuje miesigcznych zamknig¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont
syntetycznych. Dowody bedace podstawa zapisow ksiggowych zawieraja dane wymagane
ustawa o rachunkowos$ci. Grupowanie operacji gospodarczych moze zaspokoi¢ zewngtrzne i
wewngetrzne potrzeby informacyjne.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodoéw ksiggowych, stanowiacych podstawe
zapisOw w nich, pozwalaja uznac je za ogolnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtednos$ci
1 sprawdzalnosci.

Stosowane przez Spotke metody zabezpieczen i ochrony dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania sa wlasciwe 1 adekwatne do wymogow i potrzeb w tym zakresie.

Ksiggi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiggowa sa wilasciwie
archiwizowane oraz chronione przed dost¢pem nieupowaznionych osdb oraz zniszczeniem
czy kradzieza.

1.2. Inwentaryzacja skladnikéw majgtku

Ze wzgledu na fakt potaczenia Spotki z Fabryka Kosmetykow Miraculum SA 31 grudnia 2007
roku, badanie obejmowalo inwentaryzacj¢ sktadnikow majatku przeprowadzona zaré6wno w
spotce przejmujacej - Grupie Kolastyna SA, jak 1 przejmowanej - Fabryce Kosmetykow
Miraculum SA.

Materiaty w poszczegdlnych magazynach spotek przejmujacej 1 przejmowanej byly
przedmiotem spisu z natury wedtug stanu na 31 grudnia 2007 roku.

Produkcja w toku oraz wyroby gotowe, przejgte z Fabryki Kosmetykow Miraculum SA byly
objete spisem z natury wedlug stanu na 31 grudnia 2007 roku.
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Towary byly przedmiotem inwentaryzacji w obydwu spotkach wedhug stanu na 31 grudnia 2007
roku.

Zaréwno Grupa Kolastyna SA jak i Fabryka Kosmetykow Miraculum SA potwierdzily salda
naleznos$ci handlowych na 31 grudnia 2007 roku.

Srodki pienigzne w kasie zostaly zinwentaryzowane w spotce przejmujacej i przejmowanej na
ostatni dzien roku obrotowego w drodze spisu z natury. Pozostate salda wchodzace w sktad
inwestycji krotkoterminowych w obydwu spotkach zostaly potwierdzone przez instytucje
finansowe prowadzace obstugg finansowa Spotki przez wystanie pisemnych potwierdzen sald.

Srodki trwate przejete z Fabryki Kosmetykow Miraculum SA byly objete inwentaryzacja wedtug
stanu na 31 grudnia 2007 roku.

1.3. Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidtowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres
zakonczony 31 grudnia 2007 roku wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewngtrzne] w takim zakresie, jaki byl konieczny w celu okreslenia naszych procedur

niezbgdnych dla wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci
w strukturze tego systemu.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodatkowe informacje i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacja dodatkowa oraz objasnienia do
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu z zestawienia zmian w kapitale wlasnym zostaty prawidtowo
powiazane z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi 1 w sposob rzetelny 1 prawidtowy obrazuja
zmiany w kapitatach Spotki.

4. Rachunek przeplywow Srodkow pieni¢znych

Rachunek przeptywdw pieni¢znych zostat sporzadzony z wykorzystaniem metody posrednie;.
Dane wykazane w rachunku przeptywow pieni¢znych zostaly prawidlowo powiazane z
bilansem, rachunkiem zyskow 1 strat oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i

prawidlowy obrazuja zrodta finansowania dziatalnosci Spotki.

5. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i statutu Spolki, stwierdzonych podczas
badania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

W Spotce nie wystapily zdarzenia powodujace istotne naruszenia prawa i statutu Spotki
wplywajace na sprawozdanie finansowe.
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6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki

Informacje podane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki sa zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz sa kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowos$ci oraz uwzgledniaja przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw warto§ciowych.

7. Oswiadczenie Kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoiki zlozyto pisemne o§wiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 30 maja 2008

BDO Numerica SA
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Dokonujacy badania oraz dzialajacy
w imieniu BDO Numerica SA
Leszek Kramarczuk

Cztonek Zarzadu

Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289

11 BDO Numerica SA



	 I. CZĘŚĆ OGÓLNA RAPORTU 
	 
	 II. ANALIZA FINANSOWA SPÓŁKI 
	 III. CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA RAPORTU 
	 
	 
	Ze względu na fakt połączenia Spółki z Fabryką Kosmetyków Miraculum SA 31 grudnia 2007 roku, badanie obejmowało inwentaryzację składników majątku przeprowadzoną zarówno w spółce przejmującej - Grupie Kolastyna SA, jak i przejmowanej - Fabryce Kosmetyków Miraculum SA. 
	 
	Materiały w poszczególnych magazynach spółek przejmującej i przejmowanej były przedmiotem spisu z natury według stanu na 31 grudnia 2007 roku. 
	 
	Produkcja w toku oraz wyroby gotowe, przejęte z Fabryki Kosmetyków Miraculum SA były objęte spisem z natury według stanu na 31 grudnia 2007 roku. 
	 
	Towary były przedmiotem inwentaryzacji w obydwu spółkach według stanu na 31 grudnia 2007 roku. 
	Zarówno Grupa Kolastyna SA jak i Fabryka Kosmetyków Miraculum SA potwierdziły salda należności handlowych na 31 grudnia 2007 roku. 
	 
	Środki pieniężne w kasie zostały zinwentaryzowane w spółce przejmującej i przejmowanej na ostatni dzień roku obrotowego w drodze spisu z natury. Pozostałe salda wchodzące w skład inwestycji krótkoterminowych w obydwu spółkach zostały potwierdzone przez instytucje finansowe prowadzące obsługę finansową Spółki przez wysłanie pisemnych potwierdzeń sald. 
	 
	Środki trwałe przejęte z Fabryki Kosmetyków Miraculum SA były objęte inwentaryzacją według stanu na 31 grudnia 2007 roku. 
	 
	1.3. Kontrola wewnętrzna  
	 

