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Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
grupy kapitalowej Grupy Kolastyna SA

Przeprowadzili$my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Grupa Kolastyna SA w Krakowie, na ktore sklada sig:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sumg 185.912 tys. zl;

— skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 4.444 tys. zl;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 36.881 tys. zk;

— skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu
srodkow pienigznych netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku o 650 tys. zk;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda petna.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad podmiotu dominujacego.

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidlowos$ci 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 76, poz. 694 z
2002 roku, z pdzniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalis$my 1 przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu.

W szczego6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad rachunkowo$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane

liczbowe 1 objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej grupy kapitalowej Grupa Kolastyna SA na 31 grudnia 2007 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku,

— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowo$ci,  wynikajacymi z  Migdzynarodowych  Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz dokumentacji
konsolidacyjnej,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi grupg kapitatowa.

Zwracamy uwage na wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dotychczas
nie wyceniane, znaki towarowe Miraculum wartosci 23.000 tys. zi. Znaki te zostaly
ujawnione jako korekta rozliczenia potaczenia na dzien objgcia kontroli (30 czerwca 2003
roku) przez Grupg Kolastyna SA nad Fabryka Kosmetykow Miraculum SA.

Analizujac sytuacj¢ finansowa grupy kapitalowej Grupa Kolastyna SA za 2007 rok nalezy
uwzgledni¢ wptyw ww. wyceny na skonsolidowany zysk netto w wysokosci 4.425 tys. zt oraz
na zyski lat poprzednich w kwocie 12.393 tys. zt.

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Rady Ministréow z 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim zgodne.

Katowice, 30 maja 2008

BDO Numerica SA
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Dokonujacy badania oraz dzialajacy
w imieniu BDO Numerica SA
Leszek Kramarczuk

Czlonek Zarzadu

Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Grupa Kolastyna SA za 2007

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace podmiot dominujacy

1.1 Nazwa i forma prawna

Firma przedsigbiorstwa brzmi: Grupa Kolastyna Spotka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spoélki

30-960 Krakow, ul. Zabtocie 23.

1.3 Przedmiot dzialalnoSci

Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest:

— produkcja wyroboéw kosmetycznych i toaletowych,

— produkcja srodkéw myjacych i czyszczacych,

— sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

— sprzedaz detaliczna kosmetykow 1 artykutow toaletowych.

1.4 Podstawa dzialalnoS$ci

Spotka dziata na podstawie:

— statutu spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego spisanego 22 czerwca 2001 roku
w Kancelarii Notarialnej w Lodzi przed notariuszem Ewa Swieboda (Rep. A nr
4234/2001), wraz z pdzniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Spofka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Krakowa —
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, 9 sierpnia
2001 roku, pod numerem KRS 0000034099.

20 listopada 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Grupa Kolastyna SA
podjeto uchwalg o potaczeniu ze spotka Fabryka Kosmetykéw Miraculum SA z siedziba w
Krakowie, poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej Fabryka Kosmetykow
Miraculum SA na spotke przejmujaca Grupa Kolastyna SA w zamian za akcje spotki
przejmujace;.

Potaczenie to zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy 31 grudnia 2007 roku.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 726-23-92-016
NIP UE PL7262392016
REGON 472905994
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Grupa Kolastyna SA za 2007

1.7 Wysokosé¢ kapitalu podstawowego i wlasnego oraz jego zmiany w badanym roku
obrotowym

Na 31 grudnia 2007 roku kapitat zaktadowy podmiotu dominujacego wynosit 45.235 tys. zt
1 dzielit si¢ na 45.234.949 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

6 wrzesnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podmiotu dominujacego podje¢to
uchwalg o podwyzszeniu, w drodze oferty publicznej, kapitalu zaktadowego Spoitki z kwoty
29.549 tys. zt do kwoty nie nizszej niz 38.549 tys. zl i nie wyzszej niz 44.549 tys. zt. W
zwiazku z powyzsza uchwata 19 lutego 2007 roku zarejestrowano w Krajowym Rejestrze
Sadowym podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 15.000 tys. zt. PodwyzZszenie
nastapito w drodze emisji 15 mln sztuk akcji serii E o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Kolejne, w badanym okresie, podwyzszenie kapitalu zakladowego podmiotu dominujacego
nastapilo w zwiazku z potaczeniem z Fabryka Kosmetykéw Miraculum SA. Na mocy
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 20 listopada 2007 roku, kapitat
zaktadowy Spoltki zostat podwyzszony z kwoty 44.549 tys. zt do kwoty 45.235 tys. zt, tj. o
kwote 686 tys. zt w drodze emisji 685.949 sztuk akcji serii G o warto$ci nominalnej 1 zt
kazda. Podwyzszenie kapitalu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
31 grudnia 2007 roku.

Na kapitat wlasny podmiotu dominujacego sktadaja si¢ ponadto:
— kapitat zapasowy w wysokosci 36.953 tys. zi,

— zysk z lat ubiegtych w wysokosci 14.779 tys. zt,

— kapitat z aktualizacji wyceny w wysokosci 108 tys. zt,

— zysk netto za 2007 rok w wysokosci 257 tys. zt.

W badanym okresie kapitat zapasowy podmiotu dominujacego zwigkszyt si¢ o kwotg 31.405
tys. zt. Wzrost ten wynika z odniesienia na kapital zapasowy kwoty nadwyzki warto$ci
obydwu przeprowadzonych emisji akcji nad wartoscia nominalna tych akcji, po

pomniejszeniu o koszty ich emisji.

Kapitat z aktualizacji wyceny podmiotu dominujacego, dotyczacy skutkow wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych, nie ulegt zmianie w badanym okresie.

Wymienione powyzej skladniki kapitatu wlasnego podmiotu dominujacego stanowia
jednoczesnie kapitat wlasny grupy kapitatowe;.

1.8 Zarzad Spoélki

Zarzad Spotki w 2007 roku stanowili:

— Andrzej Grzegorzewski - Prezes Zarzadu,
— Tomasz Syller - Wiceprezes Zarzadu
— Aleksander Siuda - Czlonek Zarzadu

30 stycznia 2008 roku uchwata Rady Nadzorczej powotano na Czlonka Zarzadu Marka
Opowicza.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Grupa Kolastyna SA za 2007

1.9 Rada Nadzorcza

W 2007 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastgpujacym skladzie:
— Anna Kowalska

— Sylwia Grzegorzewska

— Grzegorz Leszczynski

— Urszula Grzegorzewska

— Andrzej Kuzma

— Jacek Olechowski

1.10 Zatrudnienie
Zatrudnienie na 31 grudnia 2007 roku wyniosto 386 0sob.
2. Sklad grupy kapitalowej na dzien bilansowy

2.1. Podmiot dominujacy

Grupa Kolastyna SA
Data sporzadzenia sprawozdania finansowego - 31 grudnia 2007
Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia — 31 grudnia 2007
Suma bilansowa - 174.570 tys. zt
Przychody ze sprzedazy - 88.979 tys. zt
Wynik finansowy - 257 tys. zt
Podmiot uprawniony do badania - BDO Numerica SA
ul. Postgpu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - Bez zastrzezen

W opinii z badania sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego za 2007 rok zostaty
zawarte nastgpujace informacje objasniajace:

»<Zwracamy uwage¢ na wykazane w sprawozdaniu finansowym Spoétki, dotychczas nie
ujawniane, znaki towarowe Miraculum wartosci 23.000 tys. zt. Znaki te zostaly przejete
31 grudnia 2007 roku przez Grupg Kolastyna SA wraz z innymi aktywami netto Fabryki
Kosmetykéw Miraculum SA w zwiazku z polaczeniem spotek. Poczawszy od przejecia w
2003 roku kontroli przez Grupg Kolastyna SA nad Fabryka Kosmetykéw Miraculum SA
znaki te nie byly wykazywane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych grupy
kapitatowej Grupa Kolastyna SA. Analizujac sytuacj¢ finansowa Spotki za 2007 rok nalezy
uwzgledni¢ dodatni wptyw ww. wyceny na zysk netto w wysokosci 4.425 tys. zt oraz na zyski
lat poprzednich w kwocie 12.393 tys. zt.

Potaczenie spotek zostato rozliczone z rownoczesnym zastosowaniem metody nabycia w
odniesieniu do wyceny znakoéw towarowych Miraculum oraz metody laczenia udzialow w
zakresie ustalenia wyniku finansowego za rok obrotowy potaczonych podmiotow, co w
wplynglo na zwigkszenie zysku netto Spotki w wysokosci 3.048 tys. zt.

Dokonujac oceny skutkow potaczenia nalezy uwzgledni¢, ze do realizowanego potaczenia
spotek znajdujacych si¢ pod wspdlna kontrola nie ma zastosowania MSSF 3. Jednocze$nie
Spotka nie skorzystala z przepisow art. 2 ust. 3 ustawy o rachunkowosci, stanowiacego ze
jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, stosuja
przepisy ustawy oraz przepisy wykonawcze wydane na jej podstawie, w zakresie
nieuregulowanym przez MSR.”
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Grupa Kolastyna SA za 2007

2.2. Podmioty zalezne

Unicolor SA
Data sporzadzenia sprawozdania finansowego - 31 grudnia 2007
Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia — 31 grudnia 2007
Suma bilansowa - 10.285 tys. zt
Przychody ze sprzedazy - 13.595 tys. zt
Wynik finansowy - (428) tys. zt
Podmiot uprawniony do badania - BDO Numerica SA
ul. Postgpu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - Bez zastrzezen

Spotka zalezna zostata wlaczona do konsolidacji poczawszy od 1 pazdziernika 2007 roku, co
skutkowalo ujgciem w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat obrotow za okres od
1 pazdziernika do 31 grudnia 2007 roku, zamykajacych si¢ zyskiem netto w kwocie
391 tys. zt.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku obejmujace:
— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow 1
pasywow wykazuje sume 185.912 tys. zi;

— skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto 4.444 tys. zl;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o 36.881 tys. z;

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych, wykazujacy zwigkszenie stanu
srodkow pienigznych netto w okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku o 650 tys. zi;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 rok zostato przeprowadzone
przez BDO Numerica SA z siedziba w Warszawie, wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa Izbg Bieglych Rewidentéw, pod nr
523, zgodnie z zgodnie z wyborem dokonanym przez Rad¢ Nadzorcza badanej Spotki
(uchwata nr 10/2007 z 10 lipca 2007 roku) oraz postanowieniami umowy o badanie z 11 lipca
2007 roku. W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony reprezentowal biegty
rewident Leszek Kramarczuk, nr ewid. 1920/289.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica SA oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanego badania nie nastapity jakiekolwiek ograniczenia jego zakresu.
Zarzad podmiotu dominujacego oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy ztozyli wszystkie
zadane przez bieglego rewidenta w trakcie badania o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

5 BDO Numerica SA



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Grupa Kolastyna SA za 2007

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za
2006 rok, ktore byto badane przez BDO Numerica Sp. z 0.0. (obecnie BDO Numerica SA) i
uzyskato opini¢ z badania z zastrzezeniem o nast¢pujace;j tresci:

,»W badanym roku spotka zalezna dokonata sprzedazy czesci sktadnikéw rzeczowego majatku
trwatego. Wedlug postanowien MSR 16, zyski i straty wynikajace z faktu usunigcia pozycji
rzeczowych aktywow trwatych z bilansu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w momencie
usunigcia z bilansu. Zarzad podmiotu dominujacego rozliczajac wynik ze sprzedazy srodkow
trwatych podmiotu zaleznego, przeszacowanych do wartosci godziwej na dzien przejgcia
kontroli, skutki wyceny majatku rozliczyt poprzez wynik lat poprzednich.

Wycena ww. transakcji z uwzglednieniem przepiséw MSR 16 spowodowataby koniecznos¢
obnizenia skonsolidowanego zysku netto o 9.827 tys. zt, w tym zysku netto przypisanego
akcjonariuszom podmiotu dominujacego o 6.559 tys. zt.

Nalezy podkresli¢, ze zastosowane przez Zarzad podmiotu dominujacego wyzej opisane
rozliczenie wyniku ze sprzedazy nie wplyng¢to na wielkos¢ kapitatu wtasnego prezentowanego
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2006 roku.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2006 roku zostalo zatwierdzone uchwala nr 15 Walnego Zgromadzenia z 25
czerwca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Grupa Kolastyna SA za 2006 rok
zostato opublikowane w Monitorze Polskim ,,B” nr 768 z 12 maja 2008 roku
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II. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow i
strat oraz podstawowe wskazniki finansowe.

1. Skonsolidowany bilans

AKTYWA

Aktywa trwale
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznos$ci dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe
Dhugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci krotkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapital wlasny razem

Kapital wlasny przypisany do podmiotu
dominujacego

Kapitat zaktadowy

Akcje wlasne

Kapital zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Wynik z lat ubiegtych

Wynik netto roku biezacego

Kapital mniejszosci

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

31.12.07

99 059

73 057
22318
0

434

3250
86 853
17316
57 749

9 862

1926

185912

101 297

101 297
45235
0
36953
108

14 557
4 444

0

84 615
7771
12 408
63 792
644

185912

% sumy
bilansowej

533
39,3
12,0
0,0
0,2

1,8

46,7

31,1
53

1,0

100,0

54,5

54,5

455
42

34,3
0,3

100,0

31.12.06

60 742

41713
16 114
486
589

1 840
78 058
18 099
55161

612

4186

138 800

64 416

49 151
29 549
0
5547
108

6 553
7394

15 265

74 384
6 868
5953

61 050

513

138 800

% sumy
bilansowej

43,8
30,1
11,6
0,4
0,4

1,3
56,2
13,1
39,7

0,4

3,0

100,0

46,4

44,0

100,0

31.12.05

51617

18 854
31313
0

569

881
55521
16 455
38359

196

511

107 138

43 295

36 654
37254
(4 708)
0

0

1533
2575

6 641

63 843
3289
9311

50 875

368

107 138

(W tys. zb)
% sumy
bilansowej

48,1
17,6
29,2
0,0
0,5

0,8
51,9
15,4
35,8

0,2

0,5

100,0

40,4

342

59,6
3,1

47,5
0,3

100,0
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2. Rachunek zyskow i strat

Podstawowe wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat ksztaltujace wynik
finansowy w latach 2005-2007 przedstawiaty si¢ nastepujaco:

2007 2006 2005
Wyszczegélnienie % do % do % do

tys. 21 przych. tys. 21 przych. tys. 21 przych.
Przychody ze sprzedazy 93102 100,0| 83467 100,0| 81496 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatlow 44 594 479 38886 46,6 | 37029 45,4
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 48 508 52,1 44581 53,4 44467 54,6
Koszty sprzedazy 23 819 25,6 18795 22,5] 21919 26,9
Koszty ogdlnego zarzadu 25 548 274 22981 27,5 14 725 18,1
Zysk (strata) ze sprzedazy (859) (0,9) 2 805 3.4 7 823 9,6
Saldo pozostatych przychoddw i kosztow
operacyjnych 8531 92| 18186 21,8 (1.040) (1,3)
Saldo przychodow i kosztow finansowych (3169) (3,4)| (4686) (5,6)| (3038) (3,7)
Podatek dochodowy 59 0,1 3999 4.8 955 1,2
Wynik finansowy netto: 4444 48| 12306 14,7 2790 3.4
- przypisany udzialowcom mniejszosciowym 0 0,0 4912 5,9 215 0,3
- przypisany do podmiotu dominujacego 4 444 4,8 7394 8,9 2575 3,2

W 2007 roku grupa kapitalowa zrealizowata przychody ze sprzedazy wyzsze o 11,5% w
stosunku do przychodoéw 2006 roku. Wzrost kosztéw sprzedanych produktow o 14,7% oraz
kosztow sprzedazy i kosztow zarzadu tacznie o 18,2% spowodowal, ze grupa poniosta stratg
na sprzedazy.

Na powyzsze relacje dotyczace wzrostu przychodéw i kosztow miato czeSciowy wplyw
przejecie kontroli nad podmiotem zaleznym Unicolor SA, ktérego obroty za okres od
1 pazdziernika do 31 grudnia 2007 roku zostaty skonsolidowane.

Grupa kapitalowa uzyskala w 2007 roku korzystne saldo pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych oraz ujemne saldo z dzialalnosci finansowej

W saldzie pozostalych przychodoéw i kosztow operacyjnych jest uwzglgdniona nadwyzka
udzialu podmiotu dominujacego w aktywach Fabryki Kosmetykéw Miraculum SA nad
kosztem potaczenia w wysoko$ci 4.425 tys. zi. Nadwyzka ta jest efektem wplywu wyceny
ujawnionych znakéw towarowych Miraculum wartosci 23.000 tys. zl na rozliczenie
dodatkowo przejetych w 2007 roku udziatow (33,48%) w Fabryce Kosmetykéw Miraculum
SA. Ponadto w wyniku rozliczenia nabycia kontroli w Unicolor SA zostata ustalona
nadwyzka udziatu podmiotu dominujacego w aktywach tego podmiotu w wysokosci 3.539
tys. zt.

Zysk netto w badanym roku ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu z poprzednim rokiem o 39,9%.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2007 2006 2005

Rentowno$¢é majatku
wynik finansowy netto 2,4% 5,3% 2,4%
suma aktywow

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto 4.4% 15,0% 7,0%
kapitat wlasny przypisany do podm.dom.

Rentowno$¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto 4,8% 8,9% 3,2%
przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik brutto ze sprzedazy 52,1% 53,4% 54,6%
przychody ze sprzedazy produktow i towarow

Wskaznik ptynnosci [
aktywa obrotowe ogdlem 1,4 1,3 1,1
zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci II
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 1,1 1,0 0,8
zobowiazania krotkoterminowe

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 190 180 125
przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 175 224 223

koszt wytworzenia sprzedanych produktow + warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow

Szybkos$¢ obrotu zapasow
$redni stan zapasoéw x 365 dni 145 162 164
koszt wytworzenia sprzedanych produktow + warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Wskaznik zadluzenia

zobowiazania - fundusze specjalne 0,4 0,5 0,6
suma bilansowa

Wartos$¢ ksieggowa na jedna akcje (w zh)
kapital wiasny przypisany do podm.dom. 2,2 1,7 1,0
liczba akcji

Zysk na jedna akcje
zysk netto 0,1 0,3 0,1
liczba akcji

W zwiazku ze wypracowaniem przez grup¢ kapitatowa w badanym okresie, w poréwnaniu z
poprzednim okresem, nizszego zysku mnetto obnizeniu ulegly wszystkie wskazniki

rentownosci.

W 2007 roku wskazniki ptynnosci ulegly poprawie, osiagajac wartosci uznawane za
optymalne.

Cykl sptaty naleznos$ci ulegt wydtuzeniu o 10 dni, natomiast cykl sptaty zobowiazan oraz cykl
obrotu zapasow obnizyty si¢ w stosunku do poprzedniego okresu odpowiednio 0 49 i 17 dni.

Wskaznik zadluzenia utrzymat si¢ na poziomie nizszym do wskaznika z roku ubieglego.
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1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych
1.1. Zasady rachunkowoSci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem grupy kapitatlowej Grupa Kolastyna SA
stosuja tozsame zasady i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywoéw i pasywow
bilansu.

Sprawozdania finansowe podmiotéw objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu
dominujacego.

1.2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Grupa Kolastyna S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z o
rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Podstawg  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogoéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek
powiazanych, obejmujaca miedzy innymi:

— sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

— zestawienia korekt i wytaczen konsolidacyjnych.

1.3. Metoda konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej i zestawione w taki sposob,
jakby grupa kapitalowa stanowila jedna jednostke.

Podmiot dominujacy i podmiot zalezny zostaly skonsolidowane metoda petna.

Udzialy podmiotu dominujacego w objetym konsolidacja podmiocie zaleznym zostat ustalony
na podstawie udzialu bezposredniego.

Przy konsolidacji bilansu oraz rachunku zyskow 1 strat metoda petna podlegaty
sumowaniu wszystkie odpowiednie pozycje aktywoéw i pasywow oraz przychodow i
kosztow jednostki dominujacej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku i podmiotu
zaleznego za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2007 roku.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen i korekt w zakresie wzajemnych
nalezno$ci 1 zobowiazan, kapitatu wlasnego oraz przychodow i kosztow dotyczacych operacji
dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Ponadto wytaczeniom podlegala warto$¢ posiadanych udziatow przez jednostk¢ dominujaca
w kapitale jednostki zaleznej.

2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dodatkowe
informacje i objasnienia

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, informacja dodatkowa oraz
objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone w sposob
kompletny i poprawny.
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Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z dokumentacji konsolidacyjnej i sa zgodne ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu z zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
zostaly prawidlowo powiazane ze skonsolidowanym bilansem oraz dokumentacja
konsolidacyjna i w sposéb rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach grupy.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych zostat sporzadzony prawidlowo i
rzetelnie odzwierciedla strumienie pieni¢zne w grupie kapitatowe;.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowej

Zarzad podmiotu dominujacego sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe;,
ktore jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitalowej sa zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy
kapitatowe;.

6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa, statutu i umoéw Spolek, stwierdzonych
podczas badania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

W Spoétkach grupy kapitalowej nie wystapily zdarzenia powodujace istotnego naruszenia
prawa, statutu i umow spotek wptywajace na sprawozdanie finansowe.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo Spoétki dominujacej Grupa Kolastyna SA zlozylo pisemne o$wiadczenie o
kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 30 maja 2008

BDO Numerica SA
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Dokonujacy badania oraz dzialajacy
w imieniu BDO Numerica SA
Leszek Kramarczuk
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Bieglty Rewident
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