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WSTEP DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK 2007 ZELMER S.A.

Informacje ogélne

1. Forma prawna i przedmiot dziatalnos$ci

ZELMER jest Spétka Akcyjna z siedziba w Rzeszowie przy ul. Hoffmanowej 19 zwana dalej Spolka,
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego Przedsi¢biorcéw Krajowych pod numerem 0000026109,
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Spoétka posiada numer statystyczny REGON  000034648.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spélki jest:
— produkcja elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego,

— sprzedaz hurtowa elektrycznych artykuléw gospodarstwa domowego 1 artykulow radiowo-
telewizyjnych,

— sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego 1 artykuléw radiowo-
telewizyjnych,

— naprawa elektrycznych artykulow uzytku domowego.
Od dnia 27 stycznia 2005 roku akcje ZELMER S.A. sq notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

2. Czas trwania spotki

Spoétka ZELMER S.A. zostala utworzona na czas nieoznaczony.

3. Prezentowane okresy sprawozdawcze
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sa wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku dla bilansu

i za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku dla rachunku zyskéw 1 strat
1 rachunku przeplywéw pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wlasnym.

4. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem w sktad Zarzadu Spoétki wehodzili:

Janusz Plocica Prezes Zarzadu

Grzegorz Dartak Czlonek Zarzadu
Stanistaw Mical Czlonek Zarzadu
Tomasz Modzelewski Cztonek Zarzadu
Wiestaw Zabtocki Cztonek Zarzadu
Wiladystaw Zygo Cztonek Zarzadu
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W okresie objetym sprawozdaniem w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

Jacek Siwicki Przewodniczacy Rady

Aleksander Kacprzyk Wiceprzewodniczacy Rady (do dnia 12.10.2007)
Janusz Gembarowski Sekretarz Rady

Rafal Boguslawski Cztonek Rady

Michatl Boni Cztonek Rady (do dnia 12.10.2007)

Stawomir Frackowiak Cztonek Rady (do dnia 12.10.2007)

Krzysztof Piéro Cztonek Rady

Mariusz Ciechomski Cztonek Rady

Andrzej Groszek Cztonek Rady

Jerzy Bogustaw Wrobel Czlonek Rady

Zdzistaw Chabowski Wiceprzewodniczacy Rady (od dnia 12.10.2007)
Monika Nachyla Cztonek Rady (od dnia 12.10.2007)

Andrzej Dabrowski Cztonek Rady (od dnia 12.10.2007)

5. Biegly rewident

PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o.
Al Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa

6. Prawnicy

Kancelaria Prawna

Kurowski, Semen — Adwokaci — Radcowie Prawni Spétka Partnerska
z siedziba w Warszawie,

Oddzial w Rzeszowie

ul. Nowowiejska 7/4b

35-326 Rzeszéw

Kancelaria Adwokacka

Mgr Bogustawa Szybisz Adwokat
ul. Zygmuntowska 9

35-025 Rzeszéw

Kancelaria Prawna

Grynhoff, Wozny, Maliniski Spétka Komandytowa
ul. Piekna 18

00-549 Warszawa

7. Banki

BRE Bank S.A.
ul. Sokota 6
35-010 Rzeszow

HSBC Bank Polska S.A.
Plac Pilsudskiego 2
00-076 Warszawa
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Oddzial w Rzeszowie
ul. Senatorska 16
00-923 Warszawa

ABN AMRO Bank(Polska) S.A.

ul. 1-go Sierpnia 8 A
02-134 Watszawa

8. Notowania na rynku regulowanym:

Informacje ogdlne

Gietda:

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:

Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa
ZLR

ELEKTROMASZYNOWY

System depozytowo-rozliczeniowy

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Kontakty z inwestorami

ZELMER S.A.

ul. Hoffmanowej 19
35-016 Rzeszow

Biuro Zarzadu

tel: +48/17/ 86 58 702
fax: +48/17/ 86 58 703
www.zelmer.pl

9. Znaczacy akcjonariusze

Wedtug stanu na dzied 31-12-2007 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Polska OFE

00-406 Warszawa

Nazwisko i imie, Firma Adres, siedziba Udziat w
kapitale

PEF V Zelmer Holdings 5, Boulevard De la Foire, 48.58Y,

S.AR.L. L-1528 Luxemburg, Luxemburg o070
Commercial Union OFE BPH | ul. Prosta 70, 11.81

CU WBK 00-838 Warszawa o
i Al Jana Pawta II 24, 0

OFE PZU ,,Ztota Jesien 00-133 Warszawa 8,63%

ING Nationale — Nederlanden |ul. Ludna 2, 5.81%
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10. Spoftki zalezne

e Zeclmer Bohemia s.r.0. z siedzibg w Terlicko — Czechy, w ktérej ZELMER S.A. posiada 100%

udziatéw,

e Zelmer Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bidovcu — Stowacja, w ktorej ZELMER S.A. posiada 100%
udziatéw,

e Zelmer Trading Sp. z o.0., z siedziba w Rzeszowie, w ktérej ZELMER S.A. posiada 100%
udziatow,

e REMZEL - Zaklad Remontowy Sp. z o.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktorej ZELMER S.A.
posiada 86,93 % udzialow,

e Zelmer Russia Ltd. z siedzibg w Moskwie — Federacja Rosyjska, w ktérej ZELMER S.A. posiada
99% udziatéw,

e Zelmer Ukraine Ltd. z siedziba w Kijowie — Ukraina, w ktérej ZELMER S.A. posiada 100%
udziatéw.

e  Zelmer Zaklad Narzedziowy Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktérej ZELMER S.A. posiadat
57,74% udzialéw — udzialy spotki zaleznej zostaly sprzedane.
W dniu 8 stycznia 2007 r. Spétka ZELMER S.A. zawarla umowe sprzedazy 57,74% udzialow
w spolce z ograniczona odpowiedzialnoscia Zelmer Zaklad Narzedziowy. Yaczna cena
sprzedazy wszystkich udziatéw wynosi 6 004,5 tys. PLN. W dniu 1 lutego 2007 roku Sad
Rejestrowy dokonal zmiany jej firmy z dotychczasowej ,,Zelmer Zaklad Narzedziowy Spoétka
z ograniczong odpowiedzialno$cia” na ,,Zelnar Zaklad Narzedziowy Spédlka z ograniczona
odpowiedzialnoscia”. W dniu 19 marca 2007 roku zostala zawarta umowa przeniesienia
wlasno$ci udzialéw w kapitale zakladowym spolki pod firmg ,,Zelnar Zaklad Narzedziowy
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia”.



Sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — 31 grudnia 2007 r.

(wsgystkie kwoty wyragone sq w tys. PLIN, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZELMER S.A.

Bilans ZELMER S.A.

Stan na dzien:

NOTAw

Informacji 31.12.2007 31.12.2006

dodatkowej
AKTYWA
Aktywa trwale 145 662 133 900
Wartosci niematerialne 10 4191 1630
Rzeczowe aktywa trwale 1 129 169 124 898
Nieruchomosci inwestycyjne 12 11 376 6719
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 13 926 653
Aktywa obrotowe 223 370 200 834
Zapasy 15 63 884 49 382
Naleznosci handlowe 1 pozostale naleznosci 16 119 859 113 322
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 7359 3032
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 0 850
Pochodne instrumenty finansowe 17 1887 366
Pl e welog i g .
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 19 25058 20 731
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 20 0 2 647
RAZEM AKTYWA 369 032 334 734
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA
KAPITAL WEASNY 270 164 253 480
Kapital podstawowy 21 152000 152000
Pozostate kapitaly 21 50 658 37910
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 31700 31700
Wrynik finansowy roku biezacego 35 806 31870
ZOBOWIAZANIA 98 868 81254
Zobowigzania dlugoterminowe 14198 11 940
Rezerwy dlugoterminowe 22 5101 3845
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7 7989 6707
Pozostate zobowiazania 24 1108 1 388
Zobowigzania krotkoterminowe 84 670 69 314
Zobowigzania handlowe i pozostale zobowiazania 23 81 469 66 742
Rezerwy krétkoterminowe 22 2298 2140
Pochodne instrumenty finansowe 17 903 432
RAZEM KAPITAL. WEASNY I ZOBOWIAZANIA 369 032 334 734
Noty zaprezentowane na stronach 38 — 69 stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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Rachunek zyskow i strat ZELMER S.A.

NOTA w
Informacji
dodatkowej
Przychody ze sprzedazy 1
Prgychody ze sprzedagy produktow, towardw i materiatow
Przychody ze spryedagy nstng
I(osz? whasny sprzedanych produktow, ustug, towaréw i 5
materialéw
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy 5
Koszty ogdlnego zarzadu 5
Pozostate przychody 2
Pozostale zyski (straty) netto 3
Zysk operacyjny
Koszty finansowe 4
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy 7
Zysk netto za okres obrotowy
Zysk netto na jedna akcje
Podstawowy za okres obrotowy (w PLN) 8
Rozwodniony za okres obrotowy (w PLN) 8
Noty zaprezentowane na stronach 38 — 69 stanowia integralng

finansowego.

Oktres obrotowy:

01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006

408 809 322798

402 830 319637

5979 31061

282 332 234 012

126 477 88 786

35201 19 415

49 873 36 270

2950 1267

3465 4028

47 818 38 396

95 78

47 723 38 318

11917 6 448

35 806 31870

2,36 2,10

231 2,09

czg$¢ niniejszego sprawozdania



Sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — 31 grudnia 2007 r.

(wsgystkie kwoty wyragone sq w tys. PLIN, o ile nie podano inaczej)

Rachunek przeptywéw pieni¢znych ZELMER S.A.

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytulu réznic kursowych netto

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci netto

Zmiana stanu zobowiazaf, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zaplacony podatek dochodowy

Inne korekty

Koszty programu motywacyjnego

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartosé udzialéw i akcji
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci operacyjnej

Przepltywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie srodkow trwalych i wartosci niematerialnych
Zbycie aktywow finansowych

Wplyw ze zbycia jednostek zaleznych i innych jednostek
Splata udzielonych pozyczek i odsetek

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie srodkéw trwalych 1 warto$ci niematerialnych
Nabycie aktywéw finansowych

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci inwestycyjne;j

Przepltywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Emisja dlugoterminowych papieréw dtuznych

Wydatki

Zaplacone dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym

- zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
- przeplywy pieni¢zne netto

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Noty zaprezentowane na stronach 38 — 69 stanowia

finansowego.

Okres obrotowy:

NOTA w

Informacii 01.01.2007-  01.01.2006-
. 31.12.2007 31.12.2006
dodatkowej

7 47723 38 318

-8 427 -33 468

5 9 521 8174

-1 040 -1 830

0 42

-6 220 6 505

1415 2069

-14 502 -25 809

-5212 -28 880

12 514 21878

-14 961 -6 098

0 -513

10 062 1265

-4 -10 271

39 296 4 850

14 310 33320

213 285

5397 28 193

6 855 2922

2 699

1843 1221

-20 377 -50 334

-19916 -11 969

-274 -38 194

-142 -50

-45 -121

-6 067 -17 014

8 0

8 0

-29 961 -32 505

-29 184 -31 920

-769 -585

-8 0

-29 953 -32 505

3276 -44 669

20731 63 570

4327 -42 839

1051 1830

3276 -44 669

19 25058 20731

integralng cze§¢ niniejszego sprawozdania

10
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym ZELMER S.A.

1.1. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w 2007 roku

Niepodzielony Wynik Razem
Kapitat Pozostate wynik finansowy Kkapitat
podstawowy  kapitaty finansowy z lat roku p
ubiegtych biez whasny
gtyc iezacego

Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 2007r. 152 000 37910 31700 31870 253 480
Zmiany w kapitale wlasnym roku 2007. 0 12 748 0 3936 16 684
Zysk netto za okres 0 0 0 35806 35806
Suma przychodéw ujetych za rok 2007 0 0 0 35 806 35 806
Program motywacyjny dla pracownikow -

warto$¢ swiadczen pracownikow 0 10 062 0 0 10062
Przeniesienie wyniku 0 0 31 870 -31 870 0
Dywidendy dotyczace roku 2006 0 0 -29 184 0 -29184
Podzial zyskow niepodzielonych 0 2 686 -2 686 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia

2007 1. 152 000 50 658 31700 35806 270 164
1.2. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w 2006 roku

Niepodzielony Wynik
Kapitat Pozostate wynik finansowy E:Ziet:;
podstawowy  kapitaty finansowy z lat roku p
ubiestvch bies wiasny
gtyc iezacego

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2006r. 152 000 44 923 31700 24392 253015
Zmiany w kapitale wlasnym roku 2006. 0 -7 013 0 7478 465
Zysk netto za okres 0 0 0 31870 31870
Suma przychodéw ujetych za rok 2006 0 0 0 31870 31 870
Program motywacyjny dla pracownikow -

warto$¢ swiadczen pracownikow 0 1265 0 0 1265
Przeniesienie wyniku 0 0 24 392 -24 392 0
Dywidendy dotyczace roku 2005 0 -11 248 -20 672 0 -31920
Podzial zyskow niepodzielonych 0 2970 -3 720 0 -750
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia

2006 1. 152 000 37910 31700 31870 253 480
Noty zaprezentowane na stronach 38 — 69 stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego ZELMER S.A.
I. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok 2007 sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSE) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. Przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych
szacunkéw  ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu stosowania wlasnego osadu przy wyborze
przyjetych przez jednostke zasad rachunkowosci.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spélki winno by¢ czytane lacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad ZELMERS.A. w dniu
12 maja 2008 roku, ktére bedzie opublikowane w dniu 15 maja 2008 roku, celem uzyskania pelnej
informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

2. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Spoétka ZELMER S.A. — przyjela jako podstawowy, podzial swojej dziatalnosci na segmenty geograficzne
tj. prowadzenie dzialalno$ci w kraju — rozumianym jako terytorium Polski oraz dzialalnosci eksportowej —
rozumianej jako prowadzenie dziatalno$ci poza terytorium Polski. Podzialu dokonano w oparciu
o lokalizacje klientow.

Segmentem uzupelniajacym dla Spélki jest segment branzowy. Wyodrebniono podziat dziatalnosci na
dzialalno$¢ wytworcza, dystrybucje, dziatalnosé ustugowa w zakresie remontow, regeneracji i modernizacji
maszyn i urzadzen oraz pozostala dzialalno$¢ ustugowa.

Segment geograficzny — dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar Spoétki w ramach ktérego nastepuje dystrybucja
towaréw, S$wiadczenie ustug w okreslonym $rodowisku ekonomicznym, ktéry podlega ryzyku
1 charakteryzuje si¢ poziomem zwrotu z poniesionych nakladéw inwestycyjnych, réznym od tych, ktore sa
wlasciwe dla innych obszaréw dziatajacych w odmiennym s$rodowisku ekonomicznym. Okreslajac co
stanowi segment geograficzny uwzglednia sie czynniki:

- podobienstwo warunkéw politycznych i ekonomicznych,

- powigzania pomiedzy dziatalnoscia prowadzona na réznych obszarach geograficznych,

- szczegolny rodzaj ryzyka zwiazany z dzialalnoscia w konkretnym obszarze geograficznym,

- regulacje dotyczace kontroli wymiany walut,

- ryzyko walutowe.

Segment branzowy — dajacy si¢ wyodrebnié obszar Spélki, w ramach ktérego nastepuje dystrybucja
towarow, $wiadczenie ustug, lub grupy powiazanych towaréw, ustug, ktéry podlega ryzyku
1 charakteryzuje si¢ poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznym od tych, ktore sa
wlasciwe dla innych segmentéw branzowych. Okreslajac co stanowi segment branzowy uwzglednia si¢
czynniki:

- rodzaj towaréw lub uslug,

- rodzaj proceséw produkcyjnych,

- typ lub klasa uzytkownikéw towaréw lub ustug,

~  zastosowane metody dystrybuci,

- rodzaj systemu obowiazujacych regulacji (jesli ma to zastosowanie).
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Przychody segmentu — osiagane badZ ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badZ z transakeji z innymi
segmentami Spotki, ktére sa wykazywane w rachunku zyskéw i strat Spolki i daja sie bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu oraz cze$¢ przychodéw Spotki, ktéra w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Koszty segmentu — skladaja si¢ z kosztéw wytworzenia sprzedanych towaréow ustug zewnetrznym
klientom jak 1 transakcji realizowanych 2z innymi segmentami w ramach Spotki, wynikajace
z dziatalno$ci operacyjnej segmentu dajace si¢ jemu bezposrednio przyporzadkowaé oraz cze¢$é kosztéw
Spolki, ktoéra w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Wynik segmentu — to réznica miedzy przychodami segmentu, a kosztami segmentu. Wynik segmentu
ustala si¢ przed wprowadzeniem korekt z tytulu udziatéw mniejszoéci.

Aktywa segmentu — to aktywa operacyjne wykorzystywane przez segment w dzialalnosci operacyjnej,
ktore daja si¢ bezposrednio przyporzadkowac lub na racjonalnych przestankach przypisa¢ do danego
segmentu. W ich sklad wchodzi przypadajaca na Spotke cze$¢ aktywoéw operacyjnych wspolnie
kontrolowanego podmiotu. Nie zalicza si¢ do aktywéw segmentu aktywow 2z tytulu podatku
dochodowego.

Kapital wlasny i zobowiazania segmentu — to kapitaly i zobowigzania operacyjne powstale w wyniku
dzialalnodci operacyjnej segmentu, ktére daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé lub na racjonalnych
przestankach przypisa¢ do danego segmentu. W ich sktad wchodzi przypadajaca na Spotke cze$é pasywow
operacyjnych wspdlnie kontrolowanego podmiotu. Do kapitalow i zobowigzan segmentu nie zalicza si¢
zobowiazan z tytulu podatku dochodowego.

3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Waluta funkcjonalng i walutg prezentacji Spoltki jest PLN. Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym
wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym Spétka prowadzi dziatalnosé
-waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN) .

b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedlug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowiazan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za
zabezpieczenie przeplywdw pienigznych i zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto.

4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale ujmowane sa w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia wtedy 1 tylko wtedy, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka
uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwiazane ze skladnikiem aktywoéw oraz gdy cene nabycia lub koszt
wytworzenia sktadnika aktywéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Po poczatkowym ujeciu wykazuje
si¢ je w wartosci pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace
z tytulu utraty warto$ci. Zastosowana metoda i stawki amortyzacyjne odzwierciedlaja tryb konsumowania
przez Spotke korzysci ekonomicznych z danego skladnika aktywow. Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania
i metod¢ amortyzacji weryfikuje si¢ co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego, a zmiany
w stosunku do wczesniejszych szacunkéw ujmuje jako zmiany wartosci szacunkowych.

Pézniejsze naklady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
§rodek trwaly tylko wéwezas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytulu tej pozycji nastapi wplyw korzysci
ekonomicznych dla Spotki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢.

Wszelkie pozostale wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do rachunku zyskéw 1 strat
w okresie, w ktorym je poniesiono.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostale §rodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa, ktéra polega
na rozlozeniu wartosci poczatkowej pomniejszonej o warto$¢ konicowy przez okresy ich uzytkowania,
ktore dla poszczegdlnych grup $rodkéw trwalych wynosza:
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— budynki i budowle 20-65 lat
— maszyny i urzadzenia 8-15 lat
— $rodki transportu 5-7 lat
— pozostate $rodki trwale 5-15 lat

Weryfikacji wartosci konicowej i okresow uzytkowania §rodkéw trwalych dokonuje sie co najmniej na
koniec kazdego roku finansowego.

Usuniecie danej pozycji rzeczowych aktywow trwalych z ksigg rachunkowych i bilansu nastepuje po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku gdy nie oczekuje si¢ zadnych korzysci ekonomicznych z tytutu
dalszego jej uzytkowania. Zyski lub straty wynikajace z usuniecia z ksiag ujmowane sa w rachunku zyskéw
i strat w pozycji ,,Pozostale (straty) / zyski netto” w momencie usunigcia.

5. Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod
katem mozliwej utraty warto$ci. Aktywa podlegajace amortyzaciji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci,
ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja na mozliwosé niezrealizowania ich wartosci
bilansowej. Strat¢ z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego
skladnika aktywoéw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwéch
kwot wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla
potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu do
ktérego wystepuja dajace si¢ zidentyfikowac odrebnie przeplywy pieni¢zne (o$rodki wypracowujace $rodki
pieni¢zne). Niefinansowe aktywa, inne niz warto$¢ firmy, w odniesieniu do ktérych uprzednio
stwierdzono utrat¢ wartosci, oceniane s na kazdy dzient bilansowy pod katem wystgpowania przestanek
wskazujacych na mozliwo$¢ odwrécenia dokonanego odpisu.

6. Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za oplate lub seri¢ oplat, leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego skladnika aktywow przez uzgodniony okres.
Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie zasadniczo calego
ryzyka 1 pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywéw. Ostateczne przeniesienie tytulu prawnego
moze, lecz nie musi nastapic.
Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego.

Rzeczowy majatek trwaly uzytkowany na podstawie umowy leasingu wycenia si¢ zgodnie
z regulacjami MSR 17 , Leasing”. Podstawowym elementem wyceny jest odpowiednie zaklasyfikowanie
umowy leasingu jako leasing finansowy lub leasing operacyjny.

a) Leasing finansowy

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Spotka jako leasingobiorca ujmuje leasing finansowy
w bilansie jako aktywa i zobowiazania w kwotach rownych wartosci godziwej przedmiotu leasingu
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych oplat
leasingowych ustalonej na dzieni rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy
obliczaniu warto$ci biezacej minimalnych oplat leasingowych, stopa dyskontows jest stopa procentowa
leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje si¢ kraficows stope procentowsq
leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie Spélki zwickszaja kwote wykazywana jako
sktadnik aktywow.
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Minimalne oplaty leasingowe rozdziela si¢ pomiedzy koszty finansowe 1 zmniejszenie niesplaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe rozlicza si¢ w taki sposéb na poszczegdlne okresy objete okresem
leasingu, aby uzyskac stala okresowsa stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Warunkowe oplaty leasingowe ujmuje si¢ jako koszty w okresach, w ktérych je poniesiono. Leasing
finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji, a takze kosztow
finansowych w kazdym z okreséw obrotowych. Zasady amortyzaciji aktywéw podlegajacych amortyzacji
bedacych przedmiotem leasingu sa spdjne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywéw
jednostki podlegajacych amortyzacji, opisanymi w notach 4 1 7. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze
leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed kofdcem okresu leasingu, dany skladnik aktywéw umatza sig
przez krétszy z dwoch okreséw . okres leasingu lub okres uzytkowania. Zobowiazania z tytulu opfat
leasingowych platnych w okresie powyzej roku, pomniejszone o czgs¢ odsetkowa, prezentowane sa
w zobowiazaniach dtugoterminowych, natomiast zobowiazania z tytulu oplat leasingowych pomniejszone
o cze$¢ odsetkowq platnych w okresie do roku, prezentowane sq w zobowigzaniach krétkoterminowych.
Cze$¢ odsetkowa ujmowana jest w rachunku zyskow 1 strat w okresie trwania leasingu w kosztach
finansowych. Aby okresli¢, czy nastapila utrata wartosci przedmiotu leasingu, jednostka stosuje zasady opisane
w nocie nr 5.

b) Leasing operacyjny
Leasing, przy ktérym znaczna czg$é ryzyka i pozytkdw z tytulu wlasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego), stanowi leasing operacyjny.
Przychody z tytulu oplat czynszowych uzyskiwane w ramach leasingu operacyjnego sa rozpoznawane metoda
liniowa przez okres trwania leasingu chyba, Ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej
odzwierciedla sposob roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez Spotke.
Koszty ustug oraz sprawowania zarzadu, obciazaja koszty okresu , ktérego dotycza.

7. Wartosci niematerialne

a) Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztéw poniesionych na
ich zakup i przygotowanie do uzywania. Aktywowane koszty odpisuje si¢ metoda liniowa przez szacowany
okres uzytkowania oprogramowania, ktory waha si¢ od 2 do 5 lat.

Koszty zwigzane z tworzeniem 1 utrzymaniem programow komputerowych spisywane sa w koszty
w momencie ich poniesienia. Okresy uzytkowania sa poddawane weryfikacji 1 w razie potrzeby
korygowane. Dokonuje si¢ przegladu wartosci niematerialnych badZ osrodkéw wypracowujacych $rodki
pieni¢zne pod katem ewentualnej utraty warto$ci.

b) Prace badawcze i rozwojowe
Prace badawcze sa nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwiazan podjetym z zamiarem zdobycia
1 przyswojenia nowej wiedzy naukowej i techniczne;.
Prace rozwojowe sg praktycznym zastosowaniem odkry¢ badawczych lub tez osiagnig¢ innej wiedzy
w planowaniu lub projektowaniu produkeji nowych lub znacznie udoskonalonych materialéw, urzadzen,
produktéw, proceséw technologicznych, systeméw lub ustug, ktére ma miejsce przed rozpoczeciem
produkcii seryjnej lub zastosowaniem.
Do prac rozwojowych zalicza sie:
- projektowanie, wykonanie i testowanie prototypéw i modeli do$wiadczalnych (przed ich
wdrozeniem do produkeji seryjnej lub uzytkowania),
- projektowanie narzedzi, przyrzadéow do obrébki, form i matryc z wykorzystaniem nowej
technologii,
- projektowanie, wykonanie i funkcjonowanie linii probnej, ktérej wielko§¢ nie umozliwia
prowadzenia ekonomicznie uzasadnionej produkeji przeznaczonej na sprzedaz oraz
- projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwiazan w zakresie nowych lub
udoskonalonych materiatéw, urzadzen, produktéw, proceséw, systeméw lub ustug,
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Naktady poniesione na prowadzenie prac badawczych zalicza si¢ do kosztéw z chwilg ich poniesienia.
Wydatki za§ na prace rozwojowe, zwigzane z okreslonym przedsiewzigciem aktywuje sig, jesli zostana
spetnione warunki :
- realizowany jest $cidle okreslony projekt (np. w zakresie projektowania, wykonania, testowania
nowych wyrobéw),
- prawdopodobne jest, ze skladnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne,
~  koszty zwigzane z projektem, moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Po poczatkowym ujeciu stosuje si¢ model kosztu historycznego z uwzglednieniem skumulowanej
amortyzaciji 1 skumulowanych odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci. Okres amortyzacji ustala
si¢ stosownie do przewidywanego okresu uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy zwiazanych z danym
przedsiewzigciem nie przekraczajacy jednak 5 lat. Inne wydatki poniesione na prace rozwojowe
powigkszaja koszty z chwilg ich poniesienia.

) Autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne
Przedmiotem autorskiego prawa majatkowego jest kazdy przejaw dziatalnosci twoérczej o indywidualnym
charakterze, ustalony w jakiejkolwiek postaci, niezaleznie od wartosci, przeznaczenia i sposobu wyrazenia.
Naktady poniesione na nabycie praw majatkowych nadajacych si¢ do gospodarczego wykorzystania,
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok, przeznaczonych do uzywania na
potrzeby jednostki, a w szczegdlnosci:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje;

- prawa do wynalazkéw, patentow, znakow towarowych, wzordéw uzytkowych oraz zdobniczych;

- know-how
przyjmowane s3 do ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych i podlegaja amortyzacji przez okres nie
przekraczajacy 20 lat. W przypadku gdy kontrola nad przyszlymi korzysciami ekonomicznymi z tytutu
sktadnika wartosci niematerialnych 1 prawnych zostala pozyskana w formie tytulu prawnego przyznanego
na czas ograniczony, to okres uzytkowania skladnika wartosci nie powinien przekroczyé tego okresu,
chyba Ze tytul prawny ma odnawialny charakter a jego wznowienie jest praktycznie pewne. Wtedy uznaje
sie, ze ma on nieokreslony okres uzytkowania, z tego powodu nie bedzie on amortyzowany lecz
poddawany testom na utrate.

Aby okresli¢, czy nastapita utrata wartosci skladnikdéw wartosci niematerialnych, jednostka stosuje
zasady opisane w nocie nr 5.

8. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to aktywa trwale, ktére traktowane sg jako zrédlo przychodéw z czynszéw
lub utrzymywane sq ze wzgledu na przyrost ich wartosci, przy czym nie sq wykorzystywane przy produkeji,
dostawach towaréw, $wiadczeniu ustug, czynnosciach administracyjnych, ani tez nie sa przeznaczone na
sprzedaz w ramach zwyklej dziatalno$ci. Ujmowane one sa w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia z uwzglednieniem kosztow transakeji.

Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane sa metodg liniowsa, ktéra polega na rozlozeniu wartosci
poczatkowej pomniejszonej o warto§¢ koncows, przez okres ich uzytkowania, ktéry dla nieruchomosci
inwestycyjnych wynosi od 40 — 65 lat.

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢é utraty wartoéci nieruchomosci
inwestycyjnych Spotka stosuje zasady opisane w nocie nt 5.

9. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz w jednostkach stowarzyszonych, ktére nie zostaly
zakwalifikowane do pozycji do sprzedazy zgodnie z MSSF 5, ujmuje si¢ w cenie nabycia pomniejszonej
o odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Ustalone kwoty odpiséw aktualizujacych oraz ich
odwrécenie w przypadku ustapienia przyczyn uzasadniajacych ich dokonanie odnoszone sa do rachunku
zyskow i strat jako pozostate zyski (straty) netto.
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10. Aktywa finansowe

Spélka zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedlug
wartosci godziwej, z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskéw i strat, pozyczki i naleznosci, inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci 1 aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja zalezy od
celu, w jakim inwestycja zostala nabyta. Kierownictwo ustala klasyfikacje swoich inwestycji w momencie
ich poczatkowego ujecia oraz dokonuje powtornej oceny tej klasyfikaciji na kazdy dzien sprawozdawczy.

a) Aktywa 1 zobowiazania finansowe wykazywane w wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian
w rachunku zyskéw i strat.

Kategoria ta posiada dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz wykazywane
wedlug wartosci godziwej z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskéw i strat. Skladnik aktywéw
finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do obrotu, jezeli zostaje nabyty przede wszystkim
w celu sprzedazy w krétkim okresie. Aktywa finansowe wyznaczane na moment poczatkowego ujecia jako
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy to te aktywa, ktore zarzadzane sa i ich wyniki
ocenia si¢ na bazie wartosci godziwej. Aktywa z tej kategorii klasyfikuje si¢ jako aktywa obrotowe, jezeli sq
przeznaczone do obrotu lub jezeli przewiduje sig ich realizacje w terminie 12 miesi¢cy od daty bilansu.

b) Pozyczki i naleznosci
Pozyczki 1 naleznoéci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe z ustalonymi lub
mozliwymi do ustalenia platnosciami, ktére nie sa notowane na aktywnym rynku. Powstaja one, gdy
Spotka dostarcza pieniedzy, towaréw lub ustug bezposrednio kontrahentowi bez zamiaru obracania
naleznosciami. Ujmuje si¢ je w aktywach obrotowych, z osobnym wyodrebnieniem pozycji, ktérych okres
wymagalnosci jest dluzszy niz 12 miesigcy od daty bilansu.

) Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci
Inwestycje utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych
aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do wustalenia platnosciach i ustalonym terminie
zapadalnosci, ktére kierownictwo Spotki ma zamiar 1 mozliwo$¢ utrzymywania do terminu zapadalnosci.
Ujmuje si¢ je w aktywach trwalych, z wyjatkiem tych pozycji, ktére zapadaja w terminie krétszym niz
12 miesi¢cy od daty bilansu i sa klasyfikowane jako aktywa obrotowe.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowiace instrumentéw pochodnych instrumenty
finansowe, ktore zostaly umieszczone w tej kategorii lub tez nie zostaly zaklasyfikowane do zadnej innej
kategorii. Ujmuje si¢ je w aktywach trwalych, chyba ze Zarzad zamierza sprzedac te inwestycje w terminie
12 miesi¢cy od daty bilansu.

Nabycie 1 sprzedaz inwestycji ujmuje si¢ w dniu transakeji, czyli w dniu, w ktérym Spétka zobowiazuje sie
do nabycia lub sprzedazy skladnika aktywéw. W ujeciu poczatkowym inwestycje wykazuje si¢ wedlug
wartoséci godziwej powigkszonej o koszty transakcji w przypadku wszystkich aktywow finansowych, ktore
nie sa wykazywane wedlug wartosci godziwej z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe usuwa si¢ z bilansu, jezeli prawa do otrzymywania przeplywéw pieni¢znych
z inwestycji wygasty lub zostaly przeniesione i Spdlka przekazala zasadniczo cale ryzyko ikorzysci
z tytulu wlasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1 aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwe;j,
z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskéw i strat ujmuje si¢ w poézniejszych okresach wedlug
wartosci godziwej. Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci
wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zrealizowane 1 niezrealizowane zyski 1 straty z tytulu zmian warto$ci godziwej aktywow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat, tacznie
z przychodami odsetkowymi i z tytulu dywidend, wykazuje si¢ w okresie, w ktérym powstaly.
Niezrealizowane zyski 1 straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej niepienigznych papieréw
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warto$ciowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. W przypadku
sprzedazy lub utraty wartosci papieréw wartosciowych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe korekty do poziomu wartosci godziwej ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat jako zyski
1 straty na inwestycyjnych papierach wartosciowych.

Wartosci godziwe notowanych inwestycji opierajg si¢ na aktualnych oferowanych cenach kupna. Jezeli nie
ma aktywnego rynku na dane aktywa finansowe (i nie notowane papiery wartosciowe), Spotka ustala
warto$¢ godziwg przy pomocy technik wyceny. Obejmuja one wykorzystanie transakeji zawartych ostatnio
na watunkach rynkowych, odniesienie do innych instrumentéw, ktére sa zasadniczo takie same, analiz¢
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych oraz modele wyceny opcji dostosowane do konkretnych
okolicznosdci emitenta. W przypadku braku mozliwosci rzetelnego ustalenia wartosci godziwej inwestycji,
dla ktérych nie ma aktywnego rynku, inwestycje te wyceniane sa wedlug cen nabycia.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody na to, ze nastapila utrata
wartoéci skladnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. Przy ustalaniu, czy nastapila
utrata wartos$ci, bierze si¢ pod uwage znaczacy lub przedluzajacy si¢ spadek wartosci godziwej papieru
warto$ciowego ponizej kosztu. Jezeli wystepuja tego rodzaju przestanki réznice miedzy kosztem a aktualng
wartoscig tych aktywéw odnosi si¢ do rachunku zyskow i strat.

Ocena utraty wartos$ci naleznosci handlowych opisana jest w nocie nr 14.

11.  Pochodne instrumenty finansowe oraz dziatalno$¢ zabezpieczajaca

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci godziwej na dzien zawarcia
kontraktu pochodnego, a nastgpnie aktualizuje si¢ ich wyceng do poziomu aktualnej wartosci godziwej.
Metoda ujmowania powstajacych przy tym zyskow lub strat zalezy od tego, czy instrument pochodny
uznany zostal za instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, od charakteru pozycji zabezpieczanej.

Pochodne instrumenty finansowe posiadane przez Spotke, nie spelniaja kryteriéw zastosowania
specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych,
ktore nie spelniaja kryteriéw rachunkowosci zabezpieczen, ujmuje sic w momencie wyceny w rachunku
zyskOw 1 strat w pozycji pozostale zyski/ (straty) netto.

12. Zapasy

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto.
Na cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw skladaja sie¢ wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca
1 stanu.

Koszty zakupu zapasow skladaja si¢ z ceny zakupu, cel importowych i pozostatych podatkéw oraz
kosztéw transportu, zatladunku i wyladunku oraz innych kosztéw dajacych si¢ bezposrednio
przyporzadkowac do pozyskania wyrobdéw gotowych, materiatéw i ustug.

Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje si¢ opusty, rabaty handlowe 1 inne podobne pozycje.

Do ustalania kosztow rozchodu zapaséw Spotka stosuje metode Sredniej wazonej.

Na koszty przetworzenia zapasow skladaja si¢ koszty zwiazane bezposrednio z jednostka produkcji, takie
jak bezposrednia robocizna. Skladajq si¢ na nie takze systematycznie przypisane, stale 1 zmienne posrednie
koszty produkeji, poniesione przy przetwarzaniu materialéw na gotowe wyroby. Stalymi posrednimi
kosztami produkeji sg te posrednie koszty produkcji, ktére pozostajg stosunkowo niezmienne niezaleznie
od wielkosci produkgji, takie jak koszty amortyzacji i utrzymania budynkéw i wyposazenia zakladu oraz
produkcyjne (wydzialowe) koszty zarzadzania i administracji. Zmiennymi posrednimi kosztami produkcji
sq te posrednie koszty produkcji, ktére zmieniaja si¢ bezposrednio lub prawie bezposrednio wraz ze
zmiang wielko$ci produkgiji, takie jak posrednie koszty materialéw i robocizny.

Dla celéw przypisania stalych posrednich kosztéw produkeji do kosztéw przetworzenia zapaséw Spotka
ustala normalng zdolno$¢ produkeyjna okreslana na poziomie kosztéw normatywnych, a ktérej uzyskania
oczekuje si¢ w czasie kilku okresow lub sezondéw, w typowych okolicznosciach, z uwzglednieniem utraty
zdolnodci produkcyjnej wynikajacej z planowanej konserwacji. Nieprzypisane koszty posrednie sa
ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaly poniesione.
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13. Koszty finansowania zewnegtrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s3 jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze
mozna je przyporzadkowac¢ bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu skladnika aktywéw.
Sa one wtedy aktywowane jako cze¢§¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw.

14. Naleznosci handlowe

Nalezno$ci handlowe na dzien ich powstania ujmuje si¢ w warto$ci godziwej (biezacej przewidywanej
zaplaty), a nastepnie w okresach podzniejszych wycenia sic wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac jednoczesnie o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sig, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze Spoétka nie bedzie w stanie uzyskaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych
z pierwotnych warunkéw uméw. Powazne problemy finansowe diuznika, prawdopodobienistwo, ze
dtuznik oglosi bankructwo lub wystapi o postegpowanie ukladowe, brak, lub opdznienia w platnosciach
(powyzej 180 dni) sa przestankami wskazujacymi, ze naleznosci handlowe utracily warto§é. Kwota odpisu
stanowi réznicg pomigdzy wartoscig bilansowsa a wartoscia biezaca oczekiwanych strumieni pieni¢znych
zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansows nalezno$ci pomniejsza si¢
poprzez konto korygujace ,,odpisy aktualizujace warto§¢ nalezno$ci” a strata z tytulu utraty wartosci
ymowana jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji kosztéw sprzedazy. Jezeli naleznosci handlowe sa
niesciagalne, wéwcezas nastepuje ich spisanie poprzez obciazenie konta ” odpisy aktualizujace warto$é
naleznosci”. Pézniejsze splaty uprzednio odpisanych naleznosci uznaje si¢ w pozycji kosztow sprzedazy
w rachunku zyskéw 1 strat.

15. Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne — skladajg si¢ z gotéwki w kasie oraz depozytéw bankowych platnych na zadanie,
a takze kredytu w rachunku biezacym. Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako
sktadnik krétkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.
Ekwiwalenty pieni¢zne — to krétkoterminowe inwestycje o duzej plynnosci, latwo wymienialne na
okreslone kwoty $rodkéw pienigznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci,
o pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie przekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przepltywéw pienieznych sklada sie
z okreslonych powyzej srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesplacone kredyty
w rachunkach biezacych.

16. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do zbycia) klasyfikuje si¢ jako ,,przeznaczone do
sprzedazy”, jezeli realizacja ich wartosci bilansowej nastapi przede wszystkim w drodze transakcji
sprzedazy a nie biezacego uzywania. Aktywami takimi moga by¢ cz¢sci skladowe jednostki, grupy do
zbycia lub pojedyncze aktywa trwale. Na dziedn bilansowy Spétka wykazuje aktywa trwale
przeznaczone do sprzedazy wedlug nizszej z dwoéch kwot: wartosci bilansowej 1 wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktéry zostal zbyty lub jest zakwalifikowany
jako przeznaczony do sprzedazy oraz stanowi odrebna wazng dziedzinge dzialalnosci jednostki lub
geograficzny obszar dziatalno$ci, jest czescia pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej,
waznej dziedziny dzialalno$ci jednostki lub jej geograficznego obszaru dziatalnosci albo jest jednostka
zalezng nabyta wylacznie z zamiarem jej odsprzedazy . Zysk lub strata netto dzialalnosci zaniechanej oraz
zysk lub strata z jej zbycia sq wykazywane odrebnie w rachunku zyskéw i strat. Przeplywy srodkéw
pieni¢znych netto, ktére mozna przypisa¢é do dzialalno$ci zaniechanej sa prezentowane odrebnie
w sprawozdaniu z przeplywéw §rodkdw pienieznych.
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17. Kapital podstawowy

Kapital zakladowy jest ujmowany w bilansie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Kapitat zakladowy wynika z objecia akeji spotki przez jej akcjonariuszy i jest wykazany wedtug warto$ci
nominalnej, w wysokosci stanowiacej iloczyn wyemitowanych 1 objetych oraz nalezycie optaconych akeji
1 wartoéci nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Spotek.

18. Rezerwy

Rezerwy tworzy si¢ na istniejace prawnie lub wynikajace z prawa zwyczajowego zobowiazanie Spotki,
wynikajace ze zdarzen przeszlych, ktérego wypelnienie (jak si¢ oczekuje) spowoduje w przysztosci
wyplyw §rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania.

W kwocie tworzonej rezerwy uwzglednia si¢ wplyw przyszlych zdarzen, ktére moga wplynaé na wysokosé
kwoty niezbednej do wypelnienia obowiazku, jezeli jest wystarczajaco prawdopodobne, ze zdarzenia te
wystapia.

Kwoty rezerw wykazuje sic w biezacej wartosci nakladow, ktore, jak sie oczekuje, beda niezbedne do
wypelnienia obowigzku, uzywajac stopy procentowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajacej biezaca
ocene rynku odnosnie do wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwiazane konkretnie z danym
skladnikiem zobowiazan. Zwigkszenie rezerw zwiazane z uplywem czasu jest rozpoznawane jako koszty
odsetkowe.

Stan rezerw weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy poprzez korekte w celu odzwierciedlenia biezacego,
najbardziej wlasciwego szacunku. Zmiany rezerw wynikajace z korekt ujmuje si¢ w rachunku zyskéw
i strat.

Zobowigzanie — obecny, wynikajacy ze zdarzen przeszlych obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) Spotki, ktérego wypelnienie (jak si¢ oczekuje) spowoduje wypltyw srodkéw zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowiazanie warunkowe — to:

- mozliwy obowiazek, wynikajacy ze zdarzen przeszlych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystapienia lub nie wystapienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych lub
przysztych zdarzen, ktore nie w pelni podlegaja kontroli jednostki lub

- wynikajacy ze zdarzen przeszlych obecny obowiazek, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu,
poniewaz dla wypelnienia obowiazku nie jest prawdopodobny wyplyw srodkéw zawierajacych
w sobie korzySci ckonomiczne lub kwoty obowiazku (zobowiazania) nie mozna wyceni¢
wystarczajaco wiarygodnie.

ZELMER S.A. jako producent sprzetu artykuléw gospodarstwa domowego podlega Dyrektywie Unijnej
2002/96/EG Patlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 stycznia 2003 roku w sprawie ograniczenia
stosowania niektorych niebezpiecznych substancji w sprzecie elektrycznym 1 elektronicznym, ktora
naktada obowiazek zbidrki i utylizacji zuzytego sprzetu elektrycznego, jak tez ustawie z dnia 29 lipca 2005
r. 0 zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym.

Dyrektywa wprowadza rozréznienie pomiedzy odpadami "nowymi" i "historycznymi" oraz miedzy
odpadami pochodzacymi z prywatnych gospodarstw domowych i odpadami ze zrédel innych niz
prywatne gospodarstwa domowe. Okreslenie "nowe odpady” odnosi si¢ do produktéw sprzedanych po
dniu 13 sierpnia 2005 r. Wszelki sprzet gospodarstwa domowego sprzedany przed ta data uznaje si¢ za
"odpady historyczne". Wspomniana wyzej ustawa wprowadzajaca w zycie niniejsza dyrektywe weszta
w zycie dnia 21 pazdziernika 2005 t. (w zwiazku z tym data graniczna dotyczaca podziatu na "nowe"
i "stare" odpady ulegta odpowiedniemu przesunigciu na ten dziet).

Dyrektywa stanowi, ze koszty zarzadzania odpadami w postaci starego (historycznego) sprzetu
pochodzacego z gospodarstw domowych powinny byé ponoszone przez producentéw tego sprzetu,
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ktorzy sa obecni na rynku przez okres, ktéry bedzie okreslony w majacych zastosowanie przepisach
prawnych kazdego panistwa czlonkowskiego ("oktes wyceny"). Z racji tego, ze obowiazek zwiazany ze
starym  (historycznym) sprzgtem pochodzacym z gospodarstw  domowych jest powiazany
z uczestnictwem w rynku w okresie wyceny, nie za§ z produkcja badZz sprzedaza przedmiotéw
przeznaczonych do usunigcia, to obowiazek powstaje jedynie w przypadku zaistnienia udzialu
w rynku w okresie wyceny i trwa tak diugo, jak diugo istnieje ten udzial. Ustalenie czasu zaistnienia
zdarzenia obligujacego moze by¢ niezalezne od konkretnego okresu, w ktérym podejmowane sa dziatania
na rzecz zarzadzania odpadami i w ktérym powstajg zwiazane z tym koszty. Zdarzenie obligujace nastapi
w momencie opublikowania odpowiedniej wiazacej interpretacji zapiséw ustawy o zuzytym sprzecie
elektrycznym 1 elektronicznym dotyczace sposobu ustalania udzialu w masie wprowadzonego sprzetu.
Stosowne interpretacje zapiséw ustawy nie zostaly do dnia dzisiejszego zatwierdzone, wobec czego
Spotka nie jest w stanie wiarygodnie oszacowac zobowiazania z tego tytulu zgodnie z MSR 37.

W odniesieniu do nowego sprzetu Spotka zawarta umowe z organizacja odzysku sprzetu elektrycznego
1 elektronicznego. Celem umowy jest wykonywanie przez organizacje w imieniu 1 na rzecz Spotki
w okresie objetym umows obowigzkéw wynikajacych z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym
1 elektronicznym. Z dniem zawarcia umowy organizacja przejmuje w catosci obowigzki 1 odpowiedzialno$é
Spélki wynikajace z ustawy zwigzane z organizowaniem, zarzadzaniem i wykonaniem zbidrki oraz
przetworzenia, odzysku w tym recyklingu i unieszkodliwiania zuzytego sprzetu elektrycznego
i elektronicznego. W trakcie roku obrotowego laczny koszt oplat, jakie spotka musialaby poniesé
w zwiazku z wykonaniem dzialann zarzadzania odpadami w odniesieniu do sprz¢tu wprowadzonego na
rynek od 21 pazdziernika 2005 r. ujety jest w kosztach okresu zgodnie z wymogami dyrektywy.

19. Swiadczenia pracownicze

a) Spotka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne przewidziane kodeksem pracy dla pracownikéw.
Spoétka posiada zaréwno programy okreslonych §wiadczen, jak 1 okreslonych sktadek. Program
okreslonych sktadek to program $wiadczen emerytalnych, w ramach ktérego Spétka odprowadza
okreslone sktadki do jednostki zarzadzajacej ubezpieczeniami spolecznymi (ZUS). Spédlka nie ma
prawnego ani zwyczajowo oczekiwanego obowiazku wplacenia dodatkowych skladek, gdy fundusz nie
posiada wystarczajacych $rodkow, aby wyplaci¢ wszystkim pracownikom $wiadczenia przystugujace im za
prace wykonywang w okresie biezacym i okresach poprzedzajacych. Program okreslonych §wiadczen jest
to program, ktéry nie stanowi programu okreslonych skiadek. Program okreslonych $wiadczen to
program $wiadczen, w ktorym okresla si¢ kwote $wiadczen, jakie pracownik otrzymywal bedzie przy
przejéciu na emeryture. Ich wysokosé zalezy zwykle od jednego lub wigcej czynnikéw, w tym wieku, stazu
pracy i wynagrodzenia.

Zobowigzanie bilansowe z tytulu programéw okreslonych $§wiadczen emerytalnych réwne jest warto$ci
biezacej zobowiazania z tytutu okreslonych $wiadczen na dzien bilansowy. Wysokos§é zobowiazan z tytulu
okreslonych  §wiadczen wyliczaja niezalezni aktuariusze metoda prognozowanych $wiadczen
jednostkowych. Warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczen ustala si¢ poprzez
dyskontowanie szacowanych przyszitych wyplywéw pienieznych przy zastosowaniu stop procentowych
wysokiej jako$ci obligacji komercyjnych wyrazonych w walucie przyszlej wyplaty swiadcze, o terminach
zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania odnosnego zobowiazania.

Swiadczenia z tytutu programéw okreslonych $wiadczen sa wyplacane bezposrednio przez jednostke.
Wynikajace z tego tytulu zobowigzania (ktére znajdujg swe odzwierciedlenie w tworzonych rezerwach na
$wiadczenia emerytalne) nie sq finansowane ze skladek Spotki.

b) Spotka tworzy rezerwe z tytulu nagrédd i1 premii, jezeli obowiazek ich wyplaty wynika z umowy lub
jezeli dotychczasowa praktyka zrodzita zwyczajowo oczekiwany obowiazek.
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20. Oprocentowane kredyty bankowe

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe sa ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej
warto$ci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty sa wyceniane wedlug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

2]1. P¥atnos¢ w formie akcji

Przyznane instrumenty kapitalowe w Zelmer SA sa rozliczane zgodnie z MSSF 2 w ten sposob, ze warto$c
otrzymanych ustug i1 odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym sa wycenione w sposob posredni
poprzez odniesienie do wartoéci godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych na dzied przyznania
tych instrumentéw.
a) Koszty programu motywacyjnego, ujmowane sg w okresie nabywania uprawnient niezaleznie od
tego czy program zostanie zrealizowany czy nie. W przypadku, gdy warunek wymagajacy osiagnigcia
okreslonych dokonan (wskaznikéw przyrostu takich jak wzrostu skonsolidowanego i w pelni
rozwodnionego zysku na 1 akcje ,,fully diluted EPS” , przy kalkulacji wspotczynnika ,,fully diluted EPS”
nie uwzglednia si¢ kosztéw zwigzanych z wprowadzeniem Programu Opcji Menedzerskich), nie jest
warunkiem rynkowym, to dokonuje si¢ biezacej korekty szacunkéw kosztu programu motywacyjnego
odnoszacych si¢ do okresu nabywania uprawnien. W przypadku, gdy warunek wymagajacy osiggniecia
okreslonych dokonan jest warunkiem rynkowym (osiagniecie catkowitego zwrotu z akcji poziomu, co
najmniej réwnego lub wyzszego od dynamiki zmian indeksu WIG liczonego w okresie I kwartatu roku,
w ktérym nastepuje podzial w poréwnaniu do I kwartalu roku poprzedniego), to dokonuje si¢ ustalenia
wartos$ci godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych na dzien podjecia decyzji o programie
motywacyjnym 1 rozlicza si¢ koszty z tego tytulu przez okres nabywania uprawnien niezaleznie czy
warunek rynkowy zostal spetniony i koszty te nie sq w przysztosci korygowane. Programem zostali objeci
czlonkowie Zarzadu Spélki oraz kluczowi czlonkowie kadry menedzerskiej Spotki oraz spétek zaleznych.
Opcje beda przyznawane w trzech transzach w okreslonych terminach przypadajacych na lata 2007-2009
po odbyciu Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
poprzedni rok obrotowy. Y.aczna liczba oséb uprawnionych, objetych programem nie moze przekroczyé
99 0s6b. Warunkiem przyznania kazdej sposrdd trzech transz opcji jest przepracowanie przez uczestnika
programu, co najmniej szeSciu miesiecy w Spoétce do dnia przyznania opgji.
O przydziale opcji dla czlonkéw zarzadu decyduje Rada Nadzorcza, a przydzial dla uprawnionych
pracownikéw Spotki nastepuje na wniosek Zarzadu za zgoda Rady Nadzorczej.. Warunkiem koniecznym
dla przyznania 70% kazdej transzy — jest zrealizowanie przez Spétke potwierdzonego przez audytora
kryterium wzrostu skonsolidowanego i w pelni rozwodnionego (,fully diluted EPS”) zysku na akcje
w odniesieniu do roku poprzedniego: o 25% w 2006 roku oraz o 20% w kazdym z kolejnych dwoch lat
trwania Programu. Warunkiem koniecznym dla przyznania pozostalych 30% danej transzy — jest
osiagniecie przez wskaznik Calkowitego Zwrotu z Akcji poziomu, co najmniej réwnego lub wyzszego od
dynamiki zmian indeksu WIG liczonego w okresie I kwartalu roku, w ktérym nastepuje podzial,
w poréwnaniu do I kwartatu roku poprzedniego (w przypadku pierwszego podziatu byl to I kw. 2007 r.
w stosunku do I kw. 2006 r. , w przypadku drugiego podziatu bedzie to I kw. 2008 r.
w stosunku do I kw. 2007 r.). Cena emisyjna akcji w programie opcji menedzerskich jest réwna wysokosci
§redniej arytmetycznej kurséw zamkniecia z 70 dni notowan poprzedzajacych podjecie przez Walne
Zgromadzenie uchwaly o Programie, pomniejszona o 10 % i wynosi 36,53 PLN, kt6ra nie ulegnie zmianie
w calym okresie programu. Nie spelnienie powyzszych kryteriéw przyznania opcji powoduje przepadek
danej transzy Puli Zarzadu, nie bedzie tez mozliwe przyznanie cztonkom zarzadu opcji z Puli Dodatkowej
w danym momencie przyznawania opcji.
Ze wzgledu na to, ze przyznanie uprawnien narzuca spelnienie okre$lonych warunkow (nierynkowych
1 rynkowych) transakcja platnosci rozliczana w instrumentach kapitalowych (subskrypcja akeji serii B
spotki) jest uyyjmowana przez okres, w jakim te warunki sa spetniane.

1) Wyceng spetnienia warunkéw nierynkowych programu motywacyjnego przeprowadza si¢ na kazdy
kolejny dzien bilansowy. Do momentu nabycia uprawnien, spotka ustala szacunek skumulowanego kosztu
odnoszonego do rachunku zyskow 1 strat. Po uznaniu uprawnienia do §wiadczenia za nabyte, ujete koszty
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nie sa odwracane, nawet jezeli te uprawnienia nie zostang zrealizowane. Jezeli jednak nie uznaje si¢
uprawnient do objecia akcji za nabyte z powodu nie spelnienia warunku nierynkowego (przyrostu takich
jak wzrostu skonsolidowanego i w pelni rozwodnionego zysku na 1 akcje ,,fully diluted EPS”), odwraca
si¢ koszty, ktorymi wezesniej obciazono rachunek zyskéw i strat.

2) Wyceng spetnienia warunkéw rynkowych programu motywacyjnego przeprowadzono na dzien
zatwierdzenia regulaminu programu motywacyjnego przez Rade Nadzorcza ZELMER SA tj. na dzien
30 listopada 2006 roku. Wyceng obj¢to element programu motywacyjnego, ktéry opiera si¢ na realizacji
prawa do zakupu akcji po cenie nominalnej 36,53 PLN pod warunkiem osiagniecia odpowiedniego
wzrostu skonsolidowanego i w pelni rozwodnionego zysku na 1 akcje ,fully diluted EPS”
w poszczegdlnych latach trwania programu. Do wyceny programu postuzono si¢ metoda Monte-Catlo,
polegajaca na konstrukeji modelu zmian cen instrumentu bazowego na podstawie danych historycznych.

22.Zobowiazania handlowe

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w wartodci godziwej, za§ w okresie
pézniejszym wykazuje si¢ je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac
metodg efektywnej stopy procentowe;.

23. Przychody

Warto$¢ przychodow Spotka ustala wedlug wartodci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, tj. w takiej
wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzySci ekonomiczne zwiazane
z dang transakcjq oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy obejmuja warto$¢ godziwa przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw,
materiatéw 1 ustug po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty. Przychody ujmuje si¢
w nastepujacy sposob:

a. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw ujmuje si¢ w momencie dostawy przez Spolke
towarow do klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci $ciagalno$ci odnosénej
naleznosci. Przy sprzedazy produktéw i towaréw udzielane sq rabaty i opusty. W celu oszacowania
wielko$ci rabatow i opustow oraz utworzenia na nie rezerwy w momencie sprzedazy, wykorzystuje si¢
dotychczasowe doswiadczenie z tym zwigzane.

b. Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym §wiadczono ustugi.

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane metodq liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

c.  Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowej. Gdy naleznos¢ traci na wartosci,
obniza si¢ jej warto§¢ bilansowa do poziomu wartosci odzyskiwanej, poprzez utworzenie odpisu
aktualizujacego w cigzar rachunku zyskéw 1 strat.

d. Dywidendy
Przychody z tytutu dywidend ujmuje sic w momencie nabycia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
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24. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Dochéd do opodatkowania (strata podatkowa) to dochéd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie
z zasadami ustanowionymi przez wladze podatkowe, na podstawie ktérych, podatek dochodowy podlega
zaplacie (zwrotowi).
Obcigzenie podatkowe (przychéd podatkowy) jest to faczna kwota biezacego 1 odroczonego podatku,
uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.
Podatek biezacy jest to kwota podatku dochodowego podlegajacego zaplacie od dochodu do
opodatkowania za dany okres.
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa to kwoty podatku dochodowego wymagajace
zaplaty w przyszlych okresach w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przej$ciowych.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty przewidziane w przysztych okresach
do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

1. uyjemne réznice przejsciowe,

2. przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz

3. przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.
Biezace naleznodci 1 zobowiazania podatkowe oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia si¢ z zastosowaniem obowiazujacych
stawek podatkowych.
Sposoéb zaksiggowania biezacych i odroczonych skutkéw podatkowych danej transakeji lub innego
zdarzenia musi by¢ spdjny ze sposobem zaksiggowania samej transakciji.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przyszlosci osiagnicty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych.

25. Wyptata dywidend

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spolki, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych jako
zobowiazanie w okresie, w ktorym nastapito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

26. Nowe zasady rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowe;j

Ponizej przedstawiono opublikowane nowe standardy i interpretacje KKIMSEF wlasciwe dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2007 1. i po tej dacie oraz przedstawiono oceng
Zarzadu Spotki dotyczaca wplywu nowych standardéw i interpretacii na sytuacje finansows, Spotki.

a)  MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie”

Standard MSSF 7 zostal wydany przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 sierpnia
2005 r. wraz z dodatkowa zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnianie
kapitatow”. MSSF 7 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2007 r.
lub po tej dacie. Wprowadza nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji o instrumentach finansowych
i zastgpuje MSR 30 ,,Ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw i podobnych
instytucji finansowych” oraz niektére wymogi MSR 32 , Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja”.

Spétka postepuje zgodnie z nowymi wymogami dotyczacymi ujawniania tych informacji dla sprawozdan
finansowych publikowanych od 1 stycznia 2007 roku i pdzniej.
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b) Zmiany do MSR 1,,Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnianie kapitatow”

Zmiana powinna by¢ stosowana dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2007 r.
1 p6zniej. Stanowi ona uzupelnienie MSSF 7 | Instrumenty Finansowe: Ujawnianie” i wprowadza wymogi
dotyczace ujawniania przez wszystkie jednostki:

- celéw jednostki, polityk i procedur zarzadzania kapitatem,

- opis skladnikéw zarzadzanego kapitatu,

- danych ilo$ciowych dotyczacych tego, co jednostka uwaza za kapitat;

- czy jednostka spelnita ewentualne wymogi kapitalowe oraz

- jesli nie, jakie sa konsekwencje ich niespelnienia.

Spotka stosuje powyzej opisane zmiany do standardu od momentu wejscia jej w zycie, tj. od 1 stycznia
2007 roku i pézniej.

c)  MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostal wydany przez Rade¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 listopada
2006 r. 1 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej
dacie. MSSF 8 zastgpuje MSR 14 ,,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci”. Standard ten
okresla nowe wymagania wobec ujawnient informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci, a takze
informacji dotyczacych produktéw i ustug, obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona jest
dzialalnoé¢ oraz gtéwnych klientow. MSSF 8 wymaga ,,podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci
o wynikach finansowych segmentéw dziatalnosci.

Spoétka zastosuje MSSF 8 od 1 stycznia 2009 r.

d) KIMSF 7 ,,Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSR 29 Sprawozdawczos¢
finansowa w warunkach hiperinflacji"

Interpretacja KIMSF 7 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczoéci Finansowej w dniu 24 listopada 2005 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 marca 2006 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne dotyczace
zastosowania wymogéw MSR 29 w okresie sprawozdawczym, w ktérym jednostka stwierdza istnienie
hiperinflacji w kraju swojej waluty funkcjonalnej, w warunkach, w ktérych gospodarka nie byla gospodarka
hiperinflacyjng w poprzednim okresie, w zwigzku z czym jednostka zobowiazana jest do skorygowania
swojego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 29.

Interpretacja nie bedzie miala wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e) KIMSF 8 ,, Zakres MSSF 2”

Interpretacja KIMSF 8 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 12 stycznia 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 maja 2006 r. lub po tej dacie. KIMSF 8 zawiera wyjasnienie, ze MSSF 2
»Platnosci w formie akcji wlasnych” ma zastosowanie do okreslonych transakeji, w ktérych sa
otrzymywane towary lub ustugi, np. transakcji, w ktérych jednostka otrzymuje dobra lub ustugi w zamian
za swoje instrumenty kapitalowe. Dotyczy to rowniez transakeji, w ktorych jednostka nie moze wyraznie
zidentyfikowaé niektérych lub wszystkich otrzymanych débr lub ustug.

Spoétka postepuje  zgodnie z tymi wyjasnieniami przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych
w zwigzku z podjeciem w dniu 12 lipca 2006 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spélki uchwaly, w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spoétke Programu Opcji
Menedzerskich.
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f) KIMSF 9 ,,Ponowna wycena wbudowanych instrumentéw finansowych”, zakres
MSR 39

Interpretacja KIMSF 9 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 1 marca 2006 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 czerwca 2006 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta dotyczy wbudowanych
instrumentéw finansowych, do ktérych zastosowanie ma MSR 39 Instrumenty finansowe — ujmowanie
1 wycena. Interpretacja okresla moment, na ktéry jednostka dokonuje oceny, czy nalezy wyodrebnié
z umowy zasadniczej 1 ujaé¢ odrebnie wbudowany instrument pochodny oraz na bazie jakich warunkéw
oceny takiej dokonuje jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy.

Interpretacja nie ma znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki oraz jej sytuacje finansowa.
] g yw J€) sy ]
g) KIMSF10 ,»Srodroczne sprawozdanie finansowe a utrata warto$ci”

Interpretacja KIMSF 10 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczoéci  Finansowej w dniu 20 lipca 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada 2006 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta wyjasnia czy odpisy
z tytulu utraty warto$ci ujete na dzied bilansowy w sprawozdaniu §rédrocznym w stosunku do warto$ci
firmy, inwestycji w instrumenty kapitalowe i aktywa finansowe wyceniane w cenie nabycia, moga zostaé
zmniejszone lub odwrdcone, jezeli na kolejny dzied bilansowy - w sprawozdaniu $rédrocznym lub
sprawozdaniu rocznym - wystapilyby przeslanki wskazujace na mozliwo$¢ ustapienia przyczyn
powodujacych ujecie wezesniejszego odpisu.

Spélka stosuje powyzej opisane zmiany do standardu od momentu ich wejscia w zycie, tj. od 1 stycznia
2007 roku i péznie;.

h) KIMSF 11 ,,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udziaty”

Interpretacja KIMSF 11 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczoéci Finansowej w dniu 2 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 marca 2007 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera nastgpujace
wytyczne dotyczace:
= zastosowania MSSF 2 | Platnosci w formie akcji wlasnych” dla transakeji ptatnosci w formie akeji
wlasnych, w ktérych biora udziat dwie lub wiecej jednostek powiazanych; oraz
® podejscia ksiggowego w nastepujacych przypadkach:

- jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swoich instrumentéw kapitalowych, ktore
moga lub muszg by¢ odkupione od strony trzeciej w celu uregulowania zobowiazania
wobec pracownikow,

- jednostka lub jej wlasciciel udziela pracownikom tej jednostki prawa do instrumentdéw
kapitatowych tej jednostki, przy czym dostawca tych instrumentéw jest wlasciciel jednostki.

Spoétka zastosuje KIMSF11 od 1 stycznia 2008 .
Wplyw zastosowania powyzszej interpretacji na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest
znany.

i) KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejacych standardow przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na
ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktérych zlecajacy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za
jaka cene.
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Interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSE 12 nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

)] KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe dla klientow”

Interpretacja KIMSF 13  zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczoéci Finansowej w dniu 27 czerwca 2007 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2008 1. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie
ujecia ksieggowego transakeji wynikajacych z wdrozonych przez jednostke programéw lojalnosciowych dla
swoich klientéw takich jak np. karty lojalnoéciowe czy programy punktowe. W szczegélnosci, KIMSF 13
wskazuje prawidtowy sposéb ujecia zobowiazan wynikajacych z koniecznos$ci dostarczenia darmowych lub
po obnizonych cenach produktéw badz ustug klientom realizujacym uzyskane przez siebie ,,punkty”.

Spoétka zastosuje KIMSF 13 od 1 stycznia 2009 r.
Wplyw zastosowania powyzszej interpretacji na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest
znany.

Na dziets sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 13 nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

k) KIMSF 14 ,,Putap dla aktywoéw z tytutu programu okreslonych §wiadczen, minimalne
wymogi w zakresie finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczoéci  Finansowej w dniu 9 lipca 2007 1. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogélne wytyczne
jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokonac oceny putapu dla nadwyzki wartosci godziwej aktywow programu
ponad biezaca warto$¢ zobowigzania z tytulu programu okreslonych $wiadczen, ktéra moze byc
rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 objasnia, w jaki sposéb statutowe lub umowne wymogi
w zakresie minimalnego finansowania moga wplywac¢ na wysokos§¢ aktywa lub zobowigzania z tytulu
programu okreslonych $wiadczen.

Spoétka zastosuje KIMSF 14 od 1 stycznia 2008 r.
Interpretacja nie bedzie miala wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dziefs sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSFE 14 nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

1) Zmiana do MSR 23 ,,Koszty finansowania zewngtrznego”

Zmiana do MSR 23 zostala opublikowana przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
29 marca 2007 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r. lub
po tej dacie. Zmiana odnosi si¢ do podejscia ksiggowego dla kosztow finansowania zewnetrznego, ktére
mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu skiadnika aktywow, ktory
wymaga znaczacego okresu czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy. W ramach tej zmiany usuni¢to mozliwo§¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztow
w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym je poniesiono. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu
koszty te powinny by¢ kapitalizowane.

Spoétka zastosuje si¢ do powyzej opisanej zmiany do Standardu od momentu wejscia jej w zycie, tj. od
1 stycznia 2009 r.

27



Sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — 31 grudnia 2007 r.
(wsgystkie kwoty wyragone sq w tys. PLIN, o ile nie podano inaczej)

Wplyw zastosowania powyzszej interpretacji na dziei sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest
znany.

Na dzierr sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, powyzej opisana zmiana do MSR 23 nie
zostala jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

m) Zmiana do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostal opublikowany przez Rade Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
6 wrzesnia 2007 r. 1 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 1. lub
po tej dacie. Wprowadzone zmiany dotycza gtéwnie kwestii prezentacyjnych w zakresie zmian kapitatéw
wlasnych 1 mialy na celu poprawe zdolnosci uzytkownikéw sprawozdan finansowych do analizy
1 poréwnan informacji w nich zawartych.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 2009 r.
Interpretacja nie bedzie miala wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmieniony MSR 1 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

n) Zmiana do MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rade¢ Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowiazuje prospektywnie dla polaczen jednostek gospodarczych z data nabycia
przypadajaca na 1 lipca 2009 1. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zawieraja mozliwo$¢ wyboru ujecia
udzialéw mniejszosci albo wedlug warto$ci godziwej albo ich udzialu w wartosci godziwe;j
zidentyfikowanych aktywéw netto, przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udziatéw
do wartosci godziwej z odniesieniem réznicy do rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako koszt okresu, w ktéry zostal on
poniesiony.

Spoétka zastosuje zmieniony MSSF 3 od 1 stycznia 2010 r.
Wplyw zastosowania powyzszej interpretacji na dziei sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest
znany.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmieniony MSSF 3 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

0) Zmiana do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostal opublikowany przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub
po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi byly ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasows jednostke
dominujaca. Standard réwniez uszczegdlawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostalych udzialéw do wartodci godziwej 1 ujecie réznicy
w rachunku zyskéw 1 strat.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2010 r.
Interpretacja nie bedzie miala wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmieniony MSR 27 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.
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p) Zmiana do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
17 stycznia 2008 1. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub
po tej dacie. Zmiana do Standardu dotyczy dwdch kwestii: wyjasnia, ze warunkami nabycia uprawnien sa
tylko warunek $wiadczenia ustugi oraz warunek zwiazany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostate
cechy programu platnosci w formie akcji nie sa uznawane jako warunki nabycia uprawnien. Standard
wyjasnia, ze ujecie ksiggowe anulowania programu przez jednostke lub inng strong transakcji powinno by¢
takie samo.

Spoétka zastosuje zmieniony MSSF 2 od 1 stycznia 2009 r.
Wplyw zastosowania powyzszej interpretacji na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest
znany.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana do MSSF 2 nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

q) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych”

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 14 lutego 2008 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany odnosza si¢ do podejscia ksiegowego dla niektérych
instrumentdéw finansowych, ktére charakteryzuja si¢ podobiefistwem do instrumentéw kapitatowych, ale
sq klasyfikowane jako zobowiazania finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu instrumenty
finansowe, takie jak instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz instrumenty, ktére naktadaja na spoétke
obowigzek wyplaty udzialu w aktywach netto tylko w przypadku likwidacji spotki, po spelnieniu
okreslonych warunkoéw, sq prezentowane jako kapital wlasny.

Spotka zastosuje si¢ do powyzej opisanych zmian do Standardéw od momentu wejscia ich w zycie, tj. od
1 stycznia 2009 r.

Wplyw zastosowania powyzszej interpretacji na dziei sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest
znany.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, powyzej opisane zmiany do MSR 32 i MSR
1 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.
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II. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dzialalno$¢ prowadzona przez Spoétke narazona jest na wiele zagrozen finansowych takich jak ryzyko
rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci.

Ogélny proces zarzadzania ryzykiem w Spoélce koncentruje si¢ na nieprzewidywalnosci rynkow
finansowych oraz minimalizacji potencjalnie niekorzystnego wplywu tego rynku na wyniki finansowe
Spotki.

Spotka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zmniejszenia niekorzystnego wplywu
niektorych ryzyk finansowych na wynik finansowy.

1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe mozna podzieli¢ na:
a) Ryzyko zmiany kurséw walut

To ryzyko wystepuje w Spoélce w zwiazku 2z dokonywaniem sprzedazy i zakupdw poza obszarem kraju,
a wigc w walutach innych niz waluta funkcjonalna.

Sprzedaz do krajéw Unii Europejskiej dokonywana jest gléwnie w EUR, za$ sprzedaz do krajow trzecich
w USD. W mniejszym zakresie Spotka dokonuje sprzedazy w CHF 1 CAD.

Zmiany kurséw walut wobec PLN nie tylko wplywaja na warto$¢ sprzedazy, ale réwniez na poziom
nalezno$ci handlowych .

Spotka dokonuje zakupow materialéw i towaréw poza granicami kraju. Za materialy Spotka rozlicza si¢
gtéwnie w EUR, za$ zakup towardéw dokonywany jest w USD.

W mniejszym stopniu zakupy dokonywane sa réwniez w GBP, CHF.

Zmiany kurséw podstawowych walut wplywaja na koszty produkowanych wyrobéw oraz na ceng nabycia
towaréw a takze na poziom zobowiazan handlowych.

Zarzadzanie ryzykiem zmiany kurséw walut w Spdlce polega na pokrywaniu znanych ryzyk przez
nabywanie pochodnych instrumentéw finansowych. Spélka korzysta z opcji kupna 1 sprzedazy walut oraz
walutowych kontraktéw terminowych w celu minimalizacji ryzyka zwiazanego ze zmiang kurséw walut.
Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przyszlych transakcji handlowych, ujetych aktywéw i zobowigzan
oraz udzialéw w aktywach netto jednostek prowadzacych dzialalno$¢ za granica.

Analiza wrazliwo$ci naleznosci i zobowigzan handlowych na zmiany poszczegélnych gtéwnych
kurséow walut

Szacowany wplyw na zysk netto potencjalnego 5 % wzrostu lub spadku EUR i USD wobec PLN
przyjmujac wszystkie inne czynniki jako niezmienne w stosunku do gtéwnych pozycji bilansowych
wyrazonych w EUR 1 USD przedstawiony jest ponizej:

Wzrost kursu Spadek kursu Wzrost kursu Spadek kursu
(ostabienie PLN) (umocnienie PLN)| (ostabienie PLN) (umocnienie PLN)
na 31.12.2007 na 31.12.2007 na 31.12.2006 na 31.12.2006
Naleznosci handlowe 1426 -1 426 1505 -1 505
Zobowiazania handlowe -650 650 -490 490
RAZEM 776 -776 1015 -1015

Na dzied 31 grudnia 2007 roku gdyby waluta funkcjonalna ostabla/wzmocnita si¢ 0 5% w stosunku do
EUR i USD, przy niezmienionych pozostalych zmiennych, zysk netto bytby o 776 tys. PLN (31 grudnia
2006 r.~1 015 tys. PLN) wyzszy lub nizszy, gléwnie w rezultacie dodatnich/ujemnych réznic kursowych
z przeliczenia wyrazonych w EUR i USD naleznoéci i zobowiazan handlowych.
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Wzrost wartosci waluty, w ktorej pozycje sa denominowane powoduje wzrost zobowigzan oraz wzrost
kosztéw ujetych w rachunku zyskéw i strat, a w przypadku naleznosci powoduje wzrost naleznosci oraz
dodatkowy przychéd w rachunku zyskéw i strat. Obnizenie wartosci waluty powoduje skutek odwrotny
do opisanego wyzej.

b) Ryzyko cenowe

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace kapitalowych papieréw warto$ciowych z tytulu
inwestycji posiadanych przez Spélke i sklasyfikowanych w bilansie jako pozostale aktywa finansowe
wedlug wartosci godziwej rozliczane przez rachunek zyskow i strat. Spétka zarzadza ryzykiem tego typu
poprzez dywersyfikacje portfela udzialéw w funduszach inwestycyjnych. Na rynku wystepuja fundusze
o wyzszym lub nizszym ryzyku inwestowania.

Spoétka zainwestowala swoje wolne srodki w fundusze gtéwnie pienigzne, ktérych ryzyko inwestycyjne jest
niewielkie.

Gdyby cena jednostek uczestnictwa w poszczegélnych funduszach wzrosla lub spadta o 2 %, to zysk
netto na 31 grudnia 2007 roku bylby wyzszy/nizszy o 106 tys. PLN (31 grudnia 2006 t.— 210 tys. PLN).

. . . . 31 grudnia 31 grudnia
7 0 T
Wzrost ceny jednostek uczestnictwa o 2% i wplyw na wynik 5007 5006
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 106 210
. . . . 31 grudnia 31 grudnia
7 0 .
Spadek ceny jednostek uczestnictwa o 2% i wplyw na wynik 5007 5006
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych -106 -210

©) Ryzyko stopy procentowej

Spoétka nie posiada znaczacych oprocentowanych aktywow, dlatego przychody oraz jej przeplywy
pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej sa zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stép procentowych.
Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z udzieleniem Spélce zaleznej pozyczki. Pozyczka udzielona
zostala w wysokos$ci 30 000 EUR, z terminem splaty do dnia 23 grudnia 2007 r. 1 oprocentowaniem wg
stopy Libor plus matza. Splata pozyczki zostala przedtuzona aneksem do umowy do dnia 30 czerwca
2008 r.

Spétka nie stosuje instrumentéw finansowych ani innych metod stuzacych zabezpieczeniu si¢ przed
ryzykiem zmiany stopy procentowej ze wzgledu na nieistotny wplyw przychodow i kosztéw odsetkowych
oraz ze wzgledu na krétkotrwaly charakter tej pozyczki.

2. Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnie narazajace Spotke na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja gtéwnie
§rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, naleznosci handlowe oraz nalezno$ci od jednostek powigzanych
a takze depozyty w bankach i instytucjach finansowych. Spétka lokuje swoje §rodki pienigzne w bankach
i instytucjach finansowych uznawanych za wiarygodne. Spélka nie uwaza, aby koncentracja ryzyka
kredytowego byla znaczaca. Spélka dokonuje sprzedazy hurtowej na rzecz klientéw o odpowiedniej
historii splat zobowiazan. Przedplaty wymagane sa od odbiorcow, w stosunku do ktérych Spétka nie
posiada historii platnosci lub historia rozliczen nie jest pozytywna. Kredyt kupiecki udzielany jest
odbiorcom, ktérzy posiadaja pozytywna historie splat z poprzednich okreséw, zadeklarowali
wystarczajaco  duze obroty, oraz posiadaja zdolno§¢ kredytowa oceniona na podstawie zrodet
wewnetrznych lub zewngetrznych.
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Spotka stosuje polityke ograniczajacg zaangazowanie kredytowe wobec poszczegdlnych klientéw poprzez
ustalanie limitéw kredytowych. Wykorzystanie limitéw kredytowych podlega regularnej kontroli.

Sprzedaz klientom detalicznym odbywa si¢ za gotéwke lub przy pomocy kart kredytowych.

Spélka definiuje swoja ekspozycje na ryzyko kredytowe jako calosé nierozliczonych naleznosci
handlowych (wraz z saldami przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie w odniesieniu do kazdego
pojedynczego klienta.

Spétka obniza narazenie na ryzyko kredytowe, poprzez ubezpieczenie naleznosci handlowych u jednego
z wiodacych ubezpieczycieli.

Ponizsze dane przedstawiajg naleznosci handlowe Spotki w podziale na poszczegdlne grupy odbiorcow,
poszczegolnych odbiorcow o najwyzszych nalezno$ciach oraz najwigkszych odbiorcow i przyznanym im
limicie kredytowym i saldzie naleznosci handlowych.

Naleznosci handlowe Spo6tki w podziale na grupy klientow

Grupa Kientéw krajowych 31.1S 22007 31.1S 22006
Grupy zakupowe 16,62 19,94
Elektrospecjalisci 36,00 24,67
Hipermarkety 29,13 22,94
Sieci detaliczne 7,95 17,93
Hurtownie 5,94 8,10
Pozostali 4,36 6,42
Razem nalezno$ci netto 100,00% 100%

Stan na Stan na

Grupa klientéw zagranicznych 31122007  31.12.2006

Jednostki powiazane 29,24 29,09
Jednostki pozostale 70,76 70,91
Razem nalezno$ci netto 100,00% 100%

Obroty Spotki sa realizowane przez trzy podstawowe grupy klientéw, tj. grupy zakupowe,
elektrospecjalistow oraz sieci hipermarketéw (ponad 80% naleznosci krajowych na dzien 31 grudnia
2007 r.).

Grupy te realizuja swoje zobowigzania wobec Spo6tki po otrzymaniu naleznosci od swoich klientow.

W przypadku obrotow zagranicznych, gléwnymi klientami s jednostki powiazane ze Spoétka, dzialajace na
rynku czeskim i stowackim (okoto 29 % nalezno$ci zagranicznych na dzied 31 grudnia 2007 t.), klient
z rynku niemieckiego ( ponad 24% naleznosci zagranicznych) oraz klient z rynku rosyjskiego (okoto 21 %
naleznosci zagranicznych).
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Naleznosci handlowe Spétki wedtug klientéw - krajowe

Udziat %

Kontrahent Stan na Stan na

31.12.2007 31.12.2006
KONTRAHENT 1 10,78 5,89
KONTRAHENT 2 8,15 4,78
KONTRAHENT 3 6,45 6,23
KONTRAHENT 4 5,88 4,27
KONTRAHENT 5 4,37 1,39
KONTRAHENT 6 4,12 1,99
POZOSTALI 60,25 75,45
Razem nalezno$ci netto 100% 100%

Koncentracja naleznos$ci handlowych krajowych jest rownomiernie roztozona i zawiera si¢ w przedziale od
4% do 11% wartoéci naleznoséci netto dla jednego kontrahenta, za$ udzial sze$ciu najwigkszych
kontrahentéw wynosi okolo 40 % ogdtu naleznosci krajowych netto.

Naleznosci handlowe Spoétki wedtug klientéw —zagraniczne

Udziat %

Kontrahent Stan na Stan na

31.12.2007 31.12.2006
Jednostki powiazane 29,24 29,09
KONTRAHENT Z1 24,20 34,58
KONTRAHENT Z2 20,94 8,93
KONTRAHENT Z3 411 0,00
POZOSTALI 21,51 27,40
Razem nalezno$ci netto 100,00% 100%

Naleznosci zagraniczne koncentrujg si¢ gtéwnie w jednostkach powigzanych ( okolo 29% nalezno$ci) oraz
u dwoch kontrahentéw — jednego z rynku niemieckiego (ponad 24%), drugiego z rynku rosyjskiego (okoto
21%). Naleznoéci od tych kontrahentéw wynosza okoto 75 % ogdtu naleznosci handlowych
zagranicznych netto. Od kontrahenta, ktory posiada ponad 24 % naleznosci handlowych zagranicznych
netto Spoétka posiada zabezpieczenie w postaci rachunku Escrow.
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Limity kredytowe i naleznosci najwigkszych odbiorcéw

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Najwigksi odbiorcy 1 q
krajowi wg obrotow Limit _Sa (,10. Limit .Sa -
Kredvtowy naleznoS$ci Kredvtowy naleznoS$ci
cdytowy brutto cdytowy brutto
Kontrahent 1 5717 581 4500 5431
Kontrahent 2 5700 8 047 3000 4166
Kontrahent 3 2 800 3261 1 600 983
Kontrahent 4 4 000 2072 2 000 1977
Kontrahent 5 1400 1222 1 400 2313
Kontrahent 6 2000 1629 1 300 2224
21617 16 812 13 800 17 094
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Najwigksi odbiorcy zagraniczni
wg obrotéw s s Saldo
g Limit Saldo Limit nalesnodc
kredytowy nalezno$ci brutto kredytowy brutto
Jednostki powigzane 0 10 602 0 12 216
Kontrahent 1 Rachunck 8530 0 13181
Escrow
Kontrahent 2 5373 7379 0 3403
Kontrahent 3 609 1 381 228
Kontrahent 4 1075 165 1149 727
Kontrahent 5 1075 1246 728 632
Kontrahent 6 250 1063 192 671
8 382 28 986 2450 31058

Przyznane limity kredytowe zostaly nieznacznie przekroczone, jednakze nie przewiduje si¢ zadnych strat
z tytulu niewywiazania si¢ kontrahentow ze swoich zobowigzan. Limit kredytowy nie jest ustalany dla sieci
hipermarketéw oraz jednostek powiazanych. Sieci hipermarketéw to duze miedzynarodowe firmy,
posiadajace dobra opinie, gdzie ryzyko nie splacenia naleznosci jest stosunkowo mate. Nie oznacza to
jednak, ze Spotka nie kontroluje na biezaco poziomu zaangazowania kredytowego sieci oraz swoich
jednostek powiazanych.

Maksymalny poziom narazenia na ryzyko kredytowe stanowi saldo naleznosci handlowych pomniejszone
o salda naleznosci objete ubezpieczeniem i zabezpieczeniami.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na 31 grudnia 2007 roku wynosilo 63 878 tys. PLN
(31 grudnia 2006 r.: 81 231 tys. PLN).
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3.  Ryzyko utraty ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu §rodkow
pieni¢znych oraz papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu, dostepno$é finansowania dzigki
wystarczajacej kwocie przyznanych instrumentéw kredytowych oraz zdolno§¢ do zamykania pozycji
rynkowych. Spotka uwaza, ze obecny stan §srodkow pienieznych, oraz srodki wygenerowane z dziatalnosci
operacyjnej beda wystarczajace na sfinansowanie jej biezacych potrzeb. Na dzien 31 grudnia 2007 roku
Spotka dysponowala srodkami pienigznymi w wysokosci 25 058 tys. PLN.

Ponizsza tabela przedstawia analize zobowiazan finansowych Spoétki do splaty w przedziatach wiekowych,
na podstawie okresu pozostalego do terminu splaty na dzien bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli
a dotyczace zobowiazani handlowych, pozostalych zobowiazan i rozliczed migdzyokresowych, stanowig
niezdyskontowane przeplywy pieni¢zne wynikajace z uméw. Salda przypadajace do splaty sq wykazane
w warto$ciach bilansowych, poniewaz wplyw dyskonta jest nieistotny co do wartosci.

Zobowiazania z tytulu oplat leasingowych platnych w okresie powyzej roku, pomniejszone o czg$¢
odsetkowa  (zdyskontowane) prezentowane sa w zobowiazaniach dlugoterminowych, natomiast
zobowigzania z tytutu oplat leasingowych pomniejszone o czg§¢ odsetkowsa platnych w okresie do roku,
prezentowane sa w zobowigzaniach krétkoterminowych.

Biezace

ZOBOWIAZANIA Przeterminowane do 3 m-cy 3-6m-cy  6-12 m-cy 11) gvg_zce;
Stan na 31.12.2007

- zobowigzania handlowe 38 56 847 0 0 0
- pozostale zobowigzania 0 19 233 0 0 0
- rozliczenia mi¢dzyokresowe 0 4590 0 0 0
- zobowiazania z tyt. emisji obligacji 0 0 0 0 8
- z tytulu leasingu 0 160 162 439 1100
Razem 38 80 830 162 439 1108
Stan na 31.12.2006

- zobowigzania handlowe 50 42 165 0 0 0
- pozostale zobowigzania 0 20 859 0 0 0
- rozliczenia migdzyokresowe 0 3152 0 0 0
- z tytutu leasingu 0 124 127 264 1389
Razem 50 66 300 127 264 1389

III. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest zapewnienie kontynuowania dzialalnodci w takiej
formie i zakresie, aby mozliwe bylo zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom, oraz korzysci dla
innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego
kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowacé strukture kapitalu, Spotka moze zmieni¢ kwote dywidend do wyptacenia
akcjonariuszom, emitowaé nowe akcje, zwigksza¢ zadluzenie lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia
zadtuzenia.

Spotka monitoruje kapital przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza si¢ jako stosunek
zadluzenie netto do lacznej wartosci kapitalu. Zadluzenie netto oblicza si¢ jako sumg zobowiazan
(obejmujacych kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe oraz zobowiazania handlowe i pozostate)
pomniejszong o §rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Laczna wartos$¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wlasny wykazany w bilansie plus zadluzenie netto.
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Wskazniki zadluzenia przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Stan na 31.12.2007  Stan na 31.12.2006

Zobowigzania ogdlem* 82 577 68 130
Minus: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty** 30 381 31235
Zadluzenie netto 52196 36 895
Kapitat wlasny ogétem 270 164 253 480
Kapital ogélem 322 360 290 375
Wskaznik zadtuzenia 16% 13%

* Na kwote zobowigzan skladaja si¢ zgodnie z bilansem pozycje ,,Pozostalych zobowiazan diugoterminowych”, ,,Zobowiazan
handlowych i pozostalych zobowiazan krétkoterminowych”, ”Kredytéw i pozyczek” oraz ,,Zobowiazan z tytulu biezacego
podatku dochodowego”.

#°Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” oraz ,,Pozostale aktywa finansowe wedtug wartoéci godziwej rozliczane przez rachunek
zyskow i strat”

Wskaznik zadluzenia ksztaltuje si¢ na stosunkowo niskim poziomie.
Wzrost wskaznika zadluzenia na 31 grudnia 2007 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2006 roku wynikat
ze wzrostu zobowigzan, gléwnie zobowigzan handlowych ( okoto 14 000 tys. PLN).

IV.Szacowanie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych sie¢ w obrocie na aktywnym rynku oparta jest na
notowaniach rynkowych na dzien bilansowy. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie
znajduja sic w obrocie na aktywnym rynku ustala si¢ przy wykorzystaniu technik wyceny przyjmujac
zalozenia oparte na warunkach rynkowych wystepujacych na kazdy dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych i opcji walutowych jest ustalana na podstawie
wyceny przeprowadzane]j przez banki, z ktérych ustug korzysta Spotka.

Zaklada sig, Zze warto$¢ bilansowa pomniejszona o odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych
oraz warto$¢ bilansowa zobowiazafi handlowych jest zblizona do ich wartosci godziwych ze wzgledu na
ich krétkoterminowy charakter.

V. Wazne oszacowaniai zafozenia

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zalozen, ktére wplywaja na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i osady poddaje si¢ nieustanne;
weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan
co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Jakkolwiek przyjete zalozenia
1 szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych, co niesie ze soba ryzyko konieczno$ci wprowadzenia korekty
bilansowej aktywow 1 zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego.

Okresy uzytkowania maszyn i urzadzen

Spélka okredla szacunkowe okresy uzytkowania i odnosne stawki amortyzacyjne dla swoich maszyn
1 urzadzen. Szacunki te opieraja si¢ na prognozowanych cyklach zycia produktéw wytwarzanych przez te
maszyny i urzadzenia. Moga one ulega¢ znaczacym zmianom w wyniku powstawania nowych produktéw
oraz nowych rozwiazan technicznych, a takze dziatan konkurenciji.
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Spotka zwickszy odpisy amortyzacyjne w razie skréocenia okreséw uzytkowania w stosunku do
pierwotnych szacunkéw oraz odpisze w czesci lub calosci technicznie przestarzale maszyny i urzadzenia,
ktore przestaly by¢ uzywane lub zostaly sprzedane.

Swiadczenia emerytalne

Warto$¢ biezaca zobowiazann emerytalnych zalezy od szeregu czynnikéw okreslanych metodami
aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zalozen. Zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu kosztéw
(przychodéw) netto z tytulu emerytur zawieraja stopg dyskonta.

Spotka okresla odpowiednia stope dyskonta na koniec kazdego roku. Jest to stopa procentowa, jaka nalezy
zastosowad, aby ustali¢ warto§¢ biezaca szacowanych przyszlych wydatkdéw pienieznych, co do ktérych
przewiduje si¢, ze beda wymagane do uregulowania odno$nych zobowigzan emerytalnych.

Przy ustalaniu odpowiedniej stopy dyskonta Spélka uwzglednia stopy procentowe wysokiej jakosci
dlugoterminowych papieréw wartosciowych wyrazonych w walucie przyszlej wyplaty $wiadczeq,
o terminach zapadalno$ci zblizonych do terminéw regulowania odno$nego zobowigzania emerytalnego.

Pozostate gtéwne zalozenia dotyczace zobowigzan emerytalnych oparte sa w czesci na biezacej sytuacji
rynkowej. Dodatkowe informacje ujawnione sa w nocie nr 23.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Spotka udziela na swoje produkty dwuletniej gwarancji (na grupe produkowanych odkurzaczy —
czteroletniej).

Spotka szacuje rezerwy na przyszle koszty na podstawie historycznych danych na temat faktycznych
roszczen gwarancyjnych.

Czynnikami, ktére moglyby wplywaé na szacowane dane, sa wydajno$¢ i jako§¢ oraz koszty czesci
zamiennych i robocizny.

Opcje na akcje

Przyznane instrumenty kapitalowe w Zelmer SA sa rozliczane zgodnie z MSSF 2 w ten sposob, ze warto$¢
otrzymanych ustug i odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym sa wycenione w sposdb posredni
poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych na dzied przyznania
tych instrumentéw. Faczna kwote, jaka nalezy rozliczy¢é w koszty przez okres nabywania uprawnien do
realizacji opcji, ustala si¢ w oparciu o warto$¢ godziwg przyznanych opcji, z wylaczeniem wplywu
ewentualnych niezwiazanych z rynkiem kapitalowym nierynkowych warunkéw nabywania uprawnieq.
Nierynkowe warunki nabywania uprawnien do realizacji uwzglednia si¢ w zalozeniach co do
przewidywanej liczby opcji, ktére moga zosta¢ zrealizowane. Szczegdly realizowanego programu
opcyjnego zostaly opisane w nocie nr 22.

Rezerwy na premie
Spélka udziela swoim klientom premii posprzedazowych, uzaleznionych od zrealizowanego obrotu. Na
premie te tworzona jest comiesigczna rezerwa, ktéra szacuje si¢ odpowiednim procentem wynikajacym

z zawartych uméw handlowych od wartoéci sprzedazy w cenach realizacji. Sa to premie miesieczne,
kwartalne, roczne oraz marketingowe.
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VI.Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok 2007

Notal. Segmenty dziatalnosci

Segment geograficzny

01.01.2007-31.12.2007

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedanych produktéw, ustug,
towaréw i materialéw

Zysk brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu
Pozostate przychody

Pozostate zyski

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto roku obrotowego

31.12.2007 .

Aktywa
Zobowigzania

Amortyzacja wartosci niematerialnych i
prawnych

Amortyzacja srodkow trwalych
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych
Naklady inwestycyjne

Odwrécenie odpisu aktualizujacego aktywa

obrotowe

Utworzenie odpisu aktualizujacego aktywa
obrotowe

Polsk Pozostate Pozycje nie Razem

olska kraje przypisane Spotka
278 620 130 189 0 408 809
180 967 101 115 250 282 332
97 653 29 074 -250 126 477
23058 12 143 0 35 201
19 031 11 394 19 448 49 873
2011 939 0 2950
-1975 -923 6363 3465
55 600 5553 -13 335 47 818
95
47 723
11917
35 806

Pozostate Pozycje nie Razem

Polska kraje przypisane Spotka
248 232 109 792 11 008 369 032
62 225 28 654 7 989 98 868
457 214 0 671
5 889 2752 0 8 641
143 66 0 209
14 160 6617 0 20777
3599 1682 0 5281
1460 0683 0 2143
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01.01.2006-31.12.2006 Polska POS;:“IC 1;’:;;:;‘;‘: Z";;;Z;f
Przychody ze sprzedazy 219 118 103 680 0 322798
E(;S:rté“\f?g;ﬁf;gz’WCh produktéw, ustug, 147 140 85 306 1566 234 012
Zysk brutto na sprzedazy 71978 18 374 -1566 88 786
Koszty sprzedazy 14 243 5172 0 19 415
Koszty ogélnego zarzadu 15 412 9 489 11 369 36 270
Pozostate przychody 860 407 0 1267
Pozostale straty -426 -202 4 656 4028
Zysk operacyjny 42757 3918 -8 279 38 396
Koszty finansowe 78
Zysk przed opodatkowaniem 38 318
Podatek dochodowy 6 448
Zysk netto roku obrotowego 31870
31.12.2006 . Polska Polf;’:i?*e I;‘f’;;’;i:a‘:: Is{;;el:
Aktywa 226 146 101 999 6589 334 734
Zobowigzania 50 742 23 805 6707 81254
?;:\;);t;;z}?qa warto$ci niematerialnych i 203 96 0 299
Amortyzacja $rodkow trwatych 5259 2488 0 7747
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 87 41 0 128
Naktady inwestycyjne 10 739 5081 0 15 820
OObfi\Ztrs\sze odpisu aktualizujacego aktywa 4945 2340 0 7985
Utworzenie odpisu aktualizujacego aktywa 3370 1595 0 4965

obrotowe

Podstawowym ukladem sprawozdawczym dla ZELMER S.A. sa segmenty geograficzne, ktére to zostaly
okreslone na podstawie lokalizacji klientéw.

Wrynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego
segmentu oraz przychody i koszty przypisane posrednio.

Koszty ogélne nie przypisane do zadnego segmentu zawieraja koszty ogélnego zarzadu i inne koszty
powstajace w ZELMER S.A. (koszty ogdlne na administracj¢, na siedzibe jednostki), ktérych
w sposéb jednoznaczny nie mozna przyporzadkowaé do segmentu.

Aktywa 1 zobowiazania danego segmentu zawieraja skladniki majatkowe i zobowiazania, przypisane do
poszczegolnych segmentéw wedlug struktury przychodéw ze sprzedazy poszczegélnych segmentéw. Nie
zawieraja natomiast rozliczent podatkowych.

Zobowigzania segmentow obejmujg zobowiazania operacyjne, nie obejmuja pozycji podatkowych.
Naktady kapitalowe danego segmentu zawieraja ogdélna kwote kosztéw poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym w celu nabycia aktywéw segmentu, co do ktérych istnieje oczekiwanie, ze beda
wykorzystywane przez wigcej niz jeden okres sprawozdawczy.
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Segment branzowy

Pozostate

01.01.2007-31.12.2007 r. Produkcja Dystrybucja . Razem
ustugi

Przychody ze sprzedazy 333 075 69 754 5980 408 809

01.01.2007- . . . . .

31.12.2007 «. Produkcja Dystrybucja Pozostate ustugi Nieprzypisane Razem

Aktywa 293 308 62 967 5398 7 359 369 032

Naklady 16 929 3544 304 0 20 777

inwestycyjne

01.01.2006-31.12.2006 t. Produkcja Dystrybucja Pozostate Razem
ustugi

Przychody ze sprzedazy 304 006 15631 3161 322798

01.01.2006- . . . . .

31.12.2006 1. Produkcja Dystrybucja Pozostate ustugi Nieprzypisane Razem

Aktywa 312 216 16 208 3278 3032 334 734

Naklady 14899 766 155 0 15 820

inwestycyjne

Segmentem uzupelniajacym dla Spélki jest segment branzowy. Wyodrebniono podziat dziatalnosci na
dzialalno$¢ wytworeza, dystrybucje oraz dziatalno$¢ uslugowa. Przez dziatalnosé dystrybucyjng rozumie
si¢ sprzedaz detaliczng produktéw prowadzona przez dwa salony firmowe Spotki oraz sprzedaz hurtows
towarow,  ktorych ~ Spélka  jest  importerem  celem  rozszerzenia  oferty  handlowe;.
W pozostalych ustugach ujmowane sa gtéwnie przychody z tytutu wynajmu majatku Spolki.

Aktywa danego segmentu zawieraja skladniki majatkowe, przypisane do poszczegdlnych segmentéw
wedlug struktury przychodow ze sprzedazy poszczegdlnych segmentow.

Nota 2. Przychody (koszty) operacyjne netto

01.01.2007- 01.01.2006-

POZOSTALE PRZYCHODY / KOSZTY 31.12.2007 31.12.2006

Przychody z tytutu odsetek 1289 1 404
Przychody z tytulu dywidend 89 20
Przychody/Koszty z tytutu likwidacji szk6d 2 -4
Koszty z tytulu odszkodowan -121 -151
Koszty pozostate -2 -2
Przychody z tytutu zwrotu podatku od nieruchomosci 1693 0
Pozostate przychody (koszty), razem 2950 1267
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Nota 3. Pozostate zyski (straty) netto

POZOSTALE ZYSKI / STRATY

Strata z niefinansowych aktywéw trwalych

Zysk/(strata) z aktualizacji niefinansowych aktywéw trwatych

Zysk z aktywow finansowych wykazywanych wedlug wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Zysk z tytutu zmian wartosci aktywow finansowych

Zysk ze zbycia jednostek zaleznych, stowarzyszonych i pozostalych

Zysk z tytutu zmian wartos$ci godziwej inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i pozostatych

Strata z tytulu réznic kursowych

Pozostate zyski /(straty) razem

Nota 4. Koszty finansowe

KOSZTY FINANSOWE

Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego

Koszty finansowe, razem

Nota 5. Koszty wedtug rodzaju

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Zuzycie surowcow i materialéw pomocniczych oraz wartosé sprzedanych towaréw i
materialéw

Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku

Koszty swiadczen pracowniczych

Amortyzacja srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych

Ustugi obce

Pozostale koszty

Faczne koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow,
marketingu i sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

Nota 6. Koszty §wiadczen pracowniczych

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Koszty wynagrodzen

Koszty ubezpieczen spotecznych

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej
Koszty swiadczen emerytalnych - programy okreslonych swiadczen

Razem:

01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
-278 -304

139 -75

1831 839
1173 617

3 358 1366

0 1834

-2758 -249

3 465 4028
01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
-95 -78

-95 -78
01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
206 576 147 974
-5985 -4 048

109 507 105 238
9521 8174

41 995 27 662
5792 4697

367 406 289 697
01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
79 160 83 675
19710 19 734

10 062 1265

575 564

109 507 105 238
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Nota 7. Podatek dochodowy

- 01.01.2007- 01.01.2006-
PODATEK DOCHODOWY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 31.12.2007 31.12.2006
Biezacy podatek dochodowy 10 635 5989
Odroczony podatek dochodowy 1282 459
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 11917 6 448

W roku obrotowym 2007 nie bylo w Zelmer S.A. kontroli w zakresie zobowigzati podatkowych (CIT,

PIT, Podatku od Towaréw i Ustug VAT i innych).

Wiladze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych
w ciggu pigciu lat od zakonczenia roku, w ktoérym zlozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Spotke

dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.

W opinii Zarzadu nie istniejq okolicznosci wskazujace na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowiazan

z tego tytutu.

01.01.2007- 01.01.2006-
UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2007 31.12.2006
Zysk przed opodatkowaniem 47 723 38 318
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw 13 981 11 824
Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania -5 696 -14 732
Przychody podatkowe nie rozpoznane w rachunku zyskéw 1 strat 410 179
Koszty uzyskania przychodu nie rozpoznane w rachunku zyskow i strat -446 -4 070
Dochéd podatkowy 55972 31519
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego wg 19% 10 635 5989

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem rézni si¢ w nastgpujacy sposéb od kwoty

teoretycznej podatku :

Zysk przed opodatkowaniem 47 723 38 318
Podatek teoretyczny wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujace;j

w Polsce - 19 % 9067 7280
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodow 3174 370
Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania -317 -952
Przychody podatkowe nie rozpoznane w rachunku zyskéw i strat 78 33
Koszty uzyskania przychodu nie rozpoznane w rachunku zyskow i strat -85 -283
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 11917 6 448
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Odroczony podatek dochodowy

Aktywa 1 zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ ze soba, jezeli
Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do skompensowania biezacych aktywow
i zobowiazan podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom

podatkowym.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Roznica w wartosci bilansowej 1 podatkowej majatku trwatego

Ulgi inwestycyjne

Pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego, w tym:

- przypadajace do realizacji po uplywie 12 miesi¢cy

- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate

Aktywa z tytulu podatku odroczonego, w tym:

- przypadajace do realizacji po uplywie 12 miesiecy

- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (netto)

ZMIANA STANU BRUTTO ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

(Wzrost) spadek aktywow z tytutu podatku odroczonego
(Wzrost) spadek rezerwy z tytulu podatku odroczonego
(Wzrost) spadek rezerwy netto z tytutu podatku odroczonego

31.12.2007 31.12.2006
12 028 11 332
376 719

553 279

12 957 12 330

12 404 11 567
553 763
31.12.2007 31.12.2006
678 1041

1998 1830
2292 2752
4968 5623

738 1065

4 230 4 558

7 989 6 707
31.12.2007 31.12.2006
655 -10

627 469

1282 459

Zmiana stanu aktywow i zobowiazan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed
uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawia si¢ w sposéb

nastepujacy:

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU

01.01.2007-31.12.2007

ODROCZONEGO PODATKU Odpisy z tytutu Rezerwy i

DOCHODOWEGO utraty warto$ci rozliczenia Pozostale  Razem
aktywow miedzyokresowe

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego

podatku dochodowego na poczatek okresu to4 1830 2752 5623

2. Zwigkszenia 0 361 129 490

3. Zmniejszenia 363 193 589 1145

4. Stan aktywo6w z tytutu odroczonego 678 1998 2292 4968

podatku dochodowego na koniec okresu
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek okresu

2. Zwigkszenia
3. Zmniejszenia

4. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN
Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek okresu

2. Zwigkszenia
3. Zmniejszenia

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN
Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek okresu

2. Zwigkszenia
3. Zmniejszenia

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu

01.01.2006-31.12.2006

Odpisy z tytutu Rezerwy i
utraty wartosci rozliczenia Pozostale  Razem
aktywow mi¢dzyokresowe
2675 1044 1894 5613
75 786 858 1719
1709 0 0 1709
1041 1830 2752 5623
01.01.2007-31.12.2007
Roéznica w
warto$ci
bilansowej i .. .
podatkowej Ulgi inwestycyjne Pozostale  Razem
majatku
trwatego
11 332 719 279 12 330
821 0 274 1095
125 343 0 468
12 028 376 553 12 957
01.01.2006-31.12.2006
Roéznica w
wartosci
bilansowej i .. .
podatkowej Ulgi inwestycyjne Pozostale  Razem
majatku
trwatego
10 579 1239 43 11 861
916 0 236 1152
163 520 0 683
11 332 719 279 12 330
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Nota 8. Zysk przypadajacy na jedng akcje

- podstawowy
01.01.2007-  01.01.2006-
31.12.2007  31.12.2006
Zysk netto 35 806 31870
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys.) 15 200 15 200
Podstawowy zysk na jedna akcje 2,36 2,10

Podstawowy zysk na akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spolki oraz
$redniej wazonej liczby akeji zwyklych w trakcie roku, z wylaczeniem akcji zwyklych nabytych przez
Spoétke i wykazywanych jako akcje wlasne.

- rozwodniony
01.01.2007-  01.01.2006-
31.12.2007  31.12.2006
Zysk netto 35 806 31870
Srednia wazona liczba akcji zwykdych (w tys.) 15 200 15 200
Korekty z tytutu :
Opciji na akcje (w tys.) 279 22
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb zysku na jedna akcjg (w tys.) 15 479 15 222
Rozwodniony zysk na akcj¢ (w PLN na jedna akcje) 2,31 2,09

Rozwodniony zysk na akcje wylicza si¢, korygujac $rednia wazona liczbe akcji zwyklych w taki sposéb, jak
gdyby nastapila zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych.
Kategoria powodujaca rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych sa opcje na akcje.

W odniesieniu do opcji na akcje wylicza si¢ liczbe akcji, jaka moglaby zosta¢ nabyta wedlug warto$ci
godziwej (ustalonej jako $rednia roczna cena akcji Spotki), w oparciu o warto§é pieniezng praw poboru
zwigzanych z istniejacymi opcjami na akcje.

Wyliczong w powyzszy sposob liczbe akcji poréwnuje si¢ z liczba akcji, jaka zostalaby wyemitowana,
gdyby zrealizowano opcje na akgje.
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Nota 9. Dywidendy

01.01.2007- 01.01.2006-
DYWIDENDY 31.12.2007 31.12.2006
Wyptacone w roku obrotowym dywidendy z akcji zwyktych 29 184 31920
Dywidenda na jedna akcje 1,92 2,10
Proponowane przez Zarzad do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie 32 832 27 976
Akcjonariuszy (nie ujete jako zobowigzanie na 31 grudnia 2007 r.)
Dywidenda na jedna akcje 2,16 1,84

Wyptacone w latach 2007 1 2006 dywidendy wyniosly odpowiednio na jedna akcje 1,92 PLN i 2,10 PLN.
Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyplate dywidendy za rok 2007 w kwocie
32832 tys. PLN (2,16 PLN na jedng akcje). Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia

zobowiazania z tytulu tej dywidendy.
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Nota 10. Wartosci niematerialne

: Koszty . Wartosci
WARTOSCL zakonczonych Znaki Pozost,a I.e niematerialne
NIEMATERIALNE ac towarowe warto$ci i brawne RAZEM
01.01.2007-31.12.2007 rozwI:) jowych ilicencje niematerialne w f; alizacji
Xi::fﬁkbﬁﬁﬁiuna 272 36 2094 10 2412
Umotrzenie i faczne
dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartos$ci na 3 0 79 0 782
poczatek okresu
WartodC netto na poczatek 269 36 1315 10 1630
E‘;i::fgkbggzu“a 272 36 2094 10 2412
a) Zwigkszenia (z tytutu) 350 391 1543 952 3236
- zwigkszenia z tytulu prac 350 0 0 0 350
rozwojowych
- nabycie 0 0 0 2866 2 866
- oddanie do uzytkowania 0 391 1543 -1934 0
b) Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 -9 0 -9
- likwidacja 0 0 -9 0 -9
zvkjgs"lfc brutto na koniec 622 427 3628 962 5639
Skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 3 0 779 0 782
na poczatek okresu
Amortyzacja uwzgledniona
w rachunku zyskéw i strat 107 47 ST 0 671
Zmniejszenia z tytutu 0 0 5 0 5
likwidacji ) )
Skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 110 47 1291 0 1448
na koniec okresu
Bilans zamknigcia
(warto$¢ netto) na koniec 512 380 2337 962 4191

okresu
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WARTOSCI
NIEMATERIALNE
01.01.2006-31.12.2006

Warto$¢ brutto na poczatek
okresu

Umorzenie i faczne
dotychczasowe odpisy z
tytulu utraty wartos$ci na
poczatek okresu

Warto$¢ netto na poczatek
okresu

Warto$¢ brutto na poczatek
okresu

a) Zwigkszenia (z tytutu)

- zwigkszenia z tytulu prac
rozwojowych

- nabycie
- oddanie do uzytkowania

b) Zmniejszenia (z tytulu)

Wartos¢ brutto na koniec
okresu

Skumulowana amottyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu

Amortyzacja uwzgledniona w
rachunku zyskéw i strat
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu

Bilans zamknigcia (warto$¢
netto) na koniec okresu

K,oszty Znaki Pozostate . Wartoé.ci

zakon:zonych towarowe wartos$ci nleim?tf;:;lalne RAZEM
prac ilicencje niematerialne prawne
rozwojowych w realizacji

0 0 1203 108 1311

0 0 483 0 483

0 0 720 108 828

0 0 1203 108 1311

272 36 891 -98 1101

272 0 0 0 272

0 0 0 829 829

0 36 891 -927 0

0 0 0 0 0

272 36 2094 10 2412

0 0 483 0 483

3 0 296 0 299

3 0 779 0 782

269 36 1315 10 1630

Z kwoty amortyzacji w wysokosci 671 tys. PLN, w roku 2007 w kosztach sprzedazy uj¢to 6 tys. PLN,
a w kosztach ogélnego zarzadu 665 tys. PLN, natomiast z kwoty amortyzacji w wysokosci 299 tys. PLN
w roku 2000, w kosztach sprzedazy ujeto 5 tys. PLN, a w kosztach ogdlnego zarzadu 294 tys. PLN.
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Nota 11. Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
01.01.2007-31.12.2007

Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu

Zakumulowana amortyzacja i laczne zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu

utraty wartosci na poczatek okresu

Warto$¢ bilansowa netto na poczatek okresu

Rok obrotowy 2007
Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu
a) Zwigkszenia
- nabycia
- oddanie do uzytkowania ze $rodkéw trwatych w budowie
- przyjete w leasing
- inne zmiany
b) Zmniejszenia
- sprzedaz
- likwidacja
- przekwalifikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych
- inne zmiany
Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie na poczatek okresu)
Amortyzacja uwzgledniona w rachunku zyskow i strat
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy
Zmniejszenia z tytutu likwidacji
Zmniejszenia z tytutu przekwalifikowania do nieruchomosci inwestycyjnych
Inne zmniejszenia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Budynki, .
budowle, Urzadzenia $rodki Srodki
Grunty ulepszenia w t.echniczne transportu Pozostate trwale w Razem
obcych érodkach i maszyny budowie
trwatych
30 545 47 418 36 205 1733 25 762 5166 146 829
0 3682 11115 324 6419 391 21931
30 545 43 736 25090 1409 19 343 4775 124 898
30 545 47 418 36 205 1733 25 762 5166 146 829
0 173 12 420 79 2029 3397 18 098
0 0 0 0 0 17 464 17 464
0 173 11 853 79 2026 -14 131 0
0 0 567 0 0 64 631
0 0 0 0 3 0 3
-1326 -3 754 -439 0 -611 -81 -6 211
0 0 -252 0 -16 0 -268
0 -4 -183 0 -595 0 -782
-1 326 -3750 0 0 0 0 -5076
0 0 -4 0 0 -81 -85
29 219 43 837 48 186 1812 27 180 8482 158 716
0 3682 10 996 318 6 383 0 21379
0 1146 4251 228 3016 0 8 641
0 0 -99 0 -7 0 -106
0 -4 -160 0 -404 0 -568
0 -209 0 0 0 0 -209
0 0 -1 0 0 0 -1
0 4615 14 987 546 8988 0 29 136
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE
01.01.2007-31.12.2007

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete lub odwrécone w rachunku
zyskow i strat zgodnie z MSR 36

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu

Zakumulowana amortyzacja i laczne zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty wartosci na koniec okresu

Bilans zamkniecia (warto$¢ netto)

Budynki,
budowle, Urzadzenia < . Srodki
. . Srodki
Grunty ulepszenia w techniczne transbortu Pozostate trwate w Razem
obcych érodkach i maszyny P budowie
trwatych
0 0 118 6 36 391 551
0 0 -47 0 -31 -62 -140
0 0 71 6 5 329 411
0 4615 15 058 552 8993 329 29 547
29 219 39 222 33128 1260 18 187 8153 129 169
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Budynki,
RZECZOWE AKTYWA TRWALE budowle, — Urzadzenia g 4\ Srodkd
01.01.2006-31.12.2006 Grunty ulepsz'enla w t‘echmczne transportu Pozostate trwate w Razem
obcych érodkach i maszyny budowie
trwatych
Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 30 545 47 370 31971 1732 19 793 2 826 134 237
Zakumulow?r{a amortyzacja i faczne zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu 0 2479 7 650 248 4169 318 14 864
utraty wartosci na poczatek okresu
Warto$¢ bilansowa netto na poczatek okresu 30 545 44 891 24 321 1484 15 624 2508 119 373
Rok obrotowy 2006
Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 30 545 47 370 31971 1732 19 793 2 826 134 237
a) Zwickszenia 0 53 5593 264 6 407 2401 14 718
- nabycia 0 0 0 0 0 13 052 13 052
- oddanie do uzytkowania ze srodkéw trwalych w budowie 0 53 3927 264 6 407 -10 651 0
- przyjete w leasing 0 0 1 666 0 0 0 1666
b) Zmniejszenia 0 -5 -1 359 -263 -438 -61 -2126
- sprzedaz 0 0 -90 -256 -76 0 -422
- likwidacja 0 -5 -229 -7 -184 0 -425
- przekazane w aport 0 0 -1 040 0 -178 0 -1 218
- inne zmiany 0 0 0 0 0 -61 -601
Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto) 30 545 47 418 36 205 1733 25762 5166 146 829
Skumulowana amortyzacja (umorzenie na poczatek okresu) 0 2479 7 585 191 4133 0 14 388
Amortyzacja uwzgledniona w rachunku zyskow i strat 0 1208 3920 201 2418 0 7747
Zmniejszenia z tytulu przekazania w aport 0 0 -365 0 -42 0 -407
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy 0 0 -50 -69 -33 0 -152
Zmniejszenia z tytutu likwidacji 0 -5 -93 -5 -93 0 -196
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 3682 10 997 318 6 383 0 21 380
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 64 57 36 318 475
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE
01.01.2006-31.12.2006

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete lub odwrécone w rachunku

zyskow i strat zgodnie z MSR 36

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci na koniec okresu

Zakumulowana amortyzacja i laczne zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu

utraty wartosci na koniec okresu

Bilans zamkniecia (warto$¢ netto)

Budynki,
budowle, Urzadzenia < . Srodki
. . Srodki
Grunty ulepszenia w techniczne transbortu Pozostate trwale w Razem
obcych érodkach i maszyny P budowie
trwatych
0 0 54 -51 0 73 76
0 0 118 6 36 391 551
0 3682 11 115 324 6419 391 21931
30 545 43736 25090 1409 19 343 4775 124 898

Z ogdlnej kwoty amortyzacji w wysokosci 8 641 tys. PLN w roku 2007, w kosztach wytworzenia ujeto 6 456 tys. PLN, w kosztach sprzedazy 45 tys. PLN,
a w kosztach ogélnego zarzadu 2 140 tys. PLN, natomiast z kwoty amortyzacji w wysokosci 7 747 tys. PLN w roku 2006 w kosztach wytworzenia uj¢to
6 106 tys. PLN, w kosztach sprzedazy 24 tys. PLN, a w kosztach ogélnego zarzadu 1 617 tys. PLN.
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Stan na poczatek okresu z tego:
- $rodki trwate

- $rodki trwate w budowie
Zwigkszenia z tego:

- $rodki trwate

- $rodki trwate w budowie
Zmniejszenia z tego:

- $rodki trwate

- $rodki trwate w budowie

Stan na koniec okresu z tego:
- $rodki trwate

- $rodki trwate w budowie

01.01.2007-  01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
551 475

160 157

391 318

177 339

169 219

8 120

317 263

246 216

71 47

411 551

83 160

328 391

ZELMER S.A. jako leasingobiorca uzywa na podstawie umowy leasingu finansowego nastgpujace rzeczowe

aktywa trwale.
Stan na 31.12.2007 r. Stan na 31.12.2006 .
Wartosc¢ Wartos¢
Grupy $rodkéw trwalych poczatkowa- Wartosé poczatkowa- Warto$é
aktywowany ~ Umorzenie  ksicgowa aktywowany Umorzenie ksiggowa
leasing netto leasing netto
finansowy finansowy
Urzadzenia techniczne 2618 258 2360 2 051 96 1955
i maszyny
Srodki transportu 511 204 307 510 102 408
Razem 3129 462 2 667 2561 198 2363
Nota 12. Nieruchomosci inwestycyjne
< 01.01.2007- 01.01.2006-
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31.12.2007 31.12.2006
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 7 102 7103
Zakumulowana amortyzacja na poczatek okresu 383 256
Odpisy amortyzacyjne za oktes 209 128
Warto$¢ brutto na koniec okresu 12177 7103
Warto$¢ netto na koniec okresu 11 376 6719
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Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja budynki i grunty, ktére zostaly przekazane w najem w celu uzyskania
dtugoterminowych wplywéw z czynszu i nie sq zajmowane przez Spétke. Przychody z tytutu czynszéw
uzyskanych przez Spotke wyniosty w okresie od 01 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku — 3 514 tys. PLN,
za§ koszty — 3061 tys. PLN; (1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku przychody -—
1354 tys. PLN, koszty — 1 187 tys. PLN). Nieruchomosci inwestycyjne byly przedmiotem wyceny
niezaleznego rzeczoznawcy na dzien przejScia na MSR tj. na dzien 01.01.2004 r. Szacowana przez Spotke
warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31.12.2007 r. wynosi 14.281 tys. PLN. Podstawsa do
szacunkéw byl $redni wzrost warto$ci nieruchomosci w latach 2004-2007 na poziomie okolo 17,5 procent
w stosunku do wartosci poczatkowej. Wzrost ten zostal ustalony na podstawie wycen dokonanych przez
niezaleznego rzeczoznawce na dzien 29.12.2006 r. oraz na 26.10.2007 r. przeprowadzonych dla wybranych
nieruchomosci budynkowych bedacych wlasnoscia Spotki i zlokalizowanych na tym samym terenie.

Leasing operacyjny

Przedmiotem leasingu operacyjnego sa budynki oraz ruchomosci (maszyny, urzadzenia i wyposazenie)
oddane do uzywania przez Spélke osobom trzecim. Warto§¢ bilansowa nieruchomosdci inwestycyjnych na
dzien 31.12.2007 r. wynosi 11 376 tys. zt (na 31.12.2006 r. — 6 719 tys. zl).

Wartos¢ bilansowa ruchomosci oddanych do uzywania osobom trzecim na dzien 31.12.2007 r. wynosi
2 966 tys. zt (na 31.12.2006 r. — 259 tys. z1).

Przyszte minimalne oplaty z tytutu leasingu operacyjnego w okresie od jednego do pigciu lat:

Stan na Stan na
31.12.2007 r. 31.12.2000 .
Nieruchomosci inwestycyjne 3680 3902
Ruchomosci (maszyny, urzadzenia) 4043 4047
Razem 7723 7949

Umowy zawarte sa na czas nieokre§lony w zwiazku z tym Spélka nie jest w stanie podaé przysztych
minimalnych oplat w okresie powyzej 5 lat.

Nota 13. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

01.01.2007- 01.01.2006-

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH 31.12.2007 31.12.2006

Stan na poczatek okresu 653 2914
Zmiany w okresie 273 -2 261
Zwigkszenia 273 11199

- zakup udzialéw 273 124
- wniesienie aportu 0 811
- odwrécenie odpiséw aktualizujacych 0 10 204
Zmniejszenia 0 13 460
- odpis aktualizujacy udzialy i akcje 0 2
- sptzedaz udzialéw 0 9961
- przekwalifikowanie do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 850
- przekwalifikowanie do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 0 2 647

Stan na koniec okresu 926 653

W tym:

Papiery nie notowane na gieldzie 926 653
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Spoétka utworzyla na terytorium Ukrainy nowa spolke zalezng Zelmer Ukraina Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Kijowie.

Zelmer S.A. posiada w tej Spotce 100% udziatow.

Przekwalifikowane w roku 2006 udzialy w kapitale zakltadowym ,,Zelnar Zaktad Narze¢dziowy” Sp. z o.0. do
kategorii ,,aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy” zostaly zbyte dniu 19 marca 2007 .

Przekwalifikowane w roku 2006 udzialy w kapitale zakladowym ,,EKO-TOP” Sp. z o.0. do kategorii
»aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy” zostaly réwniez zbyte w dniu 1 czerwcea 2007 roku.

ODPISY AKTUALIZUJACE INWESTYCJE W JEDNOSTKACH 01.01.2007-  01.01.2006-
ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH 31.12.2007 31.12.2006
Stan na poczatek okresu 589 10 853

zmiany w ciggu okresu:

a) Zwigkszenia 0 0
b) Zmniejszenia 0 10 264
- Osrodek Rekreacyjno - Wypoczynkowy Bystre Sp. z o.0. 0 8428
- Zelnar Zaktad Narzedziowy Sp. z o.o. 0 1836
Stan na koniec okresu 589 589
- Zelmer Slovakia s.t.0. 161 161
- Zelmer Bohemia s.t.0. 244 244
- REMZEL - Zaktad Remontowy Sp. z o.o. 184 184

Wedlug stanu na 31 grudnia 2007 roku warto$¢ odpisow aktualizujacych udzialy nie ulegla zmianie
w poréwnaniu do 31 grudnia 2006 roku.

Udzial ZELMER S.A. w jednostkach zaleznych, z ktérych Zadna nie jest notowana na gieldzie,
przedstawia si¢ w sposéb nastepujacy:

Nazwa jednostki zaleznej Kraj rejestracji Siedziba Udzij*klz’;‘z;‘emwy
31.12.2007 .
ZELMER Trading Sp. z o.0. Polska Rzeszéw 100,00%
Zelmer Bohemia s.r.0. Czechy Terlicko 100,00%
Zelmer Slovakia s.r.0. Stowacja Bidovce 100,00%
ORE'MZEL - Zaklad Remontowy Sp. z Polska Ruesziw 86,.93%
Zelmer Russia Ltd. Rosja Moskwa 99,00%
Zelmer Ukraina Ltd. Ukraina Kijow 100,00%
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Nazwa jednostki zaleznej Kraj rejestracji Siedziba Udziat procentowy
w kapitale
31.12.2006 t.

ZELMER Trading Sp. z o.0. Polska Rzeszow 100,00%
Zelmer Bohemia s.r.0. Czechy Terlicko 100,00%
Zelmer Slovakia s.t.0. Slowacja Bidovce 100,00%
REMZEL - Zaklad Polska Rzeszow 86,93%
Remontowy Sp. z o.0. .

Zelmer Russia Ltd. Rosja Moskwa 99,00%

Nota 14. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Stan na poczatek okresu
zmiany w ciggu okresu:

Zwiekszenia

- odwrécenie odpiséw aktualizujacych

- przekwalifikowanie z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Zmniejszenia
- sprzedaz udzialow
Stan na koniec okresu

W tym:

Papiery nie notowane na gieldzie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy krétkoterminowe

01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006

850 22
2 859
2 9
0 850
852 31
852 31
0 850
0 850
0 850

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy to akcje i udzialy w jednostkach pozostatych. W roku 2007
dokonano zbycia udziatow ,, EKO-TOP” Spétka z o.0. zgodnie z umows z dnia 1 czerwca 2007 roku
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Nota 15. Zapasy

ZAPASY 31.12.2007 31.12.2006
a) Materialy 28960 25619
b) Pétprodukty i produkty w toku 4910 4149
c) Wyroby gotowe 12797 7 207
d) Towary 17 217 12 407
Zapasy, razem 63 884 49 382

01.01.2007-  01.01.2006 -

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW 31.12.2007 31.12.2006

Stan na poczatek okresu 834 516
a) Zwickszenia 419 595
b) Zmniejszenia 615 277

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw na koniec okresu 638 834

Koszt zapaséw ujety w pozycji ,,Koszt wlasny sprzedanych produktéw, uslug, towaréw i1 materialéw”
wyniést 277 766 tys. PLN (31.12.2006 : 229 936 tys. PLN).

Odpiséw aktualizujacych dokonuje si¢ w zwigzku z wycena zapaséw wedlug ceny nabycia nie wyzsza od ceny
sprzedazy netto, ujmujac je w rachunku zyskow i strat w pozycji kosztu wilasnego. W przypadku sprzedazy,
wykorzystania do produkeji wzglednie zlomowania nastepuje odwrocenie odpiséw aktualizujacych zapasy.
Kwotg odwrdcenia ujmuje si¢ w pozycji kosztu wlasnego w rachunku zyskow 1 strat.

Nota 16. Naleznosci

NALEZNOSCI HANDLOWE 31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci handlowe

a) Nieprzeterminowane naleznosci handlowe brutto 107 296 103 640
-do 3 m-cy 102 007 95 820
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 4 268 4627
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 357 1291
- powyzej 1 roku 664 1902
b) Odpis aktualizujacy (od naleznosci nieprzeterminowanych) 436 1296
¢) Przeterminowane naleznosci handlowe brutto 4 584 9296
-do 3 m-cy 2817 6156
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 259 239
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 643 228
- powyzej 1 roku 865 2673
d) Odpis aktualizujacy (od naleznosci przeterminowanych) 1570 2773
Nalezno$ci handlowe netto, razem 109 874 108 867
w tym : od jednostek powigzanych 10 333 11 227
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POZOSTALE NALEZNOSCI 31.12.2007 31.12.2006

a) Pozostale naleznosci brutto 9124 5775

- naleznosci z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczen 5801 2407

- naleznodci z tytulu przeniesienia wierzytelnosci 924 989

- pozostale naleznosci 888 1688

- zaliczki na dostawy 1511 691

b) Minus: odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 1758 2 637

¢) Rozliczenia mi¢dzyokresowe 2484 1317

Pozostate naleznosci netto, razem 9 850 4 455

w tym : od jednostek powigzanych 0 0

. 01.01.2007- 01.01.2006-

POZYCZKI 31.12.2007 31.12.2006

Stan na poczatek okresu 0 132
zmiany w ciggu okresu:

a) Zwigkszenia 149 567

- udzielone pozyczki 142 50

- naliczone odsetki 7 16

- odwrocenie odpiséw aktualizujacych 0 501

b) Zmniejszenia 14 699

- splaty pozyczek 2 682

- zaplacone odsetki 0 17

- r6znice kursowe 12 0

Stan na koniec okresu 135 0

w tym: od jednostek powigzanych 113 0

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 119 859 113 322

Na dzien 31 grudnia 2007 r. naleznosci handlowe netto w kwocie 3 014 tys. PLN (31.12.2006 : 6 523 tys.
PLN) byly przeterminowane, jednakze ze wzgledu na okres przeterminowania krétszy niz sze$¢ miesigcy nie
stwierdzono utraty ich wartosci.

Pozyczki udzielane byly jednostkom powigzanym oraz bylym pracownikom w ramach Programu
Dobrowolnych Odejsé.

W dniu 21 sierpnia 2007 r. zostaly zawarte trzy umowy pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a bylymi
pracownikami Zelmer S.A. na laczna kwote 15 tys. PLN. Termin splaty pozyczek przypada na dzien
30.08.2009 1. Podstawg udzielania tych pozyczek jest Program Dobrowolnych Odejs¢ Pracownikow.

W dniu 30 sierpnia 2007 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy ZELMER S.A. a bylym pracownikiem
Zelmer S.A. na kwote 4 tys. PLN. Termin splaty pozyczki przypada na dzien 30.11.2009 r. Podstawa
udzielania pozyczki jest Program Dobrowolnych Odejs¢ Pracownikéw.

W dniu 17 grudnia 2007 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy ZELMER S.A. a bylym pracownikiem
Zelmer S.A. na kwote 4 tys. PLN. Termin splaty pozyczki przypada na dzien 31.12.2009 r. Podstawa
udzielania pozyczki jest Program Dobrowolnych Odej§¢ Pracownikéw.

W dniu 19 stycznia 2007 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer Russia Ltd.
z siedziba w Moskwie, na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielil Zelmer Russia pozyczki w wysokosci 30 tys.
EUR. Na podstawie ancksu z dnia 11.12.2007 r. wydtuzono okres splaty pozyczki do dnia 30.06.2008 r.
Dodatkowe informacje zawarto w nocie nr 20.
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Wartosci bilansowe naleznosci handlowych denominowane sa w walutach przedstawionych ponizej:

01.01.2007- 01.01.2006-

NALEZNOSCI HANDLOWE 31122007 31.12.2006
PLN (waluta funkcjonalna) 74 669 70 749
EUR 34914 33852
usD 291 3315
CAD 0 291
Inne waluty 0 660
RAZEM 109 874 108 867
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01.2007-  01.01.2006-
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31122007  31.12.2006
Stan na poczatek okresu 6 706 8 843
a) Zwigkszenia 1723 961
b) Zmniejszenia 4 665 3098
Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci krétkoterminowych na koniec 3764 6706
okresu
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01.2007-  01.01.2006-
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2007  31.12.2006
Stan na poczatek okresu 6 706 8843
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci handlowych, zmiana netto -93 -1 681
Naleznosci spisane jako niesciagalne -1 140 -456
Naleznosci sprzedane -1709 0
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci krotkoterminowych na 3764 6706

koniec okresu

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH OD JEDNOSTEK 01.01.2007-  01.01.2006-

31.12.2007 31.12.2006

POWIAZANYCH
Stan na poczatek okresu 2116 4244
a) Zwigkszenia 24 307
b) Zmniejszenia 919 2435
-w tym Zel@er Hungary w zwiazku z utratg, statusu jednostki posrednio 0 1380
powiazanej
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci krotkoterminowych na 1221 2116

koniec okresu

Warto§¢ nominalna nalezno$ci handlowych, w odniesieniu do ktérych stwierdzono na dzien 31 grudnia 2007
r. utrate warto$ci wynosita 2 006 tys. PLN ( 2006: 4 069 tys. PLN). Naleznosci te zostaly objete w pelni
odpisem aktualizujacym wartos¢. Wszystkie te naleznosci byly przeterminowane powyzej 180 dni.

Odpisem aktualizujacym warto$¢ obejmuje sie¢ wszystkie naleznosci, ktére sa przeterminowane powyzej
180 dni.

Wartos$ci godziwe nalezno$ci nie r6znia si¢ istotnie od powyzszych wartosci ksiggowych.
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Nota 17. Pochodne instrumenty finansowe

01.01.2007- 01.01.2006-

POCHODNE INSTUMENTY FINANSOWE (AKTYWA) 31.12.2007 31.12.2006

Stan na poczatek okresu 366 0
- nabycie opcji 0 120
- sprzedaz opgji 15 105
- wycena opgji 1536 351

Stan na koniec okresu 1887 366

W tym:

Papiery nienotowane na gieldzie 1887 366

01.01.2007- 01.01.2006-

POCHODNE INSTUMENTY FINANSOWE (ZOBOWIAZANIA) 31152007 31152006

Stan na poczatek okresu 432 0

- nabycie opcji 0 140

- sprzedaz opcji 15 125

- wycena opgji 486 -2

- wycena terminowych kontraktéw walutowych 0 419

Stan na koniec okresu 903 432

W tym:
Papiery nienotowane na gietdzie 903 432
31.12.2007 31.12.2006

POCHODNE INSTUMENTY FINANSOWE - - - -
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania
- opgje 1887 903 366 13
- terminowe kontrakty walutowe 0 0 0 419
Stan na koniec okresu 1887 903 366 432

Na pochodne instrumenty finansowe ujawnione w kategorii aktywéw 1 zobowiazan, skladaja sie zakupione
opcje walutowe, ktére nie maja charakteru transakeji zabezpieczajacych.

Spotka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zmniejszenia niekorzystnego wplywu
niektorych ryzyk finansowych na wynik finansowy. Sg to krétkoterminowe instrumenty finansowe.

Spotka zawierata z bankami transakcje opcyjne. Warto$¢ zawartych i niezrealizowanych opcji na 31 grudnia
2007 roku wynosita 23 400 tys. EUR — typu put oraz 15 600 tys. EUR typu call.

Zawarte transakcje opcyjnie moga by¢ rozliczane zaréwno poprzez dostawe waluty (delivery), jak réwniez
poprzez realizacje réznic kursowych (non-delivery).

Spélka zawierala réwniez kontrakty terminowe forward na zakup i sprzedaz waluty USD. Wszystkie
kontrakty terminowe na dzien 31 grudnia 2007 roku zostaly rozliczone.

Na dzien bilansowy wyceny niezrealizowanych kontraktéw terminowych i transakeji opcyjnych dokonuje sie
wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez bank.

Powyzsze transakcje zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym za rok 2007 w pozycji pochodne instrumenty
finansowe oraz po uwzglednieniu efektu podatku odroczonego w rachunku zyskéw i strat.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku warto$¢ aktywoéw z tytutu wyceny pochodnych instrumentéw finansowych do
wartoéci godziwej wynosita 1 887 tys. PLN ( 31 grudnia 2006: 366 tys. PLN), za§ warto$¢ zobowiazan
wynosila 903 tys. PLN (31 grudnia 2006: 432 tys. PLN).

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy, dotyczy wartosci godziwej instrumentow
pochodnych wykazanych po stronie aktywow.
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Nota 18. Pozostate aktywa finansowe wedlug wartosci godziwej rozliczane przez
rachunek zyskow i strat

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

WYCENIONE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ RACHUNEK 01.01.2007- 01.01.2006-

ZYSKOW I STRAT, 31.12.2007 31.12.2006

PRZEZNACZONE DO OBROTU

Stan na poczatek okresu 10 504 0
- nabycie aktywow finansowych 0 38 065
- sprzedaz aktywéw finansowych -5 381 -27 744
- wycena aktywow finansowych do warto$ci godziwej 200 183

Stan na koniec okresu 5323 10 504

Krétkoterminowe aktywa finansowe to zakupione jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pieni¢znego
1 dluznego. Zmiany wartoéci godziwej aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy wykazuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat w pozostalych zyskach (stratach). Polityka inwestycyjna
Spotki polega na inwestowaniu wolnych zasobéw $rodkéw pienieznych w instrumenty finansowe, celem
uzyskania przychodéw wynikajacych z przyrostu ich wartosci rynkowe;.

Aktywa te zostaly wycenione na dzien bilansowy w wartos$ci rynkowej poszczegélnych jednostek
uczestnictwa.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy, rowna si¢ wartoéci godziwej jednostek
uczestnictwa zaliczonych do krétkoterminowych aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow 1 strat wykazanych po stronie aktywéw bilansu.

Nota 19. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 31.12.2007 31.12.2006
Srodki pienigzne w banku i w kasie 25 058 20 731
w tym $rodki pieni¢zne o ograniczonym dysponowaniu:

- wyodrebniony rachunek ZFSS 680 1002

Saldo srodkéw pienigznych iich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywéw

S 25058 20 731
pieni¢znych

Srodki pieniezne byly przekazywane na krétkoterminowe lokaty, tzw. overnighty, ktérych termin
wymagalnosci wynosit §rednio 3 dni (2006 r.:3 dni) a efektywna stopa procentowa tych lokat wyniosta dla
roku 2007 $rednio 3,48% (2006 r. 3,30 %).
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Nota 20. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006

Stan na poczatek okresu 2647 0
a) Zwickszenia 0 2 647

- Zelnar Zaklad Narzedziowy przekwalifikowanie 0 2 647

b) Zmniejszenia 2 647 0

- Zelnar Zaklad Narzedziowy 2 647 0
Stan na koniec okresu 0 2 647

W sklad aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy zostaly zaliczone udzialy w jednostce zaleznej
Zelnar Zaktad Narzedziowy Sp. z 0.0., wchodzace w sklad segmentu geograficznego ,,Polska”.

W dniu 8 stycznia 2007 r. Spétka ZELMER S.A. zawarla umowe sprzedazy 57,74% udzialéw w spolce
z ograniczona odpowiedzialno$cia Zelnar Zaktad Narzedziowy. Y.aczna cena sprzedazy wszystkich udziatow
wynosila 6 004,5 tys. PLN. W dniu 19 marca 2007 roku zostala zawarta umowa przeniesienia wlasnosci
udzialéw w kapitale zakladowym spélki pod firmg ,,Zelnar Zaklad Narzedziowy Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia”.

Nota 21. Elementy kapitatu wlasnego

w sztukach
31.12.2007 31.12.2006
Akcje zwykle o wartosci nominalnej 10,00 PLN za sztuke 15 200 000 15 200 000

KAPITAY. PODSTAWOWY

kach
AKCJE ZWYKLE WYEMITOWANE I W PELNI OPEACONE w sztukac

31.12.2007 31.12.2006
Na dzieni 1 stycznia 15200 000 15 200 000
Na dzied 31 grudnia 15 200 000 15 200 000
POZOSTALE KAPITALY 31.12.2007 31.12.2006
Kapital zapasowy 39 240 36 554
Kapital rezerwowy 11 418 1356
Pozostate kapitaty, razem 50 658 37 910

Liczba akcji wlasnych okres§lona w statucie wynosi 15 200 000 akeji o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda.
Wszystkie wyemitowane akcje zostaly oplacone w catosci.

Zgodnie z Kodeksem Spélek Handlowych i Statutem, Spoétka jest zobowiazana do tworzenia kapitalu
przeznaczonego na pokrycie strat bilansowych. Na kapital ten jest odpisywane przynajmniej 8% czystego
zysku w przypadku, gdy nie stanowi on 1/3 wartosci nominalnej akcji spotki.

Na 31.12.2007 r. warto$¢ tego kapitatu (zapasowego) wynosita 39 240 tys. PLN (31.12.2006 r.: 36 554 tys.
PLN). Kapital ten nie jest dystrybuowalny.

Kapital rezerwowy sklada si¢ w gtdwnej mierze z kapitatu z tytulu emisji instrumentéw pochodnych, ktory
tworzony jest w cigzar rachunku zyskéw 1 strat na program motywacyjny pracownikéw (program opcji)
w wysokosci 11 327 tys. PLN, ktéry nie jest dystrybuowalny, oraz pozostalych kapitaléw rezerwowych
w wysokosci 91 tys. PLN — pozostalosci po funduszu dywidendowym, ktéry moze by¢ dystrybuowalny.

62



Sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — 31 grudnia 2007 r.
(wsgystkie kwoty wyragone sq w tys. PLIN, o ile nie podano inaczej)

Element kapitatowy z tyt. ujecia

programu motywacyjnego dla pracownikow Ogétem
Na dzieni 1 stycznia 2006 0 0
Program motywacyjny- element kapitalowy 1265 1265
Na dzien 31 grudnia 2006 1265 1265
Na dzien 1 stycznia 2007 1265 1265
Program motywacyjny- element kapitalowy 10 062 11 327
Na dzien 31 grudnia 2007 11 327 11 327

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Zelmer na wniosek Rady Nadzorczej wyrazito
w dniu 12.07.2006 r. zgod¢ na przeprowadzenie w Spdlce 3-letniego program motywacyjnego dla cztonkéw
zarzadu Spotki oraz kluczowych czlonkéw kadry menedzerskiej ktérych praca ma kluczowe znaczenie dla
dzialalno$ci Spétki oraz spélek zaleznych i stowarzyszonych. Wskazania Oséb Uprawnionych dokona Zarzad
Spotki za zgoda Rady Nadzorczej, z wylaczeniem Oséb Uprawnionych bedacych czlonkami Zarzadu, ktére
zostang wskazane przez Rade Nadzorcza. Laczna liczba Oséb Uprawnionych objetych Programem nie moze
przekracza¢ 99 oséb. Docelowo zostanie wyemitowanych do 750.000 akcji, stanowiacych 4,9% kapitatu
zakladowego. Na sume tq skladaja sic dwie odrebne pule: jedna w ilosci 400.000 opcji, ktéra zostanie
podziclona pomiedzy Czlonkéw Zarzadu Zelmer S.A. (,Pula Zarzadu”) i druga pula 350.000 opcji
przeznaczona dla kluczowych pracownikéw Spélki i spotek zaleznych (,,Pula Dodatkowa”). Warunkiem
koniecznym dla przyznania 70% kazdej transzy — jest zrealizowanie przez Spoétke potwierdzonego przez
audytora kryterium wzrostu skonsolidowanego i w petni rozwodnionego (,,fully diluted EPS”) zysku na akcje
w odniesieniu do roku poprzedniego: o 25% w 2006 roku oraz o 20% w kazdym z kolejnych dwéch lat
trwania Programu. Przy kalkulacji wspolczynnika ,,fully diluted EPS” nie uwzglednia si¢ kosztow zwigzanych
z wprowadzeniem Programu Opcji Menedzerskich. Warunkiem koniecznym dla przyznania pozostalych
30% danej transzy — jest osiagnigcie przez wskaznik Calkowitego Zwrotu z Akcji poziomu; co najmniej
réwnego lub wyzszego od dynamiki zmian indeksu WIG liczonego w okresie I kwartatu roku, w ktérym
nastgpuje podzial, w poréwnaniu do I kwartatu roku poprzedniego (w przypadku pierwszego podziatu jest to
I kw. 2007 r. w stosunku do I kw. 2006 1. , w przypadku drugiego podziatu jest to I kw. 2008 r. w stosunku
do I kw. 2007 r.). Cena emisyjna akcji w programie opcji menedzerskich bedzie réwna wysokosci $redniej
arytmetycznej kurséw zamkniecia z 70 dnia notowan poprzedzajacych podjecie przez Walne Zgromadzenie
uchwaly o Programie, pomniejszona o 10% 1 wynosi 36,53 PLN, ktora nie ulegnie zmianie w calym okresie
programu. Nie spelnienie powyzszych kryteridéw przyznania opcji powoduje przepadek danej transzy Puli
Zarzadu, nie bedzie tez mozliwe przyznanie Czlonkom Zarzadu opcji z Puli Dodatkowej w danym
momencie przyznawania opcji. Opcje beda przyznawane w trzech transzach w okreslonych terminach
przypadajacych na lata 2007-2009 po odbyciu Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy. Rozpoczecie realizacji opcji nastapi w okreslonych
terminach przypadajacych w latach 2010-2012.

W kazdym roku przypadajacym w latach 2010-2012 Osoby Uprawnione bedq mogly naby¢ od powiernika
Obligacje danej transzy:

- opcje przyznane w 2007 roku beda dawa¢ Osobom Uprawnionym prawo do nabycia Obligacji w 2010 roku,
- opcje przyznane w 2008 roku beda dawaé Osobom Uprawnionym prawo do nabycia Obligacji w 2011 roku,
- opcje przyznane w 2009 roku beda dawa¢ Osobom Uprawnionym prawo do nabycia Obligacji w 2012 roku.
Prawo do nabycia Obligacji i objecia akcji moze by¢ realizowane do korica 2014 .

Z uwagi na fakt, iz nie jest znana data, w ktérej uczestnicy programu beda realizowali poszczegblne transze,
jak réwniez w zwiazku z tym, ze w trakcie realizacji opcji moga nie by¢ pewni jaki Spotka osiggnie zysk
w dniu realizacji, wycene przeprowadzono w oparciu o nastepujace zalozenia:

a) uczestnicy Programu bedg wybierali do realizacji te okresy, kiedy srednia warto$¢ rynkowa akeji jest wyzsza
od ceny emisyjne;.

b) na mocy pkt a. przyjeto jako ceng realizacji, $rednia cene wzigta z dni, kiedy cena rynkowa przekracza ceng
emisyjna,
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©) z uwagi na fakt, iz nie jest znana data, w ktérej uczestnicy Programu beda obejmowali akcje, przyjeto, ze
prawdopodobiefistwo realizacji tego warunku jest jednakowe w kazdym miesiacu, dla ustalenia wagi przyjeto
date objecia akeji jako identyczng z data objecia obligacji (bez wplywu na istotno$¢ wyceny).

Oszacowania warto$ci opcji dokonano na date¢ 30 listopada 2006 r., wykorzystujac ponad roczna
(od 27 stycznia 2005 roku do 29 listopada 2006 roku) histori¢ danych rynkowych instrumentu bazowego,
tj. akcji spotki na GPW. Do wyznaczenia warto$ci opcji postuzono si¢ metoda Monte-Carlo. Metoda Monte-
Carlo polega na konstrukcji modelu zmian cen instrumentu bazowego na podstawie danych historycznych,
w taki sposob, aby zapewni¢ posiadanie przez zdyskontowany proces ceny instrumentu bazowego wiasnosci
martyngatowej. Z wykorzystaniem danych empirycznych dobiera si¢ odpowiedni model rozkladu
prawdopodobienstwa zmian cen instrumentu bazowego, a nastepnie na podstawie tego modelu generuje sie
odpowiednio duzg liczbe (im wigksza liczba tym wigksza doktadno$é oszacowania wartosci opcji) mozliwych ,
przyszlych cen instrumentu bazowego. Nastepnie jako warto$¢ opcji przyjmuje si¢ $rednia wyplate opcji
zdyskontowana na date wyceny. Srednia wylicza si¢ jako §rednia arytmetyczna wzgledem wszystkich
symulaciji. Wycena zostala przeprowadzona przy nastgpujacych zalozeniach :

— cena wejSciowa akcji do modelu to kurs zamkniecia z dnia przyznania (30 listopada 2006 r.) réwny 60 PLN
— cena realizacji — 36,53 PLN

— przewidywana zmienno$¢ — 30%

— okres obowiazywania opcji — wyznaczono dla kazdej trajektorii rozdzielnie, $rednio ok. 5 lat

— oczekiwane - dywidendy na poziomie 4% rocznie

— wolna od ryzyka stope procentows — warto$¢ biezaca zostata okreslona na podstawie krzywej rentownosci
wyznaczonej na podstawie rynkowych rentownosci papieréw skarbowych o réznych datach zapadalnosci na
date wyceny

— przewidywana zmienno$¢ - ustalono na podstawie danych historycznych z notowan akcji Spotki w okresie
od 1 lutego 2005 roku do 30 listopada 2006 roku .

Faczny kosztu programu w roku 2006 wynidst 1 265 tys. PLN , natomiast w roku 2007 wyniést 10 062 tys.
PLN. Koszt Programu Opcji zostal ujety w korespondencji z kapitalem z tytulu emisji instrumentéw
pochodnych (program opciji). Program motywacyjny dla pracownikow, warto§¢ §wiadczen pracownikow jest
prezentowana w kapitale rezerwowym. Korekty wyceny programu opcji menedzerskich bedq dokonywane
w okresach rocznych i odpowiednio ujmowane w sprawozdaniach finansowych, o ile nie zostana spetnione
warunki  nierynkowe. Pelny opis  programu znajduje  sie¢  w  opublikowanej w  dniu
12 lipca 2006 uchwale nr 38 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoltki ,,Zelmer S.A.”
w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spélke Programu Opcji  Menedzerskich
(http:/ /www.zelmer.pl/relacje_inwestorskie/raporty_biezace/art88.html). W dniu 29 czerwca 2007 roku
Rada Nadzorcza Zelmer SA podjeta uchwale w sprawie podzialu puli opcji poprzez wskazanie oséb
uprawnionych objetych programem opcji menadzerskich w ramach pierwszej transzy opcji. W ramach puli
zarzadu przyznano poszczegdlnym czlonkom zarzadu Spotki pierwsza transze oraz w ramach puli
dodatkowej pierwszej transzy opcji przyznano czlonkom spélek zaleznych oraz kluczowym czlonkom kadry
menadzerskiej Spotki oraz jej spotek zaleznych; opcje w ilosciach zgodnych z propozycja Zarzadu Spélki.
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Nota 22. Rezerwy

01.01.2007-  01.01.2006 -

REZERWY DLUGOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006

Stan na poczatek okresu 3 845 2291
- na §wiadczenia emerytalne i podobne 2818 2291
- Na naprawy gwarancyjne 1028 0
Zwigkszenia 1256 1694
- na §wiadczenia emerytalne i podobne 511 666
- Na naprawy gwarancyjne 745 1028
Zmniejszenia 0 140
- na §wiadczenia emerytalne i podobne 0 140
- Na naprawy gwarancyjne 0 0
Stan na koniec okresu 5101 3 845
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 3328 2 817
- Na naprawy gwarancyjne 1773 1028

01.01.2007-  01.01.2006 -

REZERWY KROTKOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006

Stan na poczatek okresu 2140 1824
- na §wiadczenia emerytalne 86 48
- Na naprawy gwarancyjne 2054 1776
a) Zwickszenia 1922 1849
- na §wiadczenia emerytalne 64 38
- Na naprawy gwarancyjne 1858 1811
b) Zmniejszenia 1764 1533
- na §wiadczenia emerytalne 0 0
- Na naprawy gwarancyjne 1764 1533
Stan na koniec okresu 2 298 2140
- na §wiadczenia emerytalne 150 86
- Na naprawy gwarancyjne 2148 2054

Uprawnienia pracownicze do $wiadczen emerytalnych (odprawy emerytalne) wynikaja 2z zapiséw
Zaktadowego Ukladu Zbiorowego Pracy. Wysokos§¢ rezerwy na §wiadczenia emerytalne ustalajg niezalezni
aktuariusze metodg prognozowanych §wiadczen jednostkowych.

Gloéwne zatozenia aktuarialne to:

- stopa dyskontowa na 31.12.2007 r. — 6,00%; (31.12.2006 t. — 5,80%),

- roczna stopa wzrostu wynagrodzen na 31.12.2007 r. — 2,20%; (31.12.2006 r. — 1,50%)),

- liczba odejs¢ pracownikdéw w 2007 . — 46; (2006 . — 303 osoby).

Podzialu rezerw na dlugoterminowe 1 krétkoterminowe dokonano wg ustalen aktuariusza. Terminy
zapadalnosci $wiadczen przypadajg wedlug uzyskiwania uprawnient emerytalnych.

Rezerwe na koszty napraw gwarancyjnych tworzy si¢ w zwiazku z udzielang na sprzedawane produkty gotowe

24-miesi¢gczna  gwarancja (na odkurzacze 48 miesigcy). Rozliczenie nastapi poprzez rozlozenie
w czasie w okresie objetym gwarancja.
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN
EMERYTALNO-RENTOWYCH

Wartos¢ biezaca zobowiazania - stan na poczatek okresu
Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia

Zyski / straty aktuarialne

Warto$¢ biezaca zobowigzania - stan na koniec okresu
Wartos¢ bilansowa zobowiazan - stan na 31 grudnia

z tego:

Wartos¢ bilansowa zobowiazan dlugoterminowych

Wartos¢ bilansowa zobowiazan krétkoterminowych

KOSZTY UJETE W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia

Straty aktuarialne

Koszty ujete w rachunku zyskoéw i strat - razem

31.12.2007 31.12.2006
2903 2339

200 163

141 120

234 281

3478 2903
3478 2903
3328 2817

150 86
31.12.2007 31.12.2006
200 163

141 120

234 281

575 564

Zmiana warto$ci strat aktuarialnych spowodowana jest zmiana zalozen w zakresie stopy wzrostu dyskonta

oraz wzrostu wynagrodzen.

Do aktualizacji rezerwy na koniec biezacego okresu Spotka przyjeta parametry na podstawie prognoz inflacji,
wskaznika wzrostu wynagrodzen oraz rentownosci najbezpieczniejszych dlugoterminowych papieréw

wartosciowych notowanych na polskim rynku kapitalowym.

Nota 23. Zobowigzania

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania handlowe, razem

w tym do jednostek powigzanych

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania pracownicze

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych

Zaliczki otrzymane na dostawy

Pozostate zobowiazania krotkoterminowe

ZFSS

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe, razem

w tym do jednostek powigzanych

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
- na urlopy
- na premie posprzedazowe
- pozostale

Rozliczenia migdzyokresowe, razem

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania razem

31.12.2007  31.12.2006
56 885 42 215

611 932
31.12.2007  31.12.2006
4348 6 208
6189 7252
1435 1925

0 49

7324 4964

698 977

19 994 21375

3 298
3112.2007  31.12.2006
2033 2358
1082 24
1475 770
4590 3152
81469 66 742

Wartosci godziwe zobowiazan nie réznig si¢ istotnie od powyzszych wartosci ksiegowych.
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Rezerwe na niewykorzystane urlopy tworzy si¢ na koniec okresu sprawozdawczego (rocznego 1 potrocznego),
a rozwiazuje wedlug wykorzystania w kolejnych okresach zgodnie z kodeksem pracy do dnia 31 marca

nastepnego roku sprawozdawczego.

Rezerwe na premie posprzedazowe, ujeta w rozliczeniach migdzyokresowych, tworzy si¢ na podstawie
odpowiedniego procentu wynikajacego z zawartych umoéw handlowych od wartosci sprzedazy w cenach
realizacjl. Sa to rabaty miesigeczne, roczne oraz marketingowe, ktére w rachunku wynikéw pomniejszaja

przychody ze sprzedazy.

Nota 24. Pozostate zobowigzania

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Pozostalte zobowiazania dtugoterminowe (leasing)
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe, razem

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Warto$¢ nominalna minimalnych optat leasingowych:

- w okresie krotszym niz 1 rok

- w okresie 1-5 lat

Razem zobowigzania z tytutu leasingu finansowego — minimalne opfaty
leasingowe

Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego

Warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych z tego przypada:
- w okresie krotszym niz 1 rok
- w okresie 1-5 lat

Razem warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych

31.12.2007 31.12.2006
1100 1388

8 0

1108 1388
31.12.2007 31.12.2006
844 601

1166 1478
2010 2079

149 176

1861 1903

761 515

1100 1388
1861 1903

Warto$¢ biezaca minimalnych optlat leasingowych przypadajaca na okres krétszy niz 1 rok prezentowana jest

w pozostalych zobowigzaniach krétkoterminowych.

Nota 25. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje oraz salda dotycza jednostek zaleznych wymienionych w informacjach ogélnych w punkcie 10.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

a) Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i materialow
b) Przychody ze sprzedazy ustug:
Przychody ze sprzedazy, razem

ZAKUP TOWAROW I USLUG

a) Zakupy towaréw i materialow
b) Zakupy ustug:
w tym: EKO-TOP *
) Zakupy $rodkéw trwatych
d) Zakupy pozostate:
Zakupy, razem

*EKO-TOP Spoétka z o.0. byla jednostka powiazana do dnia 3 listopada 2006 r.

01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
20 402 14 062

702 1987

21104 16 049
01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
605 1161

4434 3721

0 33

459 5549

12 319

5510 10 750
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SALDA ROZRACHUNKOW NA DZIEN BILANSOWY 31.12.2007 31.12.2006
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 629 13 735
2. Naleznosci pozostale 924 985
Naleznosci, razem 11 553 14 720
3. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 611 932
4. Zobowigzania pozostale 3 298
Zobowigzania, razem 614 1230

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sa na normalnych zasadach rynkowych, ktérych charakter
1 warunki wynikajg z biezacej dzialalnosci operacyjne;j.

POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2007 31.12.2006
Nalezno$ci warunkowe 0 0
Zobowigzania warunkowe 20 657 0
Stan na poczatek okresu
-z tytulu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz jednostek powiazanych 0 2400
Zwiekszenia 20 657 0
-z tytulu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz jednostek powiazanych 699 0
-z tytutu otwartych akredytyw 19958 0
Zmniejszenia 0 2400
- z tytulu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz jednostek powiazanych 0 2 400
Stan na koniec okresu 20 657 0
Pozycje pozabilansowe razem 20 657 0

Zelmer S.A. w dniu 21.12.2007 r. udzielit gwarancji bedacej zabezpieczeniem kredytu spotki zaleznej
ZELMER Russia Ltd. Kwota udzielonej gwarancji wynosi 100 tys. EUR — w przeliczeniu 358 tys. PLN.
Gwarancja zostala udzielona na okres od 21.12.2007 r. do 04.01.2009 r. Gwarancja jest zabezpieczeniem
splaty kredytu w wysokoséci 3 100 tys. rubli rosyjskich, ktéry ma zosta¢ splacony przez spélke zalezng
ZELMER Russia do dnia 23.12.2008 roku.

Zelmer S.A. w dniu 14.12.2007 r. udzielit gwarancji bedacej zabezpieczeniem kredytu spotki zaleznej
ZELMER Ukraine Ltd. Kwota udzielonej gwarancji wynosi 140 tys. USD — w przeliczeniu 341 tys. PLN.
Gwarancja zostala udzielona na okres od 14.12.2007 r. do 14.12.2008 r. Gwarancja jest zabezpieczeniem
splaty kredytu w wysokosci 140 tys. USD, ktéry ma zostaé splacony przez spotke zalezna ZELMER Ukraine
Ltd. do dnia 14.12.2008 roku.

Zelmer S.A. na dzien 31.12.2007 r. posiada otwarte akredytywy, bedace zabezpieczeniem transakcji
handlowych na rzecz dostawcow w kwocie 8 197 tys. USD — w przeliczeniu 19 958 tys. PLN z terminem
platnosci od stycznia do maja 2008 r.

WYNAGRODZENIE KLUCZOWYCH CZEL.ONKOW KADRY 01.01.2007- 01.01.2006-
KIEROWNICZE] 31.12.2007 31.12.2006
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3459 2 696
Program opcyjny (nota nr 06) 10 062 1265
Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej, razem 13 521 3961
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POZYCZKI UDZIELONE

1. Czlonkom Zarzadu i innym kluczowym czlonkom kadry kierowniczej oraz
cztonkom ich rodzin

a) Saldo na poczatek okresu
- Sptata udzielonych pozyczek

b) Saldo na koniec okresu

2. Jednostkom zaleznym*

a) Saldo na poczatek okresu
- Pozyczki udzielone w trakcie roku
- Odwrocenie odpisu aktualizujacego
- Sptata udzielonych pozyczek
- Odsetki naliczone
- Odsetki otrzymane
- Réznice kursowe

b) Saldo na koniec okresu

Podmiotom powigzanym ogétem

a) Saldo na poczatek okresu
- Pozyczki udzielone w trakcie roku
- Odwrocenie odpisu aktualizujacego
- Sptata udzielonych pozyczek
- Odsetki naliczone
- Odsetki otrzymane
- Réznice kursowe

b) Saldo na koniec okresu

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu z ZFSS przypadaja do splaty w roku 2008.

Oprocentowanie pozyczek wynosi 1%.

01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
2
2
0
0 132
119 50
0 501
0 681
6 15
0 17
-12 0
113 0
2 136
119 50
0 501
0 683
6 15
0 17
-12 0
113 2

W dniu 19 stycznia 2007 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer Russia Ltd.
z siedziba w Moskwie, na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielil Zelmer Russia pozyczki w wysokosci 30 tys.
EUR - w przeliczeniu 119 tys. PLN. Na podstawie aneksu z dnia 11.12.2007 r. wydluzono okres sptaty

pozyczki do dnia 30.06.2008 r.

Pozyczka oprocentowana jest wedlug stopy Libor plus 1,8 % marzy w stosunku rocznym. Efektywna stopa
procentowa jest zblizona do nominalnej stopy procentowej. Odsetki i kapital podlegaja splacie w catosci

w terminie splaty pozyczki.
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VII. Pozostate informacje

1. Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EURO

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym notowania §rednich kurséw
wymiany PLN w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawialy si¢ nastepujaco:

Okres sprawozdawezy Sredni arytmetyczny Minimalny kurs Maksymalny kurs  Kurs na ostatni

kurs w okresie w okresie w okresie dzienl okresu
01.01.2007 — 31.12.2007 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820
01.01.2006 — 31.12.2006 3,8991 3,7900 3,8383 3,8312

2. Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym, na ktory sporzadzone zostalo sprawozdanie finansowe, nie zaszly zadne zdarzenia,
ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu.

3. Kontynuowanie dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dzialalnosci.

Wszystkie pozostale informacje niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku

ZELMER S.A. sa ujete w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej
ZELMER S.A.
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4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej.

Sprawozdanie finansowe ZELMER S.A. za rok 2007 zawiera: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym, rachunek przepltywdw pienieznych oraz informacje dodatkowe do sprawozdania
finansowego.

Wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe Spoétki ZELMER S.A. za rok 2007
i dane poréownawcze, sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Spotki ZELMER S.A.
oraz jej wynik finansowy.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa, a podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy tego
badania spelniaja warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiadciwymi
przepisami prawa krajowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spétki ZELMER S.A. za rok 2007 zostalo zatwierdzone do publikacii
przez Zarzad ZELMER S.A. w dniu 12 maja 2008 r.

W imieniu Zarzadu ZELMER S.A.:

Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
Grzegorz Darlak - Czlonek Zarzadu
Stanistaw Micat - Czlonek Zarzadu

Tomasz Modzelewski - Cztonek Zarzadu

Wiestaw Zabtocki - Czlonek Zarzadu

Wiladyslaw Zygo - Czlonek Zarzadu

Rzeszéw, dnia 12 maja 2008 r.
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