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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Czes¢ ogolna raportu

I. Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 19 lutego 2008 roku,
zawartej pomigdzy spdtka Capital Partners S.A., a firma Misters Audytor Sp. z 0.0., mieszczaca
si¢ w Warszawie, przy ul. Stgpinskiej 22/30. Powyzsza umowg zawarto na podstawie Uchwatly
Rady Nadzorczej nr 2/1/2008 z dnia 1 lutego 2008 roku w sprawie wyboru firmy audytorskiej do
zbadania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 r.

2. Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 23 821,72 tys. zi;

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 157 565,77 tys. zi;

3) skonsolidowany rachunek przeptywdéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy spadek stanu srodkéw pieni¢znych o kwote 2 985,70 tys.
zt;

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01 stycznia
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote
76 996,17 tys. zt;

5) informacj¢ dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, na
podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zataczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy 2007.

3. Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu 26 maja 2008 roku o$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelno$ci 1 prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wplywajacych w sposéb
znaczacy na wielko$§¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

4. W trakcie badania jednostka udostgpnita wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje,
wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbg¢dne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

5. Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe,
a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony.
Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzadzonej i przechowywane;j
przez Misters Audytor Sp. z 0.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.

6. Nierozlaczna czgscia niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 roku.
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Grupa Kapitatowa Capital Partners

Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

II. Podstawowe informacje o dzialalnosci Grupy Kapitalowej

2.

Jednostka dominujaca

Spotka dziata pod firma CAPITAL PARTNERS S.A. Siedziba Spétki miesci si¢ w Warszawie,
przy ul. Krélewskiej 16.

Akt zatozycielski Spoétki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Joanna
Trojanowska w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 12.04.2002 r. (Rep.A nr 4383/2002).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 29.04.2002 r., Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000110394. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 02.04.2008 r. Spétka dziata na podstawie ustawy — Kodeks Spétek
Handlowych.

Informacje o jednostkach powiazanych na dzien 31.12.2007 r.

CAPITAL PARTNERS S.A. posiada akcje i udzialy w jednostkach powiazanych:

Nazwa jednostki Liczba posiadanych =~ Wartos$¢ akcji % udzialu
akcji w kapitale / glosach na
w szt. w tys.zt zakl. WZ
- Dom Maklerski 700 000 650,00 28% 100%
Capital Partners S.A.
- Bipromet S.A. 1 141 600 20 767,70 22,10% 22,10%
- CP Energia S.A. 6 200 000 48 360,00 31,38% 31,38%
-eCARD S.A. 11 510200 15 308,56 23,98% 23,98%
- Xtrade S.A. 2946915 442,04 24,99% 24,99%

CP Energia S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej CP Energia, z siedziba w Warszawie
ul. Krélewska 16.

3.

Podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej Capital Partners, objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

- Capital Partners S.A. - jednostka dominujaca

- Dom Maklerski Capital Partners S.A. - jednostka zalezna

- CP Energia S.A.(Grupa Kapitatowa) - jednostka stowarzyszona
- eCARD S.A. - jednostka stowarzyszona
- Xtrade S.A. - jednostka stowarzyszona

W ,.Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego” — Informacje ogélne,
Zarzad jednostki dominujacej przedstawil uzasadnienie dotyczace nie wlaczenia do konsolidacji
metoda praw wiasnos$ci w roku 2007, Grupy Kapitalowej Bipromet gdzie jednostka dominujaca jest
Bipromet S.A. Ponadto, inwestycje Spétki dominujacej w PTV Production Sp. z 0.0. i AERO Sp. z
0.0., pomimo posiadania ich w portfelu Spétki dominujacej powyzej dwunastu miesigcy, zostaty na
moment bilansowy dalej zakwalifikowane jako krétkoterminowe aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy i nie ujgte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j:

a) Przedmiotem dziatalnos$ci jednostki dominujacej zgodnie z wypisem z KRS Spéiki jest:
- pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
- dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzeniami holdingami,
- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania.

b) Gléwnym przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych zgodnie z wypisem z KRS sa:

- Dom Maklerski Capital Partners S.A.
— dziatalno$¢ maklerska,
— zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi 1 zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych,
— doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

4. Kapitat podstawowy jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 31.12 2007 wynosit 24 040
tysiecy zlotych i dzielit si¢ na 24 040 000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. W roku
obrotowym nie nastapity zmiany w kapitale podstawowym jednostki dominujace;j.

Kapitat podstawowy jednostki dominujacej sktada sig z:
- 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
- 1 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
- 9200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
520 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
- 12 020 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dominujacej CAPITAL PARTNERS S.A. w dniu

19 czerwca 2007 roku podjeto Uchwate nr 21, w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z
wylaczeniem prawa pierwszenstwa ich nabycia oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki poprzez emisje 1200 000 akcji zwyklych na okaziciela serii F, o wartoSci
nominalnej 1,00 zt kazda z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego wynosi 1 200 tys.zl.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

5. W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku w sktad Zarzadu jednostki
dominujacej wchodzity nastgpujace osoby :

Prezes Zarzadu - Pawet Bala
Wiceprezes Zarzadu - Konrad Korobowicz
Wiceprezes Zarzadu - Maciej Gorski (od dnia 12.06.2007 r)

II1. Pozostate informacje

1. Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2006 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w kwocie 15 379,80
tys.zl.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo zbadane przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Misters Audytor Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie, wpisany na list¢ KIBR pod nr 63.
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Opinia bieglego rewidenta zostata wydana z dodatkowa informacja nastgpujacej tresci:

,INie zgtaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg na informacjg¢ Zarzadu zawarta w informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego w czgsci A ,, Informacje ogélne”, w ktérych Zarzad
wyjasnia, ze zgodnie z MSR 1 pkt 17, celem rzetelnosci prezentowanych informacji, dokonat
odstgpstwa od MSR 31 ,,Udzialy we wspdlnych przedsigwzigciach”. Skutki i charakter odstgpstwa
zostaty zaprezentowane”.

3. Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006 rok
odbyto si¢ w dniu 19 czerwca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo zlozone w Sadzie
Rejonowym w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
15.07.2007 roku.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Capital Partners za rok obrotowy
2007, zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci(MSR)
oraz Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoS$ci Finansowej (MSSF).

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Domu Maklerskiego Capital Partners S.A.,
sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami okreslonymi w zataczniku nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 27 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
doméw maklerskich i jednostek organizacyjnych bankéw, w ramach ktérych prowadzona jest
dziatalno$¢ maklerska.

5. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2006 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku
2007.

6. Celem badania sprawozdania finansowego za 2007 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii,
uzupetnionej o raport o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidtowe, oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej Capital Partners.

7. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Jednostki
dominujacej Capital Partners S.A. Oznacza to, ze Zarzad wzigt odpowiedzialnos¢ za
prawidtowo$¢ rachunkowosci, jak réwniez za stwierdzenie, ze Grupa Kapitalowa w sposéb
prawidlowy stosowata zasady rachunkowo$ci, zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji
majatkowej i1 finansowej oraz wyniku finansowego. Obowiazek podpisania sprawozdania
finansowego przez wszystkich cztonkéw Zarzadu wynika z przepiséw ustawy o rachunkowosci.

8. Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.
Biegly rewident

Jednostka dominujaca Misters Audytor Sp. z o.0.

Jadwiga Kazmierczak
Capital Partners S.A. Biegty rewident
nr 6062 /1120

Opinia bez zastrzezen.

Misters Audytor Sp. z o.0. 5



Grupa Kapitatowa Capital Partners
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Jednostki zalezne Biegly rewident
Misters Audytor Sp. z o.0.

Dom Maklerski Capital Partners S.A. Justyna Strus

Biegty rewident
Nr 3875/5030
Opinia bez zastrzezen
Jednostki stowarzyszone Biegly rewident
Grupa Kapitatowa
CP Energia S.A w trakcie badania
Opinia bez zastrzezen
eCard S.A. BDO Numerica Sp. z o.0.
Marcin Jagodzinski

Biegty rewident nr 90042/7384

Opinia bez zastrzezen z informacja o tresci:

,» Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, ze niepokryta strata bilansowa przewyzsza sumeg kapitaléw zapasowego i
rezerwowego oraz jedna trzecia kapitalu zaktadowego. Zgodnie art.397 Kodeksu Spétek Handlowych
w tej sytuacji Zarzad obowiazany jest niezwlocznie zwota¢ walne zgromadzenie celem powzigcia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spétki.”

XTRADE S.A. GLOBAL AUDIT PARTNER Sp.z o.0.
Maciej Skoérzewski
Biegty rewident nr 10396
Prezes Zarzadu

Opinia bez zastrzezen, ze zwrdceniem uwagi o tresci:

,»Nie zglaszajac zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwagg, iz zgodnie z
art. 397 kodeksu spétek handlowych, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno podja¢ uchwate
dotyczaca dalszego istnienia sp6iki, poniewaz skumulowane straty przewyzszaja sum¢ kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego."

Misters Audytor Sp. z o.0. 6



Grupa Kapitatowa Capital Partners

Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

IV. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

BILANS
w tysiqcach ztotych

AKTYWA

A. Aktywa trwale
1. Warto$ci niematerialne
II. Warto$¢ firmy
III. Rzeczowe aktywa trwate
Iv. Udziaty w spétkach podporzadkowanych
V. Udziaty w spétkach wyceniane MPW
VI. Aktywa z tytulu podatku odroczonego

B. Aktywa obrotowe
1. Naleznosci handlowe i inne
II. Finansowe inwestycje krotkoterminowe
III. Inne sktadniki aktywéw obrotowych
IV. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

31.12.2006

17,33

218
350,72

6 129,45
22 423,49
54,64

29 193,63

2 537,57
16 968,32
38,33

12 964,88
32 509,10

61 702,73

% sumy
bilansowej

0,0
0,4
0,6
9,9

36,3
0,1

47,3

4,1
27,5

0,1
21,0
52,7

100,0

31.12.2007

12,30
0,00
58,89
0,26

80 393,35
944,29

81 409,09

9 030,33
57 124,98
22,19
9979,18
76 156,68

157 565,77

% sumy
bilansowej

0,0
0,0
0,0
0,0

51,0
0,6

51,6

5,7
36,3
0,0
6,3
48,4

100,0
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Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

PASYWA 3122006 L PSUMY  3pq39007 | JoSumy.
bilansowej bilansowej
A. Kapital wlasny
1. Kapitat podstawowy 24 040,00 39,0 24 040,00 15,3
II.  Nalezne wptaty na kapital podstawowy 0,00 0,0 0,00 0,0
III.  Akcje wtasne 0,00 0,0 0,00 0,0
IV. Kapital rezerwowe (agio) 7 007,96 11,4 7 007,96 4.4
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,0 53 174,45 33,7
VI.  Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 0,0 0,00 0,0
VII. Zyski zatrzymane -303,66 -0,5 15 076,14 9,6
VIII. Zysk (Strata) netto okresu 15 379,80 24,9 23 821,72 151
46 124,10 74,8 123 120,27 78,1
B. Kapital akcjonariuszy mniejszoSciowych 0,00 0,0 0,00 0,0
C. Zobowiazania dlugoterminowe 1 454,24 23 20 139,56 12,8
D. Zobowigzania krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 6 939,80 11,3 5968,72 3,8
11. Zobowigzania handlowe 551,59 0,9 6 962,29 4,4
III.  Pozostate zobowigzania irezerwy krétkotermin. 6 436,58 10,4 1 345,81 0,9
IV.  Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 196,42 0,3 29,12 0,0
14 124,39 22,9 14 305,94 9,1
SUMA PASYWOW 61 702,73 100,0 157 565,77 100,0

Misters Audytor Sp. z o.0.
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za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tysiqcach ztotych

Przychody ze sprzedazy
I.  Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
I.  Koszt wlasny sprzedazy

Zysk/ (Strata) na sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu

Pozostale przychody (inne niz przychody
finansowe)
I.  Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty (inne niz koszty finansowe)
I.  Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe
I.  Przychody finansowe

Koszty finansowe
I.  Koszty finansowe

Zysk( Strata) na sprzedazy calos$ci lub czeSci
udzialow jednostek podporzadkowanych

Udziat w zyskach( stratach ) jednostek stow.

Zysk (Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (Strata) okresu

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.)
Zysk(strata) na jedna akcje (w zl)

%
1.01.2006 - przychodow
31.12.2006 ze

sprzedazy
970,54 100,00
970,54 100,00
0,00 0,00
0,00 0,00
970,54 100,00
2 703,02 278,51
1516,56
1 516,56 156,26
30,26
30,26 3,12
24 649,55
24 649,55 2539,78
5 635,53
5635,53 580,66
0,00 0,00
(1570,36) -161,80
17 197,48 1771,95
1817,68 187,28
15 379,80 1 588,66
9 250 958
1,66

1.01.2007 - 01/;’ 6
31.12.2007 Preychodow
ze sprzedazy
3 334,90 100,00
3334,90 100,00
0,00 0,00
0,00 0,00
3334,90 100,00
2 383,20 71,46
0,00
0,00 0,00
0,00
0,00 0,00
94 883,78
94 883,78 2 845,18
_ 62861,72
62 861,72 1 884,96
0,00 0,00
(2 912,61) - 87,34
30 061,15 901,41
6 239,44 187,09
23 821,71 714,32
24 040 000
0,99
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Wybrane wskazniki finansowe

2007 2006

A | EFEKTYWNOSC DZIAEALNOSCI

1 | Rentownos$¢ sprzedazy netto % 714,34 1746,47%
2 | Rentowno$¢ majatku %0 15,11 27,47%
B | FINANSOWANIE

4 | Stopa zadluZzenia % 21,86 25,25
5 | Pokrycie majatku trwalego kapitatem wlasnym % 151,24 157,99
6 | Ptynnosé I 5,32 2,30
7 | Ptynnosé IT 5,32 2,30
C | RENTOWNOSC KAPITALOW

8 | Rentownosé kapitaléw wiasnych (ROE) %0 19,35 33,34
D | WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

9 | Wskaznik zysku na jedna akcje (§rednio wazona liczba) VA 0,99 1,66
10 | Warto$¢ ksiggowa aktywéw netto na jedna akcje zt 5,12 1,92

Interpretacja wskaznikéw i ogdlna sytuacja ekonomiczna

W analizowanym okresie wskazniki rentownos$ci mierzone zyskiem netto wykazywaly wielkosci
dodatnie, z uwagi na osiagnigty zysk netto jednostki dominujace;j.

W roku 2007 suma bilansowa Grupy Kapitatlowej Capital Partners w poréwnaniu do 2006 roku ulegta
ponad 2,5-krotnemu zwigkszeniu. Wzrost sumy bilansowej wynika przede wszystkim ze wzrostu w
jednostce dominujacej, inwestycji dlugoterminowych jak i krétkoterminowych, ktére stanowia udziaty
w jednostkach powigzanych i dostepnych do sprzedazy.

W roku 2007 wynik finansowy jednostki dominujacej zostal osiagnigty gtéwnie z przychodéw
dziatalno$ci finansowe;.

Stopa zadluzenia

Wskaznik stopy zadtuzenia w 2007 r. wynosit 21,86 % i nieznacznie zmniejszyl si¢ w stosunku do
roku 2006. Wptyw na zmniejszenie si¢ wskaznika zadtuzenia w 2007 r. miat znaczny wzrost
aktywow Grupy Kapitatowej.

Wskaznik plynnosci biezacej

Wskaznik ptynnosci biezacej w roku 2007 wynidst 5,32 1 potwierdza zdolno$¢ Grupy Kapitatowej
do wywiazywania si¢ z zobowiazan krétkoterminowych.
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Rentownos$¢ kapitalu wlasnego

Warto$¢ wskaznika rentownoS$ci kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wynika przede wszystkim z
poziomu osiagnigtego zysku netto w roku biezacym w wysokosci 23 821,72 tys. zt.
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Czes¢ szezegotowa raportu

I Ksiggi rachunkowe

Jednostki nalezace do Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednostk¢ dominujaca z wylaczeniem jednostki zaleznej Domu
Maklerskiego CAPITAL PARTNERS S.A.

Sprawozdanie finansowe Domu Maklerskiego CAPITAL PARTNERS S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z wymogami okreslonymi w zataczniku nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 27
grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci doméw maklerskich i jednostek
organizacyjnych bankéw, w ramach ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ maklerska.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j.

IL. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CAPITAL PARTNERS, zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76
poz.694 z pézniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych jak
rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartoSciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Celem osiagnigcia rzetelnosci prezentacji danych, przy sporzadzeniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zastosowano zgodnie z MSR 1 pkt 17 odstgpstwa dotyczacego
zastosowania standardu MSR 28 ,, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. z 2001 r., nr 152, poz 1729),
obejmujaca w szczegdlnosci:

e gsprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

e korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

® obliczenia warto$ci godziwej aktywdw netto jednostki zaleznej,

e wyliczenie warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych,

® ustalenie kapitaléw wiasnych akcjonariuszy/udziatowcéw mniejszosciowych.

III. Metoda konsolidacji

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wilaczone zostaly sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych Spdétki Capital Partners S.A., kontrolowanych bezposrednio przez jednostke
dominujaca lub posrednio przez jednostki zalezne zgodnie z metoda konsolidacji petne;j.

Jednostki stowarzyszone objete zostaty konsolidacja metoda praw wiasnosci.

W pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszczegélnych pozycji bilanséw, rachunkéw zyskow i
strat jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.
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Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa powyzej, przeprowadzono korekty i wylaczenia
konsolidacyjne.

IV. Konsolidacja kapitalow i ustalenia kapitaloéw mniejszosci

Kapitatlem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapital zaktadowy jednostki dominujacej w kwocie
24 040 tys.zt.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych sktadnikéw kapitalu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych udziatowi jednostki dominujacej we wlasnosci jednostki zaleznej wedtug stanu na
dzien bilansowy.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czg$ci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objgcia kontroli nad nimi przez jednostke
dominujaca.

Kapitatl akcjonariuszy mniejszosciowych Grupy Kapitalowej Capital Partners na dzien bilansowy, nie
wystepuje.

V. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkéw wewnatrz Grupy Kapitalowej na
kwote 1,29 tys. z1.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Spétki Capital Partners
S.A. iuzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

VI.  Wylaczenia obrotéw wewnetrznych

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych przychodéw netto sprzedazy dokonanej pomigdzy
Spotka dominujaca a jednostka zalezna, objgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w
kwocie 41,54 tys. zt.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Spétki CAPITAL
PARTNERS S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

W Grupie Kapitatlowej nie wystapily transakcje powodujace powstanie nie zrealizowanych wynikéw
zawartych w wartosci aktywow, a takze nie dokonywano wyptat dywidend. Nie wystapita tez sprzedaz
catosci badz czg$ci udziatéw (akcji) w jednostkach zaleznych.

VII. Udzial w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacja metoda praw
wlasnoSci

Kwota (2912,60) tys. zt wykazana w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat dotyczy:

- udzialu w wyniku G.K. jednostki stowarzyszonej CP Energia S.A. w kwocie - (820,76) tys. z
-udzialu w wyniku jednostki stowarzyszonej eCard S.A. w kwocie - (1 890,82) tys. zi
- udzialu w wyniku jednostki stowarzyszonej Xtrade S.A. w kwocie - (201,02) tys. zt
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VIII. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione przez jednostke dominujaca kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe informacje i
objasnienia stanowig integralng cz¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IX. Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeptywu $rodkéw pienigznych zostat sporzadzony prawidtowo i w
powiazaniu ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.
Zostat on sporzadzony poprzez:

®  sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywu S$rodkdéw pieni¢znych jednostek
zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metoda peilna i Spotki
dominujacej,

m  dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wytaczeniu wszelkich przeptywow
pieni¢znych migdzy jednostkami objgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

X. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej sporzadzonym przez
Zarzad jednostki dominujacej Spétki CAPITAL PARTNERS S.A. sa zgodne ze sporzadzonym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

XI. Uzasadnienie wydanej opinii

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na informacje Zarzadu zawarte w ,,Informacji dodatkowe;]
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego” - Informacje ogdlne- Podstawa sporzadzenia
sprawozdania oraz w nocie nr 8§ — Finansowe inwestycje krétkoterminowe w ktérych Zarzad
wyjasnia przyczyny wytaczenia z konsolidacji trzech Spétek.

Ujecie tych jednostek w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, nie wplyng¢loby w istotny
sposéb na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej CAPITAL PARTNERS.

Barbara Misterska - Dragan

Jadwiga Kazmierczak Biegly Rewident/Prezes Zarzadu
Nr 2581/117
Biegly Rewident w imieniu
Nr 6062/1120 Misters Audytor
Spéiki z o.0.

wpisanej na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 63
00-739 Warszawa, ul. Stgpinska 22/30

Warszawa, 26 maja 2008 roku
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