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CZESC OGOLNA

Informacja wstepna

Jednostka dominujaca grupy kapitalowej Rainbow Tours Spotka Akcyjna w Yodzi zostala utworzona
aktem notarialnym (Repertorium A Nr 1892/2003) z dnia 17 wrzesnia 2003 roku.

Spotka dnia 4 listopada 2003 roku zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Fodzi Srédmiescia XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000178650.

Siedziba Spétki miesci sie w fodzi, przy ul. Piotrkowskiej 270.

Jednostka dominujaca Rainbow Tours z siedziba w f.odzi jest spotka akceyjna.

Jednostka posiada na podstawie zaswiadczenia z dnia 15 marca 2005 roku statystyczny numer
identyfikacyjny ,REGON” 473190014 oraz dziala pod numerem identyfikacji podatkowe;
NIP 72518681306, na podstawie potwierdzenia wydanego w dniu 24 marca 2005 roku.

Rainbow Tours Sp6tka Akcyjna wpisana jest w prowadzonej przez Ministerstwo Gospodarki Departament
Turystyki Centralnej Ewidencji Organizatoréw i Posrednikéw Turystycznych pod numerem ewidencyjnym

04791.

Wedlug statutu gléwnym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:

1) 63,30.A dzialalno$¢ organizatordéw turystyki,

2) 63,30.B dzialalno$¢ posrednikow turystycznych,
3) 63,30.C dzialalno$¢ agentéw turystycznych,

4) 63,30.D dziatalnos$¢ turystyczna,

5) 71,227 wynajem $rodkéw transportu wodnego,
6) 71,232 wynajem $rodkéw transportu lotniczego.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujacej nie rézni si¢ w sposob istotny od zapisanego

w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku kapital podstawowy Jednostki dominujacej wynosit 1.200 tys. zlotych i byl
podzielony na 12.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda, w tym na:

- 5.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o tacznej wartosci nominalnej 500 tys. zlotych,

- 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o tacznej wartosci nominalnej 200 tys. ztotych,

- 2.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 o lacznej warto$ci nominalnej 200 tys. ztotych,



- akeji zwyktych na okaziciela C2 o tacznej warto$ci nominalnej 100 tys. ztotych,

- 2.000.000 akeji zwyklych na okaziciela serii E o tacznej warto$ci nominalnej 200 tys. ztotych.

W roku badanym wystapily zmiany struktury i wlasnosci kapitalu podstawowego Jednostki dominujace;.

Na koniec roku ubieglego, tj. 31 grudnia 2006 roku zarejestrowany kapital podstawowy wynosit 700 tys.
ztotych 1 byl podzielony na 5.000 akcji uprzywilejowanych co do glosu serii A o warto$ci nominalnej 100
ztotych kazda oraz 2.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartos$ci nominalnej 100 zlotych kazda.

Na kazda akcje serii A przypadaly 2 glosy na Zgromadzeniu Akcjonatiuszy.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku struktura wlasnosci zarejestrowanego kapitatu podstawowego Jednostki

dominujacej byla nastepujaca:

Tlos¢ flose Tlosé Wartosé F.aczny udzial
Akcionariusz . glosow , . L. .
¢jonatia akeji serii lcii serii glosow kapitatlu wartosciowy w kapitale
AiB 9 Ase akeji serii B akcyjnego podstawowym (%o)
Pan Stawomir Wysmyk 1 890 2700 540 189 000 27,0
Pan Grzegorz Baszczynski 1855 2 650 530 185 500 26,5
Pan Remigiusz Talarek 1 645 2350 470 164 500 23,0
Pan Tomasz Czapla 1610 2300 460 161 000 23,5
Razem 7 000 10 000 2000 700 000 100,0

W roku ubieglym dnia 16 pazdziernika 2006 roku Zgromadzenie Akcjonariuszy Rainbow Tours S.A.
podjeto Uchwale nr 2 o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego o kwote 300 tys. ztotych w drodze emisji akeji
imiennych uprzywilejowanych serii C.

Jednej akciji serii C przyznano 2 glosy. Akcje serii C zostaly wowczas objete w nastgpujacy sposob:

- Pan Grzegorz Baszczyniski — 530 sztuk akciji serii C,

- Pan Tomasz Czapla — 460 sztuk akcji serii C,

- Pan Remigiusz Talarek — 470 sztuk akcji serii C,

- Pan Stawomir Wysmyk — 540 sztuk akcji serii C,

- Rainbow Polska Sp. z 0.0. w Y.odzi — 1000 sztuk akcji serii C.

Cena emisyjna réwna byla wartosci nominalnej i wynosita 100 zlotych za jedng akcje serii C.

Akcje serii C zostaly pokryte wkladami niepieni¢znymi (aportem) w postaci wymagalnych wierzytelnosci
pieni¢znych przystugujacych osobom fizycznym i prawnym okreslonym w Uchwale. Y.aczna warto§é

nominalna wymaganych wierzytelnosci wynosita 300 tys. ztotych.



Postanowieniem Sadu Rejonowego dla F.odzi Srédmiescia dnia 29 stycznia 2007 roku wpisano w Krajowym
Rejestrze Sadowym powyzsze podwyzszenie kapitatu akcyjnego do kwoty 1.000 tys. ztotych.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Rainbow Tours S.A. dnia 27 marca 2007 roku Uchwala
nr 2/03/2007 dokonato podziatu akcji wszystkich emisji tj. emisji serii A, serii B i setii C poprzez obnizenie
warto$ci nominalnej akcji wszystkich emisji z dotychczasowej warto$ci nominalnej jednej akcji wynoszacej
100,0 ztotych na nows warto§¢ nominalng jednej akcji wynoszaca 0,10 ztotych.

Podzial akcji wszystkich emisji zostal dokonany w ten sposoéb, ze kazda jedna akcje Spoétki o wartodci
nominalnej 100,0 zlotych wymieniono na 1.000 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda akcja.
W wyniku podziatu i zmniejszenia warto§ci nominalnej akcji wszystkich emisji kapital zakladowy po dacie
Uchwaty tworzylo:

- 5.000.000 sztuk akcji serii A,

- 2.000.000 sztuk akcji serii B,

- 3.000.000 sztuk akeji serii C.

Postanowieniem z dnia 7 maja 2007 roku wpisano powyzsza zmiang liczby 1 nominatu akcji wKrajowym
Rejestrze Sadowym.

Dnia 14 maja 2007 r. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmiany oznaczenia akcji imiennych
uprzywilejowanych serii C odpowiednio jako:

- akcje serii C1 w Iacznej liczbie 2 000 000 sztuk,

- akcje serii C2 w Iacznej liczbie 1 000 000 sztuk.

Uchwala nr 16/05/2007 Zgromadzenia Akcjonatiuszy z dnia 14 maja 2007 roku, dokonano zmiany akeji

imiennych uprzywilejowanych serii C2 na akcje zwykle na okaziciela.

Dnia 14 maja 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Rainbow Tours S.A. podjeto
Uchwal¢ nr 21/05/2007 o podwyzszeniu o kwote nie wyzsza niz 200 tys. zlotych kapitatu zakladowego
Spotki w drodze publicznej emisji akeji zwyklych na okaziciela serii E, z wylaczeniem prawa poboru przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje serii E liczg 2.000.000 sztuk akeji o warto$ci nominalnej wynoszacej 0,10 zlotych kazda akcja.

Zgodnie z Uchwalg emisja akcji serii E miala zosta¢ przeprowadzona w drodze oferty publicznej w oparciu
o postanowienie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o Spétkach publicznych (Dz.U.

nr 184 poz. 1539).



Uchwatg nr 22/05/2007 z dnia 14 maja 2007 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy
postanowiono ubiega¢ si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym — Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie praw do akgeji serii E oraz pozostalych akcji Spétki na okaziciela.

Powyzsze papiery warto§ciowe mialy mie¢ forme zdematerializowana,

Zgromadzenie Akcjonariuszy Rainbow Tours S.A. upowaznito Zarzad Spotki do podjecia czynnosci
faktycznych i prawnych niezbednych do dopuszczenia i wprowadzenia papieréw wartos$ciowych do obrotu
na rynku regulowanym, a w szczegélnosci do:

- zlozenia odpowiedniego wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego,

- zawarcia odpowiednich uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych,

- zlozenia odpowiednich wnioskéw.

Uchwata nr 778/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie z dnia 4 pazdziernika
2007 roku dopuszczono do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym akcje zwykle na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych kazda, w tym:

- 2.000.000 sztuk akgji serii B,

- 1.000.000 sztuk akcji serii C2,

- 2.000.000 sztuk akeji serii E.

Uchwata nr 786/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie z dnia 5 pazdziernika
2007 roku wprowadzono z dniem 9 pazdziernika 2007 roku w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na
rynku réwnoleglym 2.000.000 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10
ztotych kazda.

Postanowieniem Sadu z dnia 12 listopada 2007 roku wpisano podwyzszenie kapitatu zakladowego
z 1.000.000 ztotych do kwoty 1.200.000 zlotych.

Zarejestrowany kapital akcyjny obejmuje 1.200.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda.

W zwiazku ze spelnionym warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Uchwala
nr 928/2007 Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych z 21 listopada 2007 roku postanowit
z dniem 21 listopada 2007 roku wprowadzi¢ w trybie zwyklym do obrotu gieldowego akcje zwykle na
okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda, w tym:

- 2.000.000 akciji serii B,

- 1.000.000 akcji serii C2,

- 2.000.000 akcji serii E.



Kapital wlasny grupy kapitalowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2007 roku wynosit 25.022 tys. zlotych

i w odniesieniu do korica poprzedniego roku obrotowego wzrdst o kwote 19.406 tys. ztotych.

W sktad grupy kapitatowej Rainbow Tours S.A. wchodza nastepujace jednostki zalezne:
e Rainbow Tours — Biuro Podrézy Sp. z 0.0. z siedzibg w L.odzi,
e Portal Turystyczny Sp. z o.0. z siedzibg w Lodzi,

e Rainbow Tours Ukraina Sp. z o0.0. z siedziba w Kijowie.

W sklad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzied 31 grudnia 2007 roku wchodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Grzegorz Baszczyniski,
e Wiceprezes Zarzadu - Pan Tomasz Czapla,
e Wiceprezes Zarzadu - Pan Remigiusz Talarek.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2007 roku byl nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Slawomir Wysmyk,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Cygan,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Paduszynski,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Pawel Niewiadomski,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jarostaw Turek.

W badanym okresie wystapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;.
W tresci Uchwaly nr 14/05/2007 z 14 maja 2007 roku uznano, ze wygasta 3-letnia kadencja Rady

Nadzorczej w skladzie:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Stawomir Wysmyk,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Mirostawa Baszczytiska,
e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Maria Talarek,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Elzbieta Czapla.



Zgodnie z w/w Uchwalg powolano Rad¢ Nadzorcza Rainbow Tours S.A. nowej kadencji, w sktadzie:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Stawomir Wysmyk,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Cygan,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Paduszynski,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Pawel Niewiadomski,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jarostaw Turek.

Postanowieniem Sadu z 11 lipca 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym wpisano powyzsze zmiany

w sktadzie Rady Nadzorcze;.



2.2,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Rainbow Tours S.A. w Lodzi sporzadzone za

rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku obejmuje:

1/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dziedt 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow zamyka si¢ suma 46.022 tys. ztotych,

2/ skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.162 tys. ztotych,

3/ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 roku wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwote 19.406 tys. ztotych,

4/ skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu §rodkéw pienigznych o kwote 13.637 tys. ztotych,

5/ informacje dodatkows do sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglych rewidentach

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Powstancow 34 a Rainbow Tours S.A. z siedziba w Lodzi, przy ul. Piotrkowskiej 270 w dniu 7 grudnia
2007 roku.

Kancelaria zostala wybrana na bieglego rewidenta Uchwalg Nr 1/12/2007 Rady Nadzorczej z dnia
15 grudnia 2007 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pézniejszymi zmianami) i zostala wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy — reprezentuje biegly rewident:

e Bernarda Wanat- wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 8016/3260.



2.3.

2.4.

2.5.

Badanie przeprowadzono w maju 2008 roku w siedzibie Jednostki dominujacej.
Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdza, ze pozostaje niezalezny od podmiotéw grupy kapitalowej w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy

o rachunkowos$ci.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnos¢ danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnil badajacej
wszystkie dokumenty i sprawozdania finansowe Spélek objetych konsolidacja, jak réwniez udzielit
informacit i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymatam réwniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich Cztonkéw
(pelniacych funkcje na dzien 21 maja 2008 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére

wystapily w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Za poprzedni rok Jednostka dominujaca nie sporzadzala skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Rok 2007 jest pierwszym rokiem, w ktorym sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z MSSF. Dla
celéw porownywalnosci danych Jednostka dokonala prezentaciji skonsolidowanego sprawozdania grupy za
2006 rok wedtug zasad MSSF — przyjmujac za date przejscia na zasady zgodne z MSSF dzied 1 stycznia
2006 roku.

Informacja o Grupie Kapitatowej w badanym okresie
Sklad grupy kapitalowej Rainbow Tours S.A. z siedziba w Y.odzi na dzien 31 grudnia 2007 roku:
e jednostka dominujaca:
- Rainbow Tours S.A. z siedziba w ¥.odzi,
e jednostki zalezne:
- Rainbow Tours Ukraina Sp. z o.0. w Kijowie,
- Portal Turystyczny Sp. z 0.0. w Lodzi,

- Rainbow Tours — Biuro Podrézy Sp. z o.0. w L.odzi.

Sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej Rainbow Tours S.A. sporzadzone na dzied 31 grudnia
2007 roku zbadane zostalo przez Kancelaric Porad Finansowo — Ksiggowych dr Piotr Rojek

Sp. z 0.0. w Katowicach 1 uzyskalo dnia 9 kwietnia 2008 roku opini¢ bez zastrzezen.



Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Rainbow Tours — Biuro Podrézy Sp. z o.o. sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2007 roku zostato zbadane przez Kancelari¢ Porad Finansowo Ksiggowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0. 1 uzyskalto dnia 31 stycznia 2008 roku opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Rainbow Tours Ukraina Sp. z o.0. w Kijowie, sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2007 roku nie zostato zbadane.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Portal Turystyczny Sp. z o.0. w Lodzi sporzadzone na dzien

31 grudnia 2007 roku nie zostalo zbadane.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly wlaczone metoda pelna dane jednostek zaleznych

za okres objecia kontrola.
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SYTUACJA FINANSOWA
Dziatalno$¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows i majatkows za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku charakteryzuja nizej przedstawione wielko$ci bezwzgledne

i wybrane wskazniki:

(w tysigcach ztotych) 2007 r.
Suma bilansowa 46.022
Aktywa trwate 3.794
Kapital wtasny 25.022
w tym: wynik finansowy 2.162
e EBITDA
30.345
wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja
e Rentowno$¢ sprzedazy brutto (%
prrecazy ) 18,80
EBIT / przychody operacyjne
e Rentownos$¢ sprzedazy netto (%o)
1,40
wynik finansowy netto / przychody operacyjne
e Rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%)
8,70
wynik finansowy netto /_kapitat wtasny
e Rentowno$¢ majatku (aktywow) (%o) 470
b
wynik finansowy netto / suma bilansowa
e Plynnosc I stopnia (biezaca
y pnia (biezaca) 2,05
aktywa biezace / zobowigzania krétkoterminowe
e Plynnosc I stopnia (szybka
) pnia (szybka) 2,05
aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
e Kapital obrotowy netto (KON
P Wy netto (KON 21.649

kapitat wlasny +zobowigzania dtugoterminowe —aktywa trwate
e Wskaznik globalnego zadluzenia (%)
45,70

suma bilansowa — kapitat wtasny / suma bilansowa
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Komentarz:

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rok jest pierwszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym grupy kapitalowej Rainbow Tours S.A.

Dziatalno$¢ grupy kapitatowej w 2007 roku byta rentowna.

Wskazniki ptynnosci biezacej 1 szybkiej ksztaltujq sie¢ na wysokim poziomie.

Poziom globalnego zadluzenia wynosi 45,70%
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III.

b)

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowo$ci oraz prowadzenie dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez Jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
koticzacy si¢ 31 grudnia 2007 roku sa zgodne z zasadami wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskie;.

Sprawozdania jednostek zaleznych objetych konsolidacja zostaly przeksztalcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez Jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad

i metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywow pienigznych po
obowiazujacym na ten dzief $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe dotyczace aktywow i pasywodw wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien ich
wyceny oraz przy zaplacie naleznoéci i zobowiazan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i kosztow
finansowych.

Aktywa 1 pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sa po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakcji.

Aktywa i pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq wyceniane

po kursie obowigzujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmujg Srodki trwale. Do srodkéw trwalych zaliczane sa skiadniki majatku, ktére
sq nabywane 1 utrzymywane w celu wykorzystania ich przy $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania
innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych i ktérym towarzyszy

oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dluzszy niz jeden okres.
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d)

Srodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy obejmuje:

e warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych.

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa
udziatu jednostki dominujacej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej
na dzied przejecia.

Wartos¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty wartosci. W bilansie warto$¢ firmy wykazuje si¢ wedtug
kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci, ktére ujmuje sie¢ w rachunku zyskow

1 strat.

Inne warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne skladniki aktywéw, nieposiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przyszlosci korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmuja;:

e nabyte prawa majatkowe,

e oprogramowanie komputerowe.

Do praw majatkowych zaliczane sa w szczegdlnosci licencje nabyte przez jednostki, nadajace si¢ do
gospodatczego wykorzystania.

Warto$ci niematerialne wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w wysokos$ci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu

zasady ostroznosci.
Zapasy

Zapasy obejmuja materialy.

Zapasy wyceniane sa wedlug cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.
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2)

h)

)

k)

Krétkoterminowe nalezno$ci

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja;

e wszystkie naleznosci z tytulu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

e pozostale naleznosci, ktorych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartoS$ci.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych, ktére sa

wyceniane w warto$ci nominalnej

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Do czynnych krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione lub zarachowane

wydatki stanowiace koszty przysztych okreséw.

Kapitat wtasny przypadajacy Akcjonariuszom spo6tki dominujace;j

Kapitaly wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu Jednostki dominujacej oraz umdw o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny Jednostki dominujacej,
wykazywany w wysoko$ci zgodnej ze statutem Spolki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci
nominalnej. Poszczegdlne skladniki kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace udzialowi
Jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy dodawane sa do
poszczegblnych  skladnikéw  kapitatu  wlasnego jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej kapitalu
podstawowego. W kapitale wlasnym wykazywane sa réznice kursowe wynikajace z zastosowania réznych
kurséw do przeliczenia odpowiednio bilansu i rachunku zyskéw 1 strat Spotki zaleznej wchodzacej w sklad
grupy kapitatowej, dla ktérej waluta funkcjonalna rézni si¢ od waluty prezentacii grupy.

Wrynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy z rachunku zyskow i strat.
Kapital mniejszos$ci

Kapitaly mniejszosci obejmuja czgs$¢ kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, przypadajaca udzialowcom

mniejszo$ciowym.
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)

)

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzy si¢ wowczas, gdy:

e na jednostce gospodarczej ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych,

e prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu §$rodkéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwy obejmuja;:

e rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na §wiadczenia emerytalne.

Z obowiazujacych regulacji prawnych wynika, Zze pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych

i rentowych. Grupa kapitalowa uznaje koszty z tych tytuléw na bazie memoriatowej. Wycena $wiadczen

dokonywana jest w wysokosci oszacowanej przez dzial ksiggowy metoda indywidualng przy uwzglednieniu

kryterium istotnosci.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowiazania z tytulu uméw leasingowych.

Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego na dziefi rozpoczecia leasingu wyceniane sa wedlug
nizszej z dwoch nastepujacych wartosci godziwej $rodka stanowiacego przedmiot leasingu lub warto$ci
biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowiazania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego

do splaty zobowigzania.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja gtéwnie ogét zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na
termin zaplaty oraz pozostale tytuly zobowiazann wymagajace zaplaty w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego oraz zobowigzania z tytutu przedplat.

Zobowigzania krétkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania obejmuja rezerwy na przyszle koszty.
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p)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy produktéow, towarow i materialéw stanowiaq powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dzialalno$cia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci

netto bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw, itp.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy oraz koszty ogoélnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 1 materialéw oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
obejmuja, wszystkie koszty zwiazane z dzialalnoscia podstawowa, za wyjatkiem pozostalych kosztow oraz

kosztéw finansowych.

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody 1 koszty niezwigzane bezposrednio z podstawowsa

dzialalnoscia, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dzialalnoécig finansowa wplywajace

na wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od 0séb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
skorygowany o zmiang¢ stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
zaplaty w przyszlosci w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku
w przysztosci w zwigzku z wystapieniem ujemnych réznic przejsciowych ustalonych przy uwzglednieniu

zasady ostroznosci.

Wyprowadzenie warto$ci firmy jednostki podporzadkowane;j
Warto$¢ firmy 2z konsolidacji stanowi réznicg pomiedzy kosztem nabycia jednostek zaleznych,
a wielko$cia przypadajacych na Jednostke dominujaca aktywéw netto jednostek zaleznych ustalong na

podstawie warto$ci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie kapitatéw mniejszosci
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1)

Udzialy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje si¢ w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego bilansu, oddzielnie od kapitalu
Jednostki dominujacej w ramach kapitalu wlasnego jako ,,Kapitaly mniejszosci”. Udzialy mniejszosci
stanowia te cze¢$¢ wynikéw finansowych netto uzyskanych z dzialalnosci oraz aktywéw netto jednostki
zaleznej, ktoére mozna przyporzadkowaé¢ do udzialéw nie nalezacych bezposrednio do Jednostki
dominujacej. Przypadajace na inne osoby lub jednostki nieobjete konsolidacja zyski lub straty wykazuje si¢

odrebnie w skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja

Do wymagajacych wylaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wylaczen przychodéow

i kosztoéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w warto$ci aktywow
Nie wystapily operacje dokonywane miedzy jednostkami objetymi konsolidacja dotyczace rzeczowych

aktywéw trwalych 1 obrotowych.

Skutki sprzedazy catoéci lub czesci udzialéw w jednostce zaleznej
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku Jednostka dominujaca nie dokonata sprzedazy udziatow

w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja.

Charakterystyka poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Rzeczowe aktywa trwate
Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywéw trwalych grupy kapitatowej w badanym okresie przedstawialy si¢

jak nizej:
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2)

3)

4)

5)

Stan na poczatek roku Stan na koniec roku

(w tys. ztotych)

warto$§é skumulowana warto$é skumulowana
brutto amortyzacja brutto amortyzacja
e S$rodki trwale 1.254 307 2.717 659
- odpis aktualizujacy 0 0
w tym: §rodki transportu 544 232 1.453 505

Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych, w stosunku do stanu na koniec roku ubieglego wzrosta
o 1.111 tys. ztotych.
Na dzien 31 grudnia 2007 roku rzeczowe aktywa trwale netto stanowia 4,47% sumy aktywow grupy.

Stopiei zuzycia srodkéw trwalych na dzier bilansowy wynosit 24,26%.

Warto$¢ firmy

W strukturze wartoéci firmy wystepuje warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych.

Wartodci firmy wykazywane jako skladniki aktywow na koniec roku podlegaly analizie pod katem utraty
wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku udzial wartosci firmy w aktywach grupy kapitalowej wyniést 0,26%.

Inne warto$ci niematerialne
Wielko$¢ wartosci niematerialnych netto stanowi 3,42% sumy aktywéw grupy kapitalowej na dzied

bilansowy 1 obejmuje znaki towarowe oraz zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Na dzied 31 grudnia 2007 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego stanowity 0,35%

aktywow grupy kapitatowej.

Naleznosci

Naleznosci obejmowaly:

Stan na poczatek 0 Stan na koniec o
(w tys. ztotych) roku Yo roku Yo
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5.090 54,84 14.846 73,92
o cze$¢ krétkoterminowa 5.090 54,84 14.846 73,92
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6)

7

8)

przedptaty

o cze$¢ krétkoterminowa
pozostate naleznosci

® czeS$¢ krétkoterminowa
Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujace

Naleznosci netto

4.191

4.191

9.281

238

9.043

0,00
0,00
45,16
4516
100,00
2,56

97,44

5.237

5.237

20.083

182

19.901

0,00
0,00
26,08
26,08
100,00
0,91

99,09

Na dzien bilansowy udzial naleznosci z tytulu dostaw i uslug w strukturze naleznosci brutto wynidst

73,92%. Naleznosci, ktérych splata jest watpliwa zostaly objete odpisem aktualizujacym.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w grupie kapitalowej naleznos$ci stanowia 43,24% wartosci aktywow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty to §rodki pieni¢zne

w kasie i na rachunkach bankowych.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowia 33,01% aktywow grupy kapitalowe;.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe obejmowaly:

rozliczenia mi¢dzyokresowe
o czeS$¢ krétkoterminowa
e czg$¢ dlugoterminowa

Razem

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowia 15,50 % wartosci aktywow.

Kapitat podstawowy

1.256

1.256

1.256

100,00
100,00

0,00

>

100,00

7.133

7.133

7.133

100,00
100,00

0,00

>

100,00

Kapitalem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapital akcyjny Jednostki

dominujacej, ktéry na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 1.200 tys. ztotych.
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9)

10)

11)

12)

13)

Kapitat zapasowy
Kapital zapasowy tworzony jest w szczegdlnosci z nadwyzki ceny emisyjnej akcji Jednostki dominujacej nad

ich wartos$cia nominalng.

Niepodzielony wynik
Niepodzielony wynik obejmuje:
- zysk z lat ubieglych,

- zysk netto akcjonariuszy Jednostki dominujace;.

Réznice z przeliczen jednostek dziatajacych za granica
Kapital z tytulu réznic z przeliczenia jednostek dzialajacych za granica obejmuje réznice kursowe
wynikajace z zastosowania réznych kurséw do przeliczenia odpowiednio bilansu oraz rachunku zyskéw

i strat Spotki zaleznej dziatajacej na Ukrainie, dla ktérej waluta funkcjonalna rézni sie od waluty grupy.

Kapitat mniejszosci
Kapital mniejszosci wykazywany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia

2007 roku wynosit 387 tys. zlotych.

Rezerwy

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy obejmuja:

(w tys. ztotych)

rezerwe na odroczony podatek dochodowy 226
rezerwe na Swiadczenia emerytalne i podobne 77
e dlugoterminowsg 13
o krotkoterminows 64
pozostale rezerwy 278
e krétkoterminows 278

Na dzien bilansowy pozycja ta w pasywach bilansu skonsolidowanego stanowi 1,26% wartosci.
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14)

15)

16)

17)

18)

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wykazane w pasywach skonsolidowanego bilansu to zobowigzania z tytulu uméw
leasingowych z podziatem na przypadajace do splaty w okresie diuzszym niz 1 rok oraz do splaty w okresie
do 1 roku od dnia bilansowego.

Zobowigzania te Iacznie wynosza 424 tys. zlotych i stanowia 0,92% pasywéw grupy kapitatowe;.

Zobowigzania

Stan zobowiazan wykazany w bilansie skonsolidowanym dotyczy zobowiazan dlugo i krétkoterminowych w
tym 29,89 % zobowigzan stanowia zobowigzania z tytulu dostaw i ustug.

Warto$¢ zobowigzan na koniec 2007 roku z wylaczeniem krétkoterminowych zobowigzan finansowych
wzrosta w stosunku do stanu na poczatek roku o 11.600 tys. ztotych, co stanowi wzrost o 133,04 %.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku zobowiazania stanowity 44,72 % ogdélnej sumy pasywow grupy.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania obejmuja rezerwy na niewykorzystane urlopy w kwocie 64 tys. zlotych oraz

rezerwy na pozostale zobowiazania w kwocie 278 tys. zlotych.

Przychody i koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw oraz pozostate przychody
i koszty

Gléwna pozycja przychodéw ze sprzedazy w grupie kapitalowej sa przychody ze sprzedazy ustug, ktérych
udzial w strukturze przychodéw wyniost 98,69%. W poréwnaniu do roku ubieglego wielko$¢ przychodow
ze sprzedazy wzrosta o 48,41%.

Na dziatalnosci operacyjnej grupa kapitalowa zrealizowata zysk w kwocie 1.983 tys. zlotych.

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe wyniosty 774 tys. ztotych, natomiast koszty finansowe na koniec roku 2007 wyniosty
31 tys. zlotych.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa odnotowata zysk w kwocie 743 tys. ztotych.
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9.2.

10.

11.

12.

13.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2007 roku nie wyst¢puja zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich.

Pozostate zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2007 roku pozostale zobowiazania warunkowe obejmuja poreczenie w formie
gwarancji bankowej zabezpieczonej depozytem w wysokosci 870 tys. ztotych dla podmiotu powigzanego

Rainbow Tours —Biuro Podrézy Sp. z o.0.

Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu, w miesigcu styczniu 2008 roku Jednostka dominujaca sfinalizowala transakcje zakupu
wigkszosciowych udzialéw w spélkach Traveltech Sp. z o.0. i Travelovo Sp. z o.0. za laczng kwote
873.600,00 zlotych.

Poza tym, po dacie bilansu nie wystapily inne niz wyzej wymienione istotne zdarzenia majace wplyw na

sytuacj¢ finansows 1 majatkows grupy kapitatowej.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym bilansie.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptlywow pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych zostato sporzadzone prawidlowo.
Wielkosci wykazane w tym sprawozdaniu wynikaja z przeplywu srodkéw pienigznych jednostki dominujace;

ijednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne
z wielko$ciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzilam istotnych brakéw 1 nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplyna¢ na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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14. Ocena sprawozdania zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci grupy kapitatowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci grupy kapitalowej za okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2007 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidiowe.

Biegly rewident: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spdtka 3 ograniczong odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, ul. Powstaricéw 34
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod nr 1695

Bernarda Wanat
whpisana na liste bieglych rewidentow
pod nr 8016/3260 e
Cztonek Zatrzadu
Andrzej Mlynarczyk
Katowice, dnia 27 maja 2008 roku
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