REGULAMIN OPCJI MENAD ZERSKICH
W SPOLCE TALEX S.A.
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Niniejszy Regulamin Opcji Menadrskich, zwany dalej Regulamineni, okresla
szczegOtowe warunki oraz zasady realizacji programpgji menaderskich dla cztonkdéw
Zarzadu Spotki TALEX S.A. oraz innych pracownikéw i wdptacownikow Spotki TALEX

S.A. majicych dla niej kluczowe znaczenie.

§2

Jezeli nic innego nie wynika z téei Regulaminu p@jcia w nim wyte map nastpujace

znaczenie:

Akcje nie wiecej niz 360.000 (stownie: trzysta stelziesat tysigcy) akcji
zwyklych na okaziciela Spétki Serii F, odpowiedniel w
odniesieniu do Pierwszego Okresu Rozliczenioweg&2i w
odniesieniu do Drugiego Okresu Rozliczeniowego, art@ci
nominalnej 1 zt (stownie: jeden zitoty) @da, emitowanych przez
Zarzad w granicach kapitatlu doceloweghkcja oznacza kada z
nich;

Drugi Okres okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.;

Rozliczeniowy

GPW Gielda Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A.;

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Waroiowych S.A. w Warszawie;

Kodeks Cywilny ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilnyg (. z 1964

r., nr 16, poz. 93, z go. zm.);

Osoby Kluczowe osoby wskazane w uchwatach Rady Nadzorczej w oemiesdo

kazdego z okresébw rozliczeniowych, z grona 0s6b



Osoby Uprawnione

Pierwszy Okres

Rozliczeniowy

Program

Rada Nadzorcza

Spotka, TALEX SA

Stosunek Stzbowy

Uchwata

Uczestnicy Programu

zaproponowanych Radzie Nadzorczej przez athri bedacych
pracownikami hdz wspotpracownikami Spotki magymi dla niej

kluczowe znaczenie;

Uczestnicy Programu, ktorzy zawarli Umowy Uczedini ze
Spotka;

okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.;

program opcji menagtrskich dla cztonkéw Zageu Spotki oraz
innych pracownikdw i wspotpracownikéw Spotki meych dla
niej kluczowe znaczenie, wprowadzony w Spéice nacymo
uchwaty Nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Epbtinia
22 kwietnia 2008 r. w sprawie wprowadzenia w Spdioegramu

opcji menaderskich;

Rada Nadzorcza Spoiki;

TALEX Spotka Akcyjna z siedzibw Poznaniu;

stosunek pracyatzacy dam osole ze Spotl lub inny stosunek
prawny hczacy dam osolg ze Spotl, na podstawie ktdérego osoba
ta zobowazana jestwiadczy ustugi na rzecz Spéiki lub petnienie
funkcji Cztonka Zarzdu,

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki INIr z
dnia 22 kwietnia 2008 r. w sprawie wprowadzenia woiSe
programu opcji menaerskich, ze wszelkimi jej pdiejszymi,

ewentualnymi zmianami;

Czionkowie Zarzdu i Osoby Kluczowe;



Umowa Uczestnictwa Umowa uczestnictwa w programie opcji meragkich zawierana
w odniesieniu do danego okresu rozliczeniowego pdnyi Spotia
a Uczestnikiem Programu, ktorej wzér stanowiagahik Nr 1 do

Regulaminu;

Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Spotki;

Zarzad Zarzad Spokki;

Zysk zysk netto wypracowany przez SpoNe danym roku obrotowym,
wynikajacy ze sprawozdania finansowego Spoitki spdranego za
dany rok obrotowy, powkszony jednak o koszty Programu, o ile
Spéitka ledzie miata obowizek uwzgédniania kosztéw Programu

w sporadzanym przez siebie sprawozdaniu finansowym,;
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1. Program przeprowadzony zostanie w latach 2008-200%amach dwoch okresow
rozliczeniowych, to jest Pierwszego Okresu Roziwaeego i Drugiego Okresu
Rozliczeniowego.

2. Uchwata Rady Nadzorczej wskazcgq Osoby Kluczowe uczestnige w Programie w
Pierwszym Okresie Rozliczeniowym zostanie gtadpie péniej niz do dnia 30 czerwca
2008 r. Uchwata Rady Nadzorczej wskagpaj Osoby Kluczowe uczesthige w
Programie w Drugim Okresie Rozliczeniowym zostgrodita nie pa@niej niz do dnia 31
grudnia 2008 r. Zard zaproponuje Radzie Nadzorczej osoby,sgmb ktdérych Rada
Nadzorcza dokona wyboru Oséb Kluczowych, odpowiedivo dnia 31 maja 2008 r. w
przypadku Pierwszego Okresu Rozliczeniowego i doa d30 listopada 2008 r. w
przypadku Drugiego Okresu Rozliczeniowego. ddrzaproponuje Radzie Nadzorczej
osoby majce uczestnicayw Programie w Pierwszym Okresie Rozliczeniowynrang
0s6b pozostagych nieprzerwanie w Stosunku Showym ze Spdtk co najmniej od 1
stycznia 2008 r., a w Drugim Okresie Rozliczeniowgngrona osob pozossaych w

Stosunku Stztbowym ze Spotk na dzié skladania propozycji przez Zadz lub z grona



0s6b, ktore podpisaly odpowiednumowe kreupca Stosunek Stbowy pomedzy
osoly a Spotl, ktéry wejdzie wzycie nie péniej niz dnia 1 stycznia 2009 r.

3. Program hkdzie realizowany poprzez emyshpkcji i skierowanie na zasadach i warunkach
okreslonych w Uchwale i Regulaminie oferty ich ebja do Oséb Uprawnionych, ktére
beda spetniaty warunki wynikace z Regulaminu, w szczegéheo warunki, o ktorych
mowa w ust. 6 pouej.

4. Umowy Uczestnictwa zostarzawarte w terminie 30 dni od dnia pedp przez Ragl
Nadzorcz uchwat, o ktorych mowa w ust. 2 poxey i 8 4 ust. 6 porej, z Uczestnikami
Programu, ktorzy w dniu ich zawarcia pozostavweda w Stosunku Skbowym ze
Spoétka i ktérych Stosunek Shbowy ze Spotk nie kedzie znajdowat si w okresie
wypowiedzenia.

5. Akcje beda emitowane przez Zaad, zgodnie z Uchwa} Statutem Spotki i
Regulaminem, w ramach przyznanego Zdowi upowanienia do podwyszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitateelowego.

6. Warunkiem skierowania do Osoby Uprawnionej ofetttjcoia AKcji przez Spotk bedzie
odpowiednio:

a) w przypadku Akcji emitowanych w odniesieniu do Riszego Okresu
Rozliczeniowego pozostawanie przez glasolz w Stosunku Sttbowym ze
Spoétka nieprzerwanie przez okres od dnia 1 stycznia 20080 dnia
skierowania do tej osoby oferty @bja Akcji wyemitowanych w odniesieniu
do Pierwszego Okresu Rozliczeniowego oraz nieisiaiev dacie zteenia tej
oferty obgcia Akcji oswiadczenia prowadzego do rozwizania lub
wygasniecia Stosunku Stitbowego wizacego ¢ osole ze Spotl;

b) w przypadku Akcji emitowanych w odniesieniu do Degp Okresu
Rozliczeniowego pozostawanie przez gasolz w Stosunku Stkbowym ze
Spoétka nieprzerwanie przez okres od dnia 1 stycznia 20090 dnia
skierowania do tej osoby oferty @bja Akcji wyemitowanych w odniesieniu
do Drugiego Okresu Rozliczeniowego oraz nieist@eni dacie zieenia tej
oferty obgcia Akcji oswiadczenia prowadzego do rozwizania lub
wygasniecia Stosunku Stitbowego wizacego ¢ osole ze Spotl;

7. W przypadku, gdy w okresie po zawarciu Umowy Uaziestva, a przed skierowaniem do
danej osoby oferty obgia Akcji, Stosunek Skbowy wiazacy Osole Uprawniory ze
Spoétka zostanie wypowiedziany lub ustanie z jakiejkolwipkzyczyny i nie zostanie

jednoczénie nawazany nowy Stosunek Sthowy wiazacy t¢ Osolz Uprawniory ze



Spoétka, Umowa Uczestnictwa ulegnie rozwaniu a osoba taka straci status Osoby
Uprawnionej.

. Jezeli w okresie po podfiu przez Ragl Nadzorca uchwaty, o ktérej mowa w ust. 2
powyzej Stosunek Stibowy danej osoby zostanie wypowiedziany lub ustanige
zostanie jednocZaie nawiazany nowy Stosunek Sthowy wiazacy t¢ osole ze Spotlg,

osoba taka straci status Uczestnika Programu.
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. Warunkiem realizacji Programu w odniesieniu do Wgzego Okresu Rozliczeniowego
bedzie osagnigcie przez Spokk Zysku w roku obrotowym 2008 w wysodad nie nizszej
niz 5.000.000 zt (stownie: gt milionéw ztotych).

. Warunkiem realizacji Programu w odniesieniu do Degg Okresu Rozliczeniowego
bedzie osagnigcie przez Spokk Zysku w roku obrotowym 2009 w wysod@ nie nizszej
niz 7.000.000 zt (stownie: siedem milionow ztotych).

. W przypadku nieosgniccia przez Spok Zysku w roku obrotowym 2008 w wysoda
wskazanej w ust. 1 pousj, jednak osigniccia przez Spokk tacznie w dwoch latach
obrotowych 2008 i 2009 Zysku w wysakd rownej sumie kwot wskazanych w ust. 1 2,
a wiec w wysokdci nie nizszej nz 12.000.000 zt (stownie: dwafge milionow ziotych),
Akcje, ktore zgodnie z uchwaRady Nadzorczej, o ktérej mowa w ust. 6 gepizostaty
przeznaczone do podzialu paoizy Uczestnikow Programu w odniesieniu do
Pierwszego Okresu Rozliczeniowego, peksiza pule Akcji przypadagcych do podziatu
pomigdzy Uczestnikbw Programu w odniesieniu do Drugi®}oesu Rozliczeniowego.

. Rada Nadzorcza w uzasadnionych przypadkactitemdokond zmniejszenia kwot
wskazanych w ust. 1-3 powsj o nie wecej niz 30%, podejmujc stosown uchwat w
tym zakresie.

. Spetnienie warunkow realizacji Programu, o ktoryabwa powyej, skutkowé bedzie
emisp Akcji przez Spétk w liczbie, na warunkach i zasadach glosaych w Uchwale,
Regulaminie i innych dokumentach przyjmowanych nadspawie Uchwaty Iub
Regulaminu.

. Liczba Akcji przypadajcych do podzialu poradzy Uczestnikow Programu w
odniesieniu do Pierwszego Okresu Rozliczeniowegstame okrélona przez Rag
Nadzorca w drodze uchwalty, ktéra zostanie pgédjjednoczénie z uchwat, o ktorej
mowa w § 3 ust. 2 zdanie pierwsze paejy Liczba Akcji przypadagrych do podziatu

pomiedzy Uczestnikbw Programu w odniesieniu do Drugi€joesu Rozliczeniowego



zostanie okrdona przez Rag Nadzorca w drodze uchwaty, ktora zostanie pgd
jednoczénie z uchwai, o ktérej] mowa w § 3 ust. 2 zdanie drugie pogjy W
przypadku, o ktorym mowa w ust. 3 poiey, Rada Nadzorcza zmieni uchwat
okreslajaca liczbe Akcji przypadagcych do podziatu pomadzy Uczestnikdw Programu w
ramach Drugiego Okresu Rozliczeniowego, jedngueez pod¢ciem uchwaty, o ktorej
mowa w 8§ 5 ust. 2 poie).

. Uchwaly Rady Nadzorczej, o ktorych mowa w ust. 6wymej beda okreslaty
jednoczénie liczby Akcji przypadagcych kademu z Uczestnikbw Programu w
odniesieniu do danego okresu rozliczeniowego.

. W terminie 10 dni od dnia pagjia przez RaglNadzorcz uchwaty zmieniajcej uchwag
okreslajaca liczbe Akcji przypadagcych do podziatu poradzy Uczestnikéw Programu w
ramach Drugiego Okresu Rozliczeniowego stosownieusb 6 powyej, podpisane
zostam z Osobami Uprawnionymi aneksy zmiea@ Umowy Uczestnictwa w zakresie

niezkednym w zwazku z trécia uchwaty.

§5

. Rada Nadzorcza dokona weryfikacji spetnienia watwko ktorych mowa w § 4
powyzej, na podstawie sprawozdania finansowego Spotkiraa 2008 Ilub 2009,
zatwierdzonego uchw@Walnego Zgromadzenia.

. W przypadku, gdy Rada Nadzorcza w wyniku weryfikapgetnienia warunkéw, zgodnie
z ust. 1 powyej, stwierdzi, # warunki te zostaly spetnione podejmie w terminie
odpowiednio do dnia 30 czerwca 2009 r. lub 30 czar2010 r. uchwatpotwierdzajca

te okolicznag¢ i okreslajaca parametry emisji Akcji w odniesieniu do odpowiealni
Pierwszego Okresu Rozliczeniowego lub Drugiego €kiRozliczeniowego, w tym cen
emisyjra Akcji, ktora réwna hkdzie cenie zaproponowanej przez Radadzorcz
zgodnie z ust. 3 porej.

. Cena emisyjna Akcji zostanie zaproponowana przez Rdadzorcz osobno w
odniesieniu do Akcji, ktére daoa emitowane w ramach Pierwszego Okresu
Rozliczeniowego i Drugiego Okresu Rozliczeniowegodrodze uchwat, ktdre zostan
podjcte przed zawarciem przez Spoldmow Uczestnictwa zgodnie z § 3 ust. 4 pogjy

. Niezwiocznie po podgiu uchwat, o ktérych mowa w ust. 2 poiey, Rada Nadzorcza
wystapi do Zaradu z wnioskiem o podgie przez Zarmd uchwaly w sprawie

podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez egidikcji w ramach upowanienia



Zarzadu do podwyszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitahcettovego
wynikajacego ze Statutu Spoétki, aakzapc do takiego wniosku kopwtasnej uchwaty.

5. Zarzmd zobowazany lgdzie do podjcia uchwaly w sprawie podvegzenia kapitatu
zakladowego Spotki poprzez emispkcji zgodnie z wnioskiem Rady Nadzorczej, o
ktérym mowa w ust. 3 powj, w terminie nie dizszym niz 30 dni od dnia otrzymania
wspomnianego wniosku i zapewniztozenie ofert ohjcia Akcji kazdej z Osob
Uprawnionych, spetniagych warunki, o ktérych mowa w 8§ 3 ust. 6, w teri@imie
dtuzszym n# 30 dni od dnia podgia uchwaty, o ktérej mowa w niniejszym ¢sie.

6. Oferta obgcia Akcji skierowana do kalej z Os6b Uprawnionychetizie okrglata liczlbe
Akcji oferowan jej do obgcia, zgodn z uchwad Rady Nadzorczej, o ktérej mowa w § 4
ust. 6 powyej oraz sposob jej pragia i termin, w ktorym bdzie mogta b§ przyjeta,
wyznaczony zgodnie z regutami zwartymi w ust. 7ipep Ponadto oferta ofgjia Akcji
bedzie zawierala zastrzenie, zgodnie z ktorym przestanie onaz& z chwila gdy
przed jej przygciem zgodnie z Regulaminem i jej de&, Stosunek Sttbowy wiazacy
Osole Uprawniora ze Spolly zostanie wypowiedziany lub ustanie z jakiejkolwiek
przyczyny i nie zostanie jednoémge nawiazany nowy Stosunek Stbowy wigzacy te
Osolg Uprawniory ze Spotl.

7. Termin, w ktérym oferta obgia Akcji bedzie mogta by przyjeta zostanie wyznaczony w
nastpujacych granicach: poawszy od dnia przypadggego nie wcz@iej niz 3
mieskce do dnia przypadgjego nie péniej niz 6 miese¢cy od chwili powzécia przez
Racdk Nadzorcz uchwat, o ktorych mowa w ust. 2 poxey.

8. W przypadku, gdy w okresie, o ktébrym mowa w ustddrie drugie powiej nasipi
wypowiedzenie lub ustanie Stosunku Zlowego wizacego daa Osole Uprawnion ze
Spoétka i jednoczénie nie zostanie nawzany nowy Stosunek Stbowy wiazacy te
Osolz Uprawniora ze Spot, Umowa Uczestnictwa ulegnie rozwaniu, a osoba taka
straci status Osoby Uprawnione.

9. Formularz oferty oljcia Akcji zostanie opracowany przez ZgtzZarzd dokona
rowniez wyboru terminu, w ktorym ofertacbzie mogta by przyjcta, zgodnego z
regutami zawartymi w ust. 7 powsj. Oferta objcia Akcji zostanie zigona przez Rad

Nadzorcza Cztonkom Zarzdu, a przez Zaegl pozostatym Osobom Uprawnionym.

§6
1. Akcje emitowane &da w formie zdematerializowanej. W przypadku jednakmowy

rejestracji Akcji, w depozycie papierow wastoowych prowadzonym przez KDPW,



Akcje beda emitowane w formie materialnej. Akcje w formie m@lnej lzda wydawane
osobom, ktére je obly, w terminie miesica od dnia odmowy rejestracji Akcji przez
KDPW.

2. Zarzd podejmie starania celem dopuszczenia Akcji dotolbma GPW.

. Z zastrzeeniem odmiennych postanowiewynikajacych z Umowy Uczestnictwa,
wszelkie zawiadomienia lub inna korespondencja wazku z Programem nie by
przekazywana osadgie lub przesytana pocgtw przypadku Spotki na adres jej siedziby,
a w przypadku Oséb Uprawnionych - na ostatni zriapgtce adres ich zamieszkania lub
w miejscu, w ktorym dana osoba wykonuje éattub wigcksza¢ swoich obowdzkow

zwigzanych z petniogmfunkcja lub swiadczonm praa.

4. Regulamin nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66d€ksu Cywilnego.

5. Regulamin niniejszy wchodzi wycie z dniem jego przygia.

6. Zmiana niniejszego Regulaminu wymaga uchwaty Radgzdrcze;.



