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Poréwnywalnos¢ danych

Dane zawarte w sprawozdaniu SA-Q 1/2008 za okresy objete sprawozdaniem, tj. I kwartat 2008 roku
oraz za I kwartat 2007 roku sg poréwnywalne.

1. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu

Raport kwartalny za I kwartal 2008 roku zostal sporzadzony zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci z uwzglednieniem wspdtmiernosci przychodéw i kosztéw, ujmowanych wedtug zasady
memoriatowej z zachowaniem zasady ostroznosci aktywow i pasywow.

Omowienie zastosowanych metod wyceny aktywdéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego:

Aktywa trwate

Do aktywow trwatych jednostka zalicza aktywa nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania, ktérych okres
uzytecznosci ekonomicznej jest dtuzszy niz jeden rok. Zalicza sie¢ do nich nabyte lub wytworzone przez jednostke
$rodki i prawa majatkowe na potrzeby wlasne, wzglednie oddania w najem.

Do aktywéw trwatych jednostka zalicza: wartoéci niematerialne i prawne, rzeczowy majatek trwaty wraz ze
srodkami trwatymi w budowie, naleznosci dtugoterminowe, dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe oraz
inwestycje obejmujace nieruchomosci, akcje, udziaty, obligacje.

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ po cenie nabycia, badZ koszcie wytworzenia
uwzgledniajac ich stopiert umorzenia.

Amortyzacji dokonuje sie¢ metoda liniowa — podstawe naliczenia amortyzacji stanowi wartos¢ brutto srodkéw
trwatych. Odpiséw amortyzacji i umorzen dokonuje sie w tej samej wysokosci w réwnych ratach miesiecznych,
przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych
z dnia 15.02.1992. z pézn. zm.

Aktywa trwate o charakterze finansowym wycenia si¢ w cenie nabycia, uwzgledniajac ich trwalq utrate wartosci
w oparciu o uzyskane informacje o sytuacji finansowo-gospodarczej Spétek, w ktérych jednostka aktywa
powyzsze posiada.

Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe obejmuja: zapasy, naleznosci krétkoterminowe, inwestycje krétkoterminowe, krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe kosztow, srodki pieniezne.

Zapasy rzeczowych skladnikéw aktywdéw obrotowych obejmuja: materialy, towary, produkty gotowe,
potfabrykaty oraz produkcje w toku.
Zapasy materiatéw zakupionych na wtlasne potrzeby objete sq ewidencjg iloSciowo- wartosciowa wedtug
rzeczywistych srednich cen zakupu.

Produkcje w toku na dzien bilansowy wycenia sie wedlug technicznego kosztu wytworzenia, uwzgledniajac
stopien przetworzenia w wysokosci kosztéw bezposrednich (materialy, ptace) + narzut uzasadnionych kosztéw
posrednich.

Produkty gotowe wycenia sie¢ w ciagu roku wedlug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia, a rozchody
wyrobow gotowych wedlug cen przecietnych tj. ustalonych w wysokosci $redniej wazonej technicznego kosztu
wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu sprawozdawczego i ich przychodéw w okresie
obrachunkowym. Na koniec roku obrotowego warto$¢ zapaséw wyrobdw gotowych wycenia sie¢ wedtug
$redniego technicznego kosztu wytworzenia, ich warto$¢ nie moze by¢ wyzsza od wartosci wynikajacej z cen
sprzedazy netto.
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W przypadku, gdy zapasy utracily swoja wartos¢ uzytkowa, przekraczajg potrzeby Spdiki, a takze gdy zalegaja
dtuzej niz jeden rok obrotowy — ceny zakupu lub koszt wytworzenia sa obnizone do ceny sprzedazy netto.

Do naleznosci zalicza sie¢ wszystkie nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego terminu
wymagalnosci.

W ksiegach rachunkowych naleznosci sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Na naleznosci watpliwe tworzone sa odpisy aktualizujgce odnoszone w ciezar pozostalych kosztow
operacyjnych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmuja: wydatki lub zuzycie sktadnikéw majatkowych dotyczace
pozniejszych okresdw, niz ten w ktérym je poniesiono.

Aktywa pieniezne stanowia krajowe i zagraniczne $rodki ptatnicze oraz naliczone odsetki od aktywoéw
finansowych.

Srodki pieniezne krajowe wykazuje sie¢ w wartosci nominalnej, waluty obce wyceniane sa po kursie kupna
ustalonym przez bank, na koniec roku wg sredniego kursu NBP.

Kapitaty wtasne stanowia kapitaly (fundusze) tworzone przez Spoétke zgodnie z obowigzujacym prawem, tj.
wlasciwymi ustawami. Kapital akcyjny Spotki wykazany jest w wysokosci zgodnej ze Statutem Spotki oraz z
wpisem do rejestru wedlug wartosci nominalnej. Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie ze Statutem Spotki.
Kapital zapasowy tworzony jest z zysku netto.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk lub strata wynikajaca z rachunku zyskéw i strat. Zysk
netto jest réznica przychodéw i odpowiadajacych im kosztow wytworzenia, strat i zyskéw nadzwyczajnych
pomniejszonych o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego.

Rezerwy obejmuja: rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne dotyczace biezacego roku.

Swiadczenia przyjete przez Spétke lecz jeszcze nie zafakturowane w wysokoéci prawdopodobnych kosztéw
stanowia bierne rozliczenia miedzyokresowe.

PrzejSciowe  réznice  miedzy  wykazana ~w  ksiegach  rachunkowych  wartoscia  aktywoéw
i pasywow, a ich warto$cig podatkowgq oraz stratag podatkowa mozliwa do odliczenia w przysziosci sa podstawa
do tworzenia rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowiazania obejmuja: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania wobec budzetu, wobec ZUS, a
takze kredyty i pozyczki.

Zobowiazania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, tj. tacznie z odsetkami przypadajacymi do zaptaty
na dzien bilansowy.

Zobowiazania dlugoterminowe sa to zobowiazania, ktérych okres splaty na dzien bilansowy jest dluzszy niz
jeden rok.

Zobowiazania krétkoterminowe sa to zobowigzania, ktérych okres sptaty na dzien bilansowy jest krotszy niz
jeden rok.

Zobowiazania przedawnione lub umorzone zwiekszaja pozostate przychody operacyjne lub przychody
finansowe.

Szczegdlnym zobowigzaniem jest Zakladowy Fundusz Swiadczent Socjalnych tworzony przez odpisy w cigezar
kosztoéw dziatalnosci wedtug zasad okreélonych w ustawie o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmujg zarachowane przychody przyszlych okreséw, rozliczenie
dotyczy otrzymanej w poprzednim okresie dotagji.
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Inwentaryzacja
Sktadniki majatku Spétki sa inwentaryzowane:

- $rodki trwate co 4 lata

- produkcja w toku na koniec roku obrotowego,

- naleznosci i zobowiazania w ciaggu roku obrotowego,

—  $rodki pienigzne na koniec roku obrotowego,

- zapasy  materialowe, @ wyroby gotowe i inne  wytypowane  skladniki = majatku
w ciggu roku obrotowego.

Zasady ustalania wyniku finansowego

Wynik finansowy roku obrotowego stanowi zysk lub strata wynikajaca z rachunku zyskéw i strat jako rezultat
nastepujacych przedziatéow dziatalnosci jednostki:

- dziatalnosci operacyjnej,

- pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
- dziatalnosci finansowej,

- zdarzen nadzwyczajnych.

Osiagnietym przychodom przeciwstawia si¢ poniesione dla ich uzyskania koszty wg rodzajow dziatalnosci.
Przychody i koszty wykazywane sa zgodnie z zasadq memorialu w wartosci netto, nie uwzgledniajac podatku
VAT.

Rachunek zyskoéw i strat sporzadza sie w wersji porownawczej i kalkulacyjnej.
Wynik finansowy uwzglednia:

obowigzkowe obcigzenia podatkiem dochodowym od 0séb prawnych w kwocie wymagajacej zaptaty oraz czes¢
odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy i  aktywa na  odroczony  podatek  dochodowy  tworzy sie w  zwiazku
z przejsciowa rdznica spowodowang odmiennoscia momentu uznania przychodu za osiagniety lub kosztu za
poniesiony w mysl przepisow podatkowych.

Rachunek przeptywéw $rodkéw pienieznych sporzadza sie na podstawie bilansu oraz rachunku zyskow i strat
metoda posrednia.

Oprécz wyzej wymienionych sprawozdan jednostka sporzadza zestawienie zmian poszczegélnych pozydcji
kapitatu wlasnego wedtug zasad przyjetych dla bilansu.

W przypadku operacji zwiazanych z zaptata naleznosci i zobowigzan w walutach obcych stosuje sie kurs kupna/
sprzedazy stosowany w tym dniu przez bank.

W przypadku wystawienia faktury sprzedazy, badz otrzymania faktury zakupu w walucie obcej stosuje si¢
$redni kurs NBP, odpowiednio dla nalezno$ci z dnia wystawienia faktury, dla zobowigzan z dnia
poprzedzajacego date wystawienia faktury.

Odpisy aktualizujace naleznosci
Stan odpiséw aktualizujacych nalezno$ci na dzien 31.03.2008 r. wynosit ogétem 382,2 tys. zt. Obejmowaly one

naleznosci od dtuznikow:

- zalegajacych =z zaptata powyzej 12 miesiecy oraz niezaleznie od okreséw zalegania
w stosunku, co do ktérych uzyskano informacje o ogloszeniu upadlosci, otwarciu postepowania
uktadowego, likwidacji,

- naliczone i nie zaptacone odsetki od przeterminowanych naleznosci.
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W okresie pierwszego kwartatu 2008 roku zostaly ujete nastepujace zmiany standw:

- utworzenie 46,8 tys. zi,
- rozwiazanie 46,2 tys. zl.

Aktywa

- Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

0 Stan na dzieni 31.12.2007 r. — 122,6 tys. zl,
0  Stan na dzien 31.03.2008 r. — 118,5 tys. zt.

Zmiana wg stanu na dzien 31.03.2008 r. w stosunku do stanu na dzien 31.12.2007 r. — spadek aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego o 4,1 tys. zt wynika min. z rozwigzania utworzonego aktywa na aktualizacje
warto$ci naleznosci w kwocie 0,4 tys. zt., na niewyptacone wynagrodzenia w kwocie 1,7 tys. zt oraz na ujemne
roznice kursowe konca roku w kwocie 4,3 tys. zt, a takze utworzenia aktywa na $wiadczenia pracownicze
w kwocie 1,8 tys. zl.

Rezerwy

- Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

0  Stan na dzien 31.12.2007 r. — 61,9 tys. z1,
0  Stan na dzien 31.03.2008 r. — 25,6 tys. zt.

Zmiana wg stanu na dzien 31.03.2008 r. w stosunku do stanu na dziert 31.12.2007 r. — spadek rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego o 36,3 tys. zt wynika z rozwigzania rezerwy na naliczone odsetki od
udzielonych pozyczek w kwocie 32,2 tys. zt. oraz aktualizacje instrumentéw finansowych w kwocie 3,8 tys. z1.

2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Do istotnych dokonan/niepowodzen pierwszego kwartatu 2008 r. zaliczy¢ mozna:

- brak spelnienia warunku umowy zawartej w listopadzie 2007 r. z kontrahentem chifiskim, na dostawe
4000 kluczy dynamometrycznych wraz z 4000 zestawami nasadek (strona chifiska nie dokonala
przedplaty. Brak spelnienia warunku nie narazilo Emitenta na poniesienie kosztow; produkcja
przedmiotu umowy nie zostata rozpoczeta przed oczekiwanym terminem spetnienia warunku przez
strone chinska (raport biezacy nr 4/2008);

- zawarcie warunkowej umowy nabycia udziatéw w przedsiebiorstwie Fabryka Wyrobow Metalowych
Kuznia Osowiec Sp. z 0.0. (4 946 udziatéw za kwote 8,7 mIn zI) — raport biezacy nr 7/2008. Umowe
wlasciwa zawarto po okresie sprawozdawczym;

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Do zdarzen spoza obszaru dziatalnosci produkcyjno-handlowej, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe w okresie sprawozdawczym, zaliczy¢ mozna:

- sptata Emitentowi udzielonej przez niego innemu podmiotowi pozyczki w wysokosci 8 mln zt (raport
biezacy nr 8/2008);
- udzielenie przez Emitenta innym podmiotom pozyczek na faczng kwote 7,5 min zt.
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4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci w okresie sprawozdawczym nie wystapito.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papier6w wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie zaszly takie zdarzenia.

6. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Nie dotyczy.

7. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynac na przyszte wyniki finansowe
Emitenta

Po okresie sprawozdawczym (4 kwietnia 2008 r.) Spoétka podpisata umowe dotyczaca nabycia 4 946 udziatéw
w przedsigbiorstwie Fabryka Wyrobéw Metalowych Kuznia Osowiec Sp. z 0.0., stanowiacych 55% kapitatu
zakladowego tej jednostki. Wartos¢ przedmiotu umowy strony ustality na 8,7 mln zt. O podpisaniu umowy
Emitent poinformowal raportem biezacym nr 11/2008. Przedmiotowa umowa wykonywata postanowienia
umowy warunkowej zawartej 15 stycznia 2008 r. (raport biezacy nr 7/2008).

8. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
Nalezno$ci warunkowe:

Stan na 31.12.2007 r.— O tys. z},
Stanna 31.03.2008 r.— 0 tys. zl.

Nie nastgpita zmiana nalezno$ci warunkowych wg stanu na dzien 31.03.2008 r. w stosunku do stanu na dzien
31.12.2007 r.

Zobowigzania warunkowe:

Stan na 31.12.2007 r. — 8 254 tys. z,
Stan na 31.03.2008 r. - 6 754 tys. zt.

Zmiana wg stanu na dziert 31.03.2008 r. w stosunku do stanu na dziert 31.12.2007 r. — spadek zobowigzan
warunkowych o kwote 1500 tys. zt wynika z wygasniecia poreczenia udzielonego w II kwartale 2005 roku na
kwote 500 tys. zt oraz z wygasniecia poreczenia udzielonego w IV kwartale 2006 roku na kwote 1 000 tys. zt.

9. Pozostale informacje

Po okresie sprawozdawczym, 17 kwietnia 2008 r. nastapily zmiany w sktadzie i sposobie dziatania Zarzadu
Emitenta:

- odwolano z funkcji Wiceprezesa Zarzadu pana Rafata Nowaka,
- zmniejszono sktad osobowy Zarzadu z 3 do 2 oséb.
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