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1. Skrdcone kwartalne sprawozdanie finansowe

1.1.Bilans skonsolidowany

Skonsolidowany bilans na 31.03.2008

Aktywa 31.03.2008 31.12.2007
Aktywa trwale 5714 3794
Udziaty w innych jednostkach 373

Warto$¢ firmy 1602 117
Pozostate WNIP 1 406 1458
Rzeczowe aktywa trwate 2169 2 058
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 164 161
Aktywa obrotowe 43 624 42 228
Zapasy 3 4
Naleznosci handlowe 21 733 14 664
Pozostate naleznosci 6 100 5237
Krétkoterminowe RMK 4748 7133
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 040 15 190
Razem aktywa 49 338 46 022
Pasywa 31.03.2008 31.12.2007
Kapitat wlasny 25 587 25022
Kapitat akcyjny 1200 1200
Kapitat zapasowy 16 725 16 725
Niepodzielony wynik 7 501 6 435
Rdznice z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg 383 275
Kapitat mniejszosci -222 387
Zobowiazania diugoterminowe 1413 421
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 146 226
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 14 13
Inne dtugoterminowe zobowigzania 1023 18
Zobowigzania  dtugoterminowe z tytutu leasingu

finansowego 230 164
Zobowiazania krotkoterminowe 22 338 20579
Zobowigzania handlowe 13 775 5971
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 193 5




Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 202 29
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 129 260
Zobowigzania pozostate 99 25
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 69 74
Rezerwy na pozostate zobowigzania 264 264
Zobowiazania z tytutu przedptat 7 607 13 951
Razem pasywa 49 338 46 022

1.2.Rachunek zyskéw i strat

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 01.01-31.03.2008

01.01-31.03.2008| 01.01-31.03.2007
Przychody ze sprzedazy ustug, materiatow,
produktéw i towarow 34 985 15 402
Koszt sprzedazy ustug, materiatow, produktow i
towaréw 26 530 10 751
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 8 455 4 651
Koszt sprzedazy 4105 2 548
Koszty ogdlnego zarzadu 3625 2 077
Pozostate przychody operacyjne 544 1738
Pozostate koszty operacyjne 206 1380
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 1063 384
Przychody finansowe 119 36
Koszty finansowe 10 2
Udziat w wynikach jednostek
podporzadkowanych wycenionych metoda praw
wiasnosci 0 0
2Zysk przed opodatkowaniem 1172 418
Podatek 235 132
2ysk za okres 937 286
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1 066 317
Kapitat mniejszosci -129 -31




1.3.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym na dzien 31.03.2008

Kapitat
akcyjny

Kapitat
zapasowy

Niepodzielony
wynik

Roznice z
przeliczenia
jednostek
dziatajacych
Za granicy

Razem

Kapitat
Mniejszosci

Razem

Saldo na
31.12.2007

1200

16 725

6 435

275

24 635

387

25022

Zysk za 01.01.2008 -
31.03.2008

1 066

1066

-129

937

Rdznice kursowe z
przeliczenia
zagranicznej jednostki
zaleznej RT Ukraina

108

108

108

Wyodrebnienie
kapitatow
mniejszosciowych na
dzien przejecia

o

-480

-480

Saldo na
31.03.2008

1200

16 725

7 501

383

25 809

-222

25587

Saldo na
31.12.2006

700

4 876

-12

5564

52

5616

Zysk za 1.01.2007 -
31.03.2007

317

317

-31

286

Rdznice kursowe z
przeliczenia
zagranicznej jednostki
zaleznej RT Ukraina

Wptywy z emisji akcji
serii C

300

300

300

Wyodrebnienie
kapitatéw
mniejszosciowych na
dzien przejecia

332

332

Saldo na
31.03.2007

1000

5193

-18

6175

353

6 528




1.4.Rachunek przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienieznych za okres 01.01-31.03.2008

01.01- 01.01-
Tres¢ 31.03.2008 31.03.2007
A Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1172 418
II. Korekty razem -3 703 4 380
Amortyzacja 138 86
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 108 -6
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8 1
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1 0
Zmiana stanu rezerw -17 5
Zmiana stanu zapasow 1 -7
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen miedzyokresowych
kosztow 25 -3 768
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz zobowigzan z
tytutu przedptat, z wyjatkiem pozyczek, kredytéw oraz leasingu
finansowego -4 046 7 638
Inne korekty 79 431
III. Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (I + II) -2531 4798
IV. Podatek dochodowy -140 -98
V. Przeplywy pienieZzne netto z dziatalnosci operacyjnej
(II1+1V) -2671 4 700
B. Przeptywy Srodkow pienieznych =z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy 59 (/]
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych oraz
warto$ci niematerialnych i prawnych 59 0
Przychody ze sprzedazy jednostek powigzanych 0 0




Przychody ze  sprzedazy krotkoterminowych papierow

wartosciowych 0 0
Przychody z tytutu odsetek 0 0
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0

II. Wydatki -1475 -1374

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i

prawne -228 -45

Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych -874 0

Wydatki na nabycie krotkoterminowych papieréw wartosciowych -373 -1179
Udzielenie pozyczek 0 -150
Inne wydatki inwestycyjne 0 0

III. Przeplywy pieniezne netto =z dziatalnosci

inwestycyjnej (I-11) -1416 -1374

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci

finansowej

I. Wplywy (/] 300

Wptywy z emisji akcji 0 300

Wptywy z emisji instrumentow dtuznych 0 0

Wptywy z tytutu doptat do kapitatu 0 0

Zaciggniete kredyty i pozyczki 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0

II. Wydatki -63 -60

Nabycie akcji wkasnych 0 0

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0 0

Inne, niz wptaty na rzecz whascicieli, wydatki z podziatu zysku 0 0

Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0

Wykup dtuznych papierdw wartosciowych 0 0

Ptatnosci z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0




Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -55 -58
Zaptacone odsetki -8 -2
Inne wydatki finansowe 0 0
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
(I-11) -63 240
D. Przeplywy pieniezne netto razem -4 150 3566
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieZnych, w tym: -4 150 3566
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 15 190 1756
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 11 040 5322
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

2. Wybrane dane wyjasniajace

2.1.Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Pierwsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zaprezentuje za 2007 rok. Do
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa zastosuje
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdayvczoéci Finansowe;j.

Zgodnie z paragrafem 28 MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” jednostka sporzadzajac
prezentowane $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2008 roku zastosowata
takie same zasady (polityke) rachunkowosci jak w przypadku rocznego sprawozdania finansowego, ktére
beda wziete pod uwage przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za 2007 rok.

Zatem do sporzadzenia prezentowanego S$rddrocznego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa
przyjeta Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) jako zasady rachunkowosci
stosowane przez Grupe. Uwzglednione przez Grupe MSSF-y obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,IASB”) oraz Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Przy sporzadzaniu bilansu, rachunku zyskdw i strat, zestawienia zmian w kapitale wiasnym oraz rachunku
przeptywow pienieznych przyjeto ogdlne zasady wynikajace z MSR 34 — ,Srdodroczna sprawozdawczos¢é
finansowa” oraz z odpowiednich standardéw rachunkowosci majacych zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczosci  finansowej przyjetymi przez UE, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie
przygotowywania niniejszego Kwartalnego sprawozdania finansowego.

W przedmiotowym sprawozdaniu nie prezentuje sie uzgodnien wartosci kapitatu wiasnego i oraz wyniku
finansowego, jako efektu przejscia na MSSF, gdyz uzgodnienia te byly prezentowane w raporcie




skonsolidowanym za czwarty kwartat 2007 r. oraz bedq szczegétowo zaprezentowane w raporcie rocznym.

2.2.Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego za I kwartat 2008 roku

Przy sporzadzaniu raportu kwartalnego za I kwartat 2008 r. wykorzystano ponizszg polityke
rachunkowosci sporzadzong na podstawie ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(z pbzniejszymi zmianami) oraz na podstawie zapiséw Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,MSSF™)
a takze Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,IFRIC”) w ksztatcie
zatwierdzonym i opublikowanym przez UE.

0golne zasady rachunkowosci
Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktérej zachodzg
i ujmowane odpowiednio w okresie, ktorego dotycza.

Zasada kosztu historycznego:

Podstawg rozpoznania w ksiegach rachunkowych i ujecia po raz pierwszy kazdego sktadnika aktywow
i zobowigzan jest ich koszt historyczny. Pozniejsza wycena dokonywana jest zgodnie z zasadami
przedstawionymi w dalszej czesci niniejszej polityki rachunkowosci, réznie dla rdznych skiadnikow
aktywdéw i zobowigzan (skorygowany koszt historyczny, warto$¢ godziwa lub warto$¢ mozliwa
do uzyskania).

Wyzszo$¢ tresci ekonomicznej nad formg_prawna:

Transakcje ujmowane sq w ksiegach rachunkowych i wykazywane w sprawozdaniach finansowych
zgodnie z ich trescig ekonomiczna, a nie jedynie wedtug formy prawnej, w ktorej zawarto transakcje.
Spotka na biezaco analizuje tre$¢ ekonomiczng zawieranych uméw i transakcji i rejestruje je w sposdb
zapewniajacy prawdziwe i rzetelne oddanie sytuacji finansowej jednostki.

Zasada istotnosci:
Informacje (finansowg Ilub niefinansowq) uznaje sie za istotng jezeli jej nieuwzglednienie
lub znieksztatcenie (w ksiegach rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby
mie¢ wplyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych
na ich podstawie.

Konsolidacja

Cele konsolidacji sprawozdan finansowych

Konsolidacja ma na celu przedstawienie maijatku, sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych
jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej, tak jakby byta to jedna jednostka.
Grupa Kapitatowa Rainbow Tours S.A. obejmuje jednostke dominujacq oraz jednostki od niej zalezne.

Podmioty powigzane, jednostki dominujace, jednostki zalezne i jednostki stowarzyszone
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Podmiotami powigzanymi z jednostka sa:
1) podmioty, ktére w sposdb bezposredni lub posredni poprzez jednego lub wiecej posrednikéw:

a) kontroluja, lub sg kontrolowane lub pozostajg pod wspdlng kontrolg jednostki (zaliczajg sie do
nich jednostki dominujace Grup Kapitatowych, jednostki zalezne oraz jednostki zalezne tej
samej Grupy Kapitatowej)

b) posiadajg udziat w jednostce pozwalajacy na wywieranie znaczacego wptywu na jednostke,
lub

c) sprawujg wspotkontrole nad jednostka,

2) jednostki stowarzyszone z tg jednostka (rozumiane zgodnie z trescig MSR 28 ,Inwestycje

w jednostkach stowarzyszonych”),

3) wspdlne przedsiewziecia, w ktdrych udziaty posiada jednostka,

4) cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jej jednostki dominujacej,

5) bliscy cztonkowie rodzin osdb wymienionych w punktach 1 i 4,

6) jednostki, nad ktorymi osoby wymienione w punktach 4 i 5 sprawujg kontrole, wspotkontrole,
znaczacy wptyw lub posiadajace bezposrednio lub posrednio znaczacy udziat w prawach gtosu.

Jednostka dominujaca jest jednostka gospodarcza posiadajacq jedna lub wiecej jednostek zaleznych.

Jednostkg zalezng jest jednostka gospodarcza, ktdra jest kontrolowana przez jednostke dominujaca.

Przyjmuje sie, ze kontrola jest sprawowana, jezeli jednostka dominujaca posiada bezposrednio lub

posrednio — poprzez swe jednostki zalezne — wiecej niz potowe praw gtosu w jednostce zaleznej. O

sprawowaniu kontroli mozna mowi¢ takze wowczas, gdy jednostka dominujaca posiada potowe lub

mniej praw gtosu w jednostce zaleznej i jezeli:

1) dysponuje wiecej niz potowg praw gtosu ha mocy umowy z innymi inwestorami,

2) posiada zdolno$¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng jednostki zaleznej na mocy statutu
lub umowy,

3) posiada zdolno$¢ mianowania i usuwania wiekszosci Cztonkdw Zarzadu jednostki zaleznej lub,

4) dysponuje wiekszoscig gtoséw na posiedzeniach Zarzadu jednostki zaleznej.

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktdrg inwestor wywiera znaczacy wptyw i ktora nie jest
ani jednostkg zalezng od inwestora, ani wspolnym przedsiewzieciem z inwestorem. Przyjmuje sie, ze
znaczacy wplyw jest wywierany, jezeli znaczacy inwestor posiada bezposrednio lub posrednio —
poprzez swe jednostki zalezne — 20% lub wiecej gtoséw w jednostce, w ktdrej dokonat inwestycji.
Znaczacy wptyw inwestora na jednostke stowarzyszong moze przybra¢ nastepujace formy:

zasiadanie w Zarzadzie jednostki, udziat w tworzeniu strategii dziatania jednostki, w tym w decyzjach
o0 wypfatach dywidendy, istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostka, wzajemna wymiana
personelu kierowniczego, lub udostepnienie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

Obowigzek sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wytgczenia z konsolidacji

Jednostki zalezne od Rainbow Tours S.A., ktére sg jednostkami dominujacymi wobec wiasnych

jednostek zaleznych, nie sporzadzajgq skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli spetnione

sq hastepujgce warunki:

1) wiasciciele udziatdw mniejszosci w tych jednostkach dominujacych zostali o tym fakcie
poinformowani i nie zgtosili sprzeciwu,

2) dluzne i kapitatowe papiery wartoSciowe emitowane przez jednostki dominujgce nie sg
przedmiotem publicznego obrotu na urzedowym rynku papieréw wartosciowych.

W celu ustalenia listy jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz listy

jednostek wytgczonych z konsolidacji, stosowane sg kryteria jakosciowe, uzupetniane przez kryteria

iloSciowe. Odniesienie powigzan pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej do tych kryteridw jest

podstawg stwierdzenia, czy dana jednostka jest nieistotna z punktu widzenia prawidtowej prezentacji

Grupy Kapitatowej jako catosci, a co za tym idzie, czy moze by¢ wytaczona z konsolidacji.
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Nie mozna uznac¢ jednostki Grupy Kapitatowej za nieistotnag, jezeli:

1) dostarcza towary i ustugi, ktére sq zgodne z gtdwng dziatalnoscig jednostki dominujacej lub
innych jednostek Grupy Kapitatowej, a brak tej jednostki moze mie¢ negatywny wptyw na
sytuacje ekonomiczng catej Grupy,

2) stanowi dla jednostki dominujacej zrédto dtugoterminowego kapitatu lub funduszy stuzacych
utrzymaniu jej gtéwnej dziatalnosci,

3) powoduje ponoszenie przez jednostke dominujacq duzego ryzyka zwigzanego z posiadaniem tej
jednostki lub z posiadaniem aktywow stuzacych uzyskaniu wiekszosci korzysci z jej dziatalnosci,

4) prowadzi dziatalno$¢ w imieniu jednostki dominujacej zgodnie z jej potrzebami gospodarczymi, z
tytutu ktorych jednostka dominujaca uzyskuje korzysci,

Wycena inwestyciji w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych oraz udziatach we wspdlnych
przedsiewzieciach

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym przez Spotki Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours inwestycje w jednostkach zaleznych oraz udziaty we wspdinych przedsiewzieciach wycenia sie
na dzien bilansowy wedtug ceny ich nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy inwestycje
w jednostkach zaleznych wycenia sie z zastosowaniem zasad wytaczen konsolidacyjnych opisanych
w punkcie 3.6 niniejszego opracowania.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
sporzadzone w taki sposéb, jakby byto ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzajg jednostki dominujgce. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zawiera:

1) skonsolidowany bilans,

2) skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

3) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych,

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

5) informacje dodatkowq

Operacje podlegajace wytaczeniu realizowane pomiedzy spdtkami wchodzacymi w skfad grupy
kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny przedstawia¢ operacje zrealizowane pomiedzy
Spotkami wchodzacymi w skfad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. a podmiotami zewnetrznymi.
Aby osiggnac ten cel nalezy:
1) zidentyfikowa¢ w kazdej Spoétce konta, na ktorych rejestrowane sg operacje z innymi Spotkami
wchodzacymi w sktad holdingu,
2) dokonac¢ uzgodnienia sald i obrotéw pomiedzy kazdg ze Spotek konsolidowanych,
3) wytaczy¢ operacje dotyczace:
a) warto$ci nabycia udziatow (akcji) przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych
(wylaczenie ze sprawozdania jednostki dominujacej),
b) czesci kapitatdw wiasnych jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi jednostki
dominujacej we wiasnosciach tych jednostek (wylaczenie ze sprawozdan spétek zaleznych)
¢) wzajemnych naleznosci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym charakterze
jednostek objetych konsolidacja,
d) przychodéw i kosztédw z tytutu operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,
e) zyskow i strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg, zawarte w wartosciach aktywdw podlegajacych konsolidagiji.
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Wartos¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Warto$¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig
roznicg pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udziatu w aktywach netto jednostki zaleznej i jego
wartoscig godziwg okreslong na dzien nabycia. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych jest prezentowana
w odrebnej pozycji aktywdéw skonsolidowanego bilansu. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych nie
podlega amortyzacji, natomiast jest pomniejszana o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

W odniesieniu do wartosci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego
przeprowadza sie test na utrate wartosci. Test na utrate wartosci jest przeprowadzany réwniez na
inne dni bilansowe, jezeli wystapity okolicznosci wskazujace na koniecznos¢ przeprowadzenia testu.

Ewentualna ujemna réznica pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udziatu a aktywach netto jednostki
zaleznej i jego wartoscig godziwg okreslong na dzien nabycia jest odnoszona na wynik finansowy
okresu, w ktorym nastgpito nabycie tego udziatu.

Przeliczanie sprawozdan spotek zagranicznych

Sprawozdania finansowe Spdtek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A.,
dla ktdérych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przeliczane sg na walute prezentacji
W nastepujacy sposdb:
a) aktywa i zobowigzania ujmuje sie wedtug kursu zamkniecia obowigzujacego na dzien
bilansowy
b) przychody i koszty w rachunku zyskdw i strat wykazywane sg wedtug kursu $redniego
stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw zamkniecia, obowigzujacych na ostatnie dni
miesigca w danym okresie obliczeniowym,
c) wszystkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu
wilasnego.

Wycena skiadnikow aktywow i zobowigzan Spotki

Wartosci niematerialne i prawne

Moment ujecia w ksiegach rachunkowych zakupionej / wytworzonej warto$ci niematerialnej i prawnej.

Jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych wartoéci niematerialne i prawne jezeli
prawdopodobny jest naptyw przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadanych wartosci
niematerialnych i prawnych oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposdb.

W  przypadku zakupionych warto$ci niematerialnych i prawnych ujecie w ksiegach
rachunkowych nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje
zakupow jedynie takich wartosci niematerialnych i prawnych, z ktérych spodziewa sie
w przysztosci osiggna¢ korzysci ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolnosci do
generowania korzysci ekonomicznych w okresach po dokonaniu zakupu dokonywane jest
przez badanie utraty wartosci sktadnika aktywdw niematerialnych i prawnych.

Okreslenie okresu uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych

Zarzad spotki okresla, czy sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych posiada okreslony czy
nieokre$lony okres uzytkowania. Nieokreslony okres uzytkowania beda w szczegdlnosci
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posiadaty skfadniki wartosci niematerialnych i prawnych, dla ktérych na dzien ich przyjecia do
uzytkowania jednostka nie bedzie w stanie stwierdzi¢ przez jaki okres bedzie odnosita z nich
korzysci ekonomiczne.

Sytuacja taka moze nastgpi¢ dla pomysinie zakoriczonych prac rozwojowych, zakupionych
technologii wytwarzania lub marek.

Wartosci niematerialne i prawne o nieokreSlonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane.
Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuije:

» przegladu tych sktadnikow aktywéw pod katem trwatej utraty wartosci;

« weryfikacji, czy zatozenie o nieokreslonym okresie uzytecznosci jest nadal zasadne.

Ogdlne okresy amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych uzywanych na podstawie umowy jest
rowny dtugosci trwania umowy lub krétszy jezeli jednostka zamierza korzysta¢ z wartosci
niematerialnych i prawnych objetych tg umowg nie przez caty okres jej trwania. Jezeli umowa
moze zostaC przedtuzona, okres uzytkowania zawiera okresy odnawialne tylko wtedy, jezeli
istnieje prawdopodobienstwo skorzystania z mozliwosci przedtuzenia umowy i nie niesie to za
sobg dodatkowych kosztéw.

Jednostka amortyzuje skfadniki wartosci niematerialnych i prawnych metoda liniowa.
Amortyzacja rozpoczyna sie W miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktorym skiadnik jest
dostepny do uzytkowania. Jednostka zaprzestaje amortyzacji w miesigcu w ktorym skiadnik
wartosci niematerialnych i prawnych zostaje przekwalifikowany do aktywow trwatych
dostepnych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub zostaje wycofany z uzytkowania
(zlikwidowany lub sprzedany).

Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych i prawnych:
Oprogramowanie 5 lat

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy to nadwyzka kosztu przejecia nad udziatem Spdtki w wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetej
jednostki na dzien przejecia.

Jednostka wykazuje w sprawozdaniu finansowym jedynie warto$¢ firmy powstalg
w transakcjach gospodarczych nabycia dokonanych przez jednostke.

Warto$¢ firmy nie jest amortyzowana. Corocznie podlega ona testowaniu w zwigzku
z mozliwosciq zajscia trwatej utraty wartosci.

Wartos¢ firmy jest wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci jest rozpoznawana w rachunku zyskéw i strat
i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Badanie utraty wartosci przez wartosci niematerialne i prawne
Sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych podlegajg testowi na utrate wartosci

w momencie zajscia przestanek okreslonych w punkcie 3.15 lub corocznie w przypadku
wartosci niematerialnych i prawnych o nieokres$lonym terminie uzytkowania.
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Rzeczowe aktywa trwate

Moment ujecia w ksiegach zakupionego / wytworzonego $rodka trwatego

Jednostka ujmuje $rodki trwate w ksiegach rachunkowych jezeli prawdopodobny jest naptyw
przysztych korzysci ekonomicznych oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposéb.

W przypadku zakupionych lub wytworzonych we wiasnym zakresie $rodkdw trwatych ujecie
w ksiegach rachunkowych nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka
dokonuje zakupdéw jedynie takich srodkéw trwatych, z ktorych spodziewa sie w przysztosci
osiggna¢ korzysci ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolnosci do generowania korzysci
ekonomicznych w okresach po dokonaniu zakupu dokonywane jest przez badanie utraty
wartosci sktadnika Srodkow trwatych.

Pozniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje
jako odrebny Srodek trwaty tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, Zze z tytutu tej pozycji
nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie
zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku
zyskow i strat w okresie obrotowym, w ktorym je poniesiono.

W przypadku wymiany czesci Srodka trwatego w jego wartosci bilansowej ujmuje sie koszt
wymienianej czesci sktadowej tego Srodka i jednoczesnie usuwa sie z bilansu wartosc¢
bilansowg wymienionej czesci skladowej, niezaleznie, czy byta osobno amortyzowana.
Wartos$¢ netto usunietej czesci ujmowana jest w rachunku zyskdw i strat.

Srodki trwate w jednostce sq amortyzowane w okreélonym dla nich okresie uzytkowania.
Kwotg podlegajacg amortyzacji jest roznica miedzy kosztem nabycia $rodka trwatego a jego
wartoscig rezydualng (kwotg jaka jednostka spodziewa sie uzyskaC z jego sprzedazy po
okresie jego uzytkowania). Kwote te oraz okres uzytkowania okre$la Zarzad, lub komodrka
odpowiedzialna za zakupy $rodkdw trwatych w momencie otrzymania faktury zakupu na dany
$rodek trwaty przed przekazaniem do ujecia w ksiegach. Jezeli warto$¢ rezydualna tak
okreslona jest nieistotna w stosunku do wartosci $rodka trwatego (nie wiecej niz 10% kosztu
nabycia), przyjmuje sig, iz wynosi ona zero.

W przypadku skfadnikow aktywdéw o okresie uzytkowania powyzej roku, dla ktorych
jednostkowy koszt nabycia jest nieistotny w stosunku do wartosci wszystkich $rodkdw
trwatych w danej grupie, jednostka dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego takiego
srodka trwatego w miesigcu wprowadzenia do ksigg. Granicg wartoSciowg uznania $rodka
trwatego za podlegajacym jednorazowej amortyzacji jest kwota 3.500 zi.

W momencie zakupu Srodkéw trwatych komodrka odpowiedzialna za te zakupy okreSla, czy
zakupywane $rodki trwate skiladajq sie z elementdw o réznym okresie uzytkowania i czy
wartos¢ tych elementdw jest istotna w stosunku do warto$ci catego $rodka trwatego.
W przypadku zidentyfikowania takich elementdw sg one osobno ujmowane w rejestrze
$rodkéw trwatych i amortyzowane przez ich indywidualny okres uzytkowania. Koszt nabycia
tych elementéw okreslany jest przez komérke odpowiedzialng za zakupy jako procent kosztu
catego $rodka trwatego.

Wybdr metody wyceny posiadanych $rodkéw trwatych
Jednostka stosuje model kosztowy w zakresie okreslenia wartosci ksiegowej netto $rodkéw

trwatych. Model kosztowy polega na poczatkowym ujeciu Srodka trwatego w koszcie nabycia
i pozniejszej jego amortyzacji przez okres uzytkowania do wartosci rezydualnej.
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Ogdlne okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii Srodkéw trwatych

Okresy amortyzacji poszczegolnych kategorii Srodkéw trwatych:

Nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 20 lat
Budynki 40 lat
Urzadzenia — sprzet komputerowy 3-4lat
Srodki transportu 3-5lat
Pozostate skiadniki aktywdw trwatych 5-8 lat

Podlegajaca amortyzacji wartos¢ srodka trwatego jest rozktadana w systematyczny sposob na
przestrzeni okresu uzytkowania. Co najmniej raz w roku weryfikuje sie ich okres uzytkowania
oraz wartos¢ rezydualna.

Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu,
gdy skfadnik aktywéw trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja konczy sie
w momencie, gdy skladnik aktywdw trwatych jest wycofany z uzytkowania (np. likwidacja
lub sprzedaz).

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy

Warunki klasyfikacji

Jednostka klasyfikuje Srodki trwate jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli korzysci
ekonomiczne z tych sktadnikéw aktywow beda uzyskane poprzez ich sprzedaz, a nie przez ich
dalsze uzytkowanie.

Decyzie o zmianie klasyfikacji podejmuje Zarzad w formie wigzacego postanowienia.
Warunkiem zaklasyfikowania Srodkéw trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy jest ich
dostepnos¢ do natychmiastowej sprzedazy.

Okres od momentu zakwalifikowania $rodka trwatego jako przeznaczonego do sprzedazy
do momentu jego sprzedazy nie powinien przekroczy¢ 1 roku

Sposob wyceny

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy sg ujmowane w wartoéci nizszej z:
a) wartosci ksiegowej

b) wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy nie sg amortyzowane.

Sposéb ustalenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty niezbedne do sprzedazy

Warto$¢ godziwa aktywow przeznaczonych do sprzedazy ustalana jest na podstawie
poréwnania cen transakcji podobnymi lub takimi samymi sktadnikami aktywdw. Informacje na
ten temat gromadzone sg przez kierownikow komédrek, w ktérych gestii znajduje sie dany
sktadnik aktywow. Dokonywane jest to:

a) na podstawie ich wiedzy fachowej dotyczacej ksztattowania sie cen podobnych
sktadnikéw aktywéw;

b) na podstawie informacji uzyskanych od posrednikdw, z ktérych ustug jednostka
zamierza skorzystac;

c) na podstawie otrzymanych ofert zakupu.
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Ustalona w powyzszy sposdb warto$¢ godziwa pomniejszana jest o koszty niezbedne do
sprzedazy, w szczegdlnosci:

a) szacowane koszty prowizji posrednikow zwigzanej ze sprzedaza,

b) szacowane koszty napraw, ktérych dokonanie bedzie niezbedne przed dokonaniem
sprzedazy,

C) szacowane koszty podatkédw i innych opfat publiczno-prawnych zwigzanych

z transakcjq sprzedazy, do ktérych poniesienia jednostka zobowigzana jest na mocy
przepisdéw lub zobowigzata sie na mocy umowy sprzedazy;

d) wszelkie nieponiesione jeszcze optaty zwigzane z rozmontowaniem lub
transportowaniem sktadnikéw aktywdw do nabywcy.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe — aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zasady klasyfikacji

Aktywa dostepne do sprzedazy sg to niepochodne aktywa finansowe niezaliczane do aktywdw
finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, pozyczek
i naleznosci oraz aktywdw utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Do aktywéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie akcje i udziaty w spotkach, niebedacych
spotkami zaleznymi stowarzyszonymi, nienotowanych na aktywnym rynku, ktore sg majatkiem
krotko lub dtugoterminowym.

Ujmowanie i usuwanie z bilansu

Aktywa wprowadza sie do ksiag pod datq zawarcia transakcji, za$ wytacza z bilansu gdy
wygasajg umowne prawa do przeptywdw pienieznych ze skladnika aktywéw finansowych lub
gdy sktadnik aktywdw finansowych jest przenoszony facznie z catym zyskiem i korzysciami
wynikajacymi z posiadania owego sktadnika aktywow.

Zasady wyceny

Na dzien wprowadzenia do ksigg wyceniane sg one w wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcji, natomiast na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odnoszonych w kapitat z aktualizacji
wyceny. W przypadku instrumentéw dtuznych na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszona jest
roznica miedzy wartoscig instrumentu ustalona przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a
wartoscig godziwa.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej sktadnika aktywow ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wiasnym.

Dla aktywow dostepnych do sprzedazy, dla ktorych nie ma aktywnego rynku - w przypadku gdy

ustalenie warto$ci godziwej nie jest mozliwe, ich wyceny dokonuje sie w cenie nabycia

pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, a skutki wyceny ujmuje w wyniku finansowym.
Zasady ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Za najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej sktadnikéw aktywow lub zobowigzan jednostka

uznaje powszechnie dostepng cene rynkowa na aktywnym publicznym rynku gietdowym.
Aktywny rynek oznacza, iz transakcje zawierane sg nha tyle regularnie, iz ustalona na nim cena
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nie musi by¢ korygowana ze wzgledu na zmieniajace sie warunki ekonomiczne oraz w takich

ilosciach, ktére gwarantuja:

a) ze ustalona cena nie jest wynikiem pozarynkowej umowy stron zawierajacych transakcje;

b) ze mozliwe jest dokonanie sprzedazy posiadanych przez jednostke instrumentéw
finansowych bez istotnego wptywu na cene rynkowa.

W przypadku niespetnienia przez rynek kryteriow przyjetych dla rynku aktywnego jednostka
wyceniajac instrumenty finansowe odzwierciedli zmiany, ktére zaszty w $rodowisku
ekonomicznym (w zakresie ratingu kredytowego emitenta instrumentéw, zmian w rynkowych
stopach zwrotu, zmian w ryzyku bazowym emitenta itp.) i skoryguje w ten sposob cene, ktdra
zostata ostatnio ustalona na rynku.

Jezeli instrument nie jest notowany na rynku gietdowym jednostka:

a)  w przypadku instrumentdw dajacych prawo do udziatu w kapitale wycena nastapi wedtug
kosztu nabycia skorygowanego o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci jezeli wystgpig
przestanki takiej utraty;

b) weZmie pod uwage ceny z transakcji posiadanymi instrumentami finansowymi spoza
rynku regulowanego (jezeli informacje takie beda dostepne) i skoryguje je o dostepne
informacje dotyczace zmian w otoczeniu ekonomicznym majacych wplyw na cene
instrumentu;

jezeli nie bedzie dostepna cena spoza rynku regulowanego jednostka uzyje powszechnie

uznanych metod wyceny danego instrumentu finansowego, ktdrymi kierowaliby sie uczestnicy

rynku okreslajac cene danego instrumentu w transakgji rynkowej.

W szczegdlnosci w przypadku instrumentéw dtuznych szacowanie wartosci instrumentu

odbywac sie bedzie za pomocg metody efektywnej stopy zwrotu wyliczonej na podstawie

wszelkich przeptywdw pienieznych z tytutu danego instrumentu finansowego. Jakakolwiek
wartoé¢ ustalona w ten sposéb bedzie poddawana testowi na trwatg utrate wartosci

w przypadku wystgpienia przestanek takiej utraty wartosci.

Ustalanie wartosci instrumentow dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu

Wartos¢ instrumentow dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu ustalana
jest w sposdb analogiczny do pozyczek udzielanych przez jednostke.

Jezeli instrument dtuzny posiada oryginalng date zapadalnosci do 12 miesiecy za przyblizenie
efektywnej stopy zwrotu uznaje liniowe rozliczenie dyskonta i odsetek, o ile roznica nie bedzie
istotna dla sprawozdania finansowego ze wzgledu na wartos¢ posiadanych instrumentow.

Naleznosci
Ujmowanie i wycena naleznosci handlowych

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug ujmowane sg w bilansie w dacie, w ktérej zachodzi
sprzedaz ustug, materiatow lub towaréw zgodnie z politykq dotyczacg uznawania przychodow ze
sprzedazy.
Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug wykazywane sa w wartosci nominalnej. Jednostka
na biezaco monitoruje odzyskiwalnos¢ kwot naleznosci. W przypadku, w ktérym odzyskiwalnos¢
naleznosci nie jest prawdopodobna tworzony jest odpis aktualizacyjny naleznosci sprowadzajacy
jej wartos¢ do wartosci mozliwej do odzyskania.

Gotéwka

Kryteria uznawania sktadnikdw aktywow za gotéwke

18



Jednostka za gotdwke uznaje gotdéwke w kasie oraz depozyty ptatne na Zzadanie. Innymi
aktywami pienieznymi (ekwiwalentami) sg kréotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci.
Sq one traktowane jako ekwiwalenty gotowki jezeli sg tatwo wymienialne na okreslone z géry
kwoty $rodkdéw pienieznych i narazone sg na nieznaczne ryzyko zmian wartosci.

W szczegdlnosci za gotdwke poza pieniedzmi w kasie i na rachunkach bankowych jednostka

uznaje:
. otrzymane weksle i czeki;
. bony skarbowe i inne instrumenty pieniezne o oryginalnym terminie wykupu

nieprzekraczajgcym 3 miesiecy jezeli istnieje dla nich aktywny rynek.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Zakres
W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka
dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéow. Do kosztéw rozliczanych w czasie
Spétka zalicza przede wszystkim koszty organizacji imprez, ponoszonych kosztow prowizji
od imprez oraz katalogéw, ktére dotycza sprzedazy kolejnego roku obrotowego, ubezpieczenia
i prenumeraty dotyczace nastepnego okresu.

Wycena
Warto$¢ w/w kosztdw wycenia sie w wartosci zaptaconej — z uwzglednieniem zasady
ostroznosci.
Kapitaty wtasne
Kapitat akcyjny
Moment ujecia w sprawozdaniu kapitatu akcyjnego

Kapitat akcyjny ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym jednostki w momencie jego
zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wycena kapitatu akcyjnego
Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnych akcji wydanych w zamian za
dokonane wpfaty lub wniesione aporty. Nadwyzka wptat nad wartoscig nominalng akcji
lub nadwyzka wartosci godziwej dokonanych aportow ponad wartos¢ nominalng wydanych akgji
ujmowana jest jako kapitat zapasowy.
Kwoty nieoptaconego kapitatu z tytutu akcji wydanych przez jednostke ujmowane sg z minusem
po stronie pasywdw bilansu jako zmniejszenie kapitatdw wiasnych.

Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej akcji ponad ich wartoscig nominalng

Kapitat zapasowy tworzony jest w szczegdlnosci z nadwyzki ceny emisyjnej (lub wartosci
godziwej wniesionych aportem sktadnikdw aktywow) akcji spotki nad ich wartoscig nominalna.
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RoAznice z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg

Kapitat ten stuzy do ujecia réznic kursowych wynikajacych z zastosowania réznych kurséw do
przeliczenia odpowiednio bilansu oraz rachunku zyskdw i strat spotek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A., dla ktérych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty
prezentacji Grupy.

Zobowigzania

Definicja zobowigzania

Zobowigzanie jest to obecny obowigzek jednostki do dokonywania przysztych $wiadczen
w wyniku przesztych zdarzen, w zwigzku z ktérym w przysztosci nastapi odptyw korzysci
ekonomicznych z jednostki.

Sposob ustalania wartosci zobowigzania w przypadku znacznie odroczonego terminu ptatnosci

W przypadku zobowigzan, dla ktdrych termin ptatnosci jest wydtuzony na tyle, iz dostawa taka

zawiera element finansowania jednostki (jednostka przyjmuje, iz termin zapfaty zobowigzania

powinien przekracza¢ 12 miesiecy, aby dostawa zawierata element finansowania), jednostka
ujmuje zobowigzanie w kwocie nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedtug
efektywnej stopy zwrotu:

a) wbudowanej w umowe, jezeli cena w dokonywanej dostawie ustalona zostata na
poziomie innym, niz bytby ustalony, gdyby ptatnos¢ za dostawe nastepowata natychmiast;
lub

b)  wynikajacej z oszacowania stopy procentowej pozyczki, ktérg jednostka otrzymataby,
gdyby chciata finansowac nig taki zakup, jezeli wbudowana w umowe stopa zwrotu nie
istnieje lub nie odpowiada warunkom rynkowym.

Réznica miedzy kwotami nominalnymi do przekazania dostawcom, a wartoscig kosztu nabycia
ujmowana jest jako koszt finansowy.

Sposob ustalania wartosci zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego

Rezerwy

Warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na moment zawarcia umowy jest rowna
zdyskontowanej wartosci wszystkich ptatnosci z tytutu leasingu finansowego przy pomocy stopy
dyskontowej wbudowanej w umowe leasingu.

W kolejnych okresach warto$¢ zobowigzania pomniejszana jest w cze$S¢ kapitatowg kazdej
ptatnosci okreslong przez odjecie od catkowitej ptatnosci, wartosci czesci finansowej wynikajacej
Z przemnozenia wartosci zobowigzania na koniec poprzedniego okresu przez ustalong stope
dyskonta wbudowang w umowe leasingu.

Definicja rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spdtce cigzy istniejacy prawny lub zwyczajowy
obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze w celu wywigzania sie
Z niego nastapi wyptyw zasobdw, a kwote tego wyptywu mozna wiarygodnie oszacowac.
Rezerwy tworzy sie i klasyfikuje w zaleznosci od tytutu ich utworzenia do nastepujacych grup:
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« rezerwy na zobowigzania, w szczegdlnosci dotyczace umoéw rodzacych obcigzenia, z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen oraz skutkdw postepowania sagdowego,

» rezerwy restrukturyzacyjne

Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Sposob okreslania rezerwy na zawarte umowy, w ktdrych nieuchronne koszty spetnienia $wiadczen
umownych przekroczg spodziewane przychody

W przypadku stwierdzenia istnienia umowy, w ktorej nieuchronne koszty zwigzane z jej
wypetnieniem przekroczg spodziewane z tej umowy korzysci ekonomiczne jednostka uznaje
strate, ktora zostanie odniesiona na umowie w okresie, w ktérym stwierdzono nadwyzke
kosztow.

Na wymieniong powyzej strate jednostka zawigzuje rezerwe w wysokosci:

a) catosci straty z umowy — jezeli do dnia bilansowego rozpoznane przychody przewyzszaty
poniesione koszty;

b) réznicy miedzy stratg z umowy, a nadwyzkg poniesionych kosztdw nad uzyskanymi
przychodami — jezeli do dnia bilansowego poniesione koszty przewyzszaly rozpoznane
przychody.

Sposoéb identyfikowania i okreslania wysokosci innych rezerw

Inne rezerwy ujmowane sg w bilansie jezeli istnieje na dzien bilansowy obowigzek dokonania
Swiadczenia w przysztosci, ktdrego termin lub kwota podlegajaca zapfacie nie jest w chwili
obecnej znana.

W szczegolnosci jednostka szacuje rezerwy na:

« niepomyslne wyniki spraw sagdowych, w ktorych jednostka wystepuje jako pozwana (jezeli
zobowigzania z tego tytutu nie sg ujete w innych pozycjach) jezeli niepomysiny wynik
rozprawy jest dla jednostki prawdopodobny. Wartos¢ rezerwy szacowana jest przez Zarzad
jednostki na podstawie opinii prawnika zaangazowanego w sprawe,

» koszty niezafakturowanych prowizji dotyczacych sprzedanych w roku obrotowym ustug,
ktorymi jednostka bedzie obcigzono przez touroperatora na poczatku roku nastepnego.

Swiadczenia pracownicze

Identyfikacja i wycena krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oszacowania wartosci kosztow pracowniczych
zwigzanych z otrzymaniem dodatkowych korzy$ci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystang
cze$¢ naleznych urlopdw przez pracownikow. Dodatkowy koszt wykazywany jest jako bierne
rozliczenie miedzyokresowe w wysokosci wartosci przepracowanych dni naleznego urlopu w
danym roku lub w latach poprzednich wraz z naleznymi narzutami. Aktualizacji wartosci kosztéw
rozliczanych w czasie dokonuje sie w momencie, kiedy pracownik nabywa prawo do
przeniesienia niewykorzystanego urlopu na rok nastepny (31 grudnia). Nierozliczone na dzien
bilansowy zobowigzania z tego tytutu nie podlegaja dyskontu.

Identyfikacja i wycena innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych
W jednostce nie obowigzujg regulaminy nagrod jubileuszowych czy odroczonych wyptat z zysku

— dlatego jednostka nie posiada zwyczajowego ani prawnego obowigzku wyptacania
dtugoterminowych $wiadczen z tego tytutu.
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Rezerwy na odprawy emerytalne, ktérych obowigzek wyptaty wynika z obowigzujacych regulagji
prawnych tworzone sg w wysokosci oszacowanej przez dziat ksiegowy wysokosci metodg
indywidualng przy uwzglednieniu kryterium istotnosci.

Identyfikacja i wycena $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Jednostka tworzy rezerwe jesli posiada wyrazne zobowigzanie do rozwigzania stosunku pracy
z aktualnymi pracownikami bez mozliwosci wycofania sie lub wyptacenia Swiadczen z tytutu
rozwigzania stosunku pracy. Jednostka dyskontuje $wiadczenia, jesli termin ich zapadalnosci
wystapi w okresie diuzszym niz rok od dnia bilansowego.

Podatek odroczony

Definicja aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do ujemnych
roznic przejsciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych w wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Ze osiggniety dochdd do opodatkowania pozwoli na wykorzystanie ww.
aktywow.

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
w przysztosci do zaptaty.

Sposdéb okreslania wartosci podatkowej aktywdow i zobowigzan — gtdwne pozycje wplywajace na
powstanie ujemnych i dodatnich réznic przejsciowych.

Wartoscia  ksiegowg aktywdw i zobowigzan jest ich wartos¢ okreSlona zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan jest ich warto$¢ stanowigca podstawe obliczania
zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Ujemne réznice przejsciowe powstaja, gdy:

Wartos¢ ksiegowa < wartosci podatkowej Dla aktywow
Wartos¢ ksiegowa > wartosci podatkowej Dla pasywdw
Dodatnie réznice przejsciowe powstajg gdy:

Wartos¢ ksiegowa > wartosci podatkowej Dla aktywow
Wartos¢ ksiegowa < wartosci podatkowej Dla pasywdw

Giowne pozycje wptywajace na powstanie ujemnych réznic przejsciowych to min.:
. wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych,

. naliczone lecz niezaptacone odsetki od pozyczek wynikajace z podpisanych umdw,
. naliczone, niezrealizowane ujemne rdznice kursowe,
. roznice ujemne wynikajace z ksiegowego dyskontowania naleznosci,

. dokonane odpisy aktualizujgce aktywa, ktére w przysztoSci pomniejsza podstawe do
opodatkowania,

. utworzone rezerwy na przewidywane zobowigzania oraz bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw, co do ktorych istnieje pewno$¢, ze w momencie ich
wykorzystania powstanie koszt podatkowy,

. straty i ulgi podatkowe do wykorzystania w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Giowne pozycje wptywajace na powstanie dodatnich roznic przej$ciowych to min.:
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. wykorzystanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celdw podatkowych niz ksiegowych

. zarachowanie przychoddéw z tytutu nie otrzymanych odsetek od udzielonych pozyczek lub
innych aktywow finansowych

. naliczone niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe,

. aktualizacja aktywdow do wartosci godziwej przewyzszajacej ich wartos¢ nabycia.

Jezeli roznica miedzy wartoscig ksiegowg a podatkowg nie spowoduje w przysztosci obnizenia
zobowigzania podatkowego (rdznica trwata), uznaje sie, ze warto$¢ podatkowa takiego
sktadnika bilansu jest réwna jego wartosci ksiegowe;j.

Przyjmowana stawka podatku i ujecie skutkéw odroczonego podatku dochodowego
Jednostka nalicza wartoS¢ zobowigzania i aktywow z tytutu podatku odroczonego przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego w roku powstania obowigzku podatkowego, jako
iloczyn sumy roznic przejsciowych (odpowiednio dodatnich i ujemnych) i stawki podatku
dochodowego obowigzujacej w roku powstania obowigzku podatkowego.

Podatek odroczony wynikajacy z przychoddw i kosztéw odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny jest rowniez odnoszony na kapitat wiasny.

Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe to:

« Prawdopodobne zobowigzanie, ktore powstato w wyniku przesztych zdarzen i ktdérego
istnienie bedzie potwierdzone jedynie poprzez wystgpienie lub jego brak — jednego lub
wiecej niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie znajdujq sie pod kontrolg Spoétki, lub

« Obecne zobowigzanie, ktdre wywodzi sie ze zdarzenia z przesziosci, ale nie jest
rozpoznawane, poniewaz:

o wyptyw korzysci w celu uregulowania tego zobowigzania jest mato prawdopodobny,
o nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wielko$ci tego zobowigzania.

Aktywa warunkowe to prawdopodobne aktywa wynikajace z przesztych zdarzen, ktérych

istnienie bedzie potwierdzone przez wystapienie lub brak jednego lub wiecej przysztych zdarzen,

na ktére Spoétka nie ma wpltywu

Aktywa i zobowigzania wyrazone w walucie obcej

Waluta funkcjonalna jednostki i waluta prezentadji
Waluta funkcjonalng oraz walutg prezentacji jednostki jest ztoty polski.

Zasada okresSlania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegdlnych grup aktywow i zobowigzan na
dzien bilansowy

Sktadniki bilansu zaklasyfikowane jako pieniezne na dzien bilansowy beda wyceniane wedtug
kursu zamkniecia z dnia bilansowego. W szczegolnosci dotyczy¢ to bedzie nastepujacych grup
aktywow: naleznosci, zobowigzania, udzielone pozyczki, otrzymane pozyczki i kredyty, gotdwka.

Skfadniki bilansu zaklasyfikowane jako niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej bedq
przeliczane na zitote polskie wedtug Sredniego kursu z dnia ustalenia wartosci godziwej. Jezeli
Spétka bedzie ustalata wartoS¢ godziwg na dzien bilansowy - kursem wykorzystywanym do
przeliczenia niepienieznych skfadnikdw bilansu wycenianych wedtug warto$ci godziwej bedzie
kurs obowigzujacy dla danej waluty w dniu bilansowym.
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Jezeli wartos¢ godziwa danego skiadnika bilansu nie bedzie okreSlona na dzien bilansowy, jego
wartoé¢ przeliczona na ztote polskie zostanie okreslona przy pomocy kursu obowigzujacego
w dniu, w ktorym okresSlono po raz ostatni wartos¢ godziwg sktadnika bilansu, jezeli réznica
bedzie istotna dla sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci sytuacja ta dotyczy¢ bedzie
sktadnikéw majatku trwatego przeznaczonych do sprzedazy.

Pozostate skfadniki bilansu (niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego Ilub
zmodyfikowanego kosztu historycznego) bedq na dziern bilansowy wyceniane wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji nabycia danego skfadnika.

W ramach stosowanych uproszczen — ze wzgledow praktycznych jednostka jako kurs
zamkniecia stosuje $redni kurs ogtaszany przez NBP.

Zasada okre$lania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegdinych grup aktywdéw i zobowigzan
w trakcie roku oraz odniesienie skutkow réznic kursowych

Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug
kursu obowigzujacego do rozliczenia transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych
transakcji oraz z tytutu wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych
walutach obcych ujmuje sie odpowiednio w rachunku zyskéw i strat, o ile:

o nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikujq sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatu w aktywach netto
oraz

o nie dotyczg budowanych $rodkéw trwatych w okresie budowy, przez okres
finansowania — do wysokosci korekty kosztéw odsetek.

Roéznice kursowe (zaréwno dodatnie jak i ujemne) dotyczace transakcji zwigzanych
z pozyskaniem finansowania zewnetrznego (kredyty, pozyczki, umowy leasingowe, S$rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty) zaliczane sg do kosztéw finansowych. Rdznice kursowe z tytutu
takich pozycji niepienieznych, jak instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane do aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy uwzglednia sie w kapitale z wyceny wartosci godziwe;j.
Roznice kursowe dotyczace finansowania wytwarzanych $rodkéw trwatych — do wysokosci
korekty kosztow odsetek, pomniejszone o przychody z tego tytutu podlegajg aktywowaniu
w wartosci $rodka trwatego.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych transakcji (realizacja i wycena bilansowa rozrachunkdow
handlowych) powiekszajg lub pomniejszajq pozycje przychodowe lub kosztowe, z ktorymi
operacje sg powigzane.

Leasing
Klasyfikacja leasingu

Kwalifikacji leasingu jednostka dokonuje na dzien rozpoczecia leasingu — czyli na dzien
zawarcia umowy leasingu.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo
wszystkie potencjalne korzysci oraz ryzyka wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu s traktowane jako leasing operacyjny.

W szczegodlnosci jednostka traktuje umowe leasingu jako umowe leasing finansowego, gdy:

a) umowa leasingowa przenosi wiasnos¢ przedmiotu leasingu na jednostke w ciggu okresu
leasingu;
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b)
<)
d)
e)
f)
9)
h)

umowa leasingowa zawiera opcje zakupu przedmiotu leasingu po cenie na tyle korzystnej
w stosunku do wartosci przedmiotu leasingu, ze skorzystanie z tej opcji jest bardzo
prawdopodobne.

okres leasingu jest bliski okresowi ekonomicznego uzytkowania przedmiotu leasingu;
warto$¢ obecna ptatnosci leasingowych jest zblizona lub wyzsza od wartosci przedmiotu
leasingu w chwili zawarcia umowy;

przedmiot leasingu jest wysoce wyspecjalizowany i jedynie leasingobiorca moze z niego
korzystac;

w przypadku zerwania umowy przez leasingobiorce pokrywa on wszelkie straty zwigzane
z tym zerwaniem umowy w stosunku do leasingodawcy;

wszelkie wahania wartosci koncowej przedmiotu leasingu sg odzwierciedlone poprzez
modyfikacje wysokosci czynszéw leasingowych;

leasingobiorca moze kontynuowac leasing po pierwotnym okresie z umowy, a czynsze
okreslone w tym dodatkowym okresie sg znaczaco nizsze niz czynsze rynkowe.

Wycena wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego, ktore sg traktowane jak
aktywa spotki  wyceniane sg w ich wartoSci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie
wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.

Amortyzacja przedmiotu leasingu

W przypadku zaklasyfikowania umowy jako leasingu finansowego jednostka rozpoznaje
przedmiot leasingu jako swdj sktadnik aktywéw i amortyzuje go przez okres leasingu, lub
odpowiedni dla danej grupy aktywdéw okres uzytkowania — jednakze wytacznie wtedy, gdy
istnieje pewnos¢, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci i bedzie uzytkowat sktadnik aktywow
w okresie dtuzszym niz okres trwania umowy.

Zasada rozliczania opfat leasingowych

Optaty leasingowe rozdzielane sq pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytutu leasingu tak, by efektywna stopa odsetek od pozostajacego salda zobowigzania byla
wielkoScig statg. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Zasady ustalania wyniku finansowego Spoékki

Wynik finansowy netto
W Rainbow Tours S.A. na wynik finansowy netto sktadajq sie:

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej:

0 Zysk (strata) brutto ze sprzedazy — wynik na dziatalnosci operacyjnej podstawowej
0 Zysk (strata) z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Operacje finansowe i inwestycje

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest Spdtka i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow,
Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Przychody ze sprzedazy

Przychdd zostaje rozpoznany, kiedy jest prawdopodobne, Zze przyszte korzysci ekonomiczne
wptyng do jednostki.
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Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty i upusty. Momentem sprzedazy jest
odebranie ustugi przez odbiorce, lub przekazanie mu towaréw. W przypadku Spdtki  do
przychodéw ze sprzedazy produktéw zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy ustug:

e turystycznych,

+  posrednictwa.

W przypadku organizowania imprez turystycznych przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie
w dacie zakonczenia imprezy. Ze wzgledu na krotkie terminy trwania imprez turystycznych
jednostka przyjmuje uproszczenie — uznajac, ze dniem powstania przychodu jest data zakonczenia
ustugi takze dla tych imprez, ktdre rozpoczynajq sie na koniec jednego a koncza sie na poczatku
kolejnego roku obrotowego.

Kwota pobranych przedpfat na ustugi wykazywana jest w pasywach bilansu — jako zobowigzania z
tytutu pobranych zaliczek na ustugi, ktére bedg wykonane w przysztych okresach.

Dniem powstania przychodu ze sprzedazy ustug posrednictwa w sprzedazy imprez, biletow
lotniczych, autokarowych i ubezpieczen jest dzien zawarcia umowy przez nabywce ustugi.
Otrzymane zapfaty stanowig podstawe do oszacowania przychodéw naleznych. Ostateczna
wysokos$¢ rzeczywistej prowizji ze sprzedazy wymienionych wyzej ustug jest ustalana z chwilg
rozliczenia sprzedanych ustug z przewoznikiem lub touroperatorem.

Koszty sprzedanych towaréw i produktéw

Koszty sprzedanych towardw i ustug ujmowane sg w rachunku wynikdw zgodnie z zasadg
wspotmiernosci  przychoddw i kosztow (przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji
ujmowane sg réwnolegle).

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Do przychoddw i kosztéw zwigzanych posrednio z dziatalnoscig operacyjng zalicza sie min.:

« Zyski i straty zwigzane ze zbyciem $rodkow trwatych, Srodkéw trwatych w budowie
i wartosci niematerialnych i prawnych,

»  Odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych i niesciggalnych

« Z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw innych niz zwigzanych z dziatalnoScig finansowg

« Z utworzeniem i rozwigzaniem odpisow aktualizujgcych aktywa oraz ich korektami na
skutek zmian wartoéci szacunkowych, z wyjatkiem odpisow obcigzajacych koszt
sprzedanych ustug i towardw lub koszty finansowe,

» Z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

« Z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow.

Przychody i koszty finansowe

Do przychoddw i kosztéw finansowych Spétka zalicza min.:

»  Odsetki od posiadanych $rodkdw,

»  Odsetki od udzielonych pozyczek i kredytow,

« Rbznice kursowe od pozyczek i kredytdw,

« Odsetki wyodrebnione w przypadku zakupu badz sprzedazy na warunkach wydtuzonej
ptatnosci
Straty na instrumentach pochodnych, ktére ujmuje sie w rachunku zyskow i strat

+ Element odsetkowy ptatnosci z tytutu leasingu finansowego — ujmowany metodq
wewnetrznej stopy zwrotu

e Zyski i straty ze zbycia inwestycji
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Wszystkie odsetki i inne koszty finansowe ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza. Przychody
z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy stanowigcy obcigzenie wyniku finansowego okresu sprawozdawczego
ustala sie w wysokosci kwoty podatku naleznego, wynikajacej z zeznania podatkowego za biezacy
okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy odroczony obcigzajacy wynik finansowy okresu sprawozdawczego stanowi
zZmiane stanu aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego, bedacych skutkiem zdarzen ujetych
w wyniku finansowym tego okresu.

2.3.Przychody uzyskane sezonowo, cyklicznie i sporadycznie

Dziatalnos¢ Grupy, z uwagi na swoj charakter, cechuje sie sezonowoscia. Ponizej przedstawiono wartos¢
przychodéw ze sprzedazy ustug turystycznych za 3 miesigce 2008 r. i za okres poréwnywalny.

Z uwagi na nieistotne wartosci sprzedazy w podmiotach powigzanych jak i ich Scistg korelacje

ze sprzedazg jednostki dominujacej zaprezentowano wielkosci sprzedazy Spotki dominujacej.

Zarzad zgodnie z wczeSniejszymi zatozeniami kieruje sie politykg niwelowania réznic wynikajacych
z sezonowosci oferowanych ustug, co roku poszerzajac oferte egzotycznych wyjazdow zimowych oraz
imprez narciarskich.
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@ 2007
m 2008

1 2 3

Miesigce roku

2.4.Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy $rodkdw pienieznych, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub
wywierany wpltyw

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad nie identyfikuje istotnych kwot, ktére bylyby nietypowe
ze wzgledu na swdj rodzaj wielkos¢ lub wywierany wptyw.
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2.5.Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich
okresach $rédrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezacy
okres $rédroczny

W poréwnaniu z poprzednim raportem $rédrocznym nie wystapity istotne zmiany w wartosci
szacunkowych, ktére wywieratyby istotny wptyw na okres biezacy.

2.6.Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W  prezentowanym okresie nie miala miejsca emisja, wykup ani sptata dluznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

2.7.Wyptacone dywidendy (tacznie lub w przeliczeniu na jedng akcje), z podziatem na akcje zwykte
i pozostate akcje

W pierwszym kwartale 2008 r. nie wypfacano dywidendy.

2.8.Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rddrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za I kwartat 2008 roku

W opinii Zarzadu od zakonczenia pierwszego kwartatu 2008 r. do dnia przekazania przedmiotowego
raportu nie wystapity istotne zmiany zdarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu. Jednostka caty czas
prowadzita intensywne prace zwigzane z poczatkiem, kluczowego z punktu widzenia wynikow
finansowych, sezonu letniego oraz obstugg wyjazddow w okresie diugiego weekendu majowego.
Uruchomiono réwniez kolejny salon sprzedazy w Gdansku, przy ulicy Podwale Staromiejskie 94/95 oraz
wydano katalog z ofertg egzotycznych  wyjazddw na  okres  Zima  2008/2009.

2.9.0pis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Konsolidacjq na 31.03.2008 r. zostaty objete nastepujace podmioty,
w ktorych emitent posiada nizej okreslong, procentowg wartos¢ udziatow:
- Rainbow Tours Ukraina — 100 %
- Portal Turystyczny Sp. z 0.0. — 65%
- Rainbow Tours — Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. — 50%
- Travelovo Sp. z 0.0. — 56%
- Traveltech Sp. z 0.0. — 56%
Dane porownywalne za 2007 r. nie wykazujq konsolidacji Travelovo Sp. z o.0. i Traveltech Sp. z 0.0., gdyz
objecie kontroli nad Spétkami miato miejsce w styczniu 2008 r.

2.10. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu okresu $rodrocznego, tacznie z
potaczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji
dtugoterminowych, restrukturyzacjg i zaniechaniem dziatalnosci
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W prezentowanym okresie miato miejsce nabycie 56% udziatéw w Travelovo Sp. z 0.0. i 56% udziatow w
Traveltech Sp. z 0.0., obie Spoétki z siedziba w Krakowie. Zostaty one objete konsolidacjg od pierwszego
kwartatu 2008 r.

2.11. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W prezentowanym okresie nie nastgpity zmiany w stanie zobowigzan warunkowych i aktywow
warunkowych.

3. Pozostate informacje dodatkowe

3.1.Wybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na EURO)

Do przeliczenia ponizszych pozycji zastosowano nastepujace kursy:

- do wyceny aktywow i pasywdw — $redni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu, ustalony
przez Narodowy Bank Polski (na 31.03.2008 — kurs 3,5258, na 31.03.2007 — kurs 3,8695).

- do wyceny pozycji rachunku zyskow i strat i rachunku przeptywdw pienieznych — kurs euro bedacy
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego ( 01-03.2008 — kurs 3,5574, 01-
03.2007 — kurs 3,9063).

Wybrane dane finansowe do skonsolidowanego raportu okresowego za 1
kwartal 2008

31.03.2008 | 31.03.2007 | 31.03.2008 eur | 31.03.2007 eur
Przychody 34 985 15 402 9 834 3943
Zysk operacyjny 1063 384 299 98
Zysk brutto 1172 418 329 107
Zysk netto 937 286 263 73
Przeptywy operacyjne -2 671 4700 -751 1203
Przeptywy inwestycyjne -1416 -1 374 -398 -352
Przeptywy finansowe -63 240 -18 61
Przeptywy netto -4 150 3 566 -1 167 913
Aktywa 49 338 24 116 13 993 6 232
Zobowigzania i rezerwy 23751 17 588 6 736 4 545
Zobowigzania
dtugoterminowe 1413 103 401 27
Zobowigzania
krotkoterminowe 14 731 11 816 4178 3 054
Kapitat wiasny 25 587 6 528 7 257 1687
Kapitat zakladowy 1200 1 000 340 258
Liczba akgji 12000 10 000

000 000 12 000 000 10 000 000

Zysk na akcje zwykig 0,19 0,14 0,05 0,04
Wartos¢ ksiegowa na
jedng akcje 2,13 0,65 0,60 0,17




3.2.Stanowisko Zarzadu Spotki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku

do wynikdw prognozowanych

Z uwagi na specyfike dziatalnosci pierwszy kwartat roku nie jest okresem wptywajacym w znaczacy
sposdb na roczne wyniki finansowe Grupy. Trudno wobec tego precyzyjnie okresli¢ jaki jest jego wptyw na
przewidywane roczne wyniki. Biorac jednak pod uwage 125% wzrost obrotéw w stosunku do pierwszego
kwartatu 2007 r. oraz niemal 227% wzrost zysku netto mozna prognozowac, ze jednostka osiggnie duzo
wyzsze wyniki finansowe niz w okresach ubiegtych.
Powyzsze potwierdza réwniez, rekordowy, zwlaszcza w styczniu 2008 r. (169%) wzrost ilosci rezerwacji
w przedsprzedazy imprez turystycznych z katalogu Lato 2008.

3.3.Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby

gtosdw na walnym zgromadzeniu

emitenta
_ | liczba liczba gloséw dla | 1aZNa | udziat w liczbie |\, 0\ panitale

akcjonariusz seria | posiadanych kazdej serii akgji I|czb,a glo,sow e zaktadowym Spotki

akcji | akgji (szt.) gtosow Spotki (%)
(szt.) ) (szt.) (%)

f\e”a 1.350.000 2.700.000

Stawomir Adam Seria

Wysmyk > 446.000 446.000 4.226.000 | 22,24 19,47
g‘i”a 540.000 1.080.000
f\e”a 1.325.000 2.650.000

Grzegorz Seria

Baszczytiski B 437.000 437.000 4.147.000 | 21,82 19,10
gi”a 530.000 1.060.000
f\e”a 1.175.000 2.350.000

Remigiusz Cezary Seria

Dl > 388.000 388.000 3.678.000 | 19,36 16,94
g‘i”a 470.000 940.000
ieria 1.150.000 2.300.000

Tomasz Piotr Seria

Czapla o 380.000 380.000 3.600.000 | 18,95 16,58
gi”a 460.000 920.000

BRIDGE CAPITAL | Seria | 4 544 o9 1.000.000 1.000.000 | 5,26 8,33

Spotka z o.0. C2

3.4.Akcje Spotki lub uprawnienia
i nadzorujacych

Akcje Spofki posiadaja:

- Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu

do nich (opcje)

- Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu

- Tomasz Czapla — Wice prezes Zarzadu

- Slawomir Wysmyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

bedace w posiadaniu o0sdb zarzadzajacych
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Liczba posiadanych akgcji oraz ich udziat w kapitale Spétki oraz w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
zaprezentowane sg szczegoétowo powyzej w punkcie 3.3.

Na moment przekazania przedmiotowego raportu Zarzad nie posiada zadnych informacji o ewentualnym
posiadaniu akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace nie bedace czionkami Zarzadu lub Rady
Nadzorczej.

3.5.Informacja o istotnych postepowaniach dotyczacych Spotki

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie sg stronami zadnych postepowan sadowych czy
administracyjnych, ktérych tgczna warto$¢ przedmiotu sporu stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta.

3.6.Informacje o zawartych transakcjach z jednostkami powigzanymi

Pomiedzy emitentem a podmiotami powigzanymi nie mialy miejsca transakcje spetniajace kryteria
wskazane w Rozporzadzeniu. Wszystkie transakcje dotyczace sprzedazy byty typowe i rutynowe,
wynikajace z podstawowej dziatalnosci podmiotéw. Poza tym w pierwszym kwartale 2008 r. jednostka
dominujaca udzielita pozyczek podmiotom powigzanym w wysokosci:

- Travelovo Sp. z 0.0. — 300 tys. zi

- Traveltech Sp. z 0.0. — 400 tys. zt

3.7.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta

W prezentowanym okresie emitent ani jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu, pozyczki ani
nie udzielaty gwarancji zadnym podmiotom.

3.8.Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Emitent nie korzysta z kredytdw bankowych i pozyczek, na biezaco reguluje swoje zobowigzania,
dokfadajac jednoczesnie wszelkich staran do windykacji wtasnych naleznosci. Wraz z rozwojem
jednostki i otwieraniem kolejnych Biur Obstugi Klienta zwiekszany jest stan zatrudnienia przy
jednoczesnej optymalizacji procesow pracy. Pozostate informacje istotne dla biezacej oceny sytuacji
emitenta opisane sq w punkcie 3.2 i 3.9.

3.9.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedgq miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na osiggniete wyniki finansowe w przysztych okresach kluczowy wptyw miaty beda nastepujace czynniki:
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- uruchomienie kolejnych salonéw sprzedazy, poczatkowo w Gdansku i Chorzowie a w perspektywie
3 miesiecy takze w zielonej Gorze, Kaliszu i Wroctawiu. Nowe punkty sprzedazy generowac bedg kolejne
przychody przy stosunkowo niskich naktadach w poréwnaniu z kosztami dystrybucji oferty przez sie¢
agencyjna. Koszty utrzymania biura sa relatywnie nizsze niz standardowa prowizja agencyjna.

- duza sprzedaz oferty imprez turystycznych z katalogu Lato 2008, a poniewaz caty program czarterowy
rusza od konca kwietnia 2008 — zatem na wyniki 2 (i kolejnych) kwartatu sprzedaz ofert letnich bedzie
miala  decydujacy wptyw. Dotychczasowe  wyniki  przedsprzedazy oferty ,Lato  2008"
w okresie grudzien 2007 — marzec 2008 (21.015 rezerwacji na koniec marca 2007 do 36.719 rezerwacji
na koniec marca 2008, co oznacza wzrost na poziomie 75%) pozwala prognozowac znaczacy wzrost
obrotéw w poréwnaniu z rokiem 2007.

- w miesigcu maju 2008 wydano katalog z ofertg egzotyczna na okres listopad 2008-marzec 2009. spdtka
liczy ze dzieki wczesnemu wydaniu katalogu i planowanej akcji reklamowej wzrost sprzedazy na ofercie
zimowej moze siegna¢ nawet 50%. Obroty z tytutu sprzedazy tej oferty zostang ksiegowo ujawnione
poczawszy od miesigca pazdziernika 2008.

- rozszerzenie wspotpracy ze spétkami zaleznymi Traveltech Sp. z o.0. (spdtka technologiczna)
oraz portalem Travelovo Sp. z o0.0. pozwoli Spoétce na wprowadzenie unikalnych technologii
i zbudowanie nowoczesnej, zintegrowanej platformy sprzedazowej co z pewnoscig przyczyni sie
do zwiekszenia dostepnosci oferowanych ustug, a tym samym do zintensyfikowania sprzedazy.
Jednoczesnie spoétki zalezne dzieki wsparciu Rainbow Tours SA majg utatwiony dostep do nowych rynkéw
zbytu — od 1 kwietnia 2008 Travelovo Sp. z 0.0. przejeto obstuge strony http://samoloty.onet.pl/.

Zarzad Rainbow Tours S.A.
£6dz, 12-05-2008 r.
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