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ORBIS Spotka Akcyjna
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2008 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

BILANS

wedtug stanu na 31 marca 2008 r., 31 grudnia 2007 r. i 31 marca 2007 r.

Akt a stan na stan na stan na
yw 31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007

Aktywa trwate 2111107 2108 621 2022770
Rzeczowe aktywa trwate 1531 409 1528 023 1453 103
Warto$ci niematerialne 1271 1412 999
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 484 007 484 007 470 085
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 31
Nieruchomosci inwestycyjne 93 868 94 627 98 000
Inne inwestycje dtugoterminowe 552 552 552
Aktywa obrotowe 152 750 151 468 135418
Zapasy 4629 4907 4711
Naleznosci handlowe 30 844 26 847 28 162
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1028 533 740
Naleznosci krétkoterminowe inne 115 440 82518 84 796
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez

o 0 6 986 0
rachunek zyskow i strat
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 809 29 677 17 009
Aktywarazem 2 263 857 2260 089 2158 188




ORBIS Spotka Akcyjna
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2008 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

BILANS c.d.

wedtug stanu na 31 marca 2008 r., 31 grudnia 2007 r. i 31 marca 2007 r.

Pasywa 2 toa; 2008 2 t1a': 2007 2 ?5' 2007
Kapitat wiasny 1 680 196 1686 500 1565 222
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1029 109 1035413 914 135
Zobowiazania dlugoterminowe 308 426 283 791 321 527
Kredyty i pozyczki 216 378 186 333 225 361
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 661 63 817 65 215
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 33 387 33 641 30 946
Rezerwy na zobowigzania 0 0 5
Zobowiazania krétkoterminowe 275 235 289 798 271 439
Kredyty i pozyczki , w tym: 187 303 183 951 187 383
- pozyczki od jednostek powigzanych 143 063 143 071 142 683
Zobowigzania handlowe 24 008 54 916 21 599
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 406 7 999 2717
Zobowigzania krétkoterminowe inne 56 668 35 866 41 290
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5750 5965 4523
Rezerwy na zobowigzania 1100 1101 13 927
Pasywarazem 2 263 857 2260 089 2 158 188




Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2008 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

ORBIS Spoétka Akcyjna

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2008 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2007

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31.03.2008 31.03.2007
Przychody netto ze sprzedazy ustug 132 221 132 084
Przychody netto ze sprzedazy innych produktéw, towardw i

.y 340 601

materiatow
Koszt wtasny sprzedazy (111 274) (108 169)
Zysk brutto ze sprzedazy 21 287 24 516
Pozostate przychody operacyjne 8108 2254
Koszty sprzedazy i marketingu (8 272) (8 770)
Koszty ogdinego zarzadu (23 509) (24 323)
Pozostate koszty operacyjne (1882) (2 963)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (4 268) (9 286)
Koszty finansowe (5 428) (4 577)
Strata przed opodatkowaniem (9 696) (13 863)
Podatek dochodowy 3392 2235
Strata netto za okres (6 304) (11 628)
Strata na jedna akcje zwykla (w zl)
Podstawowa/rozwodniona strata na akcje (0,14) (0,25)

Calos¢ straty za okres dotyczy dziatalnosci kontynuowane;.



ORBIS Spoétka Akcyjna

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2008 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2008 roku, z danymi poréwnywalnymi za 2007 rok
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Dwanascie miesiecy zakonczone 31.12.2007
Stan na 01.01.2007 517 754 133 333 925 763 1576 850
- zysk netto za rok obrotowy 0 0 125 317 125 317
Suma przychodoéw ujetych za rok 0 0 125 317 125 317
dywidendy 0 0 (15 667) (15 667)
Stan na 31.12.2007 517 754 133 333 1035413 1686 500
w tym: trzy miesigce zakonczone 31.03.2007
Stan na 01.01.2007 517 754 133 333 925 763 1576 850
- strata netto za okres 0 0 (11 628) (11 628)
Suma przychodoéw ujetych za okres 0 0 (11 628) (11 628)
dywidendy 0 0 0 0
Stan na 31.03.2007 517 754 133 333 914 135 1565 222
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2008

Stan na 01.01.2008 517 754 133 333 1035413 1686 500
- strata netto za okres 0 0 (6 304) (6 304)
Suma przychodoéw ujetych za okres 0 0 (6 304) (6 304)
dywidendy 0 0 0 0
Stan na 31.03.2008 517 754 133 333 1029 109 1680 196




ORBIS Spoétka Akcyjna

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2007 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2008 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2007

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31.03.2008 31.03.2007
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Strata przed opodatkowaniem (9 696) (13 863)

Korekty: 15721 18 487
Amortyzacja 31494 30 308
Odsetki i dywidendy (1741) 4 307
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j 984 (268)
Zmiana stanu naleznosci (23 242) (16 125)
Z@ana stgnu zobgwazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 9035 (7 217)
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw (471) 7275
Zmiana stanu zapasow 278 226
Inne korekty (616) (19)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6 025 4 624
Podatek dochodowy zaptacony (9 852) (812)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 827) 3812
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz
P . 357 282

wartosci niematerialnych
Dywidendy i udziaty w zyskach 5600 0
Przychody z tytutu odsetek 568 382
Inne wplywy z aktywoéw finansowych 7 000 2 405
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (56 537) (41 420)
Udzielenie pozyczek (10 000) 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (53 012) (38 351)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciaggniecie kredytéw i pozyczek 30 000 0
Splata odsetek (1 953) (1 604)
Inne wydatki finansowe (76) (98)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 27 971 (1702)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (28 868) (36 241)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 29 677 53 250
Srodki pieniezne na koniec okresu 809 17 009
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2008 rok
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORBIS S.A.
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Orbis S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2008 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe Spoétki Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg
Klasyfikacja Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos¢ Spdtki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z. Na rynku
regulowanym dziatalno$¢ Spdiki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne. Orbis S.A. jest najwigkszg w Polsce spotkg
hotelarskg, zatrudniajaca niemal 3,2 tys. osob (zatrudnienie przecietne w etatach), operujaca siecig 42 hoteli (8 399
pokoi) w 27 najwazniejszych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce oraz zarzadzajgca dwoma innymi
hotelami. Hotele Spdtki funkcjonujg pod markami Sofitel, Novotel, Mercure, Holiday Inn, Orbis Hotels. Dodatkowo
Spotka jest wiascicielem 3 hoteli marki Etap, ktérych operatorem jest jej spotka zalezna Hekon-Hotele Ekonomiczne
S.A.

Prezentowane skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 marca 2008 roku
i za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2008 przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w najblizszej
przysztosci przez Spotke Orbis S.A.

Niniejsze skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na
dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” (,MSR 34”).

Gléwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostaly zaprezentowane
w nocie 2.1 informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania finansowego Orbis S.A. za 2007 rok. Zasady te sg
zastosowane w sposob ciagty we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest ziloty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Niniejsze $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Orbis S.A. powinno by¢ odczytywane tacznie ze
skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis na dzien 31 marca 2008 roku
i za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2008 roku (dalej zwanego: skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej Orbis).

2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu

Informacja na temat najwazniejszych dla Spodtki wydarzen biezacego kwartatu znajduje sie w punkcie
2.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spotki

221 Czynniki zewnetrzne
Informacja na temat sytuacji makroekonomicznej znajduje sie w punkcie 2.2.1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2.2 Czynniki wewnetrzne
Informacja na temat czynnikdbw wewnetrznych znajduje sie w punkcie 2.2.2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

223 Perspektywy w najblizszym kwartale
Omoéwienie perspektyw dla Spotki znajduje sie w punkcie 2.2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orbis.



Orbis S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2008 rok
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI

3.1 Rachunek zyskoéw i strat spotki

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakor’]cz:)ne % zmiany
31.03.2008 31.03.2007 200812007
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 132 561 132 685 -0,09%
% udziat w przychodach ogétem * 94,24% 98,33%
Koszt wtasny sprzedazy (111 274) (108 169) 2,87%
Koszty sprzedazy i marketingu (8 272) (8 770) -5,68%
Koszty ogélnego zarzadu (23 509) (24 323) -3,35%
w tych:
- koszty amortyzacji (31494) (30 308) 3,91%
- koszty zatrudnienia (47 834) (48 025) -0,40%
- koszty ustug obcych (28 229) (26 915) 4,88%
% udziat w kosztach ogétem ** 95,14% 94,93%
Pozostate przychody operacyjne 8 108 2254 259,72%
Pozostate koszty operacyjne (1882) (2 963) -36,48%
Strata z dziatalnosci operacyjnej - EBIT (4 268) (9 286) 54,04%
Koszty finansowe (5428) (4 577) 18,59%
Strata przed opodatkowaniem (9 696) (13 863) 30,06%
Podatek dochodowy 3392 2235 51,77%
Strata netto (6 304) (11 628) 45,79%
marza EBIT (EBIT/Przychody) -3,22% -7,00% 3,78pp
EBITDA 27 226 21022 29,51%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 20,54% 15,84% 4,70pp

* Przychody ogétem rozumiane sq jako suma przychoddéw ze sprzedazy, pozostatych operacyjnych i finansowych.
** Koszty ogétem rozumiane sq jako suma kosztu wiasnego sprzedazy, kosztéw sprzedazy i marketingu, kosztow ogoélnego zarzadu,
pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych.

Najwazniejsze zmiany poszczegodlnych pozycji rachunku zyskoéw i strat oraz komentarz do wynikdéw osiagnietych przez
Orbis S.A. w pierwszym kwartale 2008 roku prezentowane sg w punkcie 4.1 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

3.2 Sezonowos¢ lub cyklicznosé¢ dziatalnosci

Doktadna prezentacja sezonowego charakteru dziatalnosci hotelowej znajduje sie w punkcie 4.5 informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.
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4. BILANS SPOLKI
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Aktywa trwate 2111107 2108 621 0,12% 2022770 4,37%
% udziat w sumie bilansowej 93,26% 93,30% 93,73%
Aktywa obrotowe 152 750 151 468 0,85% 135 418 12,80%
% udziat w sumie bilansowej 6,75% 6,70% 6,27%
RAZEM AKTYWA 2 263 857 2 260 089 0,17% 2158 188 4,90%
Kapitat wtasny 1680 196 1686 500 -0,37% 1565 222 7,35%
% udziat w sumie bilansowej 74,22% 74,62% 72,52%
Zobowigzania dtugoterminowe 308 426 283 791 8,68% 321 527 -4,07%
- w tym kredyty i pozyczki 216 378 186 333 16,12% 225 361 -3,99%
% udziat w sumie bilansowej 13,62% 12,56% 14,90%
) . . . 275 235 289 798 -5,03% 271 439 1,40%
Zobowigzania krotkoterminowe
- w tym kredyty i pozyczki 187 303 183 951 1,82% 187 383 -0,04%
% udziat w sumie bilansowej 12,16% 12,82% 12,58%
RAZEM PASYWA 2 263 857 2 260 089 0,17% 2158 188 4,90%
Stosunek kredytéw i pozyczek do
kapitatu wtasnego ogétem 24,03% 21,96% 2,07pp 26,37% -2,34pp
Wskaznik zadtuzenia (stosunek
zobowigzan ogotem do aktywow
ogoétem) 25,78% 25,38% 0,40pp 27,48% -1,69pp

4.1 Aktywa trwate
Ze wzgledu na charakter dziatalnosci, podstawowym sktadnikiem Aktywéw trwatych Spotki sg Rzeczowe aktywa trwate.
W sktad Rzeczowych aktywéw trwatych wchodza miedzy innymi budynki hotelowe, lokale i obiekty inzynierii lagdowej
i wodnej oraz grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntow. Wartos¢ tej pozycji w ciggu pierwszych trzech
miesiecy 2008 roku, jak réowniez w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy pozostata na zblizonym poziomie. Spadek
wartosci Rzeczowych aktywéw trwatych na skutek ich amortyzacji oraz sprzedazy (zwtaszcza w 2007 roku) zostat
zrownowazony duzymi naktadami inwestycyjnymi na nowe obiekty hotelowe i modernizacjami juz istniejacych.

4.2 Aktywa obrotowe

Najwieksza pozycje Aktywdw obrotowych w pierwszym kwartale 2008 roku stanowig Naleznosci krétkoterminowe inne.
Na pozycje ta sktadajg sie przede wszystkim pozyczki krétkoterminowe udzielone jednostkom zaleznym, a takze
krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, zaliczki na Srodki trwate i wartosci niematerialne oraz
naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen publicznoprawnych. Pozycja ta
wzrosta znaczaco w pierwszym kwartale 2008 roku w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2007 roku, m.in. z powodu
udzielenia dwdéch pozyczek spdtce zaleznej PBP Orbis Sp. z 0.0. na tgczng kwote 10 min zt, jak rowniez wigkszej
wartosci krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych kosztow, spowodowanej zarachowaniem rozliczanych
w czasie opfat za 2008 rok (m.in. za wieczyste uzytkowanie gruntdéw). Wzrost tej pozycji w ciggu 12 miesiecy
spowodowany byl, opré¢cz wymienionej powyzej pozyczki, udzieleniem w sierpniu 2007 roku pozyczki celowej Orbis
Transport Sp. z 0.0. w wysokosci 10 min zt. Drugg co do wielkosci pozycjg sg Naleznosci handlowe. Na ich wielko$¢
ma wplyw poziom obrotéw w dziatalnosci hotelarskiej. Wartos¢ tej pozycji w ciagu 3 miesiecy biezacego roku
nieznacznie wzrosta. Znaczacy spadek w ciggu 3 miesiecy 2008 roku odnotowata pozycja Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, m.in. z powodu udzielenia pozyczki spoétce zaleznej oraz intensywnym wydatkom inwestycyjnym.
Jednoczesnie Spotka dokonata w pierwszym kwartale 2008 roku sprzedazy wszystkich posiadanych papieréw
wartosciowych (obligacje), ktdre nabyta uprzednio w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych, wynikajacych z
kroétkotrwatych zmian ich cen, prezentowanych jako Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.
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4.3 Zobowiazania dtugoterminowe
W Zobowigzaniach dtugoterminowych Spotki prezentowane sg trzy pozycje. Najwiekszg z nich stanowig kredyty
i pozyczki. Zwigkszenie ich kwoty o 30 min zt w poréwnaniu do stanu na 31.12.2007 roku bylo spowodowane
wykorzystaniem kolejnej transzy inwestycyjnego kredytu terminowego. Pozostate pozycje tj. Rezerwa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego oraz Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne nie odnotowaty istotnych
zmian zaréwno w okresie 3 miesiecy 2008 roku, jak rowniez w okresie 12 miesiecy.

4.4 Zobowiazania krotkoterminowe

Podobnie jak w przypadku Zobowigzan dtugoterminowych, w Zobowigzaniach krétkoterminowych dominujg kredyt
terminowy oraz pozyczki, zaciggniete w przewazajacej czesci od spétek wewnatrz Grupy Kapitatowej Orbis. Ich wartos¢
w poréwnaniu do stanu na 31.12.2007 roku wzrosta nieznacznie na skutek zarachowania odsetek, natomiast
w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2007 roku pozycja ta pozostata na zblizonym poziomie. Drugg co do wielkoSci
pozycja sq Zobowigzania krétkoterminowe inne, ktdorych wzrost w okresie 3 miesiecy 2008 roku spowodowany byt
gtéwnie przez zwiekszenie wartosci rozliczen miedzyokresowych przychodoéw i kosztéw oraz zobowigzan z tytutu cash
pooling’'u wobec jednostki zaleznej Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. Trzecig co do wielkosci pozycjg sktadowg
Zobowigzan krétkoterminowych sg Zobowigzania handlowe, na ktére wplyw ma sezonowos$¢ prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci hotelarskiej. Zobowigzania handlowe odnotowaty spadek w poréwnaniu do stanu na 31.12.2007
roku, natomiast w poréwnaniu do stanu na 31.03.2007 roku pozostaty na zblizonym poziomie.

4.5 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

. i zobowigzania zobowigzania
kwota kredytu/pozyczki do sptaty krétkoterminowe dtugoterminowe
Wierzyciel na dzien bilansowy 31.03.2008r.
do zaptaty 1 do  do zaptaty

2t waluta EUR 3 lat ponad 3 lata
umowa kredytéw terminowych z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. i Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce
(Gtowni Powotani Organizatorzy) oraz Bankiem Zachodnim
WBK S.A. i Calyon (Organizatorzy) 260618 0 44 240 108 025 108 353
Pozyczki Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. 143 063 0 143 063 0 0
RAZEM : 403 681 0 187 303 108 025 108 353
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4.6 Charakterystyka zmian wartosci szacunkowych

=1 3
stan na stan na E > S © stan na .? =6 P
S>3 c 0 >3
31.03.2008 31.12.2007 3253 31.03.2007 325 3
(zmiany w ciagu 3 (zmiany w ciqgu 9 o E N oo (zmiany w ciagu 3 o] N e
miesiecy 2008 miesiecy 2007 SE§S miesigcy 2007 s Eg2
roku) roku) Em o roku) ES %
N N
Tytuty istotnych wartosci szacunkowych X =
REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 58 661 63 817 -8,08% 65215 -10,05%
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwa na swiadczenia
emerytalne i podobne 39 137 39 606 -1,18% 35 469 10,34%
BO 39 606 35 469 35538
- zawigzanie 0 7 095 0
- wykorzystanie (469) (2 958) (69)
- rozwigzanie 0 0 0
BZ 39 137 39 606 35 469
2. Rezerwa na koszty
restrukturyzacji 304 306 -0,65% 2159 -85,92%
BO 306 2159 5752
- zawigzanie 0 306 0
- wykorzystanie 0 (1842) (3 593)
- rozwigzanie (2) (317) 0
Bz 304 306 2 159
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA
1. Z tytutu utraty wartosci
finansowego majatku trwatego 3985 3985 0,00% 6 059 -34,23%
BO 3985 6 059 6 059
- utworzenie 0 0 0
- wykorzystanie 0 (2074) 0
- cofniecie 0 0 0
BZ 3985 3985 6 059
2. Z tytutu utraty wartosci
rzeczowego majatku trwatego 423 090 423 888 -0,19% 468 242 -9,64%
BO 423 888 468 242 468 242
- utworzenie 0 29 385 0
- przesuniecie 0 (58) 0
- wykorzystanie (798) (18 251) 0
- cofniecie 0 (55 430) 0
BZ 423 090 423 888 468 242

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sa per saldo.
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4.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji

Na dzien 31 marca 2008 roku zanotowano nastepujace zobowigzania i aktywa warunkowe:

Zobowigzania warunkowe:

Zmiana kwoty w

ciggu 3
kwota na miesigcy
Dtuznik/charakter Okres dzien zakonczonych warunki finansowe i inne
Tytut Beneficjent powigzan waznosci bilansowy 31.03.2008 uwagi
poreczenie za zobowiazania PKO BP SA Orbis Casino Sp. zo.0.-  06.12.2008 2000 0 okres waznos$ci wg daty
spotki Orbis Casino Sp. z spotka stowarzyszona obowigzywania
0.0. ktére moga powstac z oswiadczenia o poddaniu
tytutu udzialenia przez bank sie egzekuciji, poreczenie
gwarancji na podstawie wazne jest bezterminowo
umowy ramowej nr 5/2005 z
dn. 06.12.2005
poreczenie za zobowigzania PKO BP SA Orbis Casino Sp. zo.0.-  7.12.2010 2000 0 okres waznosci wg daty
spotki Orbis Casino Sp. z spotka stowarzyszona obowigzywania
0.0. ktére mogag powstac z o$wiadczenia o poddaniu
tytutu udzialenia przez bank sie egzekuciji, poreczenie
kredytu w r-ku biezgcym na wazne jest bezterminowo
podstawie umowy nr 270-
1/10/RB/2005z dn.
09.12.2005, aneks nr 1 z dn.
04.12.2006
poreczenie za zobowigzania PKO BP SA Orbis Casino Sp. zo.0.-  31.12.2012 1000 0 okres waznosci wg daty
spotki Orbis Casino Sp. z spotka stowarzyszona obowigzywania
0.0. ktére moga powstac z os$wiadczenia o poddaniu
tytutu udzialenia przez bank sie egzekucji, poreczenie
kredytu w r-ku biezgcym na wazne jest bezterminowo
podstawie umowy nr 202-
129/3/11/11/2005 z dn.
22.12.2005
umowa poreczenia za Societe Orbis Transport Sp. z 16.02.2009 30 000 30 000 wg os$wiadczenia Orbis SA
zobowigzania spotki Orbis Generale SA 0.0.- spotka zalezna o poddaniu sie egzekucji do
Transport Sp. z 0.0., ktére Oddziat w kwoty 30.000 tys. PLN,
moga powstaé z tytutu Polsce Bank bedzie mogt wystawié¢
udzielenia przez bank bankowy tytut wykonalnosci
kredytu na podstawie umowy w terminie do 15.02.2009 r.
kredytu krétkoterminowego
nr 2008/007 z dn.17.03.2008
RAZEM: 35000 30 000
W tym poreczenia kredytu/pozyczki lub
udzielenia gwarancji wewnatrz grupy
kapitatowej: 0 0
0 0
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5. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH SPOLKI

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone % zmiany
2008/2007
31.03.2008 31.03.2007
Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej (3827) 3812 -200,39%
Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej (53 012) (38 351) 38,23%
Przeptywy z dziatalnosci
finansowej 27 971 (1702) -1743,42%
Razem przeplywy pieniezne
netto (28 868) (36 241) 20,34%
Srodki pieniezne na koniec okresu 809 17 009 -95,24%

W pierwszym kwartale biezgacego roku Spoétka odnotowata ujemne przeptywy pieniezne netto, co wskazuje na pokrycie
wydatkéw nie tylko z nadwyzki przeptywoéw z dziatalnosci operacyjnej, lecz réwniez z dziatalnosci finansowej
i ze Srodkéw pienieznych wtasnych.

5.1 Dzialalno$¢ operacyjna
W pierwszym kwartale 2008 roku Spodtka wykazata ujemne przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej. Najwiekszymi
dodatnimi korektami byty amortyzacja oraz zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych. Najwiekszymi korektami
ujemnymi byta pozycja zmiana stanu naleznosci oraz pozycja odsetki i dywidendy, w wyniku przyznania Orbis S.A. juz
w pierwszym kwartale dywidendy od spotki zaleznej Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. Obje te wielkosci wraz z osiggnietg
stratq oraz zaptaconym podatkiem dochodowym przyczynity sie do uzyskania przez Spotke ujemnych przeptywéw
z dziatalno$ci operacyjnej.

5.2 Dzialalnosé¢ inwestycyjna
Tradycyjnie Spétka za 3 miesiace biezacego roku wykazata ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej. Swiadczy to
o statym angazowaniu sie przez Orbis S.A. w nowe inwestycje hotelowe. Dodatkowo na ujemny rezultat wptyneta
pozyczka w wysokosci 10 min zt udzielona spoice zaleznej PBP Orbis Sp. z 0.0. Gtéwnymi zZrodtami dodatnich
wplywow z dziatalnosci inwestycyjnej byty otrzymana dywidenda ze spotki zaleznej Orbis Kontrakty Sp. z o0.0. oraz
wplywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych.

5.3 Dzialalnos¢ finansowa
Podstawowym czynnikiem w dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale biezgcego roku, ktory przetozyt sie na
dodatnie przeptywy gotowki z tej dziatalnosci, byto zaciggniecie kolejnej transzy inwestycyjnego kredytu terminowego
w wysokosci 30 min zt. Pozostate pozycje w poréwnaniu z analogicznym okresem 2007 roku nie wykazaty znaczgcych
zmian, a ich wptyw na osiggniety wynik z dziatalnosci finansowej byt znikomy.
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6. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM | DYWIDENDY

3 )
’ (3
S5y8 S2y8
=] z 20
Stan na stan na i D S « stan na 59 S ~
Q [32] — (2]
31.03.2008 31122007 £ £ 3 31032007 SE 3
Ew N&® ENNG
N N
B3 RS
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,00% 517 754 0,00%
Pozostate kapitaty 133333 133333 0,00% 133333 0,00%
Zyski zatrzymane 1029 109 1035 413 -0,61% 914 135 12,58%
Kapitat wiasny 1680 196 1 686 500 -0,37% 1 565 222 7,35%

W pierwszym kwartale 2008 roku kapitat zaktadowy pozostawat niezmiennie na poziomie z poprzednich okresow.

Na Pozostate kapitaty odnoszone sa kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A. powyzej ich wartosci nominalnej oraz
aktualizacja inwestycji. W biezacym kwartale kapitat ten nie ulegt zmianie.

Obnizenie kwoty Zyskow zatrzymanych w pierwszym kwartale 2008 w wysokosci 6 304 tys. zt bytlo spowodowane
zarachowaniem straty netto za biezgcy okres obrotowy.

Dywidendy otrzymane:
e  Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. — dywidenda w wysokosci 6 400 tys. zt. nalezna ,Orbis” S.A. na mocy uchwaty nr IV
ZZW z dnia 18 marca 2008 roku. Pierwsza rata w wysokosci 5600 tys. zt wptyneta na konto Orbis S.A.
31 marca 2008 roku.

7. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

W pierwszym kwartale 2008 roku oraz w pierwszym kwartale 2007 roku nie odnotowano zdarzen niepowtarzalnych
i jednorazowych, ktore miatyby istotny wptyw na wyniki finansowe w tych okresach.

8. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpita emisja, wykup badz sptata dtuznych kapitatowych papieréw
wartosciowych.

9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 3 miesiecy 2008 roku miaty miejsce nastepujace istotne transakcje Orbis S.A. z podmiotami powigzanymi:

ez Accor Polska Sp. z 0.0. (spétka powigzana z Accor S.A.) przychody w wysokosci 601 tys. zt, w tym z tytutu
umowy o zarzgdzanie w kwocie 577 tys. zt oraz koszty w wysokosci 2 760 tys. zt, w tym z tytutu optaty
licencyjnej w kwocie 2 759 tys. zi. W pierwszym kwartale 2007 roku przychody wyniosty 279 tys. zt, w tym
z tytutu umowy o zarzgadzanie w kwocie 269 tys. zi, zas koszty 2 596 tys. zt, w tym optata licencyjna 2 589 tys.
zt. Na dzien 31.03.2008 roku naleznosci z tytutu powyzszych transakcji wyniosty 712 tys. zt a na dzieh
31.03.2007 roku 197 tys. zt. Zobowigzania z tytutu powyzszych transakcji wyniosty 3 366 tys. zt na 31.03.2008
roku, podczas gdy na 31.03.2007 roku Spotka wykazywata zobowigzania wobec Accor Polska Sp. z 0.0. na
kwote 3 160 tys. zt.

ez Accor Centres de Contacts Clients (spotka powigzana z Accor S.A.) koszty dostepu do systemu ustug
rezerwacyjnych wyniosty 488 tys. zt, podczas gdy w pierwszym kwartale 2007 roku wyniosty 397 tys. zt.
Zaréwno na dzien 31.03.2008 roku jak i na 31.03.2007 roku Spotka nie wykazata zobowigzan wobec Accor
Centres de Contacts Clients.
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e ze spotkg Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A., kidéra jest operatorem hoteli Etap nalezgcymi do Orbis S.A,,
w pierwszym kwartale 2008 roku przychody z tytutu leasingu hoteli Etap wyniosty 707 tys. zt., a w pierwszym
kwartale 2007 roku 630 tys. zt.

e ze spotkami PBP Orbis Sp. z 0.0. i Orbis Transport Sp. z 0.0. przychody z tytutu sprzedazy znaku towarowego
wyniosty w pierwszym kwartale 2008 roku 276 tys. zt, a w pierwszym kwartale 2007 roku przychody te
osiagnety poziom 553 tys. zt.

e ze spotkg Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. przychody z tytutu umowy o wzajemne $wiadczenie ustug w
pierwszym kwartale 2008 roku wyniosty 725 tys. zt., a koszty 702 tys. zt. Natomiast w analogicznym okresie
2007 roku przychody z tego tytutu wyniosty 680 tys. zt., a koszty 712 tys. zi.

o ze spotkg Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A. koszty z tytutu odsetek od pozyczek w pierwszym kwartale
2008 roku wyniosty 1 945 tys. zt., a w analogicznym okresie 2007 roku koszty odsetek od pozyczek wyniosty
1483 tys. zh.

e ze spotkg PBP Orbis Sp. z 0.0. naleznosci krotkoterminowe, z tytutu udzielonej w pierwszym kwartale 2008
roku pozyczki, wyniosty 10 000 tys. zt.

Spdtka nie dokonywata transakcji przeniesienia praw lub zobowigzan pod tytutem odptatnym i nieodptatnym pomiedzy
Orbis S.A., a podmiotami powigzanymi:
a) cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.
b) matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,
c) osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z czlonkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do wczesniej
opublikowanych sprawozdan finansowych.

11. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Opis wydarzen po dniu bilansowym znajduje sie w punkcie 12 skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis na dzienn 31 marca 2008 roku i za 3 miesigce zakonczone
31 marca 2008 roku.

12. AKCJONARIUSZE | UDZIALOWCY

Kapitat zaktadowy Orbis S.A. na dzien 15 maja 2008 roku wynosi 517.754 tys. zi., tj. 46 077 008 akcji. W skfad
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow
na WZA, wedtug stanu posiadania akgji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien 15 maja 2008
roku, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spétce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wechodza:
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Liczba posiadanych akcji na Procentowy udziat w kapitale Zmiana w strukturze
dzien 15.05.2008 zaktadowym na dzien wiasnosci znaczacych
15.05.2008 pakietow akcji w okresie
i . o od 29.02.2008 do
Akcjonariusz  (wyszczegdlnienie) (odpowiada liczbie gloséw na  (odpowiada % udziatowi w ogéinej 15.05.2008
WZA) liczbie gloséw na WZA)

-Accor S.A.: 20955773 45,48%

w tym spotka zalezna Accor S.A. -  ACCOR POLSKA Sp. zo.0.: 2303 849 4,99%

- BZ WBK AIB Asset Management S.A. - klienci objeci umowami o
zarzadzanie, fundusze inwestycyjne BZ WBK AIB Towarzystwo 9 377 690 20,35%
Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

w tym na rachunkach papieréw wartosciowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo 4624770 10,04%
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

- Commercial Union OFE BPH CU WBK: 2 338 652 5,08%

13. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A.
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Znany Spotce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkéw Zarzgdu na dzien 15 maja 2008 roku przedstawia sie
nastepujgco:

1. Jean-Philippe Savoye - Prezes Zarzadu
posiada 1 000 akcji Orbis S.A.

2. Krzysztof Andrzej Gerula - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
posiada 2 607 akcji Orbis S.A.

3. Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu
posiada 3 000 akcji Orbis S.A.

4. Yannick Yvon Rouvrais - Czionek Zarzadu
nie posiada akcji Orbis S.A.

5. Marcin Szewczykowski — Cztonek Zarzadu
nie posiada akcji Orbis S.A.

Znany Spoétce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Czionkéw Rady Nadzorczej na dzien 15 maja 2008 roku
przedstawia sie nastepujaco:

1. Claude Moscheni

nie posiada akcji Orbis S.A.
2. Jacek Ksen

nie posiada akcji Orbis S.A.
3. Erez Boniel

nie posiada akcji Orbis S.A.
4. Michael Flaxman

nie posiada akcji Orbis S.A.
5. Christophe Guillemot

nie posiada akcji Orbis S.A.
6. Elzbieta Czakiert

posiada 511 akgcji Orbis S.A.
7. Artur Gabor

nie posiada akcji Orbis S.A.
8. Jarostaw Szymanski

nie posiada akcji Orbis S.A.
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9. Andrzej Procajto

nie posiada akcji Orbis S.A.
10. Christian Karaoglanian

nie posiada akcji Orbis S.A.

14. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zawarto w punkcie 15 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.
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