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Czesc 1 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PONAR-
WADOWICE S.A. w okresie 01.01.-31.12.2007 roku

Struktura Grupy Kapitalowej Ponar Wadowice S.A. na dzien 31 grudnia 2007 r.

Na dzieni 31 grudnia 2007 r. Grupa Kapitatowa sklada sie z nastepujacych podmiotéw:
PONAR WADOWICE - jednostka dominujaca

PONAR HOLDING Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna)

Siedziba : Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29

Regon: 120374450 ; NIP: 5512478428

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ holdingéw, doradztwo w zakresie dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania, przetwarzanie danych.

PONAR LUBAN Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna)
Siedziba : Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29

Regon: 015782844 ; NIP: 5361755573

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja sitownikéw hydraulicznych

HYDROMECA S.A. - jednostka zalezna (konsolidacja petna)

Siedziba : Font Saint Landry 9 ; 1120 Brussels

TVA: 427.842.452

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: wytwarzanie uktadéw hydraulicznych, hurtowy handel uktadami hydraulicznymi,
doradztwo techniczne w zakresie uktadéw hydraulicznych.

PONAR SILESIA S.A. - jednostka zalezna (wylaczona z konsolidagji z powodu nieistotnosci danych).
Siedziba : Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29

Regon 071011304 ; NIP: 5512486669

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: projektowanie oraz wykonawstwo uktadéw hydraulicznych

PONAR REAL ESTATE Sp. z 0.0. —jednostka zalezna (wylaczona z konsolidacji z powodu nieistotnosci danych).
Siedziba: Warszawa, ul. Chmielna 85/87

Regon 140506691; NIP: 527-25-02-729

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ deweloperska i zarzadcza.

PONAR CORPORATE CENTER Sp. z 0.0. — jednostka stowarzyszona (udzialy przeznaczone do sprzedazy).

Siedziba : Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29

Regon 120527214 ; NIP: 5512503132

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: dzialalno$¢ inwestycyjna zwigzana z dokonywaniem inwestycji w zwigzku
z planami akwizycyjnymi Grupy Kapitatowej Ponar Wadowice.

RELPOL S.A. - jednostka stowarzyszona (nie objeto konsolidacja)

Siedziba : Zary, ul. 11 Listopada 37

KRS: 0000088688

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, dziatalnos¢ ustugowa
w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury sterowniczej, produkcja opakowan z tworzyw
sztucznych.
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Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej Ponar Wadowice S.A. na dzien 31 grudnia 2007 r.
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Charakterystyka dzialalnosci spotek Grupy Kapitatowej

Ponar Wadowice S.A. (jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej) jest kompleksowym dostawcg rozwigzan hydraulicznych,
poczynajac od komponentéw poprzez zaawansowane systemy hydrauliczne zintegrowane z automatyka na
wyspecjalizowanym serwisie korficzac. Struktura oferty produktowej Emitenta obejmuje elementy hydrauliki sitowej, osprzet do
ukladéw sterowania i napedéw hydraulicznych. Spétka prowadzi réwniez w szerokim zakresie dziatalno$¢ ustugowa
dotyczaca budowania i modernizacji uktadéw hydraulicznych, remontéw i napraw hydrauliki sitowej u klientéw, przegladow
serwisowych, doradztwa technicznego przy projektowaniu i eksploatacji uktadéw hydraulicznych.

Ponar Holding Sp. z .0.0.
Celem firmy jest intensyfikacja sprzedazy, w tym dynamiczny wzrost eksportu oraz budowa Grupy Kapitatowej.

Ponar Luban Sp. z .0.0.

Ponar Luban Sp. z o.0. dziata na polskim rynku hydrauliki sitowej, jest uznanym producentem sitownikéw hydraulicznych
przeznaczonych dla producentéw maszyn rolniczych oraz rozszerza asortyment produkowanych sitownikéw o produkty
dedykowane dla odbiorcow przemystowych.

Hydromeca S.A.

PONAR Wadowice ze spétka Hydromeca wspélpracuje od 15 lat, gléwnie w zakresie dostaw elementéw dla najwiekszego
producenta maszyn mobilnych firmy Caterpillar. Nabycie akgji belgijskiej firmy jest elementem strategii rozwoju PONAR
zaktadajacej osiagniecie dynamicznego wzrostu sprzedazy produktéw na rynku europejskim i $wiatowym. Celem firmy jest
zaréwno pozyskanie nowych klientow we Francji, Wielkiej Brytanii oraz w krajach Benelux jak i rozszerzenie wspoétpracy z
obecnymi odbiorcami w oparciu o nowe produkty wytwarzane na modernizowanym parku maszynowym.

Ponar Silesia S.A.

Powotanie w dniu 16 kwietnia 2007 r. nowej spétki PONAR Silesia stanowi element budowy Grupy Kapitalowej PONAR
Wadowice SA. PONAR Silesia bedzie odpowiedzialna za konstruowanie oraz budowe kompletnych uktadéw hydraulicznych
przeznaczonych dla branzy hutniczej i energetycznej. Celem nowej spdtki bedzie réwniez rozpoczecie realizacji dostaw
zasilaczy dla klientéw zagranicznych.

Ponar Real Estate Sp. z o.0.

Ponar Real Estate to firma deweloperska ishuza dziatajca na polskim rynku. Pierwotnie spotka dziatata padvy Osiedle Krzyowki
Sp. zo.o.

Obecnie Ponar Real Estate Sp. z 0.0. realizuje kdnyeprojekt mieszkaniowy Osiedle Nadlsiiskie na Biataice. Zataeniem widcicieli
firmy jest dynamiczny rozwoj w brag nieruchoméci.

Ponar Corporate Center Sp. z o.0.

Jednostka stowarzyszona Ponar-Wadowice S.A. zawigzana umowa spotki z dnia 22 sierpnia 2007 r. Ponar Corporate Center Sp.
z 0.0. bedzie zajmowat sie prowadzeniem dziatalnosci inwestycyjnej zwiazanej dokonywaniem inwestycji w zwiazku z planami
akwizycyjnymi Grupy Kapitalowej Ponar Wadowice i / lub inwestycjami na rynku nieruchomosci.

RELPOL S.A.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, dziatalno$¢ ustugowa
w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury sterowniczej, produkcja opakowan z tworzyw
sztucznych.
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Wstep

Rok 2007 byt okresem intensywnego rozwoju organicznego Spoétki dominujacej Grupy Kapitatowej
Ponar Wadowice. W okresie roku 2007 oprécz rozwoju organicznego realizowana byla strategia budowy
zdywersyfikowanej Grupy Przemystowej Ponar, skupiajaca si¢ w poczatkowym etapie realizacji na spotkach
z branzy hydrauliki silowej. Do Grupy Ponar w 2007 r. dofaczyla belgijska spotka Hydromeca, producent
sitownikéw Ponar Luban oraz nowo zatozona spoétka specjalizujaca si¢ w konstruowaniu i montazu uktadéw
hydraulicznych — Ponar Silesia. W ramach rozbudowy segmentu hydrauliki przemystowej Ponar Wadowice
w konicu 2007 roku przejal zorganizowana czes¢ przedsigbiorstwa Georyt rozpoczynajac seryjne dostawy
elementéw hydrauliki sitowej dla Swiatowego potentata w produkcji maszyn gorniczych — Grupy Famur.
Natomiast juz na poczatku roku 2008 Grupa dokonata zapowiadanej akwizycji na rynku amerykanskim
przejmujac pakiet kontrolny Georgia Hydraulic Cylinder producenta specjalistycznych sitownikéw
hydraulicznych. W roku biezacym Spoétka chciataby skoncentrowac sie na dzialaniach zmierzajacych do
maksymalnego wykorzystania efektéw synergii pomiedzy posiadanymi spétkami oraz uporzadkowanie
wspdtpracy handlowej w ramach Grupy poszczegdlnych spotek. Dokonane inwestycje pozwalaja oczekiwac
podwojenia sprzedazy hydrauliki w biezagcym roku wobec okresu poprzedniego.

Przychody, wyniki za 2007 r.

Grupa Ponar Wadowice zamkneta 2007 rok przychodami netto ze sprzedazy wynoszacymi 59.314 tys. zl, notujac
wzrost sprzedazy wobec roku poprzedniego o ok. 32%.

Wzrost sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2007 r. wynika ze wzrostu przychodéw ze sprzedazy jednostki
dominujacej jak i z tytutu wlaczenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nowych podmiotow:
Hydromeca S.A z siedziba w Belgii (od dnia 01 marca 2007 r.) oraz Ponar Luban (od dnia 01 czerwca 2007 r.)
Jednostkowe przychody netto ze sprzedazy Ponar Wadowice w okresie 2007 r. wobec okresu roku ubieglego
wzrosty o ok. 17%.

Dynamiczny wzrost sprzedazy jest wynikiem konsekwentnej realizacji strategii rozwoju organicznego
zmierzajacej do zaoferowania Klientom kompleksowych rozwigzan hydraulicznych i podnoszenie standardu
obstugi a takze efekt uatrakcyjniania oferty asortymentowej, utrzymywania krotkiego czasu dostaw
strategicznych produktéw i towaréw. Zwigkszenie zamoéwien Klientdéw na produkty Emitenta wynika réwniez
z prowadzonego w sposob ciagly rozwoju oferowanych produktéw, sieci dystrybucji, posiadania wysoko
wykwalifikowanego personelu sprzedazowego oraz podjecia sie przez Spotke ekspansji geograficzne;.

(tys. PLN)

Rynek 2007 r. 2006 r. Dynamika [%]
1. Rynek krajowy razem 39937 30470 31,07
a. wyroby i ustugi 32836 24 888 31,93
b. materialy i towary 7101 5582 27,21
2. Rynki zagraniczne razem 19 377 14 555 33,13
a. wyroby i ustugi 18 784 14 485 29,68
b. materiaty 593 70 747,14
RAZEM: 59 314 45 025 31,74

Sprzedaz Grupy Kapitalowej na rynku krajowym w 2007 r. wzrosla o ok. 31% r/r, natomiast na rynku
zagranicznym o ok. 33% r1/r. Wzrost popytu na oferowane produkty na rynku krajowym byt zwiazany
z utrzymujaca sie korzystng koniunktura gospodarcza (szczegdlnie w okresie I pétrocza 2007 r.) oraz trwajgcym
okresem prosperity sektora przemystu budowlanego.
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Za 2007 r. Grupa Ponar Wadowice wygenerowata zysk netto w kwocie 8.603 tys. zt — dla poréwnania za 2006 r.

wynik netto wynidst 1.624 tys. zt.

Na wynik finansowy netto Grupy kapitatowej za 2007 r. miat wptyw:

- zysk ze sprzedazy w kwocie 2.744 tys. z1, wiekszy o ok. 86% 1/r, tj. 0 1.273 tys. z1,

- zysk z dziatalnosci finansowej w wysoko$ci 7.306 tys. zt. wynikajacy gltéwnie ze wzrostu przychodéw
finansowych z tytutu zysku ze zbycia akcji Relpol w kwocie ok. 6.000 tys. z1.

Korzystne wyniki finansowe, szczegélnie na poziomie zysku netto, to wynik zaréwno rosnacej efektywnosci
prowadzonej dziatalnosci jak i efekt podjetych inwestycji kapitalowych.

Podstawowe wskazniki rentownosci (operacyjne)

rodzaj wskaznika wzor 2007 2006

Rentownoéd sprzedazy (wynik n/a s.przeda%y/ przychody ze sprzedazy 463 307
produktéw i towardw) x 100

Rentownos¢ sprzedazy (zysk netto/przychody ze sprzedazy 1450 3,61

netto produktéw i towardw) x 100

Rentownos¢ majatku (zysk netto / majatek (aktywa) ogétem x 100 3,11 3,06

Rentownos¢ kapitatu (zysk netto / kapitat wtasny) x 100 417 479

wlasnego

Poziom wskaznikdw rentownosci w 2007 1. jest wyzszy od ubieglego roku, tak dla rentownosci sprzedazy jak
majatku i kapitalu. Rekordowy poziom wskaznika rentownosci sprzedazy netto wynika réwniez z wielkosci
przychoddéw finansowych w kwocie 9.447 tys. zt wygenerowanych w 2007 r. (dla poréwnania za 2006 r. wyniosty
907 tys. zt).

Inne istotne czynniki majace wptyw na wyniki gospodarcze Grupy Kapitatowe;:

= czynniki zewnetrzne (z otoczenia Grupy):

- utrzymujaca si¢ w ciggu roku 2007 wzglednie korzystna koniunktura gospodarcza w Polsce, tempo
wzrostu PKB IbnGr w calym roku szacuje na 6,3% (wg IbnGr rok 2007 byt okresem najszybszego
wzrostu gospodarczego od dziesieciu lat), gtéwnym czynnikiem wzrostu byt popyt krajowy (tempo
wzrostu szacowane na 7,9%);

- zaostrzenie si¢ konkurencji na rynku krajowym — niekorzystne relacje kursowe spowodowaty wzrost
atrakcyjnosci importu niektdérych grup produktéw,

- silne umacnianie si¢ zlotego powodujace obniZenie rentownosci eksportu,

- presja na rynku wynagrodzen.

=  czynniki wewnetrzne (z wewnatrz Grupy):

- pozyskanie nowych odbiorcéw na produkty Spétki na rynku krajowym i zagranicznym,

- poszerzanie oferty produktowej dla wybranych grup Klientow,

- state udoskonalanie, polepszanie parametréw i poprawa jakosci produktéw,

- znaczace inwestycje w park maszynowy (implikujace gtéwnie wzrost zdolnosci produkcyjnych),

- wzrostu kosztow wynikajacy z przeprowadzanych zmian organizacyjnych w Dziale Produkgji, zmian
w technologii produkgji oraz wzrostu wynagrodzen pracownikéw produkcyjnych.
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Aktualny i przewidywany stan majatkowy i sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

Zrédta pokrycia poszczegdlnych grup majatku na dzier 31.12.2007 r. przedstawiajg sie nastepujaco (dane w tys.
z1):

AKTYWA PASYWA
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
I | Aktywa trwate 164.673 20.866 |1 |Kapitat wlasny 205.709 28.998
II | kapitat wit. 374 4.900
Akcjonariuszy i
udziatowcoéw
mniejszo$ciowych
II | Aktywa 112.278 32.185 |II | Zobowiazania i 70.868 19.153
obrotowe rezerwy na
zobowigzania
(w tym: 47.234 10.445
zobowigzania
krotkoterminowe)
suma 276.951 53.051 suma 276.951 53.051

W Grupie Kapitalowej Ponar Wadowice S.A. przestrzegana jest reguta pokrycia majatku trwalego kapitalem
wlasnym. Kapitaly wlasne Grupy Kapitatlowej stanowia 74,4% sumy bilansowej. Trwate skladniki aktywow
Grupy sa w pelni finansowane z kapitalu wtasnego (udzial kapitatu wilasnego w finansowaniu aktywoéw
trwatych wynosi 1,25). Ptynno$¢ finansowa biezaca (aktywa obrotowe do zobowigzan kroétkoterminowych)
wynosita na dzien 31.12.2007 r. 2,38 (wobec 3,08 na dzieri 31.12.2006 r.).

Suma bilansowa w 2007 r. w poréwnaniu do 2006 r. wzrosta o 223.900 tys. zl, na co wptyneto podwyzszenie
kapitalu wlasnego w zwiazku z przeprowadzong emisjg akgji serii D i serii E oraz podjete dlugoterminowe
inwestycje kapitalowe. W ogolnej strukturze aktywow przewazaja aktywa trwate, ktore stanowia 59,5 % ogolnej
wartosci aktywow.

Sytuacja finansowa i kapitatowa Grupy Kapitalowej Ponar Wadowice jest stabilna. Grupa Kapitalowa przewiduje
utrzymanie dynamiki wzrostu sprzedazy, poprawe wynikéw i rentownosci.

Zarzad Emitenta przewiduje dobra sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Ponar Wadowice S.A. Aktualnie nie
wystepuja zagrozenia z terminowanym regulowaniem zobowigzani podatkowych, handlowych oraz
inwestycyjnych.

Instrumenty finansowe

Stopienn narazenia Grupy Kapitalowej na poszczegoélne rodzaje ryzyk (walutowe, stopy procentowej)
zaprezentowane w dodatkowej nocie objasniajacej nr 34.2. i nr 34.3.

Emitent i spotki powigzane nie stosowaty instrumentow zabezpieczajacych wskazane ryzyka finansowe oraz nie
stosowaly rachunkowosci zabezpieczen.
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Wazniejsze zdarzenia w 2007 r.

Do wazniejszych zdarzen w 2007 r. w Grupie Kapitatowej zaliczy¢ mozna:

dzialania rozwojowe Grupy Kapitalowej — nabycie udzialéw w Ponar Holding Sp. z o.0., nabycie udziatéw
przez Ponar Holding Sp. z o0.0. w spdtce prawa belgijskiego HYDROMECA S.A oraz w spdtce publicznej
Relpol S.A., nabycie udzialéw w Ponar Luban Sp. z o.0., objecie 100% akcji Ponar Silesia S.A., nabycie przez
Ponar Holding Sp. z o.0. 100% udziatéw w Ponar Real Estate Sp. z o.0., przystagpienie do Spotki Ponar
Corporate Center Sp. z 0.0., szersza informacja na temat budowy i rozwoju Grupy Kapitatowej umieszczona
jest w pkt. 4 Sprawozdania Zarzadu,

kontynuacja rozwoju organicznego jednostki dominujacej i rozszerzenie programu inwestycyjnego — zakupy
maszyn i urzadzen, w tym, podpisanie szeregu umoéw na dostawy maszyn i urzadzen za taczng kwote
1.682.454 EURO, zakup japoriskich maszyn MORI SEIKI (centra obrébcze, tokarki sterowane numerycznie)
za 1aczng kwote 1.172.900 EURO (szerzej na ten temat w pkt. 3 Sprawozdania Zarzadu),

intensywne dziatania handlowe i marketingowe przekladajace si¢ na sukcesywny wzrost przychodéw ze
sprzedazy w okresach kwartalnych, jak i w okresie catego roku 2007,

wizyta przedstawicieli jednostki dominujacej w Stanach Zjednoczonych i podpisanie Umowy o $wiadczenie
ustug finansowych z The McLean Group bedace krokiem spétki dominujacej do dokonania akwizycji na
terenie USA,

zakonczenie procesu emisji akcji: - serii D, w wyniku ktérej nastgpito podwyzszenie kapitalu zaktadowego
spotki dominujacej do wysokosci 21.047.285,00 zt oraz serii E, podwyzszajacej kapitat zakltadowy do kwoty
126.283.710,00 zt.

zawarcie ugody sadowej z Bankiem Millenium - podpisana ugoda zakonczyla spér miedzy spdtka
dominujaca a Bankiem Millenium S.A. w Warszawie dotyczacy uméw zastawu z dn. 12.07.2002 r. na taczna
warto$¢ 2.785 tys. zI, Emitent na okolicznos¢ sporu utworzyt rezerwe w kwocie 2.785 tys. zt (Raport biezacy
nr 53/2002 z dnia 17 grudnia 2002 r. oraz Raporcie biezacym nr 19/2003 z dnia 15 maja 2003 r.). W wyniku
zawartej ugody nastgpito zaspokojenie roszczert wobec Banku Millenium w kwocie 1.550 tys. zl, pozostata
kwota 1.235 tys. zt zostala odblokowana na rachunku bankowym Emitenta. Skutek ugody zostat ujety
w ksiegach w 2007 r.,

zawarcie szeregu istotnych dla dziatalnosci spétki dominujacej umoéw: w tym zawarcie uméw leasingu
maszyn produkcyjnych, uméw dostaw maszyn i urzadzen, ,

nabycie przez spotke dominujaca zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Georyt — Centrum Produkcyjne
Sp. z o.0. (zakltad w Krakowie) i zawarcie umowy wspdtpracy handlowej w oparciu o umowe z dnia 15
listopada 2007 r.,

podpisanie w dniu 21 listopada 2007 r. Porozumienia o sprzedazy akcji spotki PHS Hydrotor S.A.”
z pelnomocnikami reprezentujacymi osoby fizyczne przeznaczajacymi do sprzedazy 430.445 akcji imiennych
(obecnie uprzywilejowanych co do glosu 1:5) oraz 216.225 akcji na okaziciela — tacznie 646.670 akgji
stanowiacych 27% wszystkich akcji Hydrotor S.A. - do realizacji powyzszego porozumienia nie doszlo z
uwagi na niespetnienie jednego z warunkéw dotyczacego Akgjonariuszy Hydrotor, NWZA Hydrotor w dniu
19.01.2008 nie przyjeto uchwaty o zmianie Statutu Hydrotor poprzez uchwalenie upowaznienia dla Zarzadu
do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego z pozbawieniem Dotychczasowych
Akcjonariuszy prawa poboru,

podpisanie w dniu 17 grudnia 2007 r. uméw dotyczacych akci FAM Grupa Kapitatlowa S.A.: Umowy
sprzedazy akgji - zawartej pomiedzy Panem Mirostawem Kalickim (Sprzedajacy) oraz Ponar Wadowice
(Kupujacy) — w wyniku ktorych Pan Mirostaw Kalicki sprzedat a Ponar Wadowice kupit tacznie 2.400.000
akcji FAM GK oraz Przedwstepnej Umowy Objecia Akcji — zawartej pomiedzy Bystalen Investments Limited
z siedzibg na Cyprze (Wnoszacym) — spdtka zalezng od Pana Mirostawa Kalickiego - oraz Emitentem.
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Opis struktury gléwnych lokat kapitalowych lub gtéwnych inwestycji kapitalowych

Szczegdtowy opis podjetych przez Grupe Kapitatowa Ponar Wadowice S.A. gtéwnych inwestycji kapitalowych
znajduje sie¢ w pkt. 4 Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych.

Dzialania rozwojowe oraz inwestycje

W ramach dziatan rozwojowych prowadzonych w okresie 2007 r. wdrozono do produkcji nastepujace nowe
wyroby:
=  pompa tloczkowa rewersyjna typu UPTS4; UPTS7 do pracy w szczegdlnie trudnych warunkach
atmosferycznych do sterowania zwrotnic tramwajowych lub kolejowych,
= rozdzielacz typu 3URND2 do pracy w podziemiach kopaln w uktadach rezerwowych do sterowania
urzadzen iskrobezpiecznych w przypadku zaniku pradu lub jako niezalezny uktad sterowania recznego,
= rozdzielacz sekcyjny 6IRRE6EH ze sterowaniem iskrobezpiecznym dla goérnictwa - wdrozenie do
produkdji seryjnej,
= regulator przeplywu sterowany proporcjonalnie UDRDES6 - wykonanie serii informacyjnej,
= zawdr przelewowy bezposrednio sterowany DBD6 - poprawa parametréw technicznych oraz eliminacja
drgan w catym zakresie pracy.

Ponadto Spdétka w ramach dziatan rozwojowych planuje dalsze rozszerzanie asortymentu handlowego
i wzmacnianie aktywnosci handlowej Spétki w tym w obszarze sprzedazy, wprowadzenie do sprzedazy na rynek
niszowych produktéw opracowanych w latach 2005-2006 (np. seria produktéw typu rozdzielacze IREH oraz
rozdzielacze iskrobezpieczne IWE6 dedykowane dla producentéw maszyn gérniczych).

Spotka kontynuuje prace zwigzane z wdrazaniem nowych produktéw oraz staltym udoskonalaniem juz
produkowanych (produkty iskrobezpieczne, pompy topatkowe). Prace w tym zakresie sa mocno skorelowane
z potrzebami rynku i oczekiwaniami klientéw, co pozwala na racjonalne wydatkowanie srodkéw na rozwd;.

W 2007 r. wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych w Grupie Kapitalowej wzrosta o 25.592 tys. zt, w tym:
- grunty: 83 tys. zl,

- budynki i budowle: 2.140 tys. z1,

- urzadzenia techniczne: 18.080 tys. zt,

- $rodki transportu: 1.273 tys. zt,

- pozostate srodki trwate: 2.355 tys. zt,

- $rodki trwate w budowie: 1.661 tys. zt.

Warto$ci niematerialne i prawne w Grupie Kapitatlowej wzrosta o: 12.177 tys. zt, w tym:

- warto$¢ firmy* 11.292 tys. z1,

- patenty i licengje: 713 tys. zt,

Koszty prac rozwojowych: 104 tys. z1,

nie oddane do uzytkowania: 68 tys. zt.

* warto$¢ bez uwzglednienia korekty wyceny o rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych przejetych pracownikéw.

Przewidywane kierunki rozwoju

Strategicznym celem Emitenta jest wzrost wartosci spétki Ponar Wadowice S.A. poprzez dalszy rozwdj
organiczny jak i budowe Grupy Kapitalowej. Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej obejmuje dalsza ekspansje
spotek Grupy Kapitatowej na krajowym rynku hydrauliki sitowej poprzez kontynuacje inwestycji w rozbudowe i
wymiane parku maszynowego fabryk Grupy Kapitalowej Emitenta w Wadowicach, Lubaniu oraz Laziskach
Gérnych oraz przeprowadzenie ewentualnie dalszych akwizycji na polskim rynku hydrauliki sitowe;.
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Celem Emitenta jest stworzenie, w oparciu o spétke Ponar Wadowice S.A. i pozostate spétki Grupy Kapitatowej
oraz w oparciu o ewentualnie inne firmy produkujace hydraulike sitowa, Grupy Kapitatowej bedacej liderem
w sprzedazy produktéw i ustug z obszaru hydrauliki sitowej na rynku polskim.

Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej Ponar Wadowice S.A. obejmuje takze:

1. rozpoczecie ekspansji na rynkach zagranicznych poprzez rozwoj organiczny i akwizycje firm z branzy
hydrauliki sitowej;

Emitent zamierza znacznie zwigkszy¢ sprzedaz do obecnych Klientow oraz pozyska¢ nowych odbiorcow
poprzez elastyczne dostarczanie produktéw o najwyzszej jakosci oraz akceptowanej przez Klientéw cenie.
Spotka zamierza skoncentrowac si¢ na sprzedazy zaawansowanych produktéw czy rozwigzan z obszaru
hydrauliki sitowej bedacych produktami Emitenta badz tez wytwarzanymi w oparciu o dokumentacje
Klienta;

Drugim kierunkiem rozwoju winno by¢ rozszerzenie skali dzialania na rynkach zagranicznych poprzez
akwizycgje innych firm dziatajacych w branzy hydrauliki silowej (pierwszym krokiem w realizacji
powyzszego celu byto nabycie przez Ponar Holding 100% akcji w belgijskiej firmie Hydromeca S.A.).

2. prowadzenie dzialalno$ci na rynku nieruchomosci, ktéry stwarza szanse na mozliwos¢ osiagniecia
dodatkowych dochoddéw; rynek nieruchomosci zdaniem Emitenta znajduje si¢ w Polsce na relatywnie
atrakcyjnym etapie rozwoju a obserwowane tendencje na tym rynku stwarzaja mozliwo$¢ realizacji
atrakcyjnych projektéw (realizujac powyzsza strategie spotka zalezna od Emitenta Ponar Holding Sp. z o.o0.
nabyla w dniu 4.07.2007 r. 2600 udziatéw stanowiacych 100% w spotce Osiedle Krzyzéwki Sp. z o.o.
(obecnie: Ponar Real Estate Sp. z 0.0.) za taczng wartosc¢ 17 428 tys. zt. Powyzsza spoétka obecnie realizuje
projekt deweloperski Osiedle Nadwislanskie zlokalizowane w Warszawie, gmina Bialoteka. Planowana
laczna wartos¢ sprzedazy mieszkan pochodzacych z tego projektu wynosi 60-70 min zi.

W przysztosci Emitent rozwaza poprzez spdtki zalezne lub stowarzyszone, realiz kolejnych projektéw na
rynku nieruchomosci.

3. W obszarze rozwoju organicznego spétka dominujaca planuje:

* konsekwentng rozbudowe w Dziatu Handlowego oraz dalsze zatrudnianie wysoko wykwalifikowanych
inzynierdw sprzedazy. W ocenie Emitenta w skutecznej sprzedazy produktéw i ustug z zakresu
hydrauliki sitowej pierwszorzedne znaczenie ma obstuga klientéw przez profesjonalistow bardzo dobrze
znajacych techniczne aspekty zwiazane z produktami i ustugami;

* kontynuacje programoéow inwestycyjnych w spoétkach Grupy Kapitalowej: w Wadowicach (zwigzanych
z produkcja wyrobéw wymagajacych obrébki skrawaniem), w Lubaniu (zwigzanych z produkcja
sitownikéw), w Laziskach Gérnych (zwiazanych z montazem zasilaczy hydraulicznych),

o dalsze rozszerzanie asortymentu handlowego i wzmacnianie aktywnosci handlowej Spdtki w tym
w obszarze sprzedazy,

* wprowadzenie do sprzedazy na rynek niszowych produktéw opracowanych w latach 2005-2006 (np. seria
produktéw typu rozdzielacze IREH oraz rozdzielacze iskrobezpieczne IWE6 dedykowane dla
producentéw maszyn goérniczych).

Emitent zamierza wzmacnia¢ swoja pozycje na rynku poprzez oferowanie Klientom produktéw najwyzszej
jakosci, lepsza kontrole kosztéw dziatalnosci, pelniejsze wykorzystanie majatku produkcyjnego oraz kapitatu
obrotowego.

Najwyzsza jako$¢ oferty produktowej implikuje konieczno$¢ zastosowania bardziej precyzyjnej obrdébki
skrawaniem, ktéra moze by¢ wykonana na maszynach o parametrach technicznych i wydajnosciowych
wyzszych niz obecnie stosowane przez Emitenta.

W zwiazku z powyzszym, majac na celu intensyfikacje warto$ci sprzedazy, wzrost jakosci oferowanych
produktéw oraz konieczno$¢ rozwoju mocy produkcyjnych Spotka planuje kontynuacje modernizacji parku
maszynowego, a mianowicie zakupu nowych maszyn i urzadzen.

W celu intensyfikacji popytu na oferowane produkty i towary Spoétka zamierza kontynuowaé podnoszenie
poziomu jakosci obstlugi handlowej Klientéw, zwigekszanie  dostepnosci oferty produktowej poprzez
kontynuowanie tworzenia sieci sprzedazy opartej o przedstawicieli handlowych i firmy dystrybucyjne oraz
docieranie do nowych Klientow.
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Spotka poszerza oferte produktowa o nowe produkty majace charakter niszowy — adresowane do konkretnych
odbiorcow lub branz (np. dedykowane dla przemystu wydobywczego rozdzielacze z atestem iskrobezpiecznosci
czy maszyny przeznaczone dla branzy odnawialnych Zrédet energii).

W zakresie sprzedazy eksportowej Spétka planuje wzrost sprzedazy na rynki zagraniczne produktéw Spoiki,
w miejsce eksportu majacego charakter eksportu przerobowego.

Celem Emitenta jest optymalizacja ponoszonych kosztéw dziatalnosci poprzez:

- inwestycje w park maszynowy,

- zarzadzanie procesem produkgji; optymalizowanie czasu obroébki detali, zmiany w technologii produkgji,
zmiany organizacyjne w procesie produkcji skutkujace wzrostem wydajnosci pracy,

- korzystanie z tzw. ,efektu skali” — wzrost produkgji winien skutkowa¢ obnizaniem sie¢ udziatu kosztéw
statych w kosztach wytworzenia.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Zabezpieczenia kredytéw zaciagnietych przez Spétki Grupy Kapitatowej zostaly opisane w pkt.6 Informacje
o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Czesc II Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w skonsolidowanym raporcie rocznym

Bilans

Wartos¢ aktywoéw trwatych w 2007 r. wzrosta w poréwnaniu do roku ubiegtego o kwote 143.807 tys. PLN; na
znaczy wzrost aktywow trwatych wplynat: wzrost o kwote 51.600 tys. zI w pozycji dlugoterminowe aktywa
finansowe (w tym aktywa dostepne do sprzedazy o kwote 46.789 tys. z1) oraz wzrost wartosci udziatéw i akcji o
kwote 49.592 tys. zt, w tym Ponar Real Estate Sp. z 0.0, FAM S.A,, Relpol S.A. i Ponar Silesia S.A. oraz
zwigkszenie rzeczowych aktywoéw trwatych o kwote 21.840 tys. zt.

Aktywa obrotowe wzrosty w okresie sprawozdawczym w poréwnaniu do stanu na koniec 2007 roku wzrosty

o ok. 80.093 tys. zl, w tym:

= pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe zwigkszyly sie o kwote 31.784 tys. zt (w tym z tytulu
pozyczek o kwote 31.758 tys. z1),

=  zapasy wzrosty o 7.890 tys. zt, z tytutu gltéwnie wzrostu pdtproduktéow i produktéw gotowych (wzrost
0 3.183 tys. zt) oraz zapaséw wyrobow gotowych o 2.681 tys. zi,

=  pozostate nalezno$ci wzrosty o 3.540 tys. zt.

Kapitat wtasny w 2007 r. w stosunku do roku ubieglego zwigkszy? sie 0 172.185 tys. zt. Na znaczne zwigkszenie
kapitalu wtasnego wplynety przeprowadzone przez jednostke dominujaca emisje akgji: serii D i E (podwyzszenie
kapitalu zakladowego w wyniku dwoch emisji o kwote 123.277 tys. zl) oraz wygenerowany przez Grupe
Kapitatowgq za 2007 r. zysk netto w kwocie 8.603 tys. z1.
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Suma zobowigzan i rezerw na zobowigzania wg stanu na 31.12.2007 r. wyniosta 70.868 tys. zt i w poréwnaniu do
stanu z dnia 31.12.2006 r. wzrosta o 51.715 tys. zt, w tym z tytulu kredytéw i pozyczek o 25.357 tys. zt i z tytutu
leasingu 15.011 tys. zt.

Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat oméwiono w czesci I Sprawozdania Zarzadu.

Czesc III Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Czynniki ryzyka i zagrozen z otoczenia Grupy Kapitatowej:

a)
b)

<)

d)

e)
f)

agresywne dziatania handlowe konkurentéw zagranicznych na rynku polskim,

wzrost kosztéw wytwarzania produktéow (surowcéw, paliwa i energia) oraz kosztéw pracy,

zwigkszenie atrakcyjnosci produktéw importowanych spowodowany aprecjacja ztotowki wobec walut
obcych,

wzrost popytu na wykwalifikowanych pracownikéw obstugujacych maszyny produkcyjne (tokarki, centra
obrébcze),

ksztaltowanie sie kursu zl/ euro.

w perspektywie krétkoterminowej: prognozowane obnizenie tempa rozwoju gospodarczego do korica 2008
r., najnizsze tempo wzrostu PKB wystapi w IV kwartale b.r. i szacunkowo wyniesie 5,0%, a w catym 2008 r.
uksztattuje si¢ na poziomie 5,4% (przy zalozeniu pozostania przy wladzy obecnego rzadu, prowadzenia
restrykcyjnej polityki pienieznej i nieznacznego pogorszenia koniunktury w gospodarce $wiatowej) i bedzie
nizsze niz w roku poprzednim.

Czynniki ryzyka i zagrozen z wewnatrz Grupy Kapitalowe;:

a)
b)
9

d)

S
f

zaniechanie dziatan z zakresu rozwoju rynku,

pogorszenie jakosci produkcji w sytuacji zaniechania modernizacji wyposazenia technologicznego produkdji,
ryzyko utraty kadry kierowniczej i wykwalifikowanego personelu sprzedazowego oraz wykwalifikowanych
operatoréw maszyn,

mozliwo$¢ wzrostu kosztow wytworzenia,

ryzyko zwigzane z rozbudowa Grupy Kapitatowej (w tym niezalezne badz/i nieudane opo6znienia przejec),
ryzyka towarzyszace dziatalno$ci Grupy Kapitalowej na rynku nieruchomosci.

Zarzad ocenia, ze Grupa Kapitalowa jest duzo bardziej wrazliwa na zagrozenia zewnetrzne, na ktére ma bardzo

ograniczony wplyw. Natomiast zagrozenia wewnetrzne sa na biezagco monitorowane i jednostki Grupy

Kapitatowej niezwtocznie podejmuje dziatania pozwalajace na ich eliminagje.
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Czesc IV Informacje dodatkowe

1. Podstawowe produkty i ustugi Grupy Kapitalowej

2.
2.1.

Przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitalowej Ponar Wadowice w I pétroczu 2007 r. wg grup produktow
i ustug:

Przychody netto ze sprzedazy p ,2007 L : p ,2006 L : Dynamika
a Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat 2007/2006
produktow (tys.z) | grupy (%) | (tys.z) | grupy (%) (%)

A Rozdzielacze 7 142 13,8 5862 14,9 21,8
B Zawory 11 817 22,9 9 688 24,6 22,0
C Pompy 1 666 3,2 1423 3,6 17,1
D  Pozostale elementy hydrauliki 2227 4,3 3332 8,5 -33,2
E Czesci 8 882 17,2 7 511 19,1 18,3
F-G Zasilacze i sitowniki hydrauliczne 17 141 33,2 9543 24,2 79,6
H-Y Uslugi serwisowe i pozostate 2745 5,3 2014 5,1 36,3
RAZEM: 51 620 100,0 39373 100,0 31,1

W 2007 r. Grupa Kapitatowa Ponar Wadowice wygenerowata przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
w poréwnaniu do roku ubieglego o ok. 31% wyzsze, na co wplyw mialy glownie intensywne dziatania
handlowe oraz kontynuacja ekspansji marketingowej.

Do wzrostu sprzedazy w 2007 r. przyczynila sie w pewnym stopniu takze utrzymujaca si¢ korzystna
koniunktura gospodarki krajowej, w tym stosunkowo szybkie (gléwnie w pierwszej potowie analizowanego
okresu) tempo wzrostu gospodarczego w przemysle implikujace wzrost zaméwien rynku krajowego.

Dobra koniunktura gospodarcza sprzyja wiekszym naktadom firm na nowe inwestycje oraz modernizacje
posiadanych urzadzen, w ktérych maja zastosowanie m.in. elementy hydrauliki sitowej.

Na wzrost przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug o ok. 31% wplyneto gltéwnie zwiekszenie
sprzedazy, posiadajacych ok. 33 % udziat w grupie produktéw - zasilaczy i sitownikéw hydraulicznych
0 7.598 tys. zt (wzrost o ok. 80 % w poréwnaniu do roku ubieglego), ustug serwisowych o 731 tys. zt (wzrost
w badanym okresie o ok. 36% r/r), zawordw o 2.129 tys. zt (wzrost o 22% 1/r), rozdzielaczy o 1.275 tys. zt
(wzrost o ok. 22% w stosunku do r.u.).

Wzrost przychodéw ze sprzedazy wyzej wskazanych grup produktéw (jak réwniez wzrost udzialu w grupie
produktéw) jest zgodny z przyjeta i realizowana strategia, ktorej celem jest zapewnienie kompleksowosci
obstugi Klientéw w zakresie rozwigzan hydraulicznych.

Rynki zbytu

Wyroby i ustugi oraz materialy sprzedawane sa na rynku krajowym, na ktérym notuje sie ogdtem okoto
2 tys. aktywnych Klientéw, jak réwniez na rynkach zagranicznych.

Warto$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy na rynki zagraniczne w badanym okresie przedstawia sie
nastepujaco:
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udziat udzial zmiana dynam.
Rynek - kraj 2007 (%) 2006 (%) (tys. zb) (%)

Belgia 5296 27,3 6174 42,4 -878 -14,2
Niemcy 3930 20,3 3919 26,9 11 0,3
Wtochy 932 4,8 841 5,8 91 10,8
Luksemburg 1 403 7,2 1054 7,2 349 33,1
Czechy 1107 5,7 620 4,3 487 78,5
Wegry 399 2,1 373 2,6 26 7,0
UK 1814 9,4 306 2,1 1508 492,8
Ukraina 490 2,5 78 0,5 412 528,2
Frangja 2181 11,3 353 2,4 1828 517,8
Pozostate 1825 94 837 5,8 988 118,0
Razem - eksport 19 377 100,0 14 555 100,0 4 822 33,1

W 2007 r. skonsolidowana sprzedaz na rynkach zagranicznych wzrosta o ok. 33%, w tym wzrosta istotnie
sprzedaz na rynek czeski (wzrost kwoto 487 tys. zl, tj. o ok. 78% r/r) oraz na rynek Luksemburgu (wzrost
sprzedazy o 349 tys. z1, tj. 33%). Na posiadajacy ok. 20% udziat w eksporcie rynek niemiecki sprzedaz utrzymata
sie na poziomie roku ubieglego (wzrost o ok. 0,3% r/r), natomiast na rynku wloskim wzrosta w stosunku do roku
ubieglego 0 11%.

W zwiazku z przejeciem przez Grupe Kapitalowa w lutym 2007 r. belgijskiej firmy HYDROMECA dane
o geograficznej strukturze eksportu nie sg poréwnywalne. W I pétroczu 2006 catos¢ sprzedazy dla HYDROMECA
zostata wykazana jako sprzedaz na rynku belgijskim, natomiast w I pélroczu 2007 sprzedaz zrealizowana przez
HYDROMECA wykazana jest odpowiednio na rynku belgijskim, francuskim oraz UK.

W 2007 r. sprzedaz do firmy HYDROMECA wyniosta 6.121 tys. PLN, co stanowi 11,63 % catosci jednostkowych
przychoddéw ze sprzedazy wyrobow i ustug Emitenta za 2007 r.

Na rynku krajowym Grupa Kapitalowa Ponar Wadowice nie odnotowata Klienta, do ktérego sprzedaz
przekracza 10% udziatu w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy wygenerowanych za 2007 r.

2.3. Rynki zaopatrzenia

Ponar Wadowice S.A. (jednostka dominujgca) z uwagi na specyfike produkgji zakupuje gtéwnie materiaty
hutnicze, metale niezelazne, odlewy, elektromagnesy, sprezyny, oraz uszczelnienia gumowe.

Liste gtéwnych dostawcow PONAR-WADOWICE S.A. tworzy okoto 140 przedsiebiorstw, zaréwno krajowych,
jak i zagranicznych.

Ponar Luban Sp. z 0.0., podobnie jak jednostka dominujaca i z uwagi na charakter dziatalnosci zakupuje gtéwnie
materiaty hutnicze, odlewy i uszczelnienia gumowe oraz ustugi kooperagji. Ponar-Luban posiada 10 gtéwnych
dostawcow zaréwno krajowych jak i zagranicznych.

Hydromeca S.A. z uwagi na specyfike dziatalnosci nabywa gléwnie gotowe elementy hydrauliki sitowej.
Liste gtéwnych dostawcow Hydromeca S.A. tworzy okolto 5 przedsiebiorstw zagranicznych, w tym najwigkszym
dostawca jest Ponar-Wadowice S.A. .

Ponar - Holding Sp. z 0.0. z uwagi na prowadzenie dziatalnosci nieprodukcyjnej nie posiada dostawcow.

W 2007 r. udziat Zadnego z dostawcoéw zewnetrznych (krajowych i zagranicznych) nie osiagnat 10% przychodow
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej PONAR-WADOWICE S.A.
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3. Informacja 0.znaczacych umowach dla dziatalnosci Grupy

Umowy jednostki dominujacej

Umowa dostawy maszyny z KOVOSVIT MAS a.s.

W dniu 22 stycznia 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawarl z firma KOVOSVIT MAS a.s. z siedziba
w Czechach przewidujaca dostawe pionowego centrum obrébczego MCV 1000 Speed. Laczna wartos¢ umowy
wynosi 141 600 euro, planowany termin dostawy urzadzenia to maj 2007 r.

Dostawa zostata zrealizowana zgodnie z umowa.

Umowa dostawy maszyny z KOVOSVIT MAS a.s.

W dniu 22 stycznia 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart z firmg KOVOSVIT MAS as. z siedzibg
w Czechach przewidujaca dostawe pionowego centrum obrébczego MCV 1000 Speed. Laczna warto$¢ umowy
wynosi 141 600 euro, planowany termin dostawy urzadzenia to maj 2007 r.

Dostawa zostata zrealizowana zgodnie z umowa.

Umowa dostawy maszyny z Fritz Studer AG

W dniu 06 lutego 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart z Fritz Studer AG, z siedzibg w Thun, Szwajcaria,
umowe przewidujaca dostawe szlifierki uniwersalnej S 145 wraz z oprogramowaniem. Laczna wartos¢ umowy
wynosi 383 000 euro, planowany termin dostawy urzadzenia to pazdziernik 2007 r.

Dostawa zostata zrealizowana zgodnie z umowa.

Umowa dostawy maszyny z APX Technologie Sp. z 0.0.

W dniu 06 lutego 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart z APX Technologie Sp. z o.0. z siedzibg
w Pruszkowie, umowe przewidujaca dostawe TOKARKI STEROWANE] NUMERYCZNIE model NL-2500Y/700
firmy MORI SEIKI (Japonia). Laczna warto$¢ umowy wynosi 253 143 euro, planowany termin dostawy
urzadzenia to lipiec 2007 r.

Dostawa zostata zrealizowana zgodnie z umowa.

Umowa dostawy maszyny z APX Technologie Sp. z 0.0.

W dniu 06 lutego 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart z APX Technologie Sp. z o.0. z siedzibg
w Pruszkowie, umowe przewidujacg dostawe TOKARKI STEROWANE] NUMERYCZNIE model NL-1500SY/500
firmy MORI SEIKI (Japonia). Laczna warto$¢ umowy wynosi 218 446 euro, planowany termin dostawy
urzadzenia to lipiec 2007 r.

Dostawa zostata zrealizowana zgodnie z umowa.

Umowa dostawy maszyny z APX Technologie Sp. z o0.0.

W dniu 06 lutego 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart z APX Technologie Sp. z o.0. z siedziba
w Pruszkowie, umowe przewidujaca dostawe POZIOMEGO CENTRUM OBROBCZEGO STEROWANEGO
NUMERYCZNIE model NH-5000 DCG/40 MORI SEIKI (Japonia). Laczna wartos¢ umowy wynosi 364 665 euro,
planowany termin dostawy urzadzenia to sierpien 2007 r.

Dostawa zostata zrealizowana zgodnie z umowa.

Umowa dostawy maszyny z Walter Maschinenbau GmBH

W dniu 06 lutego 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart z Walter Maschinenbau GmBH z siedziba
w Tuebingen, Niemcy, umowe przewidujaca dostawe szlifierki HELITRONIC POWER. Laczna warto$¢ umowy
wynosi 180 000 euro, planowany termin dostawy urzadzenia to marzec 2007 r.

Dostawa zostata zrealizowana zgodnie z umowa.

Umowa leasingu operacyjnego z Fortis Lease Polska Sp. z o0.0.

W dniu 12 lutego 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawarl umowe leasingu operacyjnego z Fortis Lease Polska
Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest leasing obrabiarek Mori Seiki — 3 sztuki. Warto$¢ umowy wynosi 3 340 332,98
zt netto. Harmonogram finansowania przewiduje 61 czynszow miesiecznych. Miesieczne raty leasingowe sa
wyliczane metodq annuitetowa w oparciu o wewnetrzng stope zwrotu réowna w skali roku stawce bazowej

Strona 13 z 48



. Grupa Kapitatlowa PONAR - WADOWICE S.A.
ponaR Skonsolidowany raport za rok 2007 r.
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

powiekszonej o stalg marze ponad stawke bazowa. Stawka bazowa odpowiada stawce WIBOR dla depozytéw 1-
miesiecznych.

Umowa leasingu operacyjnego z Fortis Lease Polska Sp. z o.0.

W dniu 12 lutego 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawarl umowe leasingu operacyjnego z Fortis Lease Polska
Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest leasing szlifierki uniwersalnej CNC do otworéw S 145 marki Studer. Wartos¢
umowy wynosi 1529 855,20 zt netto. Harmonogram finansowania przewiduje 61 czynszéw miesigecznych.
Miesieczne raty leasingowe s wyliczane metodg annuitetowa w oparciu o wewnetrzna stope zwrotu réwna
w skali roku stawce bazowej powigkszonej o stalag marze ponad stawke bazowa. Stawka bazowa odpowiada
stawce WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych.

Umowa leasingu operacyjnego z Fortis Lease Polska Sp. z o.0.

W dniu 12 lutego 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart umowe leasingu operacyjnego z Fortis Lease Polska
Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest leasing pionowego centrum obrébczego MCV 1000 SPEED - 2 sztuki. Wartos¢
umowy wynosi 1131214,08 zt netto. Harmonogram finansowania przewiduje 61 czynszéw miesigecznych.
Miesigczne raty leasingowe sa wyliczane metoda annuitetowa w oparciu o wewnetrzng stope zwrotu réwna w
skali roku stawce bazowej powigkszonej o stata marze ponad stawke bazowa. Stawka bazowa odpowiada stawce
WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych.

Umowa leasingu operacyjnego z Fortis Lease Polska Sp. z 0.0.

W dniu 12 lutego 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart umowe leasingu operacyjnego z Fortis Lease Polska
Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest leasing szlifierki Helitronic Power marki Walter. Wartos¢ umowy wynosi
718992,00 zI netto. Harmonogram finansowania przewiduje 61 czynszéw miesiecznych. Miesieczne raty
leasingowe sa wyliczane metodg annuitetowg w oparciu o wewnetrzng stope zwrotu rdowna w skali roku stawce
bazowej powigkszonej o stata marze ponad stawke bazowsq. Stawka bazowa odpowiada stawce WIBOR dla
depozytéow 1-miesiecznych.

Umowa leasingu operacyjnego z Fortis Lease Polska Sp. z 0.0.

W dniu 11 stycznia 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawarl umowe leasingu operacyjnego z Fortis Lease Polska
Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest leasing pionowego centrum obrébczego MCV 1000 SPEED. Wartos¢ umowy
wynosi 516 801,16 zt netto. Harmonogram finansowania przewiduje 61 czynszéw miesiecznych. Miesieczne raty
leasingowe sa wyliczane metoda annuitetowa w oparciu o wewnetrzna stope zwrotu réwna w skali roku stawce
bazowej powigkszonej o stata marze ponad stawke bazowsq. Stawka bazowa odpowiada stawce WIBOR dla
depozytéw 1-miesigecznych.

Umowa dostawy maszyny z KOVOSVIT MAS a.s.

W dniu 11 maja 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart z firmg KOVOSVIT MAS a.s. z siedzibg w Czechach
przewidujaca dostawe pionowego centrum obrobczego MCV 1000 5 AX. Laczna warto$¢ umowy wynosi 176 700
euro, planowany termin dostawy urzadzenia to sierpien 2007 r.

Z uwagi na przekroczenie terminu dostawy PONAR-WADOWICE S.A. odstapit od umowy.

Umowa dostawy maszyny z APX Technologie Sp. z 0.0.

W dniu 04 czerwca 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart z APX Technologie Sp. z o.0. z siedziba
w Pruszkowie, umowe przewidujaca dostawe TOKARKI STEROWANE] NUMERYCZNIE model BS20CE firmy
MORI SEIKI (Japonia). Laczna warto$¢ umowy wynosi 135 900 euro, planowany termin dostawy urzadzenia to
czerwiec 2007 r.

Dostawa zostata zrealizowana zgodnie z umowa.

Umowa dostawy maszyny z APX Technologie Sp. z o0.0.

W dniu 04 czerwca 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart z APX Technologie Sp. z o.0. z siedziba
w Pruszkowie, umowe przewidujacg dostawe TOKARKI STEROWANE] NUMERYCZNIE model NL-1500SY/500
firmy MORI SEIKI (Japonia) wraz z podajnikiem preta model HYS 6.50 - 6.52 HS firmy LNS S.A. Laczna wartos¢
umowy wynosi 182 000 euro, planowany termin dostawy urzadzenia to pazdziernik 2007 r.
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W dniu 26 czerwca 2007 r. podpisany zostal Aneks nr 1 do umowy przewidujacy dostawe wraz z TOKARKA
STEROWANA NUMERYCZNIE model NL-1500SY/500 firmy MORI SEIKI wyposazenia dodatkowego w postaci
narzedzi firmy Sandvik za kwote 251 000,00 zt netto.

Umowa dostawy maszyny z APX Technologie Sp. z o.0.

W dniu 04 czerwca 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart z APX Technologie Sp. z o.0. z siedziba
w Pruszkowie, umowe przewidujaca dostawe POZIOMEGO CENTRUM OBROBCZEGO STEROWANEGO
NUMERYCZNIE model NH-4000DCG firmy MORI SEIKI (Japonia). Laczna wartos¢ umowy wynosi 211 500
euro, planowany termin dostawy urzadzenia to czerwiec 2007 r.

Dostawa zostata zrealizowana zgodnie z umowa.

Umowa dostawy maszyny z APX Technologie Sp. z o0.0.

W dniu 04 czerwca 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart z APX Technologie Sp. z o.0. z siedziba
w Pruszkowie, umowe przewidujaca dostawe POZIOMEGO CENTRUM OBROBCZEGO STEROWANEGO
NUMERYCZNIE model NH-4000DCG firmy MORI SEIKI (Japonia). Laczna wartos¢ umowy wynosi 214 500
euro, planowany termin dostawy urzadzenia to czerwiec 2007 r.

Dostawa zostata zrealizowana zgodnie z umowa.

Umowa dostawy maszyny z APX Technologie Sp. z o0.0.

W dniu 04 czerwca 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart z APX Technologie Sp. z o.0. z siedziba
w Pruszkowie, umowe przewidujacq dostawe POZIOMEGO CENTRUM OBROBCZEGO STEROWANEGO
NUMERYCZNIE model NH-4000DCG firmy MORI SEIKI (Japonia). Laczna wartos¢ umowy wynosi 214 500
euro, planowany termin dostawy urzadzenia to czerwiec 2007 r.

W dniu 26 czerwca 2007 r. podpisany zostalt Aneks nr 1 do umowy przewidujacy dostawe wraz z POZIOMYM
CENTRUM OBROBCZYM STEROWANYM NUMERYCZNIE model NH-4000DCG firmy MORI SEIKI
wyposazenia dodatkowego w postaci narzedzi firmy Sandvik oraz oprzyrzadowania Schunk za kwote 645 000,00
zl netto.

Dostawa zostata zrealizowana zgodnie z umowa.

Umowa dostawy maszyny z APX Technologie Sp. z 0.0.

W dniu 04 czerwca 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart z APX Technologie Sp. z o.0. z siedziba
w Pruszkowie, umowe przewidujaca dostawe POZIOMEGO CENTRUM OBROBCZEGO STEROWANEGO
NUMERYCZNIE model NH-4000DCG firmy MORI SEIKI (Japonia). Laczna wartos¢ umowy wynosi 214 500
euro, planowany termin dostawy urzadzenia to czerwiec 2007 r.

Dostawa zostata zrealizowana zgodnie z umowa.

Umowa wspdlpracy w zakresie dostawy sprzetu informatycznego, realizowania projektéw informatycznych i
wsparcia systemoéw informatycznych z BizTech Konsulting S.A.

W dniu 30 maja 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart z BizTech Konsulting S.A. z siedzibg w Warszawie,
umowe wspdtpracy w zakresie dostawy sprzetu informatycznego, realizowania projektéow informatycznych
i wsparcia systemow informatycznych. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony, a przedmiot umowy bedzie
kazdorazowo okreslany w ,Zalacznikach wykonawczych” zawierajacych szczegétowa specyfikacje dostaw,
ustug oraz harmonogramy ich realizagji.

Umowa leasingu operacyjnego z Fortis Lease Polska Sp. z 0.0.

W dniu 14 czerwca 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart umowe leasingu operacyjnego z Fortis Lease Polska
Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest leasing 6 szt. obrabiarek dostarczanych przez firme APX Technologie Sp. z
0.0. Laczna warto$¢ umowy wynosi 4 570 087,56 zt netto. Harmonogram finansowania przewiduje 61 czynszéw
miesiecznych. Miesieczne raty leasingowe sg wyliczane metoda annuitetowa w oparciu o wewnetrzng stope
zwrotu réwna w skali roku stawce bazowej powiekszonej o stalg marze ponad stawke bazowsq. Stawka bazowa
odpowiada stawce WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych.

Do powyzszej umowy w dniu 05 lipca 2007 r. zostal podpisany aneks zwiekszajacy wartos¢ przedmiotu leasingu
do 5 466 087,56 zI netto.
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Umowsa leasingu operacyjnego z Fortis Lease Polska Sp. z 0.0.

W dniu 22 czerwca 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawarl umowe leasingu operacyjnego z Fortis Lease Polska
Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest leasing sprzetu komputerowego - serwera. Laczna wartos¢ umowy wynosi
381 640,00 zt netto. Harmonogram finansowania przewiduje 37 czynszow miesiecznych. Miesieczne raty
leasingowe sa wyliczane metodg annuitetowg w oparciu o wewnetrzng stope zwrotu réwna w skali roku stawce
bazowej powigkszonej o stata marze ponad stawke bazowa. Stawka bazowa odpowiada stawce WIBOR dla
depozytéw 1-miesiecznych.

Umowa nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i zawarcie umowy wspotpracy handlowej

W dniu 15 listopada 2007 r. Spotka zawarta z GEORYT - Centrum Produkcyjne sp. z o0.0., spdtka wchodzaca
w sktad Grupy FAMUR dwie umowy, ktérych przedmiotem byto:

a) sprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa GEORYT (zaklad w Krakowie) zajmujacej si¢ produkcja
elementéw hydrauliki sitowej,

b) nawigzanie wspotpracy handlowej na okres do dnia 31.12.2010 r.

Na mocy umowy sprzedazy GEORYT sprzedal Emitentowi ze skutkiem na dzient 01.12.2007 r. zorganizowana
cze$¢ swojego przedsiebiorstwa, na ktdérg skladaja si¢ maszyny, urzadzenia, zapasy, produkcja w toku oraz
prawo do korzystania z nieruchomosci, na ktérej potozony jest zaklad w Krakowie. Cena sprzedazy wynosi
12.490.000 zt netto i zostanie ona powigekszona o ustalona na dzieri 30.11.2007 r. wartos¢ zapaséw i produkcji w
toku. Z przedmiotu umowy sprzedazy zostaty wylaczone znak firmowy , GEORYT”, majatkowe prawa autorskie
do dokumentacji produkcyjnej oraz patenty.

W zwigzku z zawarciem ww. umowy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa strony podpisaty
umowe o wspdtpracy handlowej na trzyletni okres, w ktorej ustality iz wartos¢ zamawianych przez GEORYT w
PONAR-WADOWICE elementéw hydrauliki sitowej bedzie wynosita 60 mIn zt przez okres obowigzywania
umowy. Strony ustalily, iz w przypadku gdyby GEORYT nie realizowal zamdéwien w uzgodnionej wysokosci
PONAR ma prawo naliczy¢ kary umowne do maksymalnej wysokosci 8 min zt przez caty okres obowigzywania
umowy, bez prawa do dochodzenia odszkodowania uzupetniajacego.

Umowy jednostek zaleznych

Umowa dostawy maszyny z APX Technologie Sp. z 0.0.

W dniu 26 czerwca 2007 r. PONAR-LUBAN Sp. z o.0. zawart z APX Technologie Sp. z o.0. z siedziba
w Pruszkowie, umowe przewidujaca dostawe TOKARKI STEROWANE] NUMERYCZNIE model NL3000MC700
firmy MORI SEIKI (Japonia). Laczna warto§¢ umowy wynosi 190 000 euro, planowany termin dostawy
urzadzenia to listopad 2007 r.

Dostawa zostata zrealizowana zgodnie z umowa.

Umowa dostawy maszyny z APX Technologie Sp. z 0.0.

W dniu 26 czerwca 2007 r. PONAR-LUBAN Sp. z o.0. zawart z APX Technologie Sp. z o.0. z siedziba
w Pruszkowie, umowe przewidujaca dostawe TOKARKI STEROWANE] NUMERYCZNIE model CL2000BM
firmy MORI SEIKI (Japonia). Laczna warto$¢ umowy wynosi 140 250 euro, planowany termin dostawy
urzadzenia to grudzien 2007 r.

Dostawa zostata zrealizowana zgodnie z umowa.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego z Fortis Bank Polska S.A.

W dniu 30 marca 2007 r. PONAR-HOLDING Sp. z o.0. zawart umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego
z Fortis Bank Polska S.A. Przedmiotem umowy jest ustanowienie zastawu rejestrowego na 30 000 akcji spotki
RELPOL S.A. w celu zabezpieczenia kredytu udzielonego przez Fortis Bank Polska S.A. spdice PONAR-
WADOWICE S.A. w kwocie 13 000 000,00 zt. Wygasniecie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem powoduje
wygasniecie zastawu.
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Umowa ze SPS CONSTRUCTION Sp. z 0.0. 0 wykonanie zadania inwestycyjnego

W dniu 06 wrzes$nia 2007 r. spdétka zalezna Emitenta Ponar Real Estate Sp. z o.0. (Inwestor) zawarla ze SPS
CONSTRUCTION Sp. z o.0. z siedziba w Kielcach (Wykonawca) Umowe o wykonanie zadania inwestycyjnego,
polegajacego na wybudowaniu osiedla wielorodzinnego przy ul. Krzyzowki w Warszawie, obejmujacego
wykonanie budynkéw mieszkalnych, wielorodzinnych, kompletnych i gotowych do funkcjonowania, w
standardzie deweloperskim, wlacznie z terenami zewnetrznymi, powierzchniami komunikacyjnymi, ulicami i
parkingami. Za wykonanie przedmiotu Umowy Wykonawca otrzyma wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci
40.449.932,92 zt (stownie: czterdziesci miliondw czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy dziewiecset trzydziesci
dwa zlote i dziewiecdziesiat dwa grosze (netto). Zgodnie z Umowa rozpoczecie budowy nastapi w terminie do
czternastu dni kalendarzowych po przejeciu placu budowy. Terminem ukoriczenia jest 30 kwietnia 2009 roku.

O szczegdtach ww. Umowy Emitent informowat w Raporcie b. nr 137/2007 z 06.09.2007 r.,

4. Informacje 0. powiazaniach organizacyjnych i kapitalowych

PONAR WADOWICE - jednostka dominujaca

PONAR HOLDING Sp. z o.0. — jednostka zalezna (konsolidacja peina)

Siedziba : Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29

Regon: 120374450 ; NIP: 5512478428

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ holdingéw, doradztwo w zakresie dziatalno$ci gospodarczej i
zarzadzania, przetwarzanie danych.

PONAR LUBAN Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna)
Siedziba : Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29

Regon: 015782844 ; NIP: 5361755573

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja sitownikéw hydraulicznych

HYDROMECA S.A. —jednostka zalezna (konsolidacja petna)

Siedziba : Font Saint Landry 9 ; 1120 Brussels

TVA: 427.842.452

Podstawowy przedmiot dzialalno$ci: wytwarzanie ukladéw hydraulicznych, hurtowy handel ukladami
hydraulicznymi, doradztwo techniczne w zakresie uktadéw hydraulicznych.

PONAR SILESIA S.A. —jednostka zalezna (konsolidacja petna).

Siedziba : Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29

Regon 071011304 ; NIP: 5512486669

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: projektowanie oraz wykonawstwo uktadéw hydraulicznych

PONAR REAL ESTATE Sp. z 0.0. —jednostka zalezna (konsolidacja petna).
Siedziba: Warszawa, ul. Chmielna 85/87

Regon 140506691; NIP: 527-25-02-729

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ deweloperska i zarzadcza.

PONAR CORPORATE CENTER Sp. z 0.0. — jednostka stowarzyszona (udzialy przeznaczone do sprzedazy).
Siedziba : Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29

Regon 120527214 ; NIP: 5512503132

Podstawowy przedmiot dzialalnosci: dziatalno$¢ inwestycyjna zwigzana z dokonywaniem inwestycji w zwigzku
z planami akwizycyjnymi Grupy Kapitatowej Ponar Wadowice.

RELPOL S.A. - jednostka stowarzyszona (konsolidacja pelna poczawszy od 1 marca 2008 r.)
Siedziba : Zary, ul. 11 Listopada 37
KRS: 0000088688
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Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci: produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,
dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwagji elektrycznej aparatury sterowniczej,
produkcja opakowan z tworzyw sztucznych.

Georgia Hydraulic Cylinder Inc. - jednostka zalezna

Private Company, Headquarters Location

8965 Bright Star Rd., Douglasville, GA, United States

Podstawowa dziatalnos¢ (SIC): Pompy i osprzet pomp, Podstawowa dziatalnos¢ (NAICS): Produkcga pomp
i osprzetu. Opis dziatalnosci: produkcja cylindréow obstugujacych pompy, cylindréw hydraulicznych i urzadzen
uruchamiajacych, produkcja pomp hydraulicznych i silnikow.

Grupa obecnie uzgadnia zasady ksiegowosci oraz przeksztatcen sprawozdan finansowych sporzadzanych
obecnie przez GHC na sprawozdania wg standardéw MSR.

Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej Ponar Wadowice S.A. na dzien 26 maja 2008 r.

PONAR

wadowice

gPoNaR " 1 ponarHolding™

uyDRMECA & PONAR

{25,5%) {0

Corpormia Center Bp, 7 0.0

{50, 5%)

W [(MFTALLIC CYLMDINE, 0.0

a relpol..

*wyraz T =potky zalerng POMNAR Holding Sp. z oo

PONAR HOLDING SP. Z O.0O.

Do grupy kapitalowej Spétki PONAR-WADOWICE S.A. (Emitenta) nalezy spétka PONAR-HOLDING Sp. z o.0.,
w ktérej Emitent posiada lgcznie 150 000 udziatéw w kapitale zakladowym, stanowigcych 100% kapitatu
zakltadowego Spotki i dajacych 100% ogdlnej liczby gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow.

Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 15 000 000 zt i dzieli sie na 150 000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy. PONAR-
WADOWICE S.A. przy tworzeniu objat 51 000 udziatéw za faczna wartosé 5 100 000 zt.

Pozostatymi udziatlowcami spétki byli: Pan Piotr Wiaderek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej PONAR-
WADOWICE S.A. (obejmujacy 24 500 udzialéw za taczng wartos¢ 2450 000 zt) oraz Pan Leszek Szwedo -
Cztonek Rady Nadzorczej PONAR-WADOWICE S.A. (obejmujacy 24 500 udzialéw za taczng wartosé 2 450 000
z1).
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W dniu 22 stycznia 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. odkupit od pozostatych udziatowcdéw wszystkie posiadane
przez nich udziaty stajac sie tym samym jedynym udziatowcem PONAR-HOLDING Sp. z o.0. posiadajacym
100 000 udziatéw stanowiacych 100% kapitatu zakladowego i dajacych 100% ogolnej liczby gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

W dniu 27 lutego 2007 r. spdtka zalezna Ponar-Holding Sp. z o.0. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu
Wspolnikow dokonata podwyzszenia kapitatu zakltadowy spoétki z kwoty 10 000 000,00 zt (stownie: dziesie¢
milionéw zlotych) do kwoty 15 000 000,00 zt (stownie: pietnascie miliondw ztotych) poprzez ustanowienie 50 000
(stownie: piecdziesieciu tysiecy) nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazdy.
Wszystkie nowoutworzone udziaty o tacznej wartosci nominalnej 5 000 000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych)
zostaly objete przez jedynego udzialowca - PONAR-WADOWICE S.A. za cene odpowiadajaca wartosSci
nominalnej udziatéw tj. po 100,00 zt (stownie: sto ztotych) za kazdy udziat, czyli w sumie za aczng cene
5000 000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych). Udziaty pokryte zostaty przez PONAR-WADOWICE S.A.
w catosci gotowka.

Spotka PONAR-HOLDING Sp. z o0.0. na dzien 31.12.2007 r. posiadata 106.845 akgji spdtki publicznej RELPOL
S.A., ktore stanowily 12,23% udziatu w kapitale zaktadowym spotki RELPOL S.A. oraz dawaty prawo do 106.845
glosow na WZA tejze spotki, co stanowito 12,23% w ogolnej liczbie gtosdw.

HYDROMECA S.A. — spétka praw belgijskiego
W dniu 23 lutego 2007 r. spétka zalezna Emitenta PONAR-HOLDING Sp. z o.0. podpisata Umowe zakupu akgji

Hydromeca S.A. z siedzibg w Belgii. PONAR-HOLDING Sp. z o.0. nabyta 1 250 akcji stanowiacych 100% kapitatu
zakltadowego i dajacych 100% gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy Hydromeca S.A. W dniu 13 czerwca 2007
r. Emitent odkupit 5 szt. akcji HYDROMECA S.A. od PONAR-HOLDING Sp. z o.0. stosujac sie do wymogow
prawa belgijskiego, ktore wymaga co najmniej 2 akcjonariuszy w spétkach akcyjnych typu Société Anonyme.
Ponar - Holding Sp. z 0.0 posiada 1245 akqji czyli 99,6% kapitatu akcyjnego HYDROMECA S.A., a PONAR-
WADOWICE S.A. posiada 5 akgji czyli 0,4% kapitalu akcyjnego spétki HYDROMECA S.A.

Kapitat Hydromeca S.A. wynosi 62 000,00 euro (capital souscrit — kapitat subskrybowany) oraz 6 200,00 euro
(réserve légale — rezerwa obowiazkowa) i dzieli si¢ na 1 250 akgji.

Hydromeca S.A. prowadzi dzialalno$¢ produkcyjno-handlowa. Obecnie gléwnym Klientem Hydromeca S.A.,
majacym 90% udziat w sprzedazy, jest amerykanski koncern Caterpillar — $wiatowy lider w produkcji maszyn
budowlanych i gérniczych osiggajacy roczne obroty rzedu 40 mld. USD. Hydromeca S.A. jest przedstawicielem
handlowym Emitenta w Wielkiej Brytanii, Francji i krajach Beneluxu.

PONAR REAL ESTATE SP. Z O.0.

W dniu 19 czerwca 2007 r. spotka zalezna Ponar-Holding Sp. z o.0. podpisata warunkowa umowe sprzedazy
udziatéw, ktorej przedmiotem jest nabycie 2.600 udziatéw stanowigcych 100% w kapitale zakladowym spotki
Osiedle Krzyzowki Sp. z o.0. Stronami zbywajacymi udzialy sq spétka M.INVEST Sp. z o.0. (2 599 udziatéw) oraz
Pan Krzysztof Dziewulski (1 udziat). Laczna cena zakupu za 100 % udzialéw spotki Osiedle Krzyzowki Sp. z o.o.
wynosi 17 428.000,00 zt (stownie: siedemnascie milionéw czterysta dwadziescia osiem tysiecy ztotych).

W dniu 04 lipca 2007 r. spelione zostaly przez spoétke zalezna Ponar-Holding Sp. z o.0. wszystkie warunki
okreslone w warunkowej umowie sprzedazy udziatéw, ktérej przedmiotem jest nabycie 2.600 udziatow
stanowigcych 100% w kapitale zakladowym spétki Osiedle Krzyzéwki Sp. z 0.0. W zwiazku z wypelnieniem
warunkow zawieszajacych przewidzianych w umowie nabycia udziatéw spétki Osiedle Krzyzowki Sp. z o.o.
z dniem 04 lipca 2007 r. nastgpilo przeniesienia wiasnosci 2 600 udzialéw stanowiacych 100% w kapitale
zakladowym spotki Osiedle Krzyzéwki Sp. z 0.0. na rzecz Ponar-Holding Sp. z o.0.

W dniu 05 lipca 2007 r. zgromadzenie wspolnikow podjeto uchwate o zmianie nazwy na Ponar Real Estate Sp.
Z 0.0. Zmiana nazwy zostala zarejestrowana przez Sad postanowieniem z dnia 20 sierpnia 2007 r.

Spotka PONAR REAL ESTATE Sp. z o.o0. prowadzi dziatalnos¢ na rynku nieruchomosci i obecnie realizuje
projekt deweloperski budujac w Warszawie, w gminie Biatoleka pieciu apartamentowcow pod nazwa "Osiedle
Nadwislanskie".

W dniu 04 lipca 2007 r. spelnione zostaly przez spotke zalezng Ponar-Holding Sp. z o.0. wszystkie warunki
okreslone w warunkowej umowie sprzedazy udziatéw, ktérej przedmiotem jest nabycie 2.600 udziatow
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stanowiacych 100% w kapitale zaktadowym spdtki Osiedle Krzyzéwki Sp. z 0.0. Zgodnie z umowa warunkiem
zawieszajacym przeniesienia wlasnosci udziatéw bylo laczne spelnienie w terminie do 30 lipca 2007 r.
nastepujacych warunkdéw:

- zaptata przez Ponar-Holding Sp. z o0.0. w terminie 2 dni od dnia zawarcia umowy kwoty 5.000.000,00 zt
(stownie: pieciu milionéw ztotych);

- zaptata pozostalej ceny nabycia udziatéw posiadanymi przez Ponar-Holding Sp. z o.0. akcjami spétki RELPOL
Spotka Akcyjna z siedziba w Zarach w terminie 21 dni od dnia zawarcia umowy, wedlug $redniej ceny w
wysokosci 211,94 zt za jedng akcje RELPOL Spétka Akceyjna;

- przejecie w drodze cesji lub catkowita sptata pozyczek udzielonych spétce Osiedle Krzyzéwki Sp. z o.0. przez
spotki M.INVEST Sp. z o.0., Tarchominska Sp. z o.0. oraz Pana Krzysztofa Dziewulskiego w facznej kwocie
1.572.000,00 zt (stownie: jeden milion pigéset siedemdziesiat dwa tysiace ztotych).

W zwiagzku z wypelnieniem warunkéw zawieszajacych przewidzianych w umowie nabycia udziatow spotki
Osiedle Krzyzowki Sp. z o.0. z dniem 04 lipca 2007 r. nastapito przeniesienia wilasnosci 2.600 udziatéow
stanowiacych 100% w kapitale zakladowym spotki Osiedle Krzyzowki Sp. z o.0. na rzecz Ponar-Holding Sp.
Z 0.0.

PONAR LUBAN SP. Z 0.0.

Do grupy kapitalowej Spotki PONAR Wadowice S.A. z siedzibg w Wadowicach, nalezy spotka PONAR Luban
sp. z 0.0., w ktdrej Emitent posiada acznie 1 530 udziatéw w kapitale zaktadowym, stanowigcych 93% kapitatu
zakladowego tejze Spotki i dajacych 93% ogodlnej liczby gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

W dniu 29 maja 2007 r. podpisane zostalty umowy na podstawie ktérych Emitent nabyt 980 udziatéw, o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy, za cene 8.200,00 zt za kazdy udzial w spdltce powiazanej PONAR-LUBAN Sp. z 0.0,
w ktorej Emitent posiadat 33,3% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gloséw (udziaty objete w dniu
16 maja 2007 r. , rap. biezacy 71/2007 z dnia 17.05.2007), od pozostalych udzialowcow spétki Pandw Romana
Kociotka, Aleksandra Francki i Ryszarda Konata. W wyniku nabycia udziatéw Emitent posiada obecnie 1.530
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki PONAR-LUBAN Sp. z o.0., ktére stanowia 92,7% kapitatu zakladowego
i daja 1.530 gloséw na zgromadzeniu wspolnikow, co stanowi 92,7% ogodlnej liczby gtoséw. Powyzszg inwestycje
Zarzad Emitenta traktuje jako dlugoterminowsa.

PONAR LUBAN Sp. z o.0. jest uznanym na polskim rynku hydrauliki silowej producentem sitownikow
hydraulicznych przeznaczonych dla producentéw maszyn rolniczych oraz rozszerza asortyment produkowanych
sitownikéw o produkty dedykowane dla odbiorcow przemystowych. Obecnie PONAR-LUBAN Sp. z o.0. osiaga
miesieczng sprzedaz ponad 500 tys. zt a marza zysku operacyjnego przekracza 10%.

Zgodnie z planem powierzchnia produkcyjna zostanie powigkszona z obecnych 1500 m2 do tacznie 4.500 m2.
Spotka planuje takze podwojenie zatrudnienia. Dodatkowymi atutami Ponar-Luban Sp. z o.0. jest prowadzenie
dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej oraz dostep do wykwalifikowanej kadry.

PONAR SILESIA S.A.

Do grupy kapitalowej Spdétki PONAR-WADOWICE S.A. (Emitenta) nalezy spotka PONAR-Silesia S.A.,
zawigzana przez Emitenta aktem notarialnym z dnia 16 kwietnia 2007 roku, Rep. A nr 2031/2007 w Kancelarii
Notarialnej w Bytomiu przed notariuszem Agata Jucha. Kapital zaktadowy spétki wynosi 1 500 000,00 zt i dzieli
sie na 300 000 akgji serii A o numerach od 0000001 do 0300000 o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Jednoczesnie
Zarzad spodlki zaleznej jest upowazniony w terminie do 31 marca 2010 roku do podwyzszenia kapitatu
zakladowego spotki o kwote 1 125 000,00 zt na zasadach okreslonych w art. 444-447 Kodeksu spdtek handlowych.
Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmieécia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego za nr KRS 0000279758.

W dniu 16 kwietnia 2007 r. zostata zatozona spétka PONAR SILESIA S.A. z siedzibag w Wadowicach (spotka
zalezna). Kapitat akcyjny PONAR SILESIA S.A. wynosi 1.500.000 zt i dzieli sie na 300.000 akcji o wartosci
nominalnej 5,00 zl kazda. Ponar Wadowice S.A. objal 300.000 akcji stanowigcych 100% wszystkich
wyemitowanych akcji. Objecie akcji zostalo sfinansowane z kredytu bankowego. Objete przez PONAR-
WADOWICE S.A. akcje maja charakter dtugoterminowej lokaty kapitatowe;.
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PONAR CORPORATE CENTER SP. Z O.O.

Jednostka stowarzyszonag PONAR-WADOWICE S.A. (Emitent) jest spétka PONAR CORPORATE CENTER Sp.
Z 0.0. zawigzana umowgq spoétki z dnia 22 sierpnia 2007 r. Kapitat zakladowy Spoétki wynosi 100 000,00 z1 i dzieli
si¢ na 1000 udzialéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Emitent posiada 255 udzialéw w kapitale
zakladowym spoétki co stanowi 25,5% w kapitale zakladowym i ogodlnej liczbie gloséw na zgromadzeniu
wspdlnikow.

Ponar Corporate Center Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna zwigzana z dokonywaniem inwestycji
w zwiazku z planami akwizycyjnymi Grupy Kapitalowej Ponar Wadowice i / lub inwestycjami na rynku
nieruchomosci.

GEORYT — Centrum Produkcyjne sp. z o.0.

W dniu 15 listopada 2007 r. Spotka zawarta z GEORYT - Centrum Produkcyjne sp. z o.0., spdtka wchodzaca
w sklad Grupy FAMUR dwie umowy, ktérych przedmiotem byto:

a) sprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa GEORYT (zaklad w Krakowie) zajmujacej sie produkcjg
elementéw hydrauliki sitowej,

b) nawigzanie wspotpracy handlowej na okres do dnia 31.12.2010 r.

Szerzej nt. nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Georyt w pkt. Informacja o znaczacych umowach dla
dziatalno$ci Spotki.

Porozumienie z Akcjonariuszami PHS Hydrotor S.A.

Na postawie ,Porozumienie o sprzedazy akgji spétki PHS Hydrotor S.A.” zawartego w dniu 21 listopada 2007
roku z pelnomocnikami reprezentujacymi osoby fizyczne przeznaczajacymi do sprzedazy 430.445 akgji
imiennych (obecnie uprzywilejowanych co do glosu 1:5) oraz 216.225 akcji na okaziciela — facznie 646.670 akgji
stanowiacych 27% wszystkich akcji Hydrotor S.A. po cenie 11850 zl za jedna akcje (zwanymi dalej
Dotychczasowymi Akcjonariuszami) za taczng wartos¢ 76.630.395 zt Emitent miat nabywac akcje Hydrotoru S.A.
w trzech transzach, w terminie do 31 lipca 2008 roku, w ramach odrebnych uméw cywilnych kupna-sprzedazy
zawieranych z poszczegodlnymi Dotychczasowymi Akcjonariuszami.

Porozumienie przewidywato nastepujace warunki, po uprzednim spetnieniu ktérych, zawierane beda umowy
kupna-sprzedazy akgji:

1. Warunki dotyczace Emitenta:
i) Rada Nadzorcza Ponar Wadowice podejmie uchwate o wyrazeniu zgody na zawarcie Transakgji;
ii) Emitent przedstawi Pelnomocnikom Sprzedajacych, w terminie do 30 listopada 2007 r., Gwarancje

bankowa w formie Umowy Rachunku Bankowego (Rachunek Kaucyjny) w wysokosci 20.000.000 zt —
ptatna w sytuacji nie zawarcia przez Emitenta umoéw kupna-sprzedazy po uprzednim spelnieniu
przewidzianych w Porozumieniu warunkéw przez Dotychczasowych Akcjonariuszy

iii) ~ Prezes oraz Wiceprezes Zarzadu Spétki Hydrotor S.A. podpisza oferty kontraktéw menedzerskich na
okres pieciu lat

iv)  Kupujacy ztozy oferte zatrudnienia Dotychczasowym Akcjonariuszom w Spoétce Hydrotor S.A.

2. Warunki dotyczace Dotychczasowych Akcjonariuszy Hydrotor S.A.

i) Zarzad i Rada Nadzorcza Hydrotor wydadza, zgodnie z § 3.4. Statutu Spétki Hydrotor, zgode na
przeniesienie Akcji;

ii) NWZA Spotki Hydrotor S.A. dokona zmian w Radzie Nadzorczej Hydrotor S.A. poprzez powotanie do jej
piecioosobowego skltadu 3 osoéb wskazanych przez Kupujacego i 2 o0séb wskazanych przez
Dotychczasowych Akcjonariuszy i odwota dotychczasowe osoby wchodzace w jej sktad;

iii) ~ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Hydrotor S.A. skutecznie dokona zmiany statutu Spétki Hydrotor
S.A. poprzez uchwalenie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki Hydrotor S.A. w ramach kapitatu
docelowego z pozbawieniem Dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru, zgodnie z art. 444-447
kodeksu spotek handlowych, w wysokosci umozliwiajacej dokapitalizowanie Spétki Hydrotor S.A. kwota
co najmniej 15.000.000 ztotych;
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Ponadto w Porozumieniu Kupujacy zobowiazat si¢ w okresie trzech lat:

i) do zainwestowania w Spétke Hydrotor S.A. kwoty nie nizszej niz 15.000.000 z1, zgodnie z opracowanym
przez Strony Porozumienia Planem Inwestycyjnym,

ii) do utrzymania zatrudnienia w Spoétce Hydrotor na poziomie nie nizszym niz wg stanu na dzien 31 lipca
2007 roku.

Rada Nadzorcza Ponar Wadowice S.A. Uchwata nr VI/49/2008 z dnia 03 stycznia 2008 r. wyrazita zgode na
zawarcie transakcji nabycia akcji PHS Hydrotor S.A. od Dotychczasowych Akcjonariuszy w ramach realizagji
Porozumienia w sprawie nabycia akcji PHS Hydrotor S.A. z dnia 21 listopada 2007 r.

Wyrazenie przez Rade Nadzorcza Emitenta zgody na w/w transakcje stanowito realizacje jednego z warunkow
przewidzianych w Porozumieniu w sprawie nabycia akcji PHS Hydrotor S.A. z dnia 21 listopada 2007 r.

W dniu 19 stycznia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PHS Hydrotor S.A. z siedziba w

Tucholi (Hydrotor) nie przyjelo uchwaty o zmianie Statutu Hydrotor poprzez uchwalenie upowaznienia dla

Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach Kkapitalu docelowego z pozbawieniem

Dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru.

W zwiazku z powyzszym nie zostal spetniony warunek dotyczacy Dotychczasowych Akcjonariuszy Hydrotor od

ktérego uzaleznione byto zawarcie pomiedzy Emitentem i Dotychczasowymi Akcjonariuszami Hydrotor umoéw

kupna - sprzedazy akgji.

Umowa Sprzedazy Akdji oraz Przedwstepna Umowy Objecia akcji FAM Grupa Kapitatlowa S.A.,

Zawarte w dniu 17 grudnia 2007 roku umowy dotyczace akcji FAM Grupa Kapitalowa S.A. z siedzibag

w Warszawie (zwang dalej FAM GK) okre$laty:

1. Umowa sprzedazy akcji - zawarta pomiedzy Panem Mirostawem Kalickim (Sprzedajacy) oraz Ponar Wadowice
(Kupujacy) — w wyniku ktérych Pan Mirostaw Kalicki sprzedal a Ponar Wadowice kupit facznie 2.400.000 akgji
FAM GK (dalej zwanymi Akcjami) po cenie jednostkowej 10.40 zt za jedna Akcje, o Iacznej wartosci 24.960.000
zt. Zgodnie z zawartymi umowami przejscie praw z Akgji nastapi z chwilg dokonania odpowiednich zapisow
na rachunku papieréw warto$ciowych Kupujacego, jednak nie pdzniej niz do dnia 21 marca 2008 roku. W celu
zabezpieczenia wykonania transakcji Sprzedajacy (lub podmiot przez Sprzedajacego wskazany) dokona
blokady na rachunkach maklerskich odpowiednich ilosci Akcji oraz udzieli Kupujacemu petnomocnictwa do
realizacji czynnosci wynikajacych z zawartych umoéw.

2. Przedwstepna Umowa Objecia Akcji — zawartej pomiedzy Bystalen Investments Limited z siedziba na Cyprze
(Wnoszacym) — spdtka zalezna od Pana Mirostawa Kalickiego - oraz Emitentem. Zgodnie z powyzsza umowa
Emitent zobowiazany jest do zlozenia Wnoszacemu oferty objecia 3.600.000 (trzy miliony szes¢set tysiecy) Akgji
Ponar w kapitale docelowym Ponar po cenie emisyjnej rownej 10,40 zI w zamian za 3.600.000 (trzy miliony
szescset tysiecy akcji) Akcji FAM GK. Wnoszacy zobowiazany jest natomiast do przyjecia oferty.

Zgodnie z umowa zlozenie oraz przyjecie oferty miato nastapi¢ w terminie do dnia 21 marca 2008, pod

nastepujacymi warunkami:

i) Rada Nadzorcza Ponar wyrazi zgode na dokonanie podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego i zaoferowania Akcji Ponar w zamian za Aport,

ii) biegly rewident wyznaczony w trybie art. 312 § 2 Kodeksu spétek handlowych (KSH) wyda opinie
stwierdzajaca, Ze wartos¢ Aportu odpowiada co najmniej wartosci ceny emisyjnej Akcji Ponar.

Ww. Umowa przewidywata, ze Ponar zobowiagzany jest do zaplaty, na rzecz Wnoszacego, kary umownej

wynoszacej 500.000 zt w przypadku:

i) Nie uzyskania zgody Rady Nadzorczej Ponar na zawarcie transakcji, w terminie 28 dni od dnia zawarcia

niniejszej Umowy,

ii) Nie sporzadzenia sprawozdania, o ktérym mowa w art. 311 § 1 KSH w odniesieniu do Aportu w terminie 35
dni od dnia zawarcia Umowy,

iii) Nie wystapienie do sadu rejestrowego, wtasciwego dla siedziby Ponar, o wyznaczenie biegtego rewidenta do
zbadania sprawozdania dotyczacego Aportu, w terminie 38 dni od dnia zawarcia niniejszej Umowy.

W wyniku zawartych uméw Ponar Wadowice mial naby¢ lacznie 6.000.000 akcji FAM Grupy Kapitatowej

stanowigcych 18.8% akgji oraz uprawniajacych do 18.8% glosow.

Rada Nadzorcza Ponar Wadowice S.A. Uchwata nr VI/55/2008 z dnia 03 stycznia 2008 r. wyrazita zgode na
ustalenie przez Zarzad Emitenta terminu zawarcia umowy objecia akgji przez Bystalen Investments Limited z
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siedzibg na Cyprze nie pdzniej niz do dnia 21 marca 2008 r., ustalenie ceny emisyjnej akcji na kwote 10,40 zt za
akcje oraz wydania 3.600.000 akcji Emitenta w zamian za wkiad niepieniezny w postaci 3.600.000
zdematerializowanych i notowanych na rynku regulowanym Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. akqi zwyklych na okaziciela spotki FAM Grupa Kapitalowa S.A. pozbawienie
dotychczasowych Akcjonariuszy Emitenta prawa poboru w calosci.

Wyrazenie przez Rade Nadzorcza Emitenta powyzszej zgody stanowilo realizacje jednego z warunkoéw
przewidzianych w Przedwstepnej umowie objecia akcji zawartej z Bystalen Investments Limited z siedzibg na
Cyprze z dnia 17 grudnia 2007 r.

W dniu 27 lutego 2008 r. Spdtka otrzymata poswiadczong przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia
w Krakowie Wydzial XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego opini¢ Biegtego Rewidenta w sprawie
Sprawozdania Zarzadu, o ktérym mowa w art. 311 § 1 KSH dotyczacego wkiadu niepienieznego w postaci
zdematerializowanych i notowanych na rynku regulowanym Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. akqji na okaziciela spotki pod firmg FAM Grupa Kapitalowa Spoétka Akceyjna z siedziba w Warszawie.
Zgodnie z powyzsza opinia Bieglego Rewidenta Sprawozdanie Zarzadu przedstawiajace przedmiot wkltadu
niepienieznego wnoszonego do Ponar-Wadowice S.A. w wykonaniu uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
akcyjnego, liczbe i rodzaj akcji Ponar-Wadowice S.A., emitowanych w zwigzku z wniesieniem wkladu
niepienieznego oraz prezentujace zastosowang metode wyceny wkladu niepienieznego, zgodnie z wymogami
art. 311 KSH jest prawdziwe i rzetelne.

Zastosowana metoda wyceny — metoda sredniej ceny rynkowej akcji stanowigcych przedmiot aportu z ostatnich
6 miesiecy przed dniem sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu z uwzglednieniem premii za kontrole, ma
uzasadnienie w obowiazujacych przepisach prawa i praktyce oraz jest najbardziej zasadng metoda wyceny
w istniejacym stanie faktycznym.

Wartos¢ wktadu niepienieznego, majacego posta¢ 3.600.000 zdematerializowanych i notowanych na rynku
regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji na okaziciela spétki pod firma FAM
Grupa Kapitatowa S.A. z siedziba w Warszawie, ustalona zgodnie z metoda sredniej ceny rynkowej,
odpowiadala co najmniej warto$ci emisyjnej obejmowanych za nie akcji zaré6wno w dniu zawarcia przedwstepnej
umowy objecia akgji, to jest w dniu 17 grudnia 2007 roku, w dniu sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu, to jest
w dniu 8 stycznia 2008 roku, jak i w dniu wydania opinii to jest w dniu 25 stycznia 2008 roku, przy zatozeniu
uzasadnionej premii w wysokosci 10% za mozliwo$¢ wykonywania niektérych funkgji kontrolnych.

Uzyskanie opinii Bieglego Rewidenta stanowilo realizacje nastepnego z warunkéw przewidzianych
w Przedwstepnej umowie objecia akcji zawartej z Bystalen Investments Limited z siedzibg na Cyprze z dnia 17
grudnia 2007 r.

W dniu 29 lutego 2008 r. zawarta zostala miedzy Emitentem a Panem Mirostawem Kalickim, wraz z udziatem
Bystalen Investments Limited z siedziba na Cyprze, umowa ktorej przedmiotem jest:

* zmiana terminu zawarcia ostatecznej umowy objecia akcji Emitenta przez Bystalen Investments Limited
z siedzibg na Cyprze z dnia 17 grudnia 2007 roku

* podjecie zobowigzan przez Strony umowy co do wspotpracy w zakresie doprowadzenia, w okresie nie
dituzszym niz do dnia 30 czerwca 2009 r., do polaczenia spdlek Ponar Wadowice S.A. oraz FAM Grupa
Kapitalowa S.A.

* zawarcie pomiedzy Ponar Wadowice oraz Panem Mirostawem Kalickim opcji PUT oraz opcji CALL.

W zwigzku z zawarciem powyzszej umowy Strony podtrzymaty wole realizacji ,Umoéw sprzedazy akcji” FAM
Grupa Kapitatowa S.A. z dnia 17 grudnia 2007 r. na warunkach w nich okreslonych oraz postanowity przesuna¢
termin zawarcia ostatecznej umowy objecia akcji Emitenta, wynikajacy z , Przedwstepnej umowy objecia akgji”
z dnia 17 grudnia 2007 r., na dzieni 30 czerwca 2009 r. Jednoczesnie Bystalen Investments Limited z siedziba na
Cyprze bedzie mial prawo odstapienia od ,, Przedwstepnej umowy objecia akcji” w kazdym czasie w terminie do
30 czerwca 2009 r.

Zgodnie z trescia umowy strony zobowiazaly sig, dziatajac zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, do
wspdtpracy zmierzajacej do doprowadzenia do potaczenia obu Spétek, w tym do podjecia czynnosci
zmierzajacych do uruchomienia i przeprowadzenia odpowiednich procedur formalno-prawnych niezbednych do
potaczenia Spdtek. Jednoczesnie strony maja wzajemne uprawnienia co do samodzielnej oceny i podjecia decyzji
co do ewentualnej nieoptacalnosci ekonomicznej realizacji potaczenia Spoétek.
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W ramach zawartej umowy strony nie przesadzaja trybu dokonania potaczenia (w tym, ktdra ze spotek ma by¢
spotka przejmujacq) ani warunkow potaczenia (w tym parytetéw wymiany akgji taczacych sie Spotek). Wszelkie
decyzje w powyzszym zakresie bedgq podejmowane z uwzglednieniem interesu wszystkich Akcjonariuszy spdtek
i poszanowaniem niezaleznych opinii biegtych i doradcéw w zakresie wyceny przedsiebiorstw Ponar i FAM oraz
zatozen strategicznych rozwoju dziatalnosci grup kapitatowych obu Spétek.

Jednoczes$nie Zarzad Emitenta zwraca uwage ze proces ewentualnego potaczenia Spétek wymaga podjecia
szeregu czynnosci prawnych roztozonych w czasie, w tym w szczegdlnosci:

* przystapienia do negogcjacji i uzgodnienia planu potaczenia,

¢ oceny koniecznosci uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurengji i Konsumentéw na koncentracje
przedsiebiorstw,

¢ przeprowadzenia konsultacji pomiedzy Akcjonariuszami taczacych sie Spotek,

* podjecia uchwat przez Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy taczacych sie Spotek.

Zawarta umowa przewiduje réwniez opcje dotyczace zadania przez Strony odkupu i sprzedazy akcji FAM Grupa
Kapitalowa S.A., w tym:

* Emitentowi przystuguje opcja PUT. W przypadku gdy w terminie do dnia 30 czerwca 2009 r. nie dojdzie do
potaczenia Spotek, Emitentowi przystuguje uprawnienie do zadania odkupu przez Pana Mirostawa Kalickiego,
lub podmiot wskazany przez Pana Mirostawa Kalickiego, 2.400.000 akcji FAM Grupa Kapitatlowa S.A. za cene
wskazang w ,Umowach sprzedazy akcji” z dnia 17 grudnia 2007 r. tj. 10,40 zt za jedna akcje powigkszong o
oprocentowanie liczone od dnia 30 czerwca 2009 r. do dnia realizacji Opcji PUT w wysokosci WIBOR 3M + 1,5%
rocznie. Emitent bedzie mial prawo do wystapienia z pisemnym zadaniem realizacji Opcji PUT w terminie od
dnia 01 stycznia 2010 do dnia 30 czerwca 2010 r. Na poczet zabezpieczenia zaplaty ceny za akcje FAM Grupa
Kapitatowa S.A. w przypadku realizacji Opcji PUT Pan Mirostaw Kalicki wystawit na rzecz Ponar Wadowice S.A.
weksel wlasny in blanco wraz z porozumieniem wekslowym okreslajacym zasady jego wypelnienia.

W przypadku dokonania w okresie obowigzywania Opcji PUT wezwania na zakup akcji FAM Grupa Kapitalowa
S.A. w liczbie powodujacej przekroczenie przez wzywajacego progu 33% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu FAM, za cene wyzsza niz 10,40 z1 za jedna akcje Pan Mirostaw Kalicki zobowigzany jest w
terminie 30 dni od dnia ogloszenia wezwania zlozy¢ Emitentowi oswiadczenie o zamiarze realizacji Opcji CALL.
Brak o$wiadczenia lub ztozenie o§wiadczenia o braku zamiaru skorzystania z Opcji CALL uprawnia Emitenta do
sprzedazy akcji w ramach wezwania. W przypadku odpowiedzi Emitenta na wezwanie Opcja PUT wygasa.

* Panu Mirostawowi Kalickiemu przystuguje opcja CALL. Na podstawie opcji Pan Mirostaw Kalicki jest
uprawniony do zadania sprzedazy przez Ponar Wadowice S.A. na rzecz Pana Mirostawa Kalickiego, lub
podmiotu wskazanego przez Pana Mirostawa Kalickiego, do 5.000.000 akcji FAM Grupa Kapitatowa S.A. za cene
wskazang w ,Umowach sprzedazy akcji” z dnia 17 grudnia 2007 r. tj. 10,40 z1 za jedna akcje powigkszong o
oprocentowanie liczone od dnia 30 czerwca 2009 r. do dnia realizacji Opcji CALL w wysokosci WIBOR 3M + 1,5%
rocznie, w okresie od uptywu 3 miesigca od dnia zawarcia Umowy do dnia 31 grudnia 2009 r.

W przypadku ewentualnego przeprowadzenia przez FAM Grupa Kapitalowa S.A., w terminach obowiazywania
Opgji PUT lub Opcji CALL, splitu akcji lub nowej emisji z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
po cenie emisyjnej nizszej niz cena wykonania odpowiednio Opcji PUT lub Opcji CALL dokonana zostanie
odpowiednia korekta ilosci akgji oraz ceny wykonania Opcji PUT lub Opcji CALL.

W zwiazku z Opcjg PUT oraz Opcja CALL Emitent zobowiazat sie do:

* niezbywania i nieobcigzania akcji FAM Grupa Kapitatlowa S.A. nabytych na podstawie ,Uméw sprzedazy
akcji” z dnia 17 grudnia 2007 r., poza ewentualnym zabezpieczaniem kredytéw bankowych celowych z
przeznaczeniem na inwestycje rzeczowe z wylaczeniem nabywania spétek publicznych,

¢ dokonania blokady akcji FAM Grupa Kapitatlowa S.A. na rachunku z terminem obowigzywania do dnia 30
czerwca 2010 1.

¢ udzielenia Panu Mirostawowi Kalickiemu pelnomocnictwa do wykonywania prawa glosu z posiadanych przez
Emitenta akcji FAM Grupa Kapitalowa S.A. z okresem waznos$ci do 30 czerwca 2010 .

¢ doprowadzenia do dnia 09 marca 2008 r. do stanu, w ktérym Emitent bedzie bezposrednim wtascicielem co
najmniej 2.600.000 akcji FAM Grupa Kapitalowa S.A.

Strony, w zawartej umowie, zgodnie oswiadczyly, Ze nie stanowi ona porozumienia co do wspdlnego nabywania
akcji FAM Grupa Kapitatowa S.A. jak réwniez nie stanowi porozumienia co do sposobu wykonywania prawa
glosu w odniesieniu do zadnych akcji posiadanych przez Pana Mirostawa Kalickiego.
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W dniu 04 marca 2008 r. Spétka otrzymata z Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat
XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego odpis wniosku z dnia 21 lutego 2008 r. Akcjonariusza Spotki w
sprawie wyznaczenia przez Sad kolejnego bieglego rewidenta celem zbadania sprawozdania Zarzadu Spoétki o
wkladzie niepienieznym — o tredci opinii bieglego rewidenta poswiadczonej i przekazanej przez Sad Emitent
informowat w Raporcie biezacym nr 48/2008 z dnia 27 lutego 2008 .

Z uwagi na zawarcie w dniu 29 lutego 2008 r. z Panem Mirostawem Kalickim, wraz z udzialem Bystalen
Investments Limited z siedzibg na Cyprze, umowy, ktérej przedmiotem jest m.in. zmiana, na dzien 30 czerwca
2009 r., terminu zawarcia ostatecznej umowy objecia akcjii Emitenta przez Bystalen Investments Limited
z siedziba na Cyprze, opinia biegtego rewidenta z dnia 25 stycznia 2008 r. w sprawie Sprawozdanie Zarzadu,
o ktorym mowa w art. 311 § 1 KSH dotyczacego wkladu niepienieznego w postaci zdematerializowanych
i notowanych na rynku regulowanym Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji na okaziciela
spotki pod firmg FAM Grupa Kapitatowa Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie nie bedzie podstawg do oceny,
ze wartos¢ wktadu niepienieznego odpowiada co najmniej wartosci ceny emisyjnej akcji Emitenta.

W dniu 20 marca 2008 r. dokonane zostalo, na podstawie transakcji zawartych poza rynkiem regulowanym,
przeniesienie na rzecz Emitenta wtasnosci 2.400.000 akcji FAM Grupa Kapitalowa S.A. w ramach realizagji
postanowiert Umowy Sprzedazy Akcji z dnia 17 grudnia 2007 r. zawartej pomiedzy Emitentem a Panem
Mirostawem Kalickim, o ktérej Emitent informowat w Raporcie biezagcym nr 217/2007 z dnia 18 grudnia 2007 r.

W wyniku dokonanej transakcji PONAR-WADOWICE S.A. posiada 5.025.000 akcji w spétce FAM Grupa
Kapitatowa S.A., ktore stanowia 15,76% udziatu w kapitale zakladowym spétki oraz daja prawo do 5.025.000
glosow na WZA spoiki, co stanowi 15,76% w ogdlnej liczbie gtosow.

Zmiany w powiazaniach organizacyjnych i kapitalowych Emitenta po dniu 31.12.2007 r.

Zalozenie spdtek Ponar Wadowice Sp. z 0.0. oraz Ponar Hydraulic Cylinders S.A.

W dniu 23 stycznia 2008 roku Ponar Wadowice S.A. objat 500 udziatéw o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy
w nowoutworzonej spétce Ponar Wadowice Sp. z o0.0. z siedziba w Wadowicach. Kapitat zakladowy spotki
wynosi 50.000 zt. Emitent w powyzszej spdtce objat 500 udzialow stanowigcych 100% wszystkich
wyemitowanych udzialéw. Nabycie powyzszych udzialéw stanowi dlugoterminowgq lokate kapitalu. Zgodnie
z umowq spotki podwyzszenie kapitalu do 100.000.000 zt w terminie do 31 grudnia 2015 r. nie stanowi zmiany
umowy spotki.

W dniu 23 stycznia 2008 roku zostata zatozona spdtka Ponar Hydraulic Cylinders S.A. z siedziba w Wadowicach.

Kapitat zaktadowy spoétki wynosi 500.000 zt i dzieli si¢ na 50.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 10 zt
kazda.

Emitent w powyzszej spétce objat 50.000 akcji stanowigcych 100% wszystkich wyemitowanych akcji. Nabycie
powyzszych akgji stanowi dtugoterminowq lokate kapitatu. Zrédtem finansowania nabycia akcji ww. spotek
mialy by¢ $rodki wlasne Emitenta.

Do dnia sporzadzania sprawozdania finansowe kapitat udzialowy Ponar Wadowice Sp. z o.0. oraz Ponar
Hydpraulic Cylinders S.A. nie zostaty optacone. Zatozenie ww. spétek miato stuzy¢ uporzadkowaniu Grupy Ponar
poprzez zbudowanie przejrzystej struktury holdingowej (obecna dziatalnos¢ Ponaru Wadowice bylaby
przeniesiona do sp. z 0.0.) oraz bylo zwigzane z planowanym upublicznieniem spétki Ponar Hydraulic Cylinders
S.A. Obecnie Grupa analizuje strategie dalszego postepowania z ww. spétkami, takze w kontekscie pogorszenia
koniunktury na polskim rynku kapitatowym.

Zawarcie Umowy Sprzedazy Akdji Relpol S.A.

W dniu 28 stycznia 2008 roku Emitent (Sprzedajacy) podpisat ze spdtka zalezna Ponar Holding Sp. z o.o.
(Kupujacy) i Domem Maklerskim IDM S.A. z siedzibg w Krakowie (Posrednik, Domem Maklerski) Umowe
Sprzedazy Akdji.

Na podstawie ww. Umowy Sprzedazy Akcji Emitent sprzedaje Kupujacemu 959.500 praw do akcji (PDA) Relpol
S.A. z siedziba w Zarach po cenie 16,05 zt za jedno PDA, za taczna kwote 15.399.975,00 zt.
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Zgodnie z ww. Umowa przeniesienie wlasnosci PDA nastapitlo w wyniku transakcji dokonanej poza rynkiem
regulowanym w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
z 2005 roku Nr 183, poz. 1538) za posrednictwem Posrednika.

Zaplata za PDA nastapi poza Domem Maklerskim w terminie do dnia 31 grudnia 2008 r.

Przed dokonaniem transakgcji spétka zalezna Emitenta Ponar Holding Sp. z o.0. posiadata akcje i PDA Relpol S.A.
stanowiace 12,2% udziatu w kapitale zakladowym Relpol S.A. i dajace prawo do 12,2% gltoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy tejze Spétki.

W wyniku przeniesienia wlasnosci PDA na podstawie ww. Umowy Ponar Holding Sp. z o.0. bedzie dysponowat
Iacznie 2.134.795 akcjami oraz PDA Relpol S.A., stanowigcymi 22,2% udziatu w kapitale zakladowym Relpol S.A.
i dajacymi prawo 22,2% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tejze Spotki (po rejestracji emisji akgji
serii E Relpol S.A.).

Zmiana udzialu Ponar Wadowice S.A. (wraz z podmiotem zaleznym Ponar Holding Sp. z 0.0.) w kapitale

zakladowym Relpol S.A.

W zwigzku z dokonang w dniu 19 marca 2008 r. asymilacja praw do akgji serii E z pozostatymi akcjami, zmianie
ulegta struktura posiadanych przez Ponar Wadowice wraz z podmiotem zaleznym Ponar Holding Sp. z o.o0.
papieréw warto$ciowych Relpol S.A.

Przed zmiang udziatu Ponar Wadowice S.A. wraz z podmiotem zaleznym Ponar Holding Sp. z o.0. posiadat
Tacznie 2.974.795 akgji oraz prawa do akgji serii E, ktére stanowity 30,96% udzialu w kapitale zakladowym spdtki
oraz dawaly prawo do 2.974.795 gloséw na WZA, co stanowilo 30,96% w ogodlnej liczbie glosdw.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad i przeprowadzeniu asymilacji praw do akgji
serii E z akcjami pozostatych emisji, Ponar Wadowice S.A. wraz z Ponar Holding posiada 2.974.795 akcji spotki
Relpol, ktére stanowia 30,96% kapitalu zaktadowego i daja prawo do 2.974.795 gltosow na WZA, co stanowi
30,96% w ogdlnej liczbie glosdw.

W zwigzku z powyzszym Grupa Ponar, poczawszy od 1 marca 2008 roku, konsoliduje wyniki finansowe Grupy
Relpol.

Nabycie 50,5% akcji Georgia Hydraulic Cylinder Inc.

W dniu 28 stycznia 2008 r. Emitent podpisat z Panem Joe Bajjani — osobg fizyczng zamieszkala w Stanie Georgia,
Stany Zjednoczone Ameryki Umowe o zakupie 1.425,62 akcji serii A Georgia Hydraulic Cylinder, Inc.
stanowigcych 50,5% akcji oraz uprawniajacych do 50,5% gloséw, za taczng wartos¢ 14.000.000 USD (wg kursu
$redniego NBP 34.531.000,00 PLN).

Zrédiem finansowania nabycia akgji serii A Georgia Hydraulic Cylinder, Inc. byly érodki z emisji akgji serii E.
Nabycie akcji serii A Georgia Hydraulic Cylinder, Inc. ma dla Emitenta charakter dtugoterminowej lokaty
kapitatowe;.

Nie istniejg powigzania pomiedzy zbywajacym Panem Joe Bajjanim a osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi
Emitenta.

Umowa nabycia akcji Georgia Hydraulic Cylinder, Inc. przewiduje dodatkowo:

- zawarcie ze spotka Georgia Hydraulic Management Co., LLC (Spétka Zarzadzajaca), wylacznej umowy na
ustugi zarzadzania, wedlug ktdérej Spotka Zarzadzajaca bedzie zarzadza¢ dzialaniami Georgia Hydraulic
Cylinder, Inc. w sposéb wylaczny i nieograniczony przez minimum 10 (dziesieé) kolejnych lat w zamian za
oplate z tego tytutu;

- zawarcie Umowy Akcjonariuszy, ktéra ograniczy zbywalnos¢ udziatéw Spoiki nalezacych do Emitenta
i Sprzedajacego Pana Joe Bajjani. Umowa Akcjonariuszy, oprécz innych zastrzezen, przyznaje Sprzedajacemu
10-letnig (dziesiecioletnig) mozliwos¢ odkupienia Akcji od Emitenta za cene 14.000.000 USD powigkszong
o odsetki réwne nominalnej stopie oprocentowania Skarbu Panstwa USA z dnia roboczego dla papieréw
wartosciowych o stalym, dziesiecioletnim terminie wykupu wedtug publikacji U.S. Federal Reserve Statistical
Release: H15 z dnia, w ktérym dojdzie do odkupienia akcji. Jednoczesnie zawarta zostata pomiedzy Emitentem
a Panem Joe Bajjanim Umowa Akcjonariuszy, regulujaca zasady wspdtpracy i wzajemne relacje pomiedzy
akcjonariuszami.

Wstepem do zawarcia ww. Umowy o zakupie akcji bylo podpisanie z Panem Joe Bajani Listu Intencyjnego,
o ktérym Emitent informowat w Raporcie biezacym nr 11/2008 z dnia 14 stycznia 2008 r.
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Georgia Hydraulic Cylinder, Inc. prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza od 1976 roku. Przychody netto ze sprzedazy
w 2007 roku wyniosty ponad 5 mln USD, natomiast rentownos¢ netto uksztattowata sie na poziomie ponad 10%.
Asortyment spdtki obejmuje produkcje sitownikéw przemystowych. Na koniec 2007 Spétka zatrudniata 52
pracownikéw prowadzac dziatalnos¢ w nieruchomosci o tacznej powierzchni ok. 13.000 mkw.

Dostawa nowych maszyn oraz rozpoczecie dzialalnosci produkcyjnej w nowym obiekcie planowana jest
poczawszy od drugiego kwartatu 2008 roku. Nowa hala produkcyjna bedzie wyposazona w wysokowydajne
i nowoczesne maszyny i urzadzenia przeznaczone do produkgji sitownikédw japonskiej firmy Mazak.

Zgodnie z zatozeniami Georgia Hydraulic Cylinder, Inc. na przestrzeni najblizszych trzech lat powinna
zwigkszy¢ przychody netto ze sprzedazy do kwoty nie nizszej niz 50 mln USD.

Zdaniem Zarzadu Emitenta dokonana akwizycja amerykaniskiego producenta sitownikéw hydraulicznych
powinna przynie$¢ Grupie Ponar w przyszlosci szereg korzysci. Dzigki przejeciu GHC Inc. Grupa Ponar uzyska
mozliwo$¢ bezposredniego wejscia na chtonny rynek amerykanski oraz skokowy wzrost sprzedazy w segmencie
hydrauliki sitowej. Strony planuja takze rozpoczecie wspdtpracy w zakresie wspolnych zrédet zaopatrzenia
spotek hydraulicznych Grupy w materialy produkcyjne. Intencja Grupy Ponar jest takze, dzieki nawigzaniu
Scistej wspotpracy pomiedzy GHC Inc. oraz Ponar Silesia — spdtki zaleznej Emitenta, rozszerzenie w przysztosci
przedmiotu dziatalnosci GHC Inc. o zasilacze hydrauliczne montowane bezposrednio dla klientéw z rynku
amerykanskiego w GHC Inc.

Realizacja wyzej opisanej akwizydji jest istotnym elementem strategii rozwoju Grupy Ponar zmierzajacej do
zbudowania — w segmencie hydrauliki sifowej - globalnego dostawcy silownikéw przemystowych. Rynek
sitownikéw dedykowanych dla przemystu jest jednym z najatrakcyjniejszych segmentéw rynku hydrauliki
przemystowej odznaczajacym sie wysokim tempem rozwoju oraz wysokimi marzami. Obecnie w Grupie
w powyzszym segmencie rynku dziata przejeta w potowie 2007 roku spétka Ponar Luban Sp. o.o.

Po dokonaniu uzgodnien przeksztalcenia sprawozdan finansowych sporzadzanych obecnie przez GHC na
sprawozdania sporzadzane wg MSR wyniki GHC beda podlega¢ konsolidagji.

Spotka i pozostate Spdtki Grupy Kapitalowej nie dokonywaty innych znaczacych inwestycji kapitalowych
w kraju i za granica.

Spotka i pozostale Spdtki Grupy Kapitatowej nie posiadaja oddziatéow (zaktadéw) sporzadzajacych samodzielne
sprawozdania finansowe.

5. Transakcje z podmiotami powiazanymi.
W dniu 22 stycznia 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. odkupit od pozostatych udziatowcdéw nalezace do nich
udziaty w spétce PONAR-HOLDING Sp. z 0.0.:
- od Pana Piotra Wiaderek - Przewodniczacego Rady Nadzorczej PONAR-WADOWICE S.A. (ztozyt
rezygnacje w dniu 11.02.2008 r.) 24.500 udziatéw za faczna wartosc¢ 2.450.000 zt;
- od Pana Leszka Szwedo - Cztonka Rady Nadzorczej PONAR-WADOWICE S.A. 24.500 udziatéw za
taczng wartos¢ 2.450.000 zt.

W dniu 29 stycznia 2007 r. PONAR-LUBAN Sp. z 0.0. zawart umowe pozyczki z Leszkiem Szwedo. Przedmiotem
umowy jest udzielenie przez Leszka Szwedo pozyczki w kwocie 1 700 000,00 zt z terminem sptaty:

- 850 000 do dnia 31 grudnia 2007 r.,

- 850 000 do dnia 31 grudnia 2008 r.

Pozyczka oprocentowana wedlug stopy zmiennej w wysokosci stawki WIBOR dla 3-miesiecznych depozytow
zlotowych na rynku miedzybankowym powiekszonej o 2,5%. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel in blanco.
Pozyczka zostata splacona jednorazowo w catosci w dniu 16 maja 2007 r.

W dniu 27 lutego 2007 r. spdtka zalezna Ponar-Holding Sp. z o.0. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu
Wspolnikow dokonata podwyzszenia kapitatu zakltadowy spoétki z kwoty 10 000 000,00 zt (stownie: dziesie¢
milionéw zlotych) do kwoty 15 000 000,00 zt (stownie: pietnascie milionéw zlotych) poprzez ustanowienie 50 000
(stownie: piecdziesieciu tysiecy) nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazdy.
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Wszystkie nowoutworzone udziaty o tacznej wartosci nominalnej 5 000 000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych)
zostaly objete przez jedynego udzialowca - PONAR-WADOWICE S.A. za cene odpowiadajaca warto$ci
nominalnej udziatéw tj. po 100,00 zt (stownie: sto zlotych) za kazdy udzial, czyli w sumie za laczng cene
5000 000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych). Udziaty pokryte zostaty przez PONAR-WADOWICE S.A.
w catosci gotowka.

W dniu 12 kwietnia 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart umowe inwestycyjna z wspolnikami spétki
PONAR-LUBAN Sp. z 0.0. Romanem Kociotek, Aleksandrem Francka i Ryszardem Konat. Przedmiotem umowy
byto zobowiazanie przez wspolnikow spotki PONAR-LUBAN Sp. z 0.0. do podwyzszenia w terminie do 30
kwietnia 2007 r. kapitatu zakladowego spotki poprzez ustanowienie 550 nowych udziatéw o wartosci nominalnej
100,00 zt kazdy i zaoferowanie wszystkich nowoutworzonych udziatéw do objecia przez Emitenta za cene
emisyjna 8 200,00 zt za kazdy udzial czyli za taczng cene 4 510 000,00 zt. Umowa przewidywala réwniez, ze
w terminie do 30 maja 2007 r. uzgodniona i podpisana zostanie kolejna umowa inwestycyjna okreslajaca warunki
kolejnego lub kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego spdtki PONAR-LUBAN Sp. z 0.0., w wyniku ktérych
PONAR-WADOWICE S.A. osiagnie co najmniej 51% udziatu w kapitale zakladowym PONAR-LUBAN Sp. z o.o.
Realizujgc postanowienia umowy:

- w dniu 30 kwietnia 2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw PONAR-LUBAN Sp. z o.0. podjeto
uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki poprzez ustanowienie 550 nowych udzialéw o wartosci
nominalnej 100,00 z1 kazdy i zaoferowanie wszystkich nowoutworzonych udzialéw do objecia przez PONAR-
WADOWICE S.A. W dniu 16 maja 2007 r. Emitent zlozyt oswiadczenie o przystapieniu do spotki PONAR-
LUBAN Sp. z o.0. i objeciu udziatéw. Postanowieniem z dnia 03 lipca 2007 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
PONAR-LUBAN Sp. z o.0.

- w celu zrealizowania postanowienia umowy gwarantujacego osiagniecie przez PONAR-WADOWICE S.A. co
najmniej 51% udziatu w kapitale zaktadowym PONAR-LUBAN Sp. z o.0. strony podjely decyzje o dokonaniu
sprzedazy przez dotychczasowych udziatlowcéw czesci posiadanych przez nich udzialéw na rzecz PONAR-
WADOWICE S.A. W dniu 29 maja 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawarl umowy na podstawie ktérych nabyt
980 udzialéw, o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazdy, za cene 8 200,00 zt za kazdy udziat w spétce PONAR-
LUBAN Sp. z 0.0., od pozostatych udzialowcéw spétki Pana Romana Kociotka, Pana Aleksandra Francki i Pana
Ryszarda Konata. Decyzja o ponownym nabyciu udziatbw PONAR-LUBAN Sp. z o.0. zostata podjeta przez
Emitenta w zwiagzku zrealizacja planéw rozwojowych dotyczacych budowy grupy kapitalowej oraz na
podstawie pozytywnej oceny dynamicznego rozwoju sptki PONAR-LUBAN Sp. z o.0., ktéra dzieki produkcji w
zakresie uzupelniajacym oferte Emitenta oraz osigganym wynikom finansowym stanowi znaczacy element
Grupy Kapitatlowej PONAR.

W dniu 16 kwietnia 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawigzat spotke PONAR-SILESIA S.A. i objat 300 000 akgji
o wartosci nominalnej po 5,00 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 1 500 000 zt. Obejmowane przez PONAR-
WADOWICE S.A. akgje zostaty w catosci optacone gotéwka.

Akcje objete przez PONAR-WADOWICE S.A. stanowig 100,00% kapitatu zakladowego spotki PONAR-SILESIA
S.A. i uprawniajg do wykonywania 300 000 gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy spotki, co stanowi 100,00%
ogolnej liczby gltosow na zgromadzeniu akcjonariuszy spotki.

Zawarta w dniu 21 sierpnia 2007 r. Umowa Inwestycyjna z Panem Piotrem Wiaderek (Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Ponar Wadowice S.A. do dnia 10 lutego 2008 r.), ktdérej przedmiotem bylo nabycie przez Ponar
Wadowice S.A. od Pana Piotra Wiaderek znajdujacych si¢ w publicznym obrocie i notowanych na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akqi zwyklych na okaziciela spétki RELPOL S.A. z siedzibag
w Zarach (istotne kwestie w tym zakresie zawieral raport biezacy nr 123/2007 z dnia 22.08.2007 r.) na podstawie
Aneksu nr 1 z dnia 03 stycznia 2008 r. ulegla rozwiagzaniu.

Zawarta w dniu 29 lutego 2008 r. Umowa miedzy Panem Mirostawem Kalickim (Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Emitenta) wraz z Bystalen Investments Limited z siedziba na Cyprze okresla, ze w przypadku gdy w
terminie do dnia 30 czerwca 2009 r. nie dojdzie do potaczenia Spdtek, Emitentowi przystuguje uprawnienie do
zadania odkupu przez Pana Mirostawa Kalickiego, lub podmiot wskazany przez Pana Mirostawa Kalickiego,
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2.400.000 akcji FAM Grupa Kapitatlowa S.A. za cene wskazana w ,, Umowach sprzedazy akcji” z dnia 17 grudnia
2007 r. tj. 10,40 z1 za jedna akcje powigkszong o oprocentowanie liczone od dnia 30 czerwca 2009 r. do dnia
realizacji Opcji PUT w wysokosci WIBOR 3M + 1,5% rocznie. Emitent bedzie miat prawo do wystapienia
z pisemnym zadaniem realizacji Opcji PUT w terminie od dnia 01 stycznia 2010 do dnia 30 czerwca 2010 r. Na
poczet zabezpieczenia zaplaty ceny za akcje FAM Grupa Kapitatowa S.A. w przypadku realizacji Opcji PUT Pan
Mirostaw Kalicki wystawit na rzecz Ponar Wadowice S.A. weksel wtasny in blanco wraz z porozumieniem

wekslowym okre$lajacym zasady jego wypetnienia.
Szczegdty ww. Umowy zostaty opisane na str. 23 i na str. 24.
Transakcje z podmiotami powigzanymi:

Stan rozrachunkéw handlowych pomiedzy podmiotami powiazanymi na 31.12.2007

Naleznosci (w tys. zt)

Ponar-Wadowice S.A
Zobowiazania (w tys. zt)

Ponar-Holdng Sp. z o.o0. 3
Hydromeca S.A. 1453 26
Ponar-Luban Sp. z o.0. 79 199
Ponar-Silesia S.A. 591 434
Ponar Corporate Center Sp. z o.0. 9
Ponar Real Estate Sp z o.0. 2035
Razem 4170 659

Saldo udzielonych przez Emitenta pozyczek na 31.12.2007

pozyczkobiorca

kwota pozyczki

PONAR CORPORATE CENTER Sp. z 0.0. 26 600
PONAR-HOLDING Sp. z 0.0. 12 800
PONAR-SILESIA S.A. 7 500
PONAR REAL ESTATE Sp. z 0.0. 400
Osoba zarzgdzajaca Emitenta 60
Razem 47 360

Jednostka dominujgca udzielita nastepujacych pozyczek jednostkom zaleznym:

1) Umowy pozyczek dla Ponar Holding Sp. z o.0.:

* W dniu 20 czerwca 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawarl umowe pozyczki z PONAR-HOLDING

Sp. z o0.0. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez PONAR-WADOWICE S.A. pozyczki PONAR-
HOLDING Sp. z 0.0. w kwocie 5 000 000,00 zt. Umowa przewiduje jednorazowa sptate pozyczki w terminie
do dnia 30 czerwca 2008 r. Pozyczka oprocentowana wedtug stopy zmiennej w wysokosci stawki WIBOR dla
1-miesiecznych depozytéw zlotowych na rynku miedzybankowym powiekszonej o 1,5%.

W dniu 26 czerwca 2007 r. zostal podpisany aneks do Umowy pozyczki zawartej przez Ponar Wadowice S.A.
i spotka zalezng Ponar Holding. Zgodnie z aneksem strony ustality zwiekszenie kwoty pozyczki dla Ponar
Holding Sp. z o.0. do kwoty 7.500 tys. zt. Powyzsza kwota zostata przeznaczona na sfinansowanie przez
spotke zalezng nabycia 100% udzialéw w spotce Osiedle Krzyzowki Sp. z o.o. Srodki na zwigkszenie kwoty
udzielonej przez Emitenta pozyczki w wysokosci 2.500 tys. zl stanowig Srodki wilasne Emitenta. Sptata
pozyczki nastapi jednorazowo w terminie do 30.06.2008 r.,

W dniu 18 grudnia 2007 r. zawarta zostata ze spdlka zalezng Ponar-Holding Sp. z o.0. umowa, ktdrej
przedmiotem jest pozyczka w wysokosci 3.800.000,00 zt (stownie: trzy miliony osiemset tysiecy zlotych)
zZ przeznaczeniem na inwestycje finansowe. Pozyczka oprocentowana jest wedilug stawki zmiennej
w wysokosci stawki WIBOR dla 1-miesiecznych depozytéw ztotowych na rynku miedzybankowym
powiekszonej o 1,50%, aktualizacja stopy procentowej bedzie nastepowata kwartalnie. Sptata pozyczki
nastapi jednorazowo w dniu 31.12.2008 r.
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2) Umowy pozyczek dla Ponar Silesia Sp. z 0.0.:

* W dniu 18 czerwca 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawarl umowe pozyczki z PONAR-SILESIA S.A.
Przedmiotem umowy jest udzielenie przez PONAR-WADOWICE S.A. pozyczki w kwocie do 1 500 000,00 zt
w postaci dowolnej liczby transz uruchamianych w terminie do 31.12.2007 r. Umowa przewiduje
jednorazowa splate pozyczki w wysokosci faktycznie uruchomionej kwoty w terminie do dnia 31 grudnia
2009 r. Pozyczka oprocentowana wedtug stopy zmiennej w wysokosci stawki WIBOR dla 1-miesiecznych
depozytéow ztotowych na rynku miedzybankowym powigkszonej o 1,5%.

W dniu 02 sierpnia 2007 r. zostat podpisany Aneks do umowy pozyczki pomiedzy Ponar Wadowice S.A.
a spotka zalezng Ponar Silesia S.A. zwigkszajacy kwote pozyczki do wysokosci 3.000 tys. zt z przeznaczeniem
na sfinansowanie budowy hali produkcyjno-montazowej wraz z zapleczem biurowym.

Warunki udzielonych pozyczek nie odbiegaja od warunkéw rynkowych. Sptata pozyczki nastapi
jednorazowo w terminie do 31.12.2009 r.,

* Zmiana w Umowie pozyczki dla Ponar Silesia S.A.

W dniu 18 grudnia 2007 r. podpisany zostal ze spdtka zalezng PONAR SILESIA S.A. aneks nr 1 zwigkszajacy
kwote pozyczki udzielonej w oparciu o Umowe pozyczki z dnia 14.11.2007 r. 0 2.000.000,00 zt (stownie: dwa
miliony zlotych). Po zmianie wynikajacej z ww. aneksu kwota udzielonej dla PONAR SILESIA S.A.
pozyczki wynosi 4.500.000,00 zt (stownie: cztery miliony piecset tysiecy ztotych). Pozyczka przeznaczona jest
na finansowanie dziatalnosci biezacej PONAR SILESIA S.A.

Pozyczka oprocentowana jest wedlug stawki zmiennej w wysokosci stawki WIBOR dla 1-miesiecznych
depozytéow zlotowych na rynku miedzybankowym powiekszonej o 1,50%; aktualizacja stopy procentowej
bedzie nastepowata kwartalnie. Sptata pozyczki nastapi jednorazowo w terminie do 31.12.2008 r.

6. Informacje o _zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek oraz udzielonych poreczeniach

Umowa , Wielocelowej linii kredytowej” z dnia 06.12.2005 r. wraz ze ,Zmiang nr 1 do umowy wielocelowej linii
kredytowej” z dnia 04.05.2006 r., ,Zmiang nr 2 do umowy wielocelowej linii kredytowej” z dnia 27.12.2006 r.,
LZmiang nr 3 do umowy wielocelowej linii kredytowej” z dnia 15.01.2007 r., ,Zmiang nr 4 do umowy
wielocelowej linii kredytowej” z dnia 19.02.2007 r., ,Zmiang nr 5 do umowy wielocelowej linii kredytowej” z dnia
30.03.2007 r., ,Zmiana nr 6 do umowy wielocelowej linii kredytowej” z dnia 16.08.2007 r., Zmiana nr 7 do umowy
wielocelowej linii kredytowej” z dnia 12.11.2007 r. zmniejszajaca kwote kredytu do wysokosci 10.000.000,00 PLN
(stownie: dziesie¢ milionéw ztotych) i odpowiednio zmieniajacg zabezpieczenia.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne uzaleznione od formy wykorzystania kredytu i waluty w jakiej kredyt
bedzie wykorzystywany i wyliczane jest w oparciu o WIBOR, LIBOR lub EURIBOR dla depozytéw 1-
miesiecznych.

1. Okres kredytowania: do dnia 05 grudnia 2015 roku;

2. Biezacy okres udostepniania kredytu: do dnia 30 lipca 2008 roku;

3. Zabezpieczenie kredytu stanowia:

a) hipoteka kaucyjna o najwyzszym pierwszenstwie do kwoty 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ztotych)
ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego przystlugujacym Emitentowi oraz na zwigzanym z tym
prawym prawie wlasnosci budynkoéw i urzadzen znajdujacych sie na nieruchomosci potozonej w Wadowicach,

b) hipoteka kaucyjna na trzecim miejscu do kwoty 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ztotych) ustanowiona na
prawie uzytkowania wieczystego przystugujacym Emitentowi oraz na zwigzanym z tym prawem prawie
wlasnosci budynkéw i urzadzen znajdujacych sie na nieruchomosci potozonej w Wadowicach,

) przelew praw z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci,

d) przewlaszczenie zapaséw magazynowych o wartosci minimum 5.000.000,00 z} (stownie: pie¢ milionow
ztotych),

e) przelew praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow,

f) przelew wierzytelnosci z tytutu istniejacych i przysztych naleznosci handlowych przystugujacych Emitentowi
od swoich dtuznikéw,

g) oswiadczenie Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
bankowe oraz egzekucji wydania przedmiotu przewlaszczenia, okreslonego w pkt. d.
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Dtugos¢ kolejnych biezacych okresow udostepniania kredytu bedzie uzgadniana miedzy Spdtka i Bankiem
w trakcie udostepniania kredytu na kolejne biezace okresy.

W dniu 22 stycznia 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart umowe pozyczki z PONAR-HOLDING Sp. z o.o.
Przedmiotem umowy byto udzielenie przez PONAR-HOLDING Sp. z o0.0. pozyczki PONAR-WADOWICE S.A.
w kwocie 800 000,00 zt. Umowa przewidywata jednorazowa sptate pozyczki w terminie do dnia 21 stycznia 2008
r. Pozyczka oprocentowana wedtug stopy zmiennej w wysokosci stawki WIBOR dla 1-miesiecznych depozytéw
ztotowych na rynku miedzybankowym powiekszonej o 1,5%.

Z uwagi na to, iz 100% udziatéw PONAR-HOLDING Sp. z o.0. nalezy do PONAR-WADOWICE S.A. nie zostaty
ustanowione dodatkowe zabezpieczenia sptaty pozyczki.

Pozyczka zostata splacona jednorazowo w catosci w dniu 30 maja 2007 r.

Umowa kredytowa z BRE Bank S.A.
W dniu 13 lutego 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie Oddziat
Korporacyjny Krakéw Umowe kredytowa o kredyt obrotowy zlotowy z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci.
1. Wysoko$¢ kredytu wynosi: 5.000.000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych).
2. Oprocentowanie: wedlug zmiennej stopy procentowej obliczane w stosunku rocznym od kwoty
wykorzystanego kredytu. Wysokos¢ oprocentowania WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych powiekszony o
marze banku.
3. Termin sptaty kredytu: 11 lutego 2008 r.
4. Zabezpieczenie kredytu stanowia:

- hipoteka zwykla w kwocie 5.000.000,00 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 500 000,00 zt na bedacej

w uzytkowaniu wieczystym Emitenta nieruchomosci zabudowanej budynkami i urzadzeniami,

stanowiacymi wiasno$¢ Emitenta;
-  zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych, stanowiacych wtasno$¢ Emitenta;
- zastaw rejestrowy na srodkach trwatych, stanowigcych wlasno$¢ Emitenta;
-  cesja globalna na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Emitentowi;
- weksel in blanco, wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa;
- cesja wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych nieruchomosci oraz rzeczy ruchomych;
- o$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytulu
egzekucyjnego.
Emitent na dzien 28 lutego 2007 r. wykorzystat kwote kredytu w calosci.
W dniu 12 lutego 2008 r. Spoétka otrzymata podpisany Aneks nr 1 do ww. Umowy Kredytowej o kredyt obrotowy
ztotowy z dnia 13 lutego 2007 r. Ww. Aneks nr 1 do Umowy Kredytowej zmienia termin splaty kredytu na dzien:
11 kwiecieri 2008 r.
W dniu 15 kwietnia 2008 r. Spdtka otrzymata podpisany Aneks nr 2 do ww. Umowy Kredytowej. Aneks nr 2 do
ww. Umowy zmienia termin sptaty kredytu na dzien: 10 kwietnia 2009 r.

W dniu 28 marca 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawarl umowe pozyczki z PONAR-HOLDING Sp. z o.o.
Przedmiotem umowy byto udzielenie przez PONAR-HOLDING Sp. z o.0. pozyczki PONAR-WADOWICE S.A.
w kwocie 200 000,00 zt. Umowa przewidywata jednorazowa sptate pozyczki w terminie do dnia 21 stycznia 2008
r. Pozyczka oprocentowana wedtug stopy zmiennej w wysokosci stawki WIBOR dla 1-miesiecznych depozytéw
ztotowych na rynku miedzybankowym powiekszonej o 1,5%.

Z uwagi na to, iz 100% udziatéw PONAR-HOLDING Sp. z o.0. nalezy do PONAR-WADOWICE S.A. nie zostaty
ustanowione dodatkowe zabezpieczenia sptaty pozyczki.

Pozyczka zostata splacona jednorazowo w catosci w dniu 30 maja 2007 r.
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Umowa o kredyt nieodnawialny z Fortis Bank Polska S.A.

W dniu 14 grudnia 2007 r. zostala zawarta "Umowa o kredyt nieodnawialny" z Fortis Bank Polska S.A. (Bank)
z siedzibg w Warszawie przez PONAR-WADOWICE S.A. (Kredytobiorca A) i Ponar Real Estate (Kredytobiorca
B). Ww. "Umowa o kredyt nieodnawialny" z dnia 14 grudnia 2007 r. okresla:

1. Kwota kredytu do maksymalnej wysokosci: 7.500.000,00 PLN (slownie: siedem milionéw piecset tysiecy
ztotych);

2. Okres kredytowania: do dnia 30 kwietnia 2008 roku;

3. Przeznaczenie kredytu:

a) finansowanie sptaty zobowigzan Kredytobiorcy B wobec Kredytobiorcy A z tytulu zaptaty przez
Kredytobiorce A naleznosci wynikajacych z faktury wystawionej przez SPS Construction Sp. z o0.0. na
Kredytobiorce B,

b) finansowanie i refinansowanie kosztéw projektu mieszkalnego Osiedle Nadwislanskie;

4. Oprocentowanie kredytu: zmienne, WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powiekszony o marze Banku,

5. Uruchomienie kredytu: w terminie do dnia 30 kwietnia 2008 roku na podstawie przedstawionych przez
Kredytobiorce faktur netto,

6. Sposdb splaty kredytu: jednorazowo w ostatnim dniu okresu kredytowania,

7. Zabezpieczenie kredytu:

a) zastaw rejestrowy na wszystkich (sto procent) udziatach w Kredytobiorcy B, nalezacych do Ponar Holding Sp.
Z 0.0. wraz z pelnomocnictwem do wykonywania praw korporacyjnych zwigzanych z ustanowionym zastawem

na udziatach oraz o§wiadczeniem zastawcy o poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku wydania przedmiotu
zastawu,

b) oswiadczenie Kredytobiorcy A o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 Ustawy z dn. 29 sierpnia 1997 r. Prawo
Bankowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665, z pézn. zm.),

) oswiadczenie Kredytobiorcy B o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 Ustawy z dn. 29 sierpnia 1997 r. Prawo
Bankowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665, z pézn. zm.).

Warunkiem koniecznym uruchomienia kredytu jest dostarczenie przez Kredytobiorce do Banku:

- w przypadku refinansowania kosztéw projektu faktur netto z potwierdzeniem optacenia ich przez
Kredytobiorce B,

- w przypadku finansowania kosztéw projektu faktur netto.

W celu zabezpieczenia splaty wszelkich wierzytelnosci przystugujacych Fortis Bank Polska S.A. (Bank) z tytutu
ww. "Umowy o kredyt nieodnawialny" pomiedzy Bankiem a Ponar Holding Sp. z o.0. (Zastawca) zostala zawarta
w dniu 14 grudnia 2007 r. "Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na udziatach w spodtce z o.0. "
okreslajaca:

- Nazwa przedmiotu zastawu: udzial w spdtce z ograniczona odpowiedzialnoscia,

- Nazwa, siedziba i adres spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia: PONAR REAL ESTATE Sp. z o.0. z siedziba:
03-193 Warszawa, ul. Krzyzéwki 36,

- Liczba udziatéw obcigzonych zastawem: 2.600 (stownie: dwa tysigce szes¢set),

- Warto$¢ nominalna udziatu: 500,00 PLN (stownie: piec¢set ztotych).

W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci przystugujacych Fortis Bank Polska S.A. (Bank) z siedzibg w Warszawie
z tytulu ww. "Umowy o kredyt nieodnawialny" zawartej z PONAR-WADOWICE S.A. (Kredytobiorca A) i Ponar
Real Estate (Kredytobiorca B) na kwote do maksymalnej wysokosci 7.500.000,00 PLN (stownie: siedem milionow
piecset tysiecy ztotych) spdtka zalezna Emitenta Ponar Silesia S.A. ustanowila na rzecz Banku hipoteke zwykla
i kaucyjna.

Ww. Hipoteka zwykla i kaucyjna, stanowiaca zabezpieczenie naleznosci z tytutu kredytu na rzecz Banku zostata
ustanowiona do kwoty 9.374.250,00 (slownie: dziewie¢ miliondw trzysta siedemdziesigt cztery tysigce dwiescie
piecdziesiat ztotych) na zabezpieczenie sptaty kapitatu kredytu, odsetek i innych kosztéw kredytu, na 1/2 udziatu
w prawie wlasnosci przystugujacym Ponar Silesia S.A. z siedzibg w Wadowicach w stosunku do nieruchomosci
potozonej w Laziskach Gérnych. Ponar Silesia S.A. stosownie do Art. 95 ust. 4 ustawy Prawo bankowe ztozyla
oswiadczenie na piSmie o ustanowieniu ww. hipoteki.

Ponar Real Estate Sp. z 0.0. w dniu 30 kwietnia 2008 dokonata w calosci splaty kredytu z FB Polska wraz
z naleznymi odsetkami.
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Umowa kredytu w formie linii kredytowej z Deutsche Bank PBC S.A.

W dniu 28 marca 2007 r. spotka zalezna PONAR-HOLDING Sp. z o.0. zawarta "Umowe kredytu w formie linii
kredytowej w rachunku BRI" z Deutsche Bank PBC S.A. z siedziba w Warszawie z przeznaczeniem na
sfinansowanie zakupu papieréw wartosciowych znajdujacych sie w publicznym obrocie i notowanych na GPW

w Warszawie S.A.

1. Wysoko$¢ kredytu: 10.000.000,00 zt (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych).

2. Wykorzystanie kredytu nastepowac bedzie w dowolnej liczbie transzy.

3. Oprocentowanie: Kredyt oprocentowany jest wedlug statej stopy procentowej w wysokosci 5,70% w skali roku.

Odsetki platne s w okresach miesiecznych.

3. Kredyt udzielony zostat na okres do 28 marca 2008 r.

4. W przypadku nieuregulowania zadluzenia w terminach Bank od kwoty zadluzenia przeterminowanego

naliczy odsetki podwyzszone w wysokosci czterokrotnosci stopy kredytu lombardowego NBP.

5. Zabezpieczenie kredytu stanowi:

- ustanowienie nieodwotalnej blokady obejmujacej aktywa zgromadzone na rachunku inwestycyjnym oraz
srodki pieniezne zgromadzone na rachunku BRI, trwajacg az do catkowitej sptaty kredytu wraz z odsetkami,
prowizja i ewentualnymi kosztami, tacznie do wysokosci zabezpieczenia stanowiacej co najmniej 200%
kwoty wykorzystanego kredytu;

- udzielenie Bankowi nieodwotlalnego pelnomocnictwa do dysponowania aktywami zgromadzonymi na
rachunku inwestycyjnym i rachunku BRI, az do calkowitej splaty kredytu tacznie do wysokosci aktualnego
zadtuzenia. Pelnomocnictwo to oznacza brak mozliwosci anulowania lub zmiany przez kredytobiorce zlecen
wystawionych przez Bank;

- kredyt jest przeznaczony na zakup akgji z listy papieréw wartosciowych okreslonych przez Bank - Biatej
Listy;

- w trakcie trwania okresu kredytowania Bank moze zazada¢ ustanowienia dodatkowych zabezpieczen
kredytu, gdy Bank na podstawie przeprowadzonej oceny stwierdzi, ze istnieje ryzyko zagrozenia sptaty
kredytu;

- oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego;

- weksel in blanco poreczony przez PONAR-WADOWICE S.A. wraz z deklaracja wekslowa, stanowiacy
zabezpieczenie zobowigzan wraz z nalezno$ciami ubocznymi wynikajacymi z linii kredytowej w rachunku
BRI do wysokosci 10.000.000,00 zt (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych) udzielonej PONAR-HOLDING Sp. z
0.0. przez Deutsche Bank PBC S.A. Oddziat Warszawa, pl. Grzybowski, w ramach "Umowy Kredytu
w formie linii kredytowej w rachunku BRI" z dnia 28 marca 2007 r.

"Umowy o finansowanie" z Fortis Bank Polska S.A.

Ponar Luban Sp. z o.0. zawarl w dniu 04 wrzesnia 2007 r. z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
"Umowe o finansowanie”. W wykonaniu "Umowy o finansowanie" Kredytobiorca z Fortis Bank Polska S.A.
(Bank) podpisat:

1. Umowe o kredyt nieodnawialny z dnia 04 wrzesnia 2007 r. okreslajaca:

- kwota kredytu do maksymalnej wysokosci: 1.250.000,00 PLN (stownie: jeden milion dwiescie pieédziesiat
tysiecy ztotych).

- okres kredytowania: do dnia 03 wrzesnia 2017 roku,

- przeznaczenie kredytu: finansowanie lub/ i refinansowanie budowy hali produkcyjnej na nieruchomosci
potozonej w Lubaniu,

- oprocentowanie kredytu: zmienne, WIBOR dla depozytéw trzymiesiecznych powiekszony o marze Banku,

- uruchomienie kredytu: kredyt moze zosta¢ uruchomiony w terminie do dnia 04 marca 2008 roku,

- karencja w splacie kredytu: do dnia 31 marca 2008 roku, liczba miesiecznych rat splacanego kredytu: 38
(stownie: trzydziesci osiem), pierwsza rata ptatna jest 05 kwietnia 2008 r.

2. Umowe o kredyt nieodnawialny z dnia 04 wrzesnia 2007 r. okre$lajaca:

- kwota kredytu do maksymalnej wysokosci: 1.250.000,00 PLN (stownie: jeden milion dwiescie pigédziesiat
tysiecy ztotych).

- okres kredytowania: do dnia 03 wrzesnia 2012 roku,
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- przeznaczenie kredytu: finansowanie lub/ i refinansowanie zakupu maszyn i urzadzen,

- oprocentowanie kredytu: zmienne, WIBOR dla depozytéw trzymiesiecznych powiekszony o marze Banku,

- uruchomienie kredytu: kredyt moze zosta¢ uruchomiony w terminie do dnia 04 marca 2008 roku,

- liczba miesigcznych rat sptacanego kredytu: 18 (stownie: osiemnascie), pierwsza rata platna jest 05 kwietnia 2008
r.

3. Umowe o kredyt w rachunku biezacym z dnia 04 wrzesnia 2007 r. okreslajaca:

- kwota kredytu do maksymalnej wysokosci: 2.500.000,00 PLN (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy ztotych).

- okres kredytowania: do dnia 03 wrzesnia 2017 roku,

- pierwszy biezacy okres udostepnienia kredytu: do dnia 02 wrze$nia 2008 roku,

- oprocentowanie kredytu: zmienne, WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powigkszony o marze Banku,

- termin wymagalnosci kredytu: ostatni dzien okresu kredytowania.

Warunkiem koniecznym do uruchomienia ww. kredytéw jest dostarczenie do Banku przez Kredytobiorce
potwierdzenia ztoZenia i optacenia w sadzie wniosku o wykreslenie hipoteki kaucyjnej do kwoty 2.000.000,00
PLN (stownie: dwa miliony zlotych) ustanowionej na rzecz Banku na prawie uzytkowania wieczystego
przystugujacym Kredytobiorcy do zabudowanej nieruchomosci potozonej w Lubaniu.

Laczny limit kredytowy "Umowy o finansowanie" wynosi 5.000.000,00 PLN (stownie: pie¢ milionéw ztotych).
Zabezpieczenie kredytu stanowia:

a) weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

b) na zabezpieczenie wierzytelnosci wekslowych hipoteka kaucyjna o najwyzszym pierwszenistwie do kwoty
5.947.000,00 PLN (slownie: pie¢ milionéw dziewieéset czterdziesci siedem tysiecy zlotych) na prawie
uzytkowania wieczystego przystugujacym Kredytobiorcy do zabudowanej nieruchomosci potozonej w Lubaniu,
c) przelew praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia nieruchomosci,

d) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci nie nizszej niz 1.400.00,00 PLN (stownie: jeden
milion czterysta tysiecy ztotych) zakupionych z kredytu inwestycyjnego udzielonego Kredytobiorcy przez Bank,
wraz z o$wiadczeniem Kredytobiorcy o poddaniu sie na rzecz Banku egzekucji wydania przedmiotu zastawu,

e) przelew praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacym ubezpieczenie maszyn i urzadzen,

f) cesja generalna istniejacych i przyszltych wierzytelnosci z tytutu wszystkich naleznosci handlowych
przystugujacych Kredytobiorcy,

g) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
bankowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665, z p6zn. zm.).

Umowa kredytu z Deutsche Bank PBC S.A.

W dniu 28 marca 2007 r. PONAR-HOLDING Sp. z o.0. zawarl umowe kredytu w formie linii kredytowej
w rachunku BRI z Deutsche Bank PBC S.A. z siedziba w Warszawie z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu
papieréw wartosciowych znajdujacych si¢ w publicznym obrocie i notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Wysokos¢ kredytu wynosi 10 000 000,00 zi. Wykorzystanie kredytu
nastepowac bedzie w dowolnej liczbie transzy. Kredyt udzielony zostat na okres do 28 marca 2008 r. Kredyt
oprocentowany jest wedtug stalej stopy procentowej, odsetki ptatne sa miesiecznie. Zabezpieczenie kredytu
stanowia: - ustanowienie nieodwotalnej blokady obejmujacej aktywa zgromadzone na rachunku inwestycyjnym
oraz srodki pieniezne zgromadzone na rachunku BRI, trwajaca az do catkowitej sptaty kredytu wraz z odsetkami,
prowizja i ewentualnymi kosztami, facznie do wysokosci zabezpieczenia stanowiacej co najmniej 200% kwoty
wykorzystanego kredytu; - udzielenie Bankowi nieodwotalnego petnomocnictwa do dysponowania aktywami
zgromadzonymi na rachunku inwestycyjnym irachunku BRI, az do catkowitej splaty kredytu tacznie do
wysokosci aktualnego zadluzenia. Pelnomocnictwo to oznacza brak mozliwosci anulowania lub zmiany przez
kredytobiorce zlecenn wystawionych przez Bank; - kredyt jest przeznaczony na zakup akcji z listy papierow
warto$ciowych okre$lonych przez Bank - Bialej Listy; - w trakcie trwania okresu kredytowania Bank moze
zazada¢ ustanowienia dodatkowych zabezpieczen kredytu, gdy Bank na podstawie przeprowadzonej oceny
stwierdzi, ze istnieje ryzyko zagrozenia sptaty kredytu; - oswiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego; - weksel in blanco poreczony przez PONAR-
WADOWICE S.A. wraz z deklaracja wekslowa, stanowiacy zabezpieczenie zobowigzan wraz z naleznosciami
ubocznymi wynikajacymi z linii kredytowej w rachunku BRI do wysoko$ci 10 000 000,00 zt udzielonej PONAR-
HOLDING Sp. z o.0. przez Deutsche Bank PBC S.A. Oddzial Warszawa.
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Umowa kredytu z Fortis Bank Polska S.A.

W dniu 04 wrzeénia 2007 r. PONAR-LUBAN Sp. z o.0. zawarl z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
"Umowe o finansowanie" oraz w wykonaniu tej umowy:

1. Umowe o kredyt nieodnawialny okreslajaca:

- kwota kredytu do maksymalnej wysokosci: 1 250 000,00 zt,

- okres kredytowania: do dnia 03 wrzesnia 2017 roku,

- przeznaczenie kredytu: finansowanie lub/i refinansowanie budowy hali produkcyjnej na nieruchomosci
potozonej w Lubaniu,

- oprocentowanie kredytu: zmienne, WIBOR dla depozytéw trzymiesiecznych powiekszony o marze Banku,

- uruchomienie kredytu: kredyt moze zosta¢ uruchomiony w terminie do dnia 04 marca 2008 roku,

- karencja w sptacie kredytu: do dnia 31 marca 2008 roku, liczba miesiecznych rat sptacanego kredytu: 38,
pierwsza rata ptatna jest 05 kwietnia 2008 r.

2. Umowe o kredyt nieodnawialny okreslajaca:

- kwota kredytu do maksymalnej wysokosci: 1 250 000,00 zt,

- okres kredytowania: do dnia 03 wrzesnia 2012 roku,

- przeznaczenie kredytu: finansowanie lub/ i refinansowanie zakupu maszyn i urzadzen,

- oprocentowanie kredytu: zmienne, WIBOR dla depozytéw trzymiesiecznych powiekszony o marze Banku,

- uruchomienie kredytu: kredyt moze zosta¢ uruchomiony w terminie do dnia 04 marca 2008 roku,

- liczba miesiecznych rat sptacanego kredytu: 18, pierwsza rata ptatna jest 05 kwietnia 2008 r.

3. Umowe o kredyt w rachunku biezacym okreslajaca:

- kwota kredytu do maksymalnej wysokosci: 2 500 000,00 zt,

- okres kredytowania: do dnia 03 wrzesnia 2017 roku,

- pierwszy biezacy okres udostepnienia kredytu: do dnia 02 wrzesnia 2008 roku,

- oprocentowanie kredytu: zmienne, WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powigkszony o marze Banku,

- termin wymagalnosci kredytu: ostatni dzienn okresu kredytowania. Warunkiem koniecznym do uruchomienia
ww. kredytow jest dostarczenie do Banku przez Kredytobiorce potwierdzenia ztozenia i oplacenia w sadzie
wniosku o wykreslenie hipoteki kaucyjnej do kwoty 2 000 000,00 zI ustanowionej na rzecz Banku na prawie
uzytkowania wieczystego przystugujacym Kredytobiorcy do zabudowanej nieruchomosci potozonej w Lubaniu.
Laczny limit kredytowy "Umowy o finansowanie" wynosi 5 000 000,00 zt.

Zabezpieczenie kredytu stanowia:

a) weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

b) na zabezpieczenie wierzytelnosci wekslowych hipoteka kaucyjna o najwyzszym pierwszenistwie do kwoty
5947 000,00 zI na prawie uzytkowania wieczystego przystugujacym Kredytobiorcy do zabudowanej
nieruchomosci potozonej w Lubaniu,

c) przelew praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia nieruchomosci,

d) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci nie nizszej niz 1 400 00,00 zt zakupionych z kredytu
inwestycyjnego udzielonego Kredytobiorcy przez Bank, wraz z oswiadczeniem Kredytobiorcy o poddaniu sie na
rzecz Banku egzekucji wydania przedmiotu zastawu,

e) przelew praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacym ubezpieczenie maszyn i urzadzen,

f) cesja generalna istniejacych i przysztych wierzytelnosci z tytutu wszystkich naleznosci handlowych
przystugujacych Kredytobiorcy,

g) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
bankowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665, z p6zn. zm.).

Umowa o kredyt inwestycyjny z Gospodarczym Bankiem Wielkopolskim S.A. w Poznaniu

W dniu 03 kwietnia 2008 r. spotka zalezna Ponar Holding Sp. z o.0. zawarta z Gospodarczym Bankiem
Wielkopolskim S.A. w Poznaniu Umowe o kredyt inwestycyjny na kwote 10.000.000,00 zt z okresem
kredytowania do dnia 27.03.2009 r., przeznaczony na sptate kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Deutsche
Bank PBC S.A. (o zawarciu umowy kredytowej z Deutsche Bank PBC S.A. przez Ponar Holding Sp. z 0.0. Emitent
informowat w Raporcie biezacym nr 33/2007 z dnia 29 marca 2007 r.).

W zwiazku z w/w umowga spotka Ponar Holding Sp. z o.0. ustanowita zastaw rejestrowy na 2.974.795 akcjach
spotki Relpol S.A. z siedziba w Zarach.

1. Podmiot, na ktérego aktywach ustanowiono zastaw — Ponar Holding Sp. z o.0.

2. Podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zastaw — Gospodarczy Bank Wielkopolski S.A. w Poznaniu.
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3. Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na papierach warto$ciowych zapisanych na rachunku papierow
warto$ciowych zostata zawarta w dniu 03 kwietnia 2008 r. Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony na podstawie
w/w umowy oraz wniosku o wpis do Rejestru Zastawéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie VII Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw.

4. Przedmiotem zastawu jest 2.974.795 akcji zwyklych na okaziciela spdtki Relpol S.A. o kodzie w KDPW:
PLRELPL00014. Akcje bedace przedmiotem zastawu znajduja si¢ w publicznym obrocie i sa notowane na
Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

5. Akcje bedace przedmiotem zastawu stanowia zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w kwocie 10.000.000,00
zt z przeznaczeniem na sptate kredytu w rachunku inwestycyjnym udzielonego przez Deutsche Bank PBC S.A.

6. Brak powigzan pomiedzy Emitentem oraz osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi Emitenta a Gospodarczym
Bankiem Wielkopolskim S.A. w Poznaniu i osobami nim zarzadzajacymi.

7. Podstawq uznania akcji Relpol S.A. za aktywa o znacznej wartosci jest § 2 ust. 5 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw warto$ciowych — stanowia one ponad 20% w kapitale zakladowym Relpol S.A.

8. Przedmiotem zastawu jest 2.974.795 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda, ktdre
stanowia 30,96% udziatu w kapitale zakladowym Relpol S.A. i dajg prawo do 2.974.795 gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Relpol S.A. co stanowi 30,96% ogolnej liczby glosow.

9. Gospodarczy Bank Wielkopolski S.A. w Poznaniu nie jest jednostka powigzana Emitenta ani spoétki zaleznej
Ponar Holding Sp. z o.o0.

7. Informacje o udzielonych pozyczkach, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W dniu 24 stycznia 2007 r. przed Sadem Okregowym w Krakowie Wydzial IX Gospodarczy podpisana zostata
ugoda korniczaca spdér pomiedzy Emitentem a Bankiem Millenium S.A. w Warszawie dotyczacy umow zastawu z
dnia 12 lipca 2002 r. na bonach skarbowych i obligacjach skarbowych o tacznej wartosci 2.785 tys. zl,
zabezpieczajacych kredyt udzielony przez Bank Millenium S.A. Agnieszce Glowala.

Emitent otrzymat zaswiadczenie od Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 31.01.2007 r.
informujace o zwolnieniu prawnych zabezpieczer w zwiazku z uregulowaniem przez PONAR-LUBAN Sp. z o.0.
wszystkich zobowigzan zwigzanych z udzielonym przez Fortis Bank Polska S.A. kredytem dla PONAR-LUBAN
Sp. z o.0.

W dniu 24 lipca 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawarl umowe pozyczki z PONAR REAL ESTATE Sp. z o.0.
(spotka zalezna Emitenta). Przedmiotem umowy bylo udzielenie przez PONAR-WADOWICE S.A. pozyczki
PONAR REAL ESTATE Sp. z o.0. w kwocie 250 000,00 zt. Umowa przewidywata jednorazowa sptate pozyczki
w terminie do dnia 31 grudnia 2008 r. Pozyczka oprocentowana wedlug stopy zmiennej w wysokosci stawki
WIBOR dla 1-miesiecznych depozytéw zlotowych na rynku miedzybankowym powigkszonej o 1,5%.

Z uwagi na to, iz 100% udziatéw PONAR REAL ESTATE Sp. z o.0. nalezy do PONAR-HOLDING Sp. z o.0,,
spotki zaleznej PONAR-WADOWICE S.A. nie zostaty ustanowione dodatkowe zabezpieczenia splaty pozyczki.
W dniu 21 wrzesnia 2007 r. podpisany zostat Aneks nr 1 do umowy pozyczki na podstawie ktérego zwiekszona
zostata kwota pozyczki do wysokosci 500 000,00 zt.

W dniu 22 pazdziernika 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart umowe pozyczki z PONAR-HOLDING
Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez PONAR-WADOWICE S.A. pozyczki PONAR-HOLDING
Sp. z 0.0. w kwocie do 1 500 000,00 zt. Umowa przewiduje jednorazowgq splate pozyczki w terminie do dnia 31
grudnia 2008 r. Pozyczka oprocentowana wedlug stopy zmiennej w wysokosci stawki WIBOR dla 1-miesiecznych
depozytow ztotowych na rynku miedzybankowym powigkszonej o 1,5%.

Z uwagi na to, iz 100% udziatéw PONAR-HOLDING Sp. z o.0. nalezy do PONAR-WADOWICE S.A. nie zostaly
ustanowione dodatkowe zabezpieczenia splaty pozyczki.

W dniu 14 listopada 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart umowe pozyczki z PONAR CORPORATE
CENTER Sp. z o.0. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez PONAR-WADOWICE S.A. pozyczki PONAR
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CORPORATE CENTER Sp. z o.0. wkwocie do 5.000.000,00 zt (stownie: pie¢ miliondw ztotych). Pozyczka
oprocentowana jest wedlug stopy zmiennej w wysokosci stawki WIBOR dla 1-miesiecznych depozytéw
zlotowych na rynku miedzybankowym powigkszonej o 1,50%, aktualizacja stopy procentowej bedzie
nastepowata kwartalnie. Umowa przewiduje spltate pozyczki w drodze ustanowienia nowych udzialéw i
przeznaczenia ich do objecia przez Pozyczkodawce lub w drodze sptaty gotéwka w terminie do dnia 31.12.2008 r.

W dniu 18 grudnia 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart z Ponar Corporate Center Sp. z 0.0. umowg, ktérej
przedmiotem jest udzielenie przez PONAR-WADOWICE S. pozyczki PONAR CORPORATE CENTER Sp. z o.0.
w kwocie 18.500.000,00 zt (stownie: osiemnascie milionéw pieéset tysiecy zlotych) z przeznaczeniem na
inwestycje finansowe. Pozyczka oprocentowana jest wedtug stawki zmiennej w wysokosci stawki WIBOR dla
1-miesiecznych depozytéw zlotowych na rynku miedzybankowym powiekszonej o 1,50%, aktualizacja stopy
procentowej bedzie nastepowata kwartalnie. Sptata pozyczki nastapi gotéwka w terminie do 31.12.2008 r.

W dniu 20 grudnia 2007 r. PONAR-WADOWICE S.A. zawart z Ponar Corporate Center Sp. z 0.0. umowe, ktérej
przedmiotem byla pozyczka w wysokosci 3.100.000,00 zt (stownie: trzy miliony sto tysiecy ztotych)
z przeznaczeniem na inwestycje finansowe. Pozyczka oprocentowana jest wedlug stawki zmiennej
w wysoko$ci stawki WIBOR dla 1-miesiecznych depozytéw zlotowych na rynku miedzybankowym
powiekszonej o 1,50%, aktualizacja stopy procentowej bedzie nastepowata kwartalnie. Sptata pozyczki nastapi
gotowka w terminie do 31.12.2008 r.

Aneks nr 1 do ww. Umowy zmienil oprocentowanie na: stawke WIBOR dla 1-miesiecznych depozytéw
ztotowych na rynku miedzybankowym powiekszonej o 3,5%.

Pozostate pozyczki udzielone przez Emitenta podmiotom powigzanym zostalty opisane w pkt. 5 Transakcje
z podmiotami powigzanymi.

Po dniu bilansowym (. dniu 31.12.2007 r.): Ponar Wadowice S.A. poreczyl wyemitowane przez PONAR REAL
ESTATE Sp. z o.0. 750 obligacji imiennych serii A o numerach od 1/2008 do 750/2008, ktére nabyt RELPOL
Spétka Akcyjna z siedziba w Zarach. Dniem emisji tych obligacji byt dzien 25 kwietnia 2008 roku. Warto$é
nominalna jednej obligacji jest rGwna cenie emisyjnej obligacji i wynosi 10.000,00 zt Laczna cena emisyjna
wszystkich obligacji serii A wynosi 7.500.000,00 zt .

Przydziat obligacji przez Zarzad Spotki zostat dokonany w dniu 30 kwietnia 2008 roku.

Kwota wykupu — warto$¢ nominalna obligacji powigkszona o nalezne Odsetki.

Dziert Wykupu tych obligagji to 30 czerwca 2008 r.

8. Emisja papierow wartosciowych

NWZA PONAR-WADOWICE S.A. w dniu 30.11.2006 r. podjeto Uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego poprzez emisje akcji serii D z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy w drodze oferty
publicznej o kwote nie mniejsza niz 3,47 zt (trzy ztote czterdziesci siedem groszy) i nie wigksza niz 18.040.530,00
zt (osiemnascie milionéw czterdziesci tysiecy piecset trzydziesci ztotych) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej)
i nie wiecej niz 5.199.000 (pie¢ milionéw sto dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy) akgji zwyklych na okaziciela serii
D, o wartosci nominalnej 3,47 zt (trzy zlote czterdziesci siedem groszy) kazda.

Cena emisyjna akgji serii D wynosila 4,00 zt (cztery zlote) za akgje.

Emisja akgji serii D doszta do skutku.

Informacje dotyczace zakoniczenia subskrypgji akgji serii D:

1. Data rozpoczecia subskrypgji - 16 kwietnia 2007 r.; data zakonczenia subskrypcji 20 kwietnia 2007 r.
2. Data przydziatu papieréw wartosciowych - 2 maja 2007 r.

3. Liczba papieréw warto$ciowych objeta subskrypcja - 5.199.000 akgji serii D
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4. Stopa redukgji - redukcja przydziatu akgji serii D, na ktére ztozone zostaly zapisy dodatkowe wyniosta 99,99%

5. Liczba papieréw warto$ciowych, na ktoére ztozono zapisy w ramach subskrypcji akgji serii D - 101.736.132

6. Liczba papieréw warto$ciowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji akgji serii
D - 5.199.000

7. Cena po jakiej papiery wartosciowe byty obejmowane - 4 z1 za kazda akcje

8. Liczba o0so6b, ktdre ztozyty zapisy na papiery wartosciowe objete subskrypcja w poszczegdlnych transzach:

- w ramach Zapiséw Podstawowych zapisy ztozylo 1.103 osoby;

- w ramach Zapiséw Dodatkowych zapisy ztozyto 285 oséb;

9. Liczba oséb, ktérym przydzielono papiery wartosciowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji w

poszczegoélnych transzach:

- w ramach Zapiséw Podstawowych przydzielono akcje 1.103 osobom;

- w ramach Zapiséw Dodatkowych przydzielono akcje 241 osobom;

10. Akgje nie byly obejmowane przez subemitentéw - Spétka nie zawierata uméw o submisje

11. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji (iloczyn liczby papieréw wartosciowych i ceny emisyjnej) -

20.796.000,00 zt

12. Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji — 602.541 z1, w tym na:

- przygotowanie i przeprowadzenie oferty — 206.676 zl;

- wynagrodzenie subemitentow - 0 z;

- sporzadzenie prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa - 387.960,00 z1;

- promocja oferty - 7.905,04 zt.

Metoda rozliczenia kosztéw: koszty przeprowadzonej emisji akcji zmniejszajq kapitat zapasowy spétki do

wysoko$ci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cig nominalng akgji, a pozostalg ich cze$¢ zalicza sie do kosztow

finansowych.

13. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru wartosciowego objetego

subskrypcjg wyniost - 0,12 zt

W dniu 31 maja 2007 roku Emitent otrzymat z Sadu Rejonowego w Krakowie XII Wydzial Gospodarczy KRS
postanowienie, na podstawie ktérego w dniu 23 maja 2007 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu
zakladowego Emitenta wynikajacego z emisji akcji serii D. Ogolna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji zwyklych na okaziciela po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego po emisji
akgji serii D wynosita 6.065.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Opis wykorzystania przez emitenta wpltywoéw z emisji akgji serii D

Z pozyskanych z emisji akcji serii D $rodkéw finansowych kwota 300 tys. zt zostala przeznaczona na
refinansowanie wydatkéw Emitenta zwigzanych z zakupem nowych maszyn i urzadzen oraz kwota 1.800 tys. zt.
na zwiekszenie kapitatu obrotowego.

Wplywy z emisji akdji serii D z planowanym przeznaczeniem na Budowe Grupy Kapitalowej w wysokosci 18.000
tys. zt zostaly wydatkowane na:

- podwyzszenie kapitatu zakladowego w Spdélce Ponar Luban - kwota 4.510 tys. z,

- optacenie kapitalu akcyjnego oraz udzielenie pozyczki w celu budowy hali ustugowo- magazynowej w spétce
Ponar Silesia S.A. - kwota 4.500 tys. z1,

- zwrot zaciagnietych pozyczek oraz udzielenie nowych pozyczek dla Ponar Holding Sp. z o.0. z przeznaczeniem
na nabycie Osiedle Krzyzéwki Sp. z 0.0. (obecna nazwa Ponar Real Estate Sp. z 0.0.) — kwota 8.500 tys. zt,

- udzielenie pozyczki Spétce Ponar Real Estate w wysokos$ci 500 tys. z1.

ZWZA PONAR-WADOWICE S.A. w dniu 29 czerwca 2007 r. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego poprzez emisje akcji serii E z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy w drodze oferty
publicznej o kwote nie mniejsza niz 3,47 zt (trzy ztote czterdziesci siedem groszy) i nie wigeksza niz 105.236.425,00
zt (sto pie¢ milionéw dwiescie trzydziesci szes$¢ tysiecy czterysta dwadziescia pie¢ ztotych) poprzez emisje nie
mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 30.327.500 (trzydziesci milionéw trzysta dwadziescia siedem tysiecy piecset)
akcji zwyklych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 3,47 zt (trzy zlote czterdziesci siedem groszy) kazda.
Cena emisyjna akgji serii E wynosita 5,00 zt (pig¢ zlotych) za akcje.

Strona 38 z 48



. Grupa Kapitatlowa PONAR - WADOWICE S.A.
ponaR Skonsolidowany raport za rok 2007 r.
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Emisja akgji serii E doszta do skutku.

Informacje dotyczace zakonczenia subskrypgji akgji serii E:

1. Data rozpoczecia subskrypgji — 23 pazdziernika 2007 r.; data zakonczenia subskrypcji 9 listopada 2007 r.

2. Data przydziatu papieréw wartosciowych — 9 listopada 2007 r.

3. Liczba papieréw wartosciowych objeta subskrypcja —30.327.500 akdji serii E

4. Stopa redukgji - redukcja przydziatu akgji serii E, na ktére zlozone zostaty zapisy dodatkowe wyniosta 99,4%

5. Liczba papieréw wartosciowych, na ktére ztozono zapisy w ramach subskrypcji akgji serii E - 77.801.535

6. Liczba papieréw warto$ciowych, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji akgji serii
E - 30.327.500

7. Cena po jakiej papiery wartosciowe byty obejmowane - 5 zt za kazda akcje

8. Liczba o0so6b, ktdre ztozyty zapisy na papiery wartosciowe objete subskrypcja w poszczegdlnych transzach:

- w ramach Zapiséw Podstawowych zapisy ztozyto 3.416 oséb;

- w ramach Zapiséw Dodatkowych zapisy ztozylo 351 oséb;

9. Liczba o0s6b, ktéorym przydzielono papiery wartosciowe w ramach przeprowadzonej subskrypgji
w poszczegoélnych transzach:

- w ramach Zapiséw Podstawowych przydzielono akgcje 3.416 osobom;

- w ramach Zapiséw Dodatkowych przydzielono akcje 304 osobom;

10. Akgje nie byly obejmowane przez subemitentéw - Spétka nie zawierata umdéw o submisje

11. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji (iloczyn liczby papieréw wartosciowych i ceny emisyjnej) -
151.637.500,00 zt

12. Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaly zaliczone do kosztéw emisji — 2.617.730,22 zt, w tym na:

a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty - 713.781,67 z};

b) wynagrodzenie subemitentéw - 0 zt;

c) sporzadzenie prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa —1.832.693,55 zt;

d) promogja oferty - 71.255,00 zt.

Metoda rozliczenia kosztéow: koszty przeprowadzonej emisji akcji zmniejszajq kapitat zapasowy spétki do
wysoko$ci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cig nominalng akgji, a pozostalg ich czes¢ zalicza sie do kosztow
finansowych.

13. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru warto$ciowego objetego
subskrypcja - 0,09 z1.

W dniu 18 grudnia 2007 r. Emitent poinformowat o otrzymaniu z Sadu Rejonowego w Krakowie XII Wydziatu
Gospodarczego KRS postanowienie, na podstawie ktérego w dniu 13 grudnia 2007 roku zarejestrowano
podwyzszenie kapitalu zaktadowego Emitenta.

Kapitat zaktadowy Emitenta zostal podwyzszony z kwoty 21.047.285,00 zt do kwoty 126.283.710,00 i dzieli si¢ na
36.393.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 3,47 zt kazda. Ogdlna liczba gloséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych akcji zwyklych na okaziciela po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zakladowego wynosi 36.393.000 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Opis wykorzystania przez emitenta wptywéw z emisji akgji serii E

W wyniku przeprowadzonej emisji akgji serii E Emitent pozyskat kwote netto 149.000.000 z1.

Srodki z emisji akgji serii E zostaty przeznaczone na finansowanie dalszego rozwoju Ponar Wadowice oraz spdtki
zaleznej Ponar Silesia. W przypadku Ponar Wadowice Emitent w oparciu o $rodki z emisji akcji zwigkszyt kapitat
obrotowy. Ponar Silesia otrzymata natomiast pozyczki od Emitenta umozliwiajace dokonczenie budowy hali
produkcyjno — montazowej oraz zabezpieczenie spdtki zaleznej w kapitat obrotowy.

W ramach akwizycji spdtek z branzy producentéw hydrauliki sitowej dziatajacych na rynkach zagranicznych w
miesigcu styczniu 2008 Emitent nabyt 50.5% akcji amerykanskiej spotki Georgia Hydraulic Cylinders Inc. Laczna
warto$¢ wydatkdw zwiagzanych z powyzsza akwizycja (obejmujaca takze koszty doradztwa) zamknela sie kwota
37.900 tys. zt.
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Ponadto Emitent w czwartym kwartale rozpoczal realizacje strategii budowy zdywersyfikowanej Grupy
Przemystowej nabywajac akcje Relpol S.A. z siedzibg w Zarach (Producent przekaznikéw przemystowych) oraz
podpisujac umowy z Panem Mirostawem Kalickim dotyczace nabycia pakietu akcji FAM Grupa Kapitalowa S.A.
z siedzibg w Warszawie.

Laczna warto$¢ wydatkdw zwigzana z przejeciem Relpol wyniosta 35.900 tys. zt. Powyzsza kwota obejmuje
nabycie akcji oraz jednostkowych praw poboru dotyczacych emisji akgji serii E Relpol oraz zlozenie zapiséw na
akcje nowej emisji Relpol przez Ponar Wadowice jak i spotki zalezne i stowarzyszone

Laczna warto$¢ wydatkéow zwigzanych z nabyciem akcji FAM Grupa Kapitalowa wyniosta 46.900 tys. zi.
Powyzsza kwota obejmuje realizacje umowy zawartej z Panem Mirostawem Kalickim oraz dodatkowe zakupy
akcji FAM na Gieldzie Papierow Warto$ciowych. Zgodnie z zawarta umowa z Panem Mirostawem Kalickim
Ponar nabyt 2.400.000 akcji FAM po cenie 10.40 zt za jedna akcje a taczna wartos¢ umowy wynosita 24.960 tys. zt.
Pozostaty pakiet 2.625.000 akcji FAM Ponar nabyt na GPW.

Po dniu bilansowym (tj. 31.12.2007 r.):

® Ponar Wadowice S.A wyemitowal obligacje imienne serii A o nr od 1/2008 do 350/2008 o warto$ci nominalnej
10.000,00 zt kazda. Laczna wartos¢ nominalna obligacji wyniosta 3.500.000,00 zt.Data emisji obligacji — 8 maja
2008 r.
Wszystkie obligacje serii A o nr od 1/2008 do 350/2008 objat Relpol Spotka Akcyjna z siedzibg w Zarach.
Przydziat obligacji zostal dokonany w dniu 09 maja 2008 roku.
Oprocentowanie obligadji jest stale i wynosi WIBOR 1M + 2,5% w skali roku i jest liczone od dnia przydziatu.
Dzient wykupu obligacji - 30 czerwca 2008 r.
Kwota wykupu - wartos¢ nominalna obligacji powiekszona o nalezne odsetki.

= Ponar Real Estate Sp. z 0.0. wyemitowal obligacje imienne serii B o nr od 1/2008 do 350/2008 o warto$ci
nominalnej 10.000,00 zt kazda. Laczna warto$¢ nominalna wyniosta 3.500.000,00 zt.
Data emisji obligacji - 9 maja 2008 r.
Obligacje imienne serii B o nr od 1/2008 do 350/2008 w cato$ci zostaty objete przez Ponar Wadowice S.A.
Przydziat obligacji zostat dokonany w dniu 12 maja 2008 r.
Oprocentowanie obligadji jest stale i wynosi WIBOR 1M + 3% w skali roku i jest liczone od dnia przydziatu.
Dzient wykupu obligacji — 30 czerwca 2010 roku.
Kwota wykupu — warto$¢ nominalna obligacji powigkszona o nalezne odsetki.
Ww. obligacje nabyt Ponar Wadowice S.A.

9. Roznice pomiedzy wynikami a publikowanymi prognozami

W 2007 r. w Grupie Kapitalowej Spétki nie wystapily problemy z terminowym regulowaniem zobowigzan
podatkowych, handlowych oraz inwestycyjnych i aktualnie nie wystepuja zagrozenia w tym zakresie.

W Grupie Kapitatowej na biezaco dokonuje sie odpiséw aktualizacyjnych na nalezno$ci przeterminowane.
Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest dobra. Kapitaly wlasne stanowia 74,4% sumy bilansowe;.

Spotka w perspektywie najblizszych 12 miesiecy planuje poniesienie nakladow inwestycyjnych w tacznej kwocie
okoto 4.000 tys. zt. Spdtka planuje zakup trzech nowych centr obrébezych Mori Seiki przeznaczonych w gtéwnej
mierze do realizacji kontraktu realizowanego w ramach umowy handlowej z Georyt Centrum Produkcyjne
przewidujacego dostawy hydrauliki sitowej o tacznej wartosci 20.000 tys. zt rocznie w najblizszych trzech latach.
Laczna wartoé¢ centr wynosi okoto 2.800 tys. zl. Pozostale wydatki beda dotyczyly wymiany
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wyeksploatowanych maszyn i urzadzen w fabryce w Wadowicach (zakup nowych myijni, lakierni oraz
znakowarki laserowej).

W dniu 24 stycznia 2007 r. przed Sadem Okregowym w Krakowie Wydzial IX Gospodarczy podpisana zostata
ugoda konczaca spér pomiedzy Emitentem a Bankiem Millenium S.A. w Warszawie dotyczacy uméw zastawu z
dnia 12 lipca 2002 r. na bonach skarbowych i obligacjach skarbowych o tacznej wartosci 2.785 tys. zl,
zabezpieczajacych kredyt udzielony przez Bank Millenium S.A. Agnieszce Gtowala. W wyniku realizacji ugody
Ponar Wadowice zaksiegowal kwote 1.235 tys. zt jako przychody finansowe.

W zwigzku z przeprowadzeniem w 2007 roku emisji akgji serii D oraz serii E Emitent otrzymat z KDPW kwote
ok. 400 tys. zl jako $rodki uzyskane przez KDPW z tytulu czasowego lokowania srodkéw finansowych.

1. Czynniki majace istotny wptyw na rozwdj Grupy Kapitatowej w 2008 r. i w latach nastepnych to:
=  zotoczenia Grupy Kapitatowej:
szanse:
1) zwigkszenie w latach 2008-2009 znaczenia dla rozwoju polskiej gospodarki popytu krajowego
(tempo jego wzrostu wyniesie 7,1%, a w 2009 r. 7,5%) za sprawa istotnego wplywu popytu
inwestycyjnego, co bedzie skutkowato zwiekszeniem wkladu rodzimego popytu w tworzenie PKB,
2) utrzymanie w roku 2008 tempa rozwoju przemystu na poziomie roku poprzedniego (tj. 7%),

zagrozenia:
1) prognozowana przez IbnGr duza niepewnos¢ co do rozwoju wydarzen w gospodarce $wiatowej,
2) niekorzystne zmiany w ustawodawstwie polskim, pogarszajagce warunki racjonalnego
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w Polsce;
3) brak w dluzszym okresie czasu zdecydowanych reform liberalizujacych wiele dziedzin Zycia
gospodarczego (rynek pracy),
4) wzrost kosztéw pracy;
5) odptyw wykwalifikowanej kadry pracowniczej do pracy za granica,
6) wzrost kosztéw surowcdw, paliw i energii,
7) pogarszanie sie koniunktury gospodarki $wiatowej,
8) wystapienie czynnikéw mogacych zdestabilizowa¢ gospodarke polska, np. duzy zamach
terrorystyczny.

= zwewnatrz Grupy Kapitatowej:

szanse:
1) ekspansja na nowe rynki zbytu,
2) plany w zakresie akwizycji podmiotéw dziatajacych na rynku krajowym oraz rynkach
zagranicznych zajmujacych sie produkgja lub dystrybucja produktéw zwiazanych z hydraulika
sitowq lub w inny sposéb budujacych planowana Grupe Kapitatowa Emitenta,
3) sukces rynkowy nowych produktéw opracowanych w latach 2004-2005 (gtéwnie gama
produktéw adresowana dla producentéw maszyn gorniczych),
4) mozliwo$¢ efektywnej rozbudowy sieci oddziatéw Spotki na obszary obstugiwane tylko przez
dystrybutorow,
5) wprowadzanie nowych produktéw do oferty handlowej, w tym dedykowanych dla nisz

rynkowych,

6) poprawa rentownosci kontraktéw eksportowych,
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7) optymalizacja poziomu kosztéw, w tym kosztéw wytwarzania oraz kosztow ogodlnego zarzadu i
administracji,

zagrozenia:
1) zbyt wolne dostosowywanie produkgji do potrzeb rynku;
2) pogorszenie jakosci.
3) niezachowanie warunkow (w tym termindw) dostaw maszyn i urzadzen przewidzianych
w planowanym programie inwestycyjnym, co ograniczy mozliwosci produkcyjne Emitenta,

4) wzrost fluktuacji wykwalifikowanych operatoréw maszyn spowodowany zwigkszeniem popytu
rynku krajowego i UE.

2. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej do korica 2008 r.

W perspektywie do konca 2008 roku jednostka dominujaca zaklada dokonczenie realizowanego obecnie
programu inwestycyjnego w fabryce w Wadowicach. Zgodnie z podpisanymi umowami z dostawcami maszyn
i urzadzen, Emitent planuje oddanie do uzytku w 2008 roku trzech nowych centr obrébczych japonskiej firmy
Mori Seiki przeznaczonych realizacji kontraktu zawartego z Georyt Centrum Produkcyjnym. Beda takze
realizowane inwestycje uzupetniajace (nowa lakiernia, myjnia, znakowarka laserowa).

Przeprowadzone inwestycje oraz realizacja seryjnych dostaw hydrauliki dla Georyt Centrum Produkcyjne
powinny przetozy¢ sie na wzrost sprzedazy Spdtki w 2008 roku oraz zwigkszenie zysku operacyjnego oraz zysku
EBITDA. W przeciwienstwie do roku 2007, w roku biezacym Emitent planuje ujemne saldo na dziatalnosci
finansowej wynikajace z wysokiego zadtuzenia odsetkowego oraz braku jednorazowych zdarzen korzystnie
wplywajacych na wynik finansowy

Ponar Luban dzieki dokonanym w 2007 roku inwestycjom (nowa hala produkcyjna wyposazona w tokarki Mori
Seiki) powinien zanotowa¢ kilkudziesieciu procentowy wzrost sprzedazy wzgledem roku 2007. Spétka korzysta
z dobrej koniunktury na rynku silownikéw hydraulicznych umacniajac jednoczesnie swoja pozycje jako
wyspecjalizowany Producent sitownikéw przeznaczonych dla odbiorcéw przemystowych.

Ogodlem Spotka przewiduje ze rozwdj organiczny posiadanych spdtek w Grupie, jak rowniez wlaczenie do
Grupy amerykanskiej spétki Georgia Hydraulic Cylinder, powinno spowodowaé¢ podwojenie przychodéw ze
sprzedazy hydrauliki w 2008 roku wzgledem roku poprzedniego.

15. Zmiany w. _skladzie osdb_zarzadzajacych i nadzorujacych, zasady. dotyczace powolywania

W dniu 30 marca 2007 r. Pan Mirostaw Bendzera ztozyt, z dniem 30 marca 2007 r., rezygnacje z pelnienia
funkcji Czlonka Zarzadu Emitenta.

W dniu 29 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata na VI kadencje w sklad Zarzadu Emitenta:
- na stanowisko Prezesa Zarzadu — Arkadiusza Sniezko,
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- na stanowisko Cztonka Zarzadu - Jacka Ksigzkiewicza.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:
Prezes Zarzadu — Arkadiusz Sniezko,
Cztonek Zarzadu - Jacek Ksiazkiewicz.

W dniu 17 kwietnia 2008 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu z dniem 05 maja 2008
r. Pana Rafata Gebickiego na stanowisko cztonka Zarzadu Spéiki.

Na dzien sporzadzenia raportu, sktad Zarzadu jest nastepujacy:
- Prezes Zarzadu — Arkadiusz Sniezko,

- Cztonek Zarzadu - Jacek Ksigzkiewicz,
- Cztonek Zarzadu — Rafal Gebicki.

W okresie 2007 r. nie nastgpily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2007 r.:

Piotr Wiaderek Przewodniczacy RN (powotany 06.10.2006r., )
Lestaw Kula Wiceprzewodniczacy RN (powotany 06.10.2006r.)
Leszek Szwedo Cztonek RN (powotany 06.10.2006r.)

Krzysztof Durczak Cztonek RN (powotany 06.10.2006r.)

Mirostaw Roguski Cztonek RN (powotany 06.10.2006r.)

Pan Piotr Wiaderek z dniem 11 lutego 2008 r. ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Przewodniczacego RN
i z funkgji Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki.

W zwiazku ze zmniejszeniem sktadu Rady Nadzorczej Spotki ponizej wymaganej przepisami liczby pieciu
czlonkéw Zarzad Spotki zwolat na dzieni 17.03.2008 r. NWZA celem uzupelnienia sktadu Rady Nadzorczej
Spotki.

W dniu 17.03.2008 r. rezygnacje z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta, nie podajac przyczyny
swych rezygnacji, ztozyli:

1. Pan Leslaw Kula z pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej i z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej.

2. Pan Krzysztof Durczak z petnienia funkgji Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 17.03.2008 r. NWZA powotato nastepujacych cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta:
1. Pana Dariusza Koreckiego (Korecki),

2. Pana Aleksandra Grota (Grot),

3. Pana Mirostawa Kalickiego (Kalicki),

4. Panig Renate Szwedo (Szwedo),

5. Pana Grzegorza Leszczynskiego (Leszczynski),

6. Pana Jarostawa Zotedowskiego (Zotedowski).

Na dzien sporzadzenia raportu, sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Mirostaw Kalicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Leszek Szwedo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Grzegorz Leszczynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Mirostaw Roguski Czlonek Rady Nadzorczej,

Dariusz Korecki Czlonek Rady Nadzorczej,

Aleksander Grot Czlonek Rady Nadzorczej,

Renata Szwedo Czlonek Rady Nadzorczej,

Strona 43 z 48



. Grupa Kapitatlowa PONAR - WADOWICE S.A.
ponaR Skonsolidowany raport za rok 2007 r.
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Jarostaw Zotedowski Czlonek Rady Nadzorczej.

Zasady powotywania i odwolywania 0séb zarzadzajacych zostaly okreslone w Statucie Spotki.

Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu lub z wlasnej inicjatywy
pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze odwola¢ Prezesa Zarzadu, czlonka Zarzadu lub caly Zarzad przed uptywem
kadengji Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu, moga zosta¢ réwniez odwotani lub
zawieszeni w czynnosciach przez Walne Zgromadzenie.

Zgodnie ze Statutem Spodtki Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spoétka,
z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub Statut dla pozostatych organéw Spétki. Tryb
dzialania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczegélnym jego cztonkom okresla
szczegdtowo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spétki, a zatwierdza go Rada
Nadzorcza.

W dniu 29 czerwca 2007 r. ZWZA Spétki podjeto uchwate zmieniajaca Statut Spétki i wprowadzajace m.in.
nastepujace zmiany:

Art. 9.6. Zarzad Spdtki jest upowazniony po dniu ustalonym jako dzien prawa poboru emisji akgji serii E
w terminie do 31.12.2009 r., do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki o kwote 15.615.000,00 zt
(pietnascie milionéw sze$¢set pietnascie tysiecy ztotych) na zasadach okreslonych w art. 444 - 447 Kodeksu
spotek handlowych.

Art. 9.7. Uchwaly Zarzadu w sprawach ustalenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypgji, ustalenia
ceny emisyjnej oraz wydawania akci w zamian za wklady niepieniezne wymagaja zgody Rady
Nadzorczej.

Art. 9.8. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci
lub w czesci w zakresie kazdego podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego.
Art. 9.9. Zarzad moze wydawac akcje w zamian za wklady pieniezne lub za wktady niepieniezne.

W dniu 29 czerwca 2007 r. ZWZA Spdtki podjeto uchwate w sprawie zmiany Uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdétki z dnia 8 stycznia 2007 r. w sprawie
upowaznienia Zarzadu do podwyzZszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego wraz
z uprawnieniem Zarzadu do pozbawienia prawa poboru akcji w catosci lub czeéci dotychczasowych
akcjonariuszy, nastepujacej tresci:

1. Zarzad jest upowazniony po dniu ustalonym jako dzieri prawa poboru emisji akgji serii E

w terminie do 31.12.2009 r., do dokonania jednego albo wigcej podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki,
o taczna kwote nie wieksza niz 15.615.000,00 zt (pigtnascie milionéw szesc¢set pietnascie tysiecy ztotych)
w granicach kapitalu docelowego na podstawie art. 444 i n. Kodeksu spétek handlowych.

2. Uchwaly Zarzadu w sprawach ustalenia: (i) terminu otwarcia i zamkniecia subskrypgji, (ii) ustalenia
ceny emisyjnej, (iii) wydawania akcji w zamian za wklady niepieniezne wymagaja zgody Rady
Nadzorczej.

3. W granicach kapitalu docelowego Zarzad jest uprawniony do pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci za zgoda Rady Nadzorczej.

4. Podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego ma umozliwié:

- przeprowadzenie w Spdtce menadzerskiego programu motywacyjnego, w ramach ktérego wydawane
bylyby akcje Spoétki, osobom i na warunkach okreslonych w opracowanym przez Zarzad Spoétki
i zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza ,Regulaminie programu menadzerskiego”,

- uzyskanie srodkéw dla Spétki z przeznaczeniem na inwestycje rzeczowe i kapitalowe,

- wydawania akgcji Spétki akcjonariuszom spotek przejmowanych,

Powyzsze ww. zmiany zostaly na dzien przekazania Sprawozdania Zarzadu wpisane do Krajowego
Rejestru Sadowego.
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16. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi emitenta
W roku 2007 w Spotce nie zostaly zawarte umowy miedzy spétkami a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub
gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Emitent w dniu 01 grudnia 2006 r. zawarl z Panem Jackiem Ksigzkiewiczem umowe wspoétprace, na mocy ktorej
$wiadczy on ustugi na rzecz Spéitki, bedac Czlonkiem Zarzadu.

Zgodnie z § 5, pkt 2 umowy przewiduje ona dwunastomiesieczny okres wypowiedzenia. PONAR-WADOWICE
S.A. moze skroci¢ okres wypowiedzenia do 6 miesiecy pod warunkiem jednakze zaptaty odprawy w wysokosci
miesiecznego wynagrodzenia. Ze skutkiem natychmiastowym umowa moze zostaé
wypowiedziana w razie razacego naruszenia postanowien tejze umowy.

szesciokrotnosci

17.

Wynagrodzenie Zarzadu Spétki za 2007 r.

31.12.2007
- - . Wynagrodzenia w
Imie, nazwisko ynag
€ Wyr:;grodzeme Premie Inne jednostkach
podstawowe podporzadkowanych
Arkadiusz Sniezko 414 - - -
Mirostaw Bendzera 60 - - -
Jacek Ksigzkiewicz - - 317 -
razem 474 - 317 -
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za 2007 r.
31.12.2007
Imie, nazwisko Wynagrodzenia Wynagrodzenia
, otrzymane w jednostkach
otrzymane w Spolce
podporzadkowanych
Krzysztof Durczak 70 -
Lestaw Kula 104 -
Mirostaw Roguski 70 -
Leszek Szwedo 70 -
Piotr Wiaderek 139 -
razem 453 -
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18.

Osoby zarzadzajace:

Osoby nadzorujace:

ilos¢
posiadanych
Osoba zarzadzajaca Funkcja akdji (szt.)
Arkadiusz Sniezko Prezes Zarzadu 83.150
Jacek Ksigzkiewicz Cztonek Zarzadu 835
Rafat Gebicki Cztonek Zarzadu 0
Robert Oslak Prokurent 0
Barbara Wilk Prokurent 0
Jerzy Sniezko Prokurent 0
ilos¢
posiadanych
Osoba nadzorujaca Funkcja akgji (szt.)
Mirostaw Kalicki
wraz z jednostka Przewodniczacy Rady

zalezng

Leszek Szwedo

Grzegorz
Leszczynski

Mirostaw Roguski

Dariusz Korecki

Aleksander Grot

Renata Szwedo

Jarostaw Zotedowski

Lestaw Kula

Krzysztof Durczak

Nadzorczej (powotany
17.03.2008)
Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej
(powotany do RN
06.10.2006r.)
Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej
(powotany 17.03.20008)

Cztonek RN

Cztonek Rady
Nadzorczej (powotany
17.03.2008)

Cztonek Rady
Nadzorczej (powotany
17.03.2008)

Cztonek Rady
Nadzorczej (powotana
17.03.2008)

Cztonek Rady
Nadzorczej (powotany
17.03.2008)

Zastepca Przew. RN
(rezygnacja w dniu
17.03.2008)

Czlonek RN
(rezygnacja w dniu
17.03.2008)

2989 299

4376914

55 000
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19.

20.

21.

22,

23.

Uprawnienia do akdji (opcje)

Jednym z elementéw przedmiotu Umowy zawartej w dniu 29 lutego 2008 r. miedzy Emitentem a Panem
Mirostawem Kalickim (Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta) z udzialem Bystalen Investments
Limited (Cypr) jest zawarcie pomiedzy Ponar Wadowice S.A. oraz Panem Mirostawem Kalickim opcji PUT
oraz opcji CALL. Opis dotyczacy zawartych opcji znajduje sie na str. 23 i str. 24.

Laczna liczba akcji Spétki wynosi 36.393.000 sztuk o wartosci nominalnej 3,47 z1 kazda.

Wedtug posiadanych przez Spoétke informacji osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja akgji
(udziatéw) w jednostkach powiazanych Spétki.

Na podstawie informacji przekazanych do wiadomosci Spétki:

Akcjonariusz Liczba akdji Liczba glosow  Udziat w kapitale Udziat w glosach

Leszek Szwedo 4376914 4376914 12,03% 12,03%
Mirostaw Kalicki
wraz z jednostka

zalezng 2.989.299 2.989.299 8,21% 8,21%
- tacznie ze Spotka

Stradom S.A. 3.639.299 3.639.299 9,99% 9,99%
Dom Maklerski
IDM S.A. 1.822.165 1.822.165 5,00% 5,00%

Wg stanu na dzien przekazania raportu Emitent nie jest w posiadaniu informacji o umowach w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Emitent nie posiada jakichkolwiek papierow wartosciowych, ktére daja ich posiadaczom specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

Emitent i jednostki Grupy Kapitatowej nie posiadaja programéw akgji pracowniczych i z tego powodu nie
posiadaja systemu kontroli tego rodzaju programow.

Nie istniejq jakiekolwiek ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papieréw wartosciowych
Emitenta.
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24. Informacja o umowie i _wysokosci wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania

a) Emitent w dniu 01.06.2007 r. zawart z M2 Audyt umowe o dokonanie badania sprawozdania
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego sporzadzonego za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007,
wyrazenia o nim opinii i sporzadzenia raportu z badania oraz o dokonanie przegladu $rodrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 01.01.2007
do 31.12.2007 i sporzadzenia raportu z przegladu.

b) Wysokos¢ netto wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu
badania i przegladu sprawozdania finansowego:

- nalezna za 2007 r. — 86 tys. zt (obejmuje przeglad i badanie) - w tym 17 tys. zI przeglad
i badanie sprawozdania skonsolidowanego,

c¢) Wysoko$¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z innych
tytutéw — 47 tys. zt.

d) informacje dotyczace poprzedniego roku obrotowego (2006 r.):

- wysokos$¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego (PKF Consult Sp. z 0.0) do badania sprawozdan
finansowych z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego: 33 tys. zt.

- wysokos$¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z innych
tytutéw: brak.

W imieniu PONAR-Wadowice S.A.

Data: 26.05.2008 .

PREZES CZLONEK CZLONEK
ZARZADU ZARZADU ZARZADU
Arkadiusz Sniezko Jacek Ksigzkiewicz Rafat Gebicki
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