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Sprawozdanie z dziatalnosci spotki Grupy Kolastyna S.A. za rok 2007

Pismo Prezesa Zarzadu Grupa Kolastyna S.A.

Szanowni Paristwo,

Rok 2007 byt niezwykle wazny w rozwoju Grupy Kolastyna S.A. oraz grupy kapitatowej, dla ktorej
spotka Grupa Kolastyna S.A jest podmiotem dominujacym. Niewatpliwie najbardziej przefomowym
wydarzeniem byt udany debiut na warszawskiej Gietdzie Papierow WartoSciowych. Potwierdzit on
silng pozycje Grupy Kolastyna, ktdra jest stabilng i wiarygodng firma, realizujacq konsekwentnie
okre$lone cele. Udany debiut pozwolit nam dofaczyé do elitarnego grona firm obdarzanych
najwyzszym zaufaniem klientéw i inwestordw.

Miniony rok zaliczamy do udanych takze ze wzgledu na podjecie waznych decyzji inwestycyjnych
zwigzanych z konsolidacjg polskiego rynku kosmetycznego. W lipcu 2007 nabylismy pakiet akcji
spétki Unicolor, co pozwolito nam na poszerzenie portfolio Grupy o marki: Tanita - najsilniejsza
polska marke kosmetykow depilacyjnych oraz Paloma, oferujaca kosmetyki do makijazu. W
pazdzierniku 2007 od PZ Cussons Polska zakupiliSsmy znane i cenione przez Polakéw marki, takie
jak: Uroda, Makler, By¢ moze, Wars i Lider. Akwizycja ta umocnita pozycje emitenta oraz grupy
kapitatowej Kolastyna na rynku kosmetykow do pielegnacji skéry oraz w segmencie
perfumeryjnym, a takze zapewnita pozycje lidera wsréod krajowych producentow kremdéw do
golenia. Réwnie waznym osiggnieciem minionego roku byto pomysine zakonczenie fuzji z FK
Miraculum. W marcu 2007 Grupa Kolastyna SA nabyta pakiet 27,25% akcji FK Miraculum,
zwiekszajgc tym samym swdj udziat w spéfce do 93,77%. W grudniu 2007 roku, decyzja Sadu
Rejonowego w Krakowie-Srédmiesciu, zatwierdzono pofaczenie obu spdtek. Dzieki tym
strategicznym decyzjom Grupa Kolastyna posiada szeroka game atrakcyjnych produktéw,
wytwarzanych zgodnie z najnowszymi trendami panujgcymi w kosmetologii. Sq wsréd nich m.in.
linie preparatow do codziennej pielegnacji twarzy i ciata, serie specjalistyczne (antycellulit,
modelujgce, wyszczuplajgce), antytrqdzikowa seria dla mfodziezy Nastolatki, seria stoneczna, linia
produktow do depilacji, kremy do rak, zele do higieny intymnej.

Wspomniane dziatania skutkujg umacnianiem pozycji Grupy Kolastyna wsrod czotowych polskich
producentow kosmetykow. Pierwsze efekty dziatalnosci konsolidacyjnej Grupy Kolastyna sa
widoczne juz w sprawozdaniu finansowym za I kwartat 2008 roku, co pozwala nam podtrzymywaé
prognoze wynikéw na 2008 rok, ktdra zaktada osiggniecie zysku netto na poziomie 12-15 min PLN
oraz przychoddw ze sprzedazy na poziomie 115 min PLN. Naszym celem jest osiagniecie docelowo
10% rentownosci netto.

W 2008 roku planujemy kolejne akwizycje. Naszym priorytetem jest zdobycie 10% udziatu w rynku
kosmetykow pielegnacyjnych w Polsce w perspektywie najblizszych lat. Obecnie prowadzimy
rozmowy zarowno z firmami polskimi, jak i zagranicznymi. Za granicq interesujg nas przede
wszystkim rynki wschodnie, a zwfaszcza Ukraina i Rosja, ktére przezywaja aktualnie okres
dynamicznego rozwoju. Sprzyja to naszym planom przewidujgacym przeksztatcenie Grupy Kolastyna
we wschodnioeuropejski koncern kosmetyczny.

Wierze, ze obrana strategia daje solidne podstawy, aby oczekiwaé dalszego, dynamicznego i
systematycznego rozwoju. Wszystkim naszym dziataniom towarzyszy nadrzedny cel, jakim jest
wzrost wartosci dla akcjonariuszy. Licze, ze zarowno dobre perspektywy naszej branzy, jak i
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szerokie plany rozwojowe sq bazg do formufowania optymistycznych prognoz na kolejne lata
dziatalnoSci spotki.

W imieniu emitenta oraz grupy kapitatowej Kolastyna pragne podziekowac za zaufanie, jakim nas
Panstwo obdarzyliscie. Jestem pewny, ze konsekwentne dziatania podejmowane w 2008 roku

spotkaja sie z Panstwa uznaniem.

Z powazaniem
Andrzej Grzegorzewski

Prezes Zarzgdu
GRUPA KOLASTYNA S.A.
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1. WPROWADZENIE

Misja Firmy gtosi:

~Pomagamy realizowa¢ marzenia o pieknie”

Swojg misje Spotka realizuje poprzez wytwarzanie i sprzedaz nowoczesnych preparatow do
pielegnacji i upiekszania skéry. Najwazniejsze rynki zbytu produktéow Spétki to Polska oraz kraje
Europy Wschodniej, miedzy innymi: totwa, Litwa, Biatorus, Ukraina, Kazachstan i Rosja.

Gtownym celem Grupy Kolastyna SA jest utrzymanie pozycji lidera w sprzedazy preparatow
stonecznych oraz umocnienie pozycji Spotki wsrod producentdw kosmetykdw pielegnacyjnych
obecnych na bardzo konkurencyjnym rynku polskim. W odniesieniu do eksportu Spotka zamierza
umacnia¢ dotychczasowg pozycje na rynkach wschodnich, a takze pozyskiwa¢ nowe, dynamicznie
rozwijajace sie rynki zagraniczne, miedzy innymi w krajach Europy Srodkowej oraz w basenie
Morza Srédziemnego.

Powyzsze cele Firma realizuje poprzez rozbudowywanie oferty produktowej i wprowadzanie na
rynek nowych, innowacyjnych preparatéw, dostosowanych do potrzeb konsumentéw i aktualnie
obowigzujacych trendow w kosmetologii, a takze poprzez rdéznorodne dziatania marketingowe.
Produkty oferowane przez Grupe Kolastyna S.A. powstajg we wltasnym laboratorium badawczym,
przy wykorzystaniu najnowszych surowcow kosmetycznych i znajomosci nowoczesnych technologii.
Dla bezpieczenstwa konsumentéw wyroby podlegajg badaniom dermatologicznym oraz
aplikacyjnym przeprowadzanym przez wyspecjalizowane i niezalezne instytucje. Proces
opracowywania oraz produkcji kosmetykow jest zgodny z miedzynarodowymi standardami i
potwierdzony certyfikatami zarzadzania jakoscig ISO 9001:2000 oraz BRC Global Standard.

Do najbardziej znanych serii kosmetycznych oferowanych pod markg Laboratorium Kolastyna
naleza: Ogrod SPA, Rajska Oliwka, Extra Lift, Active Body, Slim Body, a takze linia stoneczna,
antybakteryjna seria dla miodziezy Nastolatki, zele do higieny intymnej oraz kremy do rak. W
trosce o naszych klientdow oferujemy kosmetyki o korzystniejszej relacji wartosci uzytkowej i
jakosci do ceny.

Wszystkie cele i przedsiewziecia sg wyznaczane i prowadzone w zgodzie z otaczajagcym

$rodowiskiem naturalnym i z poszanowaniem jego praw.

W roku 2007 dziatania Zarzadu Spotki byty ukierunkowane na kontynuacje rozpoczetej w latach
poprzednich ekspansji rynkowej, realizowanej poprzez:

- dziatania majace na celu umocnienie pozycji Spétki na rynku krajowym jak i zagranica;

- dziatania konsolidacyjne poprzez przejecia innych firm kosmetycznych oraz akwizycje
wybranych marek kosmetycznych i tym samym wzrost udziatu w polskim rynku kosmetycznym;

- poprawe rownowagi finansowej oraz konkurencyjnosci firmy;

- zwiekszenie efektywnosci produkcji i sprzedazy;

- racjonalne zarzadzanie majatkiem Spofki.

4/35



Sprawozdanie z dziatalnosci spotki Grupy Kolastyna S.A. za rok 2007
2. OGOLNE INFORMACJE O SPOLCE

Spétka dziata od 9 sierpnia 2001 r. na mocy Uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw. Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 09.08.2001 r. w Sadzie Rejonowym dla todzi-

Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000034099.

Dnia 6 wrzesnia 2006 roku, Laboratorium Kolastyna S.A. decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zmienito nazwe na Grupa Kolastyna SA z siedzibg w Krakowie.

W dniu 12 lutego 2007 Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg
nr 105/2007 postanowit wprowadzi¢ z dniem 13 lutego 2007 r. w trybie zwyklym do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 15.000.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki
Grupa Kolastyna S.A., o wartosci nominalnej 1 zt kazda. GPW rozpoczeta notowania praw do akcji
spotki Grupa Kolastyna S.A. w systemie notowan ciagtych. Zarzad Gietdy w dniu 11 kwietnia 2007
roku podjat uchwate nr 230/2007, postanawiajac o wprowadzeniu z dniem 16 kwietnia 2007 roku w
trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym:

e 923.000 akcji serii A;

e 6.295.000 akcji serii B;
e 16.675.000 akcji serii C;
e 5.656.000 akcji serii D;
e 15.000.000 akcji serii E.

W dniu 20 listopada 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w
sprawie potgczenia Grupy Kolastyna S.A. z Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. w Krakowie oraz w
sprawie zmiany Statutu Spétki. Potgczenie zostato dokonane przy jednoczesnym podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 685.949,00 zt w drodze emisji 685.949 akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt. W dniu 31 grudnia Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zrejestrowat ww.
podwyzszenie kapitatu zakladowego.

Na dzien 31.12.2007 r. kapitat zakladowy Emitenta wynosi 45 234 949,00 zt (czterdziesci piec
milionow dwiescie trzydziesci cztery tysiace dziewiecset czterdziesci dziewie¢ ztotych) i skfada sie z
45 234 949 (czterdziesci pie¢ miliondw dwiescie trzydziesci cztery tysigce dziewiecset czterdziesci

dziewiec) akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda, w tym:

- 923.000 (dziewiec¢set dwadziescia trzy tysiace ) akcji zwyktych na okaziciela serii A, oznaczonych
numerami od 000001 do 923000;

- 6.295.000 (szes¢ miliondw dwiescie dziewiecdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii B, oznaczonych numerami od 0000001 do 6295000;

- 16.675.000 (szesnascie miliondw szeséset siedemdziesiqt pie¢ tysiecy) akcji zwykilych na
okaziciela serii C, oznaczonych numerami od 00000001 do 16675000;

- 5.656.000 (pie¢ milionow szescset piecdziesiagt szes¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,
oznaczonych numerami od 0000001 do 5656000;
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- 15.000.000 (pietnascie milionédw) akcji zwyktych na okaziciela serii E, oznaczonych numerami od
00000001 do 15000000;

- 685.949 (szesc¢set osiemdziesiat piec tysiecy dziewiecset czterdziesci dziewiec) akcji zwyktych na
okaziciela serii G oznaczonych numerami od 00000001 do 685949.

Dziatalnos¢ Spétki

W 2007 roku Grupa Kolastyna S.A. uzyskiwata przychody z nastepujacych tytutow:
e sprzedaz produktéw
e ustugi logistyczne i magazynowe
e sprzedaz surowcow i opakowan
e najem s$rodkdéw transportu, maszyn i urzadzen

e sprzedaz posiadanych zapaséw wyrobow

6/35



Sprawozdanie z dziatalnosci spotki Grupy Kolastyna S.A. za rok 2007

3. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

3.1 Sytuacja ekonomiczno — finansowa w 2007r

Sprawozdanie jednostkowe Zarzadu spoétki Grupa Kolastyna S.A. zawiera dane za rok 2007

po potaczeniu jednostki dominujacej z podmiotem zaleznym Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A.

Poréwnywane dane za rok 2006 prezentujg wielkosci tylko z jednostki dominujacej spotki Grupa

Kolastyna S.A.

Bilans Grupa Kolastyna S.A. w latach 2006-2007

Stan na Stan na Wsk.dynamiki
Tytut 31.12.2007 31.12.2006 Ws;(é)sot;u[lg/i;ljl‘y Ws;ésotsru[i/iljry !
[tys.zt] [tys.zt] [2007/2006]

Aktywa
A. Aktywa trwatle 94 280 42 570 54.0 47 .2 2.2
1. Wartosci niematerialne, w tym: 68 131 17 127 39,0 19,0 4,0
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0,0 0,0 -
3. Rzeczowe aktywa trwate 18 663 11 704 10,7 13,0 1,6
4. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0,0 0,0 -
5. Inwestycje dtugoterminowe, w tym: 4 340 13 087 2,5 14,5 0,3
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym 3 145 652 1,8 0,7 4,8
B. Aktywa obrotowe 80 291 47 703 46.0 528 1.7
1. Zapasy 14 774 6 543 8,5 7,2 2,3
2. Naleznosci krétkoterminowe 53 914 36 711 30,9 40,7 1,5
3. Inwestycje krotkoterminowe 9 932 306 5,7 0,3 32,5
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1671 4 143 1,0 4,6 0,4
Aktywarazem 174 570 90 273 100,0 100,0 1,9
Pasywa
A. Kapitat wiasny 97 332 33 837 55.8 375 2.9
1. Kapitat zaktadowy 45 235 29 549 25,9 32,7 1,5
iiel\:::]zz)ne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ o o 0.0 0.0 _
3. Akcje wilasne 0 0 0,0 0,0 -
4. Kapitat zapasowy 36 953 5 548 21,2 6,1 6,7
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 108 108 0,1 0,1 1,0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0,0 0,0 -
Z;)gsg:zl:(c;kkouvzzzv;/ihz przeliczenia jednostek o o 0.0 0.0 _
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 14 779 1105 8,5 1,2 13,4
9. Zysk (strata) netto 257 -2 472 0,1 -2,7 -0,1
10_. Odpi§y z zysku netto w ciggu roku obrotowego o o 0.0 0.0 B
(wielkos¢ ujemna) ! !
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 77 239 56 436 44,2 62,5 1.4
1. Rezerwy na zobowigzania 6 630 978 3,8 1,1 6,8
2. Zobowigzania dtugoterminowe 9 938 5011 5,7 5,6 2,0
3. Zobowigzania krétkoterminowe 60 027 49 934 34,4 55,3 1,2
4. Rozliczenia miedzyokresowe 644 513 0,4 0,6 1,3
Pasywarazem 174 570 90 273 100,0 100,0 1,9

Analiza pionowej struktury bilansu wskazuje na kilka istotnych zmian pozycji bilansowych w

poréwnaniu do roku 2006: niemal dwukrotny wzrost sumy bilansowej w roku 2007, na ktéry sktada

sie znaczacy wzrost w aktywach trwatych wartosci niematerialnych, a w aktywach obrotowych

zapasow oraz inwestycji krotkoterminowych, natomiast w pasywach wzrost kapitatéw wiasnych

oraz rezerw na zobowigzania.

7135



Sprawozdanie z dziatalnosci spotki Grupy Kolastyna S.A. za rok 2007

Rachunek Zyskéw i Strat Grupa Kolastyna S.A.

Tresé Wykonanie za okres [tys.zi] Réznica [tys.zt]| Wsk.dynamiki
ROK 2007 ROK 2006 2007 - 2006 2007 / 2006

Przychody netto ze sprzedazy i 88 979 41 120 47 859 2,2
zZrownane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 90 534 38 309 52 225 2,4
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 555 2811 -4 366 -0,6
Pozostate przychody operacyjne 7 312 570 6 742 12,8
Pozostate koszty operacyjne 2 676 2 439 237 1,1
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3081 942 2139 3,3
Przychody finansowe 11 213 345 10 868 32,5
Koszty finansowe 14 105 3726 10 379 3,8
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 189 -2439 2628 -0,1
Zysk (strata) brutto 189 -2 439 2628 -0,1
Podatek dochodowy -68 33 -101 -2,1
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku o o o )
(zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto 257 -2 472 2729 -0,1

W pordéwnaniu do 2006 roku nastgpito znaczace zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy do
poziomu 88.979 tys. zt, gtdéwnie za sprawg przejecia z dniem 31.XII1.2007 Fabryki Kosmetykdw
Miraculum S.A.

Spétka w okresie objetym sprawozdaniem w dalszym ciggu koncentrowata sie na wymianie
portfolio produktoéw oraz na optymalizacji kosztow operacyjnych.

W zwigzku z tym, pod katem przysziej docelowej oferty asortymentowej podejmowano
dziatania zmierzajace do wyprzedazy, w catym tancuchu dystrybucji, tych linii produktowych, ktére
nie sg zbiezne z aktualnym portfolio. Powyzsze dziatania spowodowaty wzrost kosztow sprzedazy.

Spotka od 2007 roku przystapita do realizacji ogtoszonych celéw strategicznych, posiadajac
nowe portfolio i udroznione kanaty dystrybucji. Naktady poczynione w poprzednich latach potozyty
zdrowe podstawy do realizacji celdw strategicznych w latach nastepnych.

Spétka nie wyptacata dywidendy za rok 2006 oraz nie deklaruje wyptaty dywidendy za rok
2007.
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BILANS PRO FORMA

Bilans poréwnywalny pro forma za rok obrotowy 2006 stanowi bilans skonsolidowany grupy

kapitatowej Grupa Kolastyna na dzien 31.12.2006 roku.

Aktywa

A. Aktywa trwale 94 280 60 742 54,0 43.8 1.6
1. Wartoéci niematerialne, w tym: 68 131 41 713 39,0 30,1 1,6
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0,0 0,0 -
3. Rzeczowe aktywa trwate 18 663 16 114 10,7 11,6 1,2
4. Naleznosci dlugoterminowe 0 486 0,0 0,4

5. Inwestycje dlugoterminowe, w tym: 4 340 589 2,5 0,4 7,
f);nl?mgotermmowe rozliczenia miedzyokresowe, w 3145 1840 1.8 1.3 i
B. Aktywa obrotowe 80 291 78 058 46,0 56,2 1,0
1. Zapasy 14 774 18 099 8,5 13,0 0,8
2. Naleznosci krétkoterminowe 53 914 55 161 30,9 39,7 1,0
3. Inwestycje krétkoterminowe 9 932 612 5,7 0,4 16,2
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1671 4 186 1,0 3,0 0,4

RACHUNEK ZYSKOW i STRAT PRO FORMA
Poréwnywalny Rachunek zyskéw i strat pro forma za rok obrotowy 2006 zostat sporzadzony jako

suma rachunku spotki przejetej (FK Miraculum) oraz spotki

przejmujacej,

wzajemnych obrotéw pomiedzy spotkami z okresu do dnia potaczenia.
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Pasywa

A. Kapitat wlasny 97 332 68 786 55.8 49.6 1.4
1. Kapitat zakladowy 45 235 46 277 25,9 33,3 1,0
ijel\rl’r?rlgi)ne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ o o 0.0 0.0 B
3. Akcje wiasne 0 0 0,0 0,0 -
4. Kapitat zapasowy 36 953 0 21,2 0,0 -
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 108 0 0,1 0,0 -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0,0 0,0 -
;653@2?&35::;; przeliczenia jednostek o o 0.0 0.0 B
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 14 779 15115 8,5 10,9 1,0
9. Zysk (strata) netto 257 7 394 0,1 5,3 0,0
e oS ™ 0 o oo :
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 77 239 70014 44.2 50.4 1.1
1. Rezerwy na zobowigzania 6 630 2 498 3,8 1,8 2,7
2. Zobowigzania dtugoterminowe 9 938 5953 5,7 4,3 1,7
3. Zobowigzania krétkoterminowe 60 027 61 050 34,4 44,0 1,0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 644 513 0,4 0,4 1,3

z wylaczeniem
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Wykonanie za okres [tys.zl]
frese ROk 2007  [P31 ProOIMa | gesnica [tys.zf]| Wsk.dynamiki
2007 - 2006 2007 / 2006
Prfycmdy "e_tt9 ze sprzedazy i 88 979 83 467 5512 1,1
zréwnane z nimi
Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 90 534 80 662 9872 1,1
Zysk (strata) ze sprzedazy -1555 2 805 -4 360 -0,6
Pozostate przychody operacyjne 7 313 28 150 -20 837 0,3
Pozostate koszty operacyjne 2 676 9 964 -7 288 0,3
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 3081 20991 -17 910 0,1
Przychody finansowe 11 214 404 10 810 27,8
Koszty finansowe 14 105 5 090 9 015 2,8
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 189 16 305 -16 116 0,0
Zysk (strata) brutto 189 16 305 -16 116 0,0
Podatek dochodowy -68 3 999 -4 067 0,0
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
) ; 0 0 0 -

(zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto 257 12 306 -12 049 0,0

Wskazniki finansowe za lata 2006 — 2007

Wyszczegolnienie jm 2007 2006
Zyskownos¢ sprzedazy % -1,7% 6,8%)
Rentowno$¢ netto % 0,3% -6,0%)
Wskaznik biezacej ptynnosci wsk 1,0 0,8
Wskaznik szybki ptynnosci wsk 0,8 0,7
Cykl obrotu zapasami dni 60 62
Cykl obrotu naleznosci dni 221 326
Cykl spfaty zobowigzan dni 282 524
Wskaznik zadluzenia kapitatéw wiasnych wsk 0,7 1,5
Zyskownos$¢ netto kapitatdow wiasnych % 0,3% -6,8%

W roku 2007 w poréwnaniu do 2006, wskazniki ptynnosci ulegty nieznacznej poprawie.
Znacznie polepszyty sie wskazniki rotacji naleznosci i zobowigzan.

3.2 ZDARZENIA NIETYPOWE MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI

GOSPODARCZEJ GRUPY KOLASTYNA S.A.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, w dniu 13 lutego 2007, Spoétka zadebiutowata na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, poprzez emisje 15 min sztuk akcji serii E o
jednostkowej cenie nominalnej 1 zt, cena emisyjna zostata okreslona uchwatg Zarzadu spotki na
kwote 3,50 zi.

W dniu 20 lutego 2007 roku, Zarzad spétki Grupa Kolastyna S.A. podat do publicznej wiadomosci
informacje o zarejestrowaniu w Krajowym Rejestrze Sqdowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego
do kwoty 44.549.000,00 zi, na skutek zarejestrowania emisji 15.000.000 sztuk akcji serii E o
wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, przeprowadzonej w drodze publicznej subskrypciji.
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W dniu 30 marca 2007 roku Zarzad spoétki Grupa Kolastyna S.A. podat do publicznej wiadomosci
informacje, ze dniu 29 marca 2007 r. spdétka Grupa Kolastyna S.A. dokonata transakcji zakupu
pakietu 53.810 sztuk akcji Fabryki Kosmetykéw ,MIRACULUM” S.A. w Krakowie od
dotychczasowego akcjonariusza za fqczng kwote 8.302.050,00 PLN za wszystkie 53.810 sztuk. W
wyniku transakcji zakupu udziatéw spotka Grupa Kolastyna S.A. zwiekszyta swoéj udziat w FK
Miraculum z dotychczasowych 66,52% do 93,77%.

W dniu 27 lipca 2007 roku miato miejsce podpisanie umowy w efekcie ktérej Emitent nabyt od
Pana Adama Grzymaty oraz Pana Bogumita Orzeszko 300.000 szt. akcji stanowigcych 100%
udziatdw w spotce Unicolor S.A. z siedzibg w tomiankach. Zgodnie z podpisang umowg ptatnosc za
100% udziatdbw w spodtce Unicolor S.A. nastgpi w ratach, a ostateczna cena nabycia bedzie
uzalezniona od wyniku finansowego spétki Unicolor S.A. za 2007 rok i wyniesie od 3.681 tys. zt do
4.680 tys. zt.

Spotka Unicolor S.A. zostata witaczona do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Emitenta z dniem 30.09.2007 r.

W dniu 12 wrzesnia 2007 roku miato miejsce wystgpienie (zbycie udziatéw) ze spotki Polonez Sp.
z 0.0. z siedzibg w Moskwie przez Emitenta. Transakcja wystgpienia ze spétki Polonez Sp. z o.o.
(zbycia udziatdbw) nastgpita wedtug prawa Federacji Rosyjskiej. W zwigzku z wystgpieniem przez
Grupe Kolastyna S.A. i FK Miraculum S.A. - spotka Polonez Sp. z o0.0. z siedzibg w Moskwie
skorzystata z prawa z przejecia udziatow posiadanych przez w/w spofki.

W wyniku realizacji transakcji spotka Grupa Kolastyna S.A. jak nie posiada zadnych udziatdw w
kapitale zakladowym spétki Polonez Sp. z 0.0. Wystgpienie ze spétki Polonez Sp. z 0.0. wigze sie z
porzadkowaniem kanatdéw dystrybucji na rynku rosyjskim.

W dniu 1 pazdziernika 2007 roku Zarzad spotki Grupa Kolastyna S.A. poinformowat o podpisaniu
umowy ze spotkg PZ Cussons Polska S.A. z siedzibg Warszawie, ktérej przedmiotem byt zakup praw
do wybranych marek z portfolio spétki PZ Cussons Polska S.A.

Przedmiotem transakcji byto rowniez nabycie praw do wtasnosci intelektualnej, obejmujacej wiedze
zwigzang z procesem produkcji oraz dystrybucji produktow kosmetycznych w obrebie tych marek.
Zgodnie z umowg spotka Grupa Kolastyna S.A. nabywa prawa do produkcji i dystrybucji marki
pielegnacyjnej "Uroda", marek perfumeryjnych: "Makler" i "By¢ moze" jak rowniez kosmetykow do
golenia i po goleniu pod markami "Wars" i "Lider". Cena po jakiej zostaty nabyte aktywa wyniosta
27 min PLN.

W dniu 31 grudnia 2007 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat potaczenie spotek: Grupa Kolastyna S.A. i Fabryka Kosmetykow
Miraculum S.A. z siedzibg w Krakowie. Potaczenie spdtek nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt 1) ksh
tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki przejmowanej (FK Miraculum) na spétke Grupa
Kolastyna S.A. jako spotke przejmujaca, w zamian za akcje spétki Grupa Kolastyna S.A. wydawane

akcjonariuszom spoétki FK Miraculum.
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Kapitat zaktadowy spdtki Grupa Kolastyna S.A. zostat podwyzszony z kwoty 44 549 000,00 zt do
kwoty 45 234 949,00 zt, tj. o kwote 685 949,00 zt w drodze emisji 685 949 akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita facznie z rejestracjq potaczenia spotek, tj.
w dniu 31 grudnia 2007 r.

3.3 PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Zarzad spoétki Grupa Kolastyna S.A. majac do
dyspozycji dodatkowe srodki finansowe pochodzace z udanej publicznej subskrypcji akcji serii E
rozpoczat realizacje celow zapisanych w prospekcie emisyjnym.

Jednym z gtéwnych zadan do realizacji ktérych przystgpit Zarzad spdtki Grupa Kolastyna S.A. w
2007 roku byty dziatania konsolidacyjne na rynku kosmetycznym.

W lipcu 2007 spotka Grupa Kolastyna nabyta pakiet akcji spétki Unicolor S.A., co pozwolito
poszerzy¢ portfolio Grupy o marki: Tanita oraz Paloma.

W pazdzierniku 2007 Emitent zakupit od PZ Cussons Polska znane i cenione przez Polakéw marki,
takie jak: Uroda, Makler, By¢ moze, Wars i Lider. Akwizycja ta umocnita pozycje Emitenta oraz
grupy kapitatowej Kolastyna na rynku kosmetykow do pielegnacji skéry oraz w segmencie
perfumeryjnym, a takze zapewnita pozycje lidera wsrdéd krajowych producentéw kremow do
golenia.

Rownie waznym osiggnieciem minionego roku bylo pomysine zakonczenie fuzji z Fabrykg

Kosmetykow Miraculum S.A.

Realizowana od 2003 roku strategia rozwoju Emitenta zaktada umocnienie Grupy Kapitatowej
Emitenta jako jednego z liderdw rynku kosmetycznego w zakresie innowacyjnosci stosowanych
receptur, przy optymalizacji kosztéw wytworzenia. Dziatania te zmierzaja do stworzenia silnej

podstawy dla budowy i rozwoju wtasnych marek oraz wdrazania nowych linii produkcyjnych.

Strategicznym celem emitenta pozostaje uzyskanie udziatu w wartosci polskiego rynku kosmetykow
pielegnacyjnych na poziomie 10% oraz wzrost wartosci realizowanej sprzedazy kosmetykow
perfumeryjnych. Dodatkowym celem Spétki jest wykorzystanie jej unikalnej pozycji w segmencie
wyspecjalizowanych kosmetykéw do opalania w celu budowy obecnosci na wybranych rynkach

eksportowych.

3.4 ZEWNETRZNE I WEWNETRZNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN, KTORE MOGA WPLYNAC NA

ROZWOJ I WYNIKI SPOLKI GRUPA KOLASTYNA S.A.

Grupa Kolastyna S.A. dziatajac na rynku identyfikuje nastepujace elementy zagrozen i ryzyka:
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RYZYKO ZWIAZANE Z NASILENIEM KONKURENCII

Na rynku kosmetycznym zaobserwowac¢ mozna silng konkurencje zaréwno wsrdd przedsiebiorstw
krajowych, jak i zagranicznych. Szczegdlnie duzg konkurencje dla Emitenta stanowig spotki zalezne
od podmiotdéw zagranicznych, ktére dysponujac wiekszymi srodkami finansowymi sg w stanie
efektywniej zdobywac klientéw na polskim rynku kosmetycznym, dzieki wysokim naktadom na
promocje i oferowanie produktow wysokiej jakosci po cenach akceptowanych przez polskich

konsumentdéw.

RYZYKO ZNACZNEGO OBNIZENIA MARZ

W przypadku, gdyby ktoras z firm kosmetycznych, kierujgcych swoje produkty kosmetyczne do
odbiorcéw stanowiacych grupe docelowg spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta, chciata w krétkim
czasie zwiekszy¢ swoéj udziat w rynku kosmetycznym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia obnizenia
przez taka firme marz na produkty zblizone jakosciowo i cenowo do oferowanych przez Emitenta.
Skutkiem tego moze by¢ koniecznos$¢ obnizenia marz réwniez przez Emitenta, co negatywnie
wptynie na osiggane przychody i wyniki. Aby przeciwdziata¢ temu ryzyku Emitent stara sie, poprzez
wykorzystanie efektu skali produkcji, a takze state umacnianie pozycji konkurencyjnej u

dostawcdw, stopniowo zwieksza¢ uzyskiwane marze.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Sezonowos$C sprzedazy zwigzana z takimi produktami jak kosmetyki do opalania, ktdére generujq
istotng czes$¢ przychodow Emitenta, sprawia, ze skonsolidowane wyniki kwartalne mogg podlegac
znacznym wahaniom. Spodtka ogranicza to ryzyko rozszerzajac portfolio kosmetykéw poprzez
przejecia innych podmiotéw lub samych marek oraz na biezgco obserwujac trendy panujace na

rynku.

RYZYKO ZWIAZANE Z TENDENCJAMI KONSOLIDACYINYMI

W ostatnich latach w branzy kosmetycznej uwidocznity sie tendencje konsolidacyjne, ktérych
kontynuacji mozna sie spodziewa¢ w najblizszych latach. Spodziewane tendencje jeszcze bardziej
zaostrzg rywalizacje na rynku kosmetycznym np. poprzez coraz to wieksze mozliwosci reklamowe
nowo powstatych podmiotéw oraz lepsze warunki dystrybucji i handlu, wynikajace ze skali
dziatalnosci dostawcy. Emitent réwniez uczestniczy w tym procesie czego przejawem byto nabycie
przez Emitenta wiekszosciowego pakietu akcji Fabryki Kosmetykdw Miraculum S.A. w 2003 r. oraz
dalszej czesci akcji w marcu 2007 r., zakonczone potaczeniem spoétek. W lipcu 2007 r. Emitent
nabyt 100% akcji spotki Unicolor S.A. Spétka nabyta rowniez wybrane marki od spotki PZ Cussons
Polska S.A.

Emitent podejmuje zatem szerokie dziatania w celu wzmocnienia swojej pozycji na rynku i
przeciwdziatania wzrostowi ryzyka konsolidacji w branzy kosmetycznej.

Strategia rozwoju Emitenta oprécz rozwoju organicznego polega réwniez na przejmowaniu
podmiotéw konkurencyjnych oraz marek kosmetycznych. W zwigzku z ww. tendencjami istnieje
ryzyko wzrostu wycen podmiotéw przejmowanych lub marek. Moze to doprowadzi¢ do zwiekszenia
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kosztéw rozwoju Emitenta poprzez akwizycje, albo nawet spowodowaé, ze stang sie one

nieopfacalne, co moze wptyna¢ na zahamowanie rozwoju Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZARZADZANIEM CORAZ WIEKSZA GAMA MAREK

Strategia rozwoju Emitenta przewiduje poszerzanie portfolio marek oferowanych produktow. W
chwili obecnej Spotka posiada juz bardzo szeroka game produktéw sprzedawanych pod wieloma
markami. W zwigzku z tym wzrasta ryzyko zarzadzania markami i utrzymania ich wartosci w
oczach klientéw. Istnieje takze ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie skutecznie zarzadzac
posiadanymi markami, w zwigzku z czym nie uda sie poprawi¢ efektywnosci dziatania Grupy i
wykorzystac¢ efektu synergii zwigzanego z kolejnymi akwizycjami, jakiego oczekuje Zarzad. Moze to
doprowadzi¢ do mniejszego niz planowany wzrostu przychodoéw i wynikéw Emitenta. Nalezy jednak
wskazad, ze strategia ta jest z powodzeniem realizowana przez Emitenta i jak dotychczas przynosi

dobre efekty.

RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM ZAINTERESOWANIA ZAGRANICZNYMI KOSMETYKAMI

Polacy po okresie zainteresowania importowanymi kosmetykami ,powracajg” do coraz lepszych
jakosciowo, estetycznie opakowanych i rownie skutecznych, a jednoczesnie tanszych produktow
krajowych. W przypadku nasilonych dziatari majacych na celu wprowadzenie na polski rynek przez
firmy zagraniczne tanszych produktéw, polscy producenci beda zmuszeni do obnizenia marz w celu
zapewnienie konkurencyjnosci swoich produktéw. Taka sytuacja moze spowodowaé spadek

przychodéw i zyskéw osigganych przez Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z PANUJACYMI TENDENCIJAMI NA RYNKU KOSMETYKOW

Polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajacy. Konsumenci oczekujgq od
producentéw starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykow, ktdre obecnie muszg
zaspokajac¢ scisle sprecyzowane potrzeby odbiorcow. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu,
badz serii kosmetycznej musi by¢ wspomagany poprzez skuteczng kampanie marketingowa.

Na polskim rynku kosmetycznym coraz mniej jest produktéw uniwersalnych, firmy kosmetyczne
oprocz specjalistycznych produktow starajg sie zaoferowacé potencjalnemu klientowi okreslony styl
zycia.

Sam czas zycia wprowadzanej serii kosmetycznej w niektérych przypadkach nie przekracza roku,
stad tez firmy kosmetyczne muszg szybko reagowac na sygnaty otrzymywane od konsumentdow.
Moze wystgpi¢ koniecznos$¢ zastgpienia przez Emitenta niepopularnej serii kosmetykdéw nowymi
produktami. Réwniez prowadzone przez Emitenta zabiegi marketingowe mogg by¢ mato skuteczne
w poréwnaniu z dziataniami marketingowymi konkurencji, co prowadzi¢ moze do utraty klientéw

przez Emitenta, a przez to osiggniecie nizszych przychoddéw i wynikow.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRACAMI BADAWCZO-ROZWOJOWYMI NAD NOWYMI PRODUKTAMI

Silna konkurencja na rynku sprawia, iz przedsiebiorstwa muszg ulepsza¢ stosowane receptury,
ktore stanowig podstawe jakosciowo dobrych kosmetykdéw oraz majg duzy wptyw na ich cene.
Presja ze strony konkurencji stwarza konieczno$¢ ponoszenia naktadéw na badania i rozwéj, ktore

majq na celu opracowanie coraz lepszych kosmetykow.
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RYZYKO ZWIAZANE Z PROCESEM INWESTYCYINYM

Strategia inwestycyjna Emitenta zaktada miedzy innymi budowe nowego zakfadu produkcyjnego,
ktory zlokalizowany bedzie w Niepotomicach. Celem tej inwestycji jest zwiekszenie mocy
produkcyjnych oraz przychodéw ze sprzedazy, poprawienie rentownosci oraz osigganych wynikéw
finansowych. Realizacja tej inwestycji wigze sie jednak z szeregiem ryzyk, znaczacego wzrostu cen
materiatéw budowlanych oraz kosztéw robocizny, opdznieniem w realizacji harmonogramu
inwestycji i niedoszacowaniem naktadédw inwestycyjnych. Nie mozna réwniez wykluczyé, ze nowe

linie produkcyjne nie bedg w petni wykorzystywane.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Dziatalno$¢ oraz rozwdj Emitenta zalezg w duzej mierze od wiedzy i doswiadczenia wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw i kadry zarzadzajacej. Dynamiczny rozwoj firm kosmetycznych
dziatajacych na terenie Polski moze doprowadzi¢ do wzrostu popytu na wysoce wykwalifikowana i
doswiadczong kadre. Istnieje ryzyko, iz utrata kluczowych pracownikéw moze w krotkim terminie
wptynacé na spadek efektywnosci dziatania Emitenta. Konkurencja wsrdd pracodawcéw moze z kolei
przetozy¢ sie na wzrost kosztow zatrudnienia pracownikdéw, a co za tym idzie na osiggane wyniki

finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Dziatalno$¢ Emitenta, jako zwigzana z produkcjg débr konsumpcyjnych, zalezy w duzej mierze od
sytuacji makroekonomicznej w Polsce. Na wydatki konsumentéw na kosmetyki wptywa stopien
zamoznos$ci spoteczenstwa i jego optymizmu konsumenckiego.

Na dziatalno$¢ Emitenta wptyw ma wiele czynnikdw, w tym poziom inwestycji przedsiebiorstw,
prowadzona polityka w zakresie podatkéw, prywatyzacji i restrukturyzacji sektorow gospodarki,
poziom inflacji, czy zmiany kurséw walut wzgledem ziotego. Wszystkie te czynniki moggq wptywaé
na wyniki osiggane przez Emitenta, a takze na realizacje zatozonych celdw strategicznych.

Jednoczesnie Spodtka, majac sSwiadomos¢ powyzszych zrddet ryzyka i zagrozen, skutecznie
konkuruje na rynku wykorzystujac:

e silng pozycje na rynku;

e rozpoznawalng marke;

e wysoka jakosc¢ i niewysokg cene produktow;

e rynkowgq orientacje Firmy;

e elastycznos¢ dziatania;

e dbatos¢ o klienta, spotkania z konsumentami podczas akcji promocyjnych;
e wzmozone dziatania , public relation”;

e dobre relacje z dystrybutorami produktow;

e nowoczesne zaplecze produkcyjne z duzym potencjatem;

e nowoczesny magazyn w centralnej czesci kraju.

4. DZIALALNOSC SPOLKI
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4.1 INFORMACJE O PODSTAWOWYCH GRUPACH PRODUKTOW ORAZ TOWAROW | MATERIALOW
SPRZEDAWANYCH PRZEZ EMITENTA ORAZ ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU

OBROTOWYM

Gtowne grupy produktéw, towardw i materiatow sprzedawane przez spétke Grupa Kolastyna S.A. w

roku 2007 w poréwnaniu z rokiem 2006 przedstawia ponizsza tabela:

Pielegnacja 52 002 58 22 032] 54
Perfumeria 15 756 18 420 1
Opalanie 17 909 20 15 675 38
Ustugi niematerialne i materiaty 3312 4 2 993 7

4.2 SPRZEDAZ I DYSTRYBUCIJA

W roku 2007 przychody ze sprzedazy spotki Grupa Kolastyna S.A. wyniosty 88.979 tys. zt., na
ktore ztozyly sie:

e przychody ze sprzedazy wyrobow i towaréw 85.667 tys. zi;

e przychody ze sprzedazy ustug 3.166 tys. zt;

e przychody ze sprzedazy materiatdw 146 tys. zt.

Struktura sprzedazy w Grupa Kolastyna S.A. w 2007 r.

80000

70000

60000

50000

40000

30000

20000

10000

B __

kraj eksport

H wyroby B ustugi niematerialne m towary B materiaty
wy

Sprzedaz wyrobow i towardw w roku 2007 uksztattowata sie na poziomie 85.667 tys. zt (w
roku 2006 odpowiednio 38.127 tys. zf) i wyniosta:

e sprzedaz krajowa — 71.716 tys.zt (24.923 tys. zt w 2006);
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e na eksport sprzedaz — 13.951 tys.zt (13.204 tys. zt w 2006).

4.3 INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU

4.3.1 SPRZEDAZ KRAJOWA

Udziat % poszczegodlnych kanatéw dystrybucji w sprzedazy krajowej spé6tki Grupa Kolastyna S.A.

w 2007 r.
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Wartosciowa struktura sprzedazy spétki Grupa Kolastyna S.A. na kraj wg gtéwnych grup
asortymentowych za rok 2007 [w 26]
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4.3.2 SPRZEDAZ NA EKSPORT

Wartosciowa struktura sprzedazy spétki Grupa Kolastyna S.A. na eksport wg gtéwnych grup

asortymentowych za rok 2007 [w 26]

B PIELEGNACJA
m OPALANIE
= PERFUMERIA

Struktura procentowa sprzedazy na eksport wg krajow pochodzenia odbiorcow za 12 miesiecy
2007 r. w Grupa Kolastyna SA
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4.3.3 INFORMACJA O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY |

USLUGI

Struktura zaopatrzenia sp6tki Grupa Kolastyna S.A. w towary i ustugi w podziale na dostawcéw

krajowych i zagranicznych (dane za rok 2007) [26]

m Kraj mImport

Struktura zakup6w importowych spétki Grupa Kolastyna S.A. - wedlug kraju pochodzenia dostawcy
(dane za rok 2007) [96]

Ponad 80% wartosci zakupdw Grupa Kolastyna S.A. dokonuje w krajach Unii Europejskiej.
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Pierwsze miejsce w strukturze krajow z ktdrych spétka importuje towary i ustugi przypada Wielkiej
Brytanii ze wzgledu na wartosciowo znaczace ustugi produkcyjne, ktére Grupa Kolastyna SA

wykonuje dla odbiorcéw z tego kraju.

5. UMOwWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI EMITENTA, W TYM ZNANE EMITENTOWI UMOWY
ZAWARTE POMIEDZY AKCIONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI), UMOWY UBEZPIECZENIA,

WSPOLPRACY LUB KOOPERACJI

Umowy pomiedzy akcjonariuszami:

Wediug wiedzy posiadanej przez Zarzad Emitenta umowy takie nie wystepuja.

Umowy ubezpieczenia:

Spotka Grupa Kolastyna S.A. jest strong umow ubezpieczeniowych w zakresie: ubezpieczenia
mienia od wszelkich ryzyk, tadunku w transporcie, OC dziatalnosci oraz umdw ubezpieczen
komunikacyjnych (OC, AC, NW).

Umowy wspotpracy lub kooperacji:

Wymiana handlowa emitenta jest realizowana w oparciu o kazdorazowo skfadane zamoéwienia.
Zawierane umowy handlowe maja charakter ramowy i regulujg w sposob indywidualny warunki

wspotpracy, ktore w wiekszosci przypadkow sg objete klauzula poufnosci.

6. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI

PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH

6.1 POWIAZANIA ORGANIZACYJINE

Emitent tworzy Grupe Kapitatowga. Emitent jest podmiotem dominujagcym w stosunku do spotki
UNICOLOR S.A. z siedzibgq w tomiankach.

Schemat graficzny obrazujacy zaangazowanie kapitatowe Emitenta w Podmiocie Zaleznym,
UNICOLOR S.A., przedstawiono ponizej:

Ponadto Emitent byt podmiotem dominujacym w stosunku do podmiotu zaleznego - spotki Fabryka
Kosmetykdw Miraculum S.A. z siedzibq w Krakowie, w ktérej posiadat 93,77% udziatu w kapitale
zaktadowym. Wobec przejecia przez Emitenta ww. podmiotu, (w dniu 31 grudnia 2007 r. Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego zarejestrowat pofaczenie spotek Grupa Kolastyna S.A. oraz Fabryki Kosmetykow
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Miraculum S.A., ktore dokonato sie w trybie art. 49281 pkt. 1) Ksh, tj. poprzez przeniesienie catego
majatku Fabryki Kosmetykow Miraculum S.A. na Grupe Kolastyna S.A.) nie zostat on uwzgledniony
w opisie Grupy Kapitatowej.

Emitent byt takze podmiotem dominujgcym w stosunku do spotki Polonez Moskwa Sp. z o.o.
Bezposredni udziat Emitenta w kapitale zakladowym ww. spétki wynosit 35%. Podmiot zalezny
Emitenta (Fabryka Kosmetykdéw Miraculum S.A.) posiadat 45% w kapitale zakladowym Polonez
Moskwa Sp. z 0.0.; tym samym taczny udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Polonez Moskwa Sp.
z 0.0. wynosit 80%. Ze wzgledu na ograniczanie dziatalnosci spétki Polonez Moskwa Sp. z o.0.,
udziat Emitenta w kapitale zakladowym tego podmiotu nie byt istotny z punktu widzenia oceny
aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat Emitenta. W dniu 12 wrzesnia 2007 r.
Emitent wraz z Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A. wystgpity ze spotki Polonez Moskwa Sp. z o.0.

( dokonaty zbycia udziatéw), o czym Emitent informowat w formie raportu biezacego (nr 62/2007).

6.2 GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE | ZAGRANICZNE

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym za rok 2007 w dniu 29 marca 2007 r. Grupa
Kolastyna S.A. dokonata transakcji zakupu pakietu 53.810 szt. (piecdziesiagt trzy tysigce osiemset
dziesie¢) akcji Fabryki Kosmetykéw "MIRACULUM" S.A. w Krakowie (jednostki zaleznej od Spotki)
od dotychczasowego akcjonariusza p. Alexandra Mironowicza Krasnoshchek, za taczng kwote
8.302.050,00 zt (osiem milionow trzysta dwa tysiace piecdziesiat ztotych). Nabyte akcje
reprezentowaty 27,25% udziatu w kapitale zaktadowym Fabryki Kosmetykéw "MIRACULUM" S.A. w
Krakowie ("FK Miraculum™).

W dniu 27 lipca 2007 roku Emitent podpisat umowe w efekcie ktorej nabyt od dotychczasowych
akcjonariuszy 300.000 szt. akcji stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki Unicolor S.A. z
siedzibg w tomiankach. Pfatnos¢ za 100% akcji spotki Unicolor S.A. nastgpi w ratach, a ostateczna
cena nabycia bedzie uzalezniona od wyniku finansowego sp6tki Unicolor S.A. za 2007 rok i wyniesie
od 3.681 tys. zt do 4.680 tys. zt.

W dniu 1 pazdziernika 2007 roku Emitent nabyt prawa do wybranych marek z portfolio spétki PZ
Cussons Polska S.A. Przedmiotem transakcji byto réwniez nabycie praw do wlasnosci intelektualnej,
obejmujacej wiedze zwigzang z procesem produkcji oraz dystrybucji produktéw kosmetycznych w
obrebie tych marek. Zgodnie z umowa Emitent nabyt prawa do produkcji i dystrybucji marki
pielegnacyjnej "Uroda", marek perfumeryjnych: "Makler" i "By¢ moze" jak rowniez kosmetykow do
golenia i po goleniu pod markami "Wars" i "Lider". Cena po jakiej zostaty nabyte aktywa wyniosta
27 min zt

W 2007 r. Emitent kontynuowat realizacje zadania zwigzanego z planowang budowg nowego
zaktadu produkcyjnego w Niepotomicach. W oparciu o opracowang koncepcje zlecono wykonanie
projektow koniecznych do przeprowadzenia inwestycji. Uzyskano wszystkie wymagane
uzgodnienia, warunki i zezwolenia. W oparciu o przedstawiong dokumentacje uzyskano zgode na
budowe. Firma sfinalizowata réwniez zakup nieruchomosci w Niepotomicach przeznaczonych na

budowe nowego zakfadu.
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Dnia 28 grudnia 2007 roku Emitent przyjat oferte nabycia 36.752 sztuk obligacji imiennych serii A
zamiennych na akcje o wartosci nominalnej i emisyjnej 117 zt kazda, za taczng kwote 4.300 tys. zt
od spotki Merbanco S.A. z siedzibg w Warszawie.

Dnia 28 grudnia 2007 roku Emitent przyjat rowniez oferte nabycia 430.000 sztuk obligacji
imiennych serii A zamiennych na akcje o wartosci nominalnej i emisyjnej 10 zt kazda, za taczng
kwote 4.300 tys. zt od spotki COSMO.COM S.A. z siedzibg w Warszawie.

7. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI JEDNORAZOWA LUB LACZNA
WARTOSC TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ DANY PODMIOT W OKRESIE OD POCZATKU ROKU

OBROTOWEGO PRZEKRACZA WYRAZONA W ZLOTYCH ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EURO

W 2007 roku nie wystepowaly tego typu transakcje z podmiotami powigzanymi.

8. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH PO2YCZEK, Z UWZGLEDNIENIEM

TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCJACH

Szczegdtowg informacje na temat zaciggnietych kredytow, umow pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach zawiera ponizsze
zestawienie.

Zestawienie kredytow i pozyczek spotki Grupa Kolastyna S.A. wedlug stanu na dzien 31.12.2007 [w

tys. PLN]
Nazwa (firma) Kwota
jednostki, ze . . Termin . .
. Siedziba| Kredytu 7 |\auta Oprocent. Zabezpieczenia
wskaz. formy pozyczki splaty
prawnej wg umowy
1/ hipoteka taczna zwykta i kaucyjna na
Fortis Bank Polsk nieruchomosciach: KW 129643, KW 129646, KW
ortis Ban olska -
Warszawal 10 000 PLN | Wibor 1M+1,9% |26.04.2017 |161772 KW LDIN/00142332/7, KW 132754
S.A. 2/ Przelew praw z polisy ubezpieczeniowej w
zakresie w/w nieruchomosci
3/ odwiadczenie o poddaniu sie egzekudji
1) Przelew wierzytelnosci handlowych od firm Real,
Geant, Ahold, Tesco, Makro, Jeronimo,Carrefour,
K sk Polbita, Nika, Dan, Ekos, Sonia, Delko. 2) Hipoteka
Fortis Bank Polska . j i ci
Warszawal 4 500 PLN Wibor 1M+1,75% |27.06.2008 taczna kaucyjna na nieruchomosci KW 129643,KW

129646;KW 161772;KW LD1M/00142332/7; KW
132754 3) Przewiaszczenie zapasdw magazynowych
o wartosci min. 2,500,000 zt, 4) Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej przedmiotu przewtaszczenia

S.A.

1/ weksel in blanco poreczony przez

BRE BANK Warszawa| 1 800 PLN Wibor 1M+2,1% [30.07.2008 |A Grzegorzewskiego i U.Gzegorzewska,

2/ zastaw rejestrowy na zapasach stanowiacych
wiasno$¢ kredytobiorcy i cesja praw z polisy ubezp.,
Zabezpieczenie spfaty naleznosci Banku stanowi
weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce,
awalowany przez Fabryke Kosmetykdw MIRACULUM
Spoétka Akcyjna, Andrzeja Grzegorzewskiego i
Urszule Grzegorzewska, zaopatrzony w deklaracje
wekslowg Kredytobiorcy i Poreczycieli.

BRE BANK Warszawa| 2 000 PLN Wibor 1M+2,1 pp |30.07.2008

BRE Bank S.A.

Oddziat | Poreczenie Grupa Kolastyna wraz z .
. Krakow 2 750 PLN WIBOR 1M+1,5%[31.01.2008 |petnomocnictwem do rachunku bankowego. Cesja

KorporaCyJ ny wierzytelnosci przysztych PZ Cussons Polska S.A.

Krakow Warszawa.

BRE Bank S.A. Poreczenie Grupa Kolastyna. Weksel in blanco.

Oddziat | Zastaw rejestrowy na zapasach 2.500.000 PLN.

Korporacyjny Krakow 1 250 PLN WIBOR 1M+1,5%[31.01.2008 |Cesja wierzytelnosci przysztych PZ Cussons Polska

s S.A. Warszawa.Przewtaszczenie maszyn o wartosci
Krakow 552.600PLN

Poreczenie Grupa Kolastyna 3.000.000PLN. Przelew
wierzytelnosci Meller Beauty LTD Bedfordshire

Fortis Bank Polska Zjednoczone Krélestwo. Przewtaszczenie na
9 ) -
S.A. Warszawa| 3000 PLN WIBOR 1M+2% (27.06.2008 zapasach 1.500.000PLN. Przelew istniejacych i
przysztych wierzytelnosci z tytutu naleznosci
handlowych.
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9. INFORMACJA O UDZIELONYCH POZYCZKACH Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH
WYMAGALNOSCI, A TAKZE UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCJACH ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK, PORECZEN I GWARANC]I UDZIELONYCH JEDNOSTKOM

POWIAZANYM EMITENTA

W okresie objetym sprawozdaniem w dniu 27 lipca 2007 r. zostata zawarta umowa pozyczki
Emitentem (Pozyczkodawca), a Unicolor S.A. — jednostkg zalezng (Pozyczkobiorca).

Przedmiotem umowy jest udzielenie Pozyczkobiorcy pozyczki w wysokosci 500 tys. zt (w
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2007 zostata zaprezentowana kwota pozyczki wraz z
odsetkami) z przeznaczeniem na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej Pozyczkobiorcy.
Pozyczkobiorca zobowigzat sie do zwrotu pozyczki jednorazowo w terminie do 2 sierpnia 2008 r.
Pozyczka oprocentowana jest wedtug stopy procentowej w wysokosci aktualnej stawki WIBOR

powiekszonej o 2% w stosunku rocznym. Odsetki ptatne bedq jednorazowo wraz z kwotg gtéwna.

10. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI

W 2007 roku kapitat akcyjny Grupy Kolastyna S.A. wzrdst o kwote 15.000.000 zfotych do kwoty
44.549.000 ztotych w zwigzku z emisjg 15.000.000 sztuk akcji serii E o wartosci nominalnej 1 zt
kazda. Akcje zostaly wyemitowane w ramach publicznej oferty na podstawie uchwaty NWZA z dnia
24 stycznia 2007 roku.

Cena emisyjna akcji serii E zostata ustalona w wysokosci 3,50 zt za jedng akcje. Wartosc
przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 52,5 min PLN.

W dniu 12 lutego 2007 Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr
105/2007 postanowit wprowadzi¢ z dniem 13 lutego 2007 r. w trybie zwyklym do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 15.000.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki
Grupa Kolastyna S.A., o wartosci nominalnej 1 zt kazda. GPW rozpoczeta notowania praw do akcji
spotki Grupa Kolastyna S.A. w systemie notowan ciagtych.

Zarzad Gieldy w dniu 11 kwietnia 2007 roku podjat uchwate nr 230/2007, postanawiajac o
wprowadzeniu z dniem 16 kwietnia 2007 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym:

e 923.000 akcji serii A;

e 6.295.000 akcji serii B;

e 16.675.000 akcji serii C;

e 5.656.000 akcji serii D;

e 15.000.000 akcji serii E.

taczne koszty emisji akcji serii E wyniosty: 7.438,8 tys. zt., z czego:

1. Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 3.850,4 tys.
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2. Wynagrodzenie subemitentéw: O
3. Koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 505,1 tys.
4. Koszty promocji oferty: 3.083,3 tys.

Wykorzystanie przez Emitenta srodkéw z emisji akcji serii E przedstawia sie
nastepujaco:

1. Wydatki przeznaczone na akwizycje (wykup akcji Fabryki Kosmetykdéw Miraculum S.A., nabycie
marek z portfolio PZ Cussons Polska oraz zakup spofki Unicolor S.A.): 19,1 min PLN

2. Wydatki zwigzane z rozpoczetq inwestycja w Niepotomicach (w tym zakup dziatki): 4 min PLN

3. Zasilenie kapitatu obrotowego: 15 min PLN

4. Wykup obligacji: 7 min PLN

W zwigzku z przejeciem podmiotu zaleznego Fabryki Kosmetykéw Miraculum S.A. z siedzibg w
Krakowie miata miejsce emisja 685.949 akcji serii G (emisja pofgqczeniowa).

11. OBIASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM, A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad Emitenta nie podat prognozy wynikéw na 2007 rok.

12. OCENA DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE
EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN JAKIE EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU

PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Wskazniki rotacji

Wyszczegblnienie jm 2007 2006
Cykl obrotu zapasami dni 60 62
Cykl obrotu naleznosci dni 221 326
Cykl sptaty zobowigzan dni 282 524
Wskazniki ptynnosci
Wyszczegolnienie jm 2007 2006
Wskaznik biezgcej ptynnosci wsk 1,0 0,8
Wskaznik szybki ptynnosci wsk 0,8 0,7

Przedstawione powyzej wskazniki przyjmujg bezpieczne wielkosci, obrazujgc poprawe sytuacji w
zakresie zarzadzania kapitatem obrotowym oraz ptynnoscig Emitenta.

W chwili obecnej Grupa Kolastyna S.A. podejmuje dziatania majace na celu restrukturyzacje
zadtuzenia, celem zwiekszenia udziatu zobowigzan dtugoterminowych, co pozwoli na polepszenie

prezentowanych wskaznikéw ptynnosci.
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13. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM

MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

W 2006 r. Grupa Kapitatowa rozpoczeta znaczacq inwestycje polegajacq na wybudowaniu
nowego zaktadu produkcyjnego. Celem budowy zaktadu jest optymalizacja procesow
produkcyjnych, zaréwno pod wzgledem technologicznym (zmodyfikowana konfiguracja ciggow
produkcyjnych, wykorzystujaca znaczaca cze$¢ dotychczasowego parku maszynowego), jak i
kosztowym. Zaktad zlokalizowany zostanie w poblizu Krakowa (Niepotomice). Emitent zawart juz
transakcje nabycia nieruchomosci, na ktérych zlokalizowana zostanie inwestycja za kwote ok. 1,8
min zt. Opracowano réwniez koncepcje zakfadu oraz uzyskano wszystkie wstepne warunki
dostarczania mediow.

Istothym problemem sg rosnace stale koszty tej inwestycji wynikajace z sytuacji w branzy
budowlanej. W branym pod uwage przypadku braku mozliwosci ustalenia w trakcie finalnych
negocjacji satysfakcjonujacej Emitenta kwoty za wykonanie inwestycji, spétka rozwazaé bedzie

zastosowanie alternatywnej koncepcji ulokowania i organizacji procesu produkcji.

W zwigzku z kontynuacjg dziatan o charakterze konsolidacyjnym w 2008 roku Grupa Kolastyna
szuka srodkow finansowania, ktére umozliwig realizacje strategicznych decyzji. Spétka rozpatruje
kilka réznych mozliwosci pozyskania srodkéw na akwizycje. Wsrdd nich sg m.in.: finansowanie
diugiem, kredyt bankowy, emisja akcji kierowana czy druga oferta publiczna. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki Grupa Kolastyna w dniu 25 kwietnia 2008 podjeto uchwate w sprawie drugiej
oferty publicznej bez prawa poboru, co wpisuje sie w przyjete zatozenia programu rozwojowego

Grupy Kolastyna.

14. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZYNCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI
EMITENTA CO NAJMNIEJ DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM
ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z

UWZGLEGNIENIEM STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANEJ

W roku 2007 dziatania Zarzadu Spotki Grupa Kolastyna S.A. byty ukierunkowane na kontynuacje
rozpoczetej w latach poprzednich ekspansji rynkowej, realizowanej poprzez:

- dziatania majace na celu umocnienie pozycji na rynku krajowym jak i zagranica;

- dziatania konsolidacyjne poprzez przejecia innych firm kosmetycznych oraz akwizycje wybranych
marek kosmetycznych i tym samym wzrost udziatu w polskim rynku kosmetycznym;

- poprawe réwnowagi finansowej oraz konkurencyjnosci firmy;

- zwiekszenie efektywnosci produkcji i sprzedazy;

- racjonalne zarzadzanie majatkiem Spofki.
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W roku 2008 kontynuowane beda prace zmierzajgce do uzyskania przez spotke Grupa Kolastyna
S.A. wyzszej rentownosci operacyjnej i netto. Spotka bedzie koncentrowac sie rowniez na
zwiekszeniu sprzedazy oraz optymalizacji kosztéw operacyjnych.

W ostatnich latach produkcja kosmetykéw — srodkéw do pielegnacji, higieny, upiekszania twarzy i
ciala - nalezy do najbardziej dynamicznie rozwijajacych sie segmentdéw polskiego przemystu i
handlu. Pomimo wahan tempa wzrostu gospodarczego w ostatnich latach, a tym samym dochodow
spoteczenstwa, sprzedaz kosmetykdw pielegnacyjnych notuje staty trend wzrostowy. W 2007 roku
rynek kosmetykdw pielegnacyjnych odnotowat 13% wzrost w stosunku do roku poprzedniego.

Wg danych MEMRB kosmetyki do pielegnacji ciata buduja rynek cechujacy sie wyraznymi
tendencjami wzrostowymi — zarowno pod wzgledem wartosci (w 2007 r. rynek wzrdst o 19%) jak i
wolumenu sprzedazy (15% wzrostu). Stanowi to mocna przestanke do przewidywania dalszego
rozwoju tego rynku w najblizszych latach. Wiekszos$¢ produktéw sprzedawanych w tym segmencie
to uniwersalne mleczka, balsamy i kremy, ktére zaspokajajgq podstawowg potrzebe nawilzenia
skéry i utrzymania odpowiedniego poziomu jej nawilzenia. Jednak bardzo widoczna jest tendencja
wzrostu zainteresowania zakupami preparatbw o bardziej wyspecjalizowanym dziataniu:
modelujacym, wyszczuplajacym i antycellulit.

Bardzo dynamicznie rozwija sie takze rynek preparatéw do pielegnacji twarzy. Wedtug danych
MEMRB w roku 2007 wartos¢ tego rynku wzrosta o 13% w stosunku do roku ubiegtego (oraz 8%

wg wolumenu sprzedazy).

Statystyczny Wegier i Czech wydaje na specyfiki do pielegnacji ciata okoto 20% wiecej niz Polak.
Jednak w kategorii pielegnacji twarzy Polska przewyzsza wielkoscig sprzedazy przypadajacej na
statystycznego konsumenta nie tylko Czechy i Wegry, ale nawet doréwnuje niektérym krajom
zachodnim. Ten segment polskiego rynku odrdéznia sie od innych takze tym, Zze znaczne udziaty
osiggaja w nim znane od lat rodzime marki — Eris, Kolastyna, Nivea, Soraya, Ziaja.

Biorac pod uwage wielkos¢ catego polskiego rynku kosmetykow pielegnacyjnych, to w poréwnaniu
do panstw zachodnioeuropejskich jest ona wcigz zdecydowanie mniejsza. Konsumpcja kosmetykow
na mieszkanca jest w Polsce $rednio 4 do 5 razy mniejsza niz w innych krajach Unii Europejskiej.
Na zakup kosmetykow i detergentéw Polacy wydajg rocznie niemal 15 mid zt i wydatki te

systematycznie rosng, srednio o 6-8% rocznie.

15. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA 1

JEGO GRUPA KAPITALOWA

W okresie objetym raportem nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

przedsigebiorstwem emitenta i jego grupg kapitatowa.

16. ZMIANY W SKLADZIE O0SOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA W CIAGU

OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ZASADY POWOLYWANIA I ODWOLYWANIA OSOB
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ZARZADZAJACYCH ORAZ UPRAWNIENIA OSOB ZARZADZAJACYCH, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO

PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

Rada Nadzorcza w roku 2007 funkcjonowata w skfadzie:
Urszula Grzegorzewska — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Andrzej Kuzma — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Sylwia Grzegorzewska — cztonek Rady Nadzorczej

Anna Kowalska - cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Leszczynski - cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Olechowski - cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 27 marca 2007 r. dokonata wyboru Pana Andrzeja
Kuzmy dotychczasowego cztonka Rady Nadzorczej Spoétki na Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej spétki Grupa Kolastyna S.A.

Zarzad Spotki w roku 2007 dziatat w sktadzie:

Andrzej Grzegorzewski Prezes Zarzadu
Tomasz Syller Wiceprezes Zarzadu
Aleksander Siuda Czionek Zarzadu

W dniu 30 stycznia 2008 roku Rada Nadzorcza spétki Grupa Kolastyna S.A. powotata Pana Marka
Opowicza na Czionka Zarzadu oraz Dyrektora Operacyjnego Grupa Kolastyna S.A.

Zasady powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia osob
zarzadzajacych:

Zgodnie zapisami Statutu spotki Grupa Kolastyna S.A. do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy
wybér, powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu Spoétki oraz na jego wniosek pozostatych
cztonkdw Zarzadu, a ponadto ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu.

Zarzad Spoétki Emitenta sktada sie z co najmniej dwdch i nie wiecej niz z pieciu osob (cztonkdow
Zarzadu), w tym z Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu. Kadencja cztonkow Zarzadu trwa trzy
lata. Zarzad Emitenta prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje ja na zewnatrz. Wszelkie sprawy
zwigzane z dziatalnoscig Spotki, nie zastrzezone ustawg albo Statutem do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do zakresu dziatania Zarzadu. Oswiadczenia woli w
imieniu Spoétki Grupa Kolastyna S.A. skiladajg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo
jeden czionek Zarzadu tacznie z prokurentem.

17. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA
BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU

POLACZENIA SPOLKI PRZEZ PRZEJECIE

Nie wystepujq tego rodzaju rekompensaty, za wyjatkiem klauzul o zakazie konkurencji w umowach

z osobami zarzadzajacymi.
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18. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH, WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE

NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA

Wynagrodzenie brutto cztonkow Zarzadu w 2007 roku pobrane od Emitenta (w zi):

Imie i nazwisko Wynagrodzenie Wartosc¢ innych swiadczen
Andrzej GrzegorzewskKi 457 000,00 -
Tomasz Syller 246 000,00 -
Aleksander Siuda 80 000,00 -

Pan Marek Opowicz powotany zostat w skfad Zarzadu Spétki w dniu 30 stycznia 2008 r.
Cztonkowie Zarzadu nie pobierali w 2007 roku zadnego wynagrodzenia ani innych $wiadczen od

podmiotéw zaleznych Emitenta, z zastrzezeniem ponizszych informacji:

Imie i nazwisko Wynagrodzenie Wartosc¢ innych swiadczen

Andrzej Grzegorzewski - -

Tomasz Syller 59 420,40* -

Aleksander Siuda 153 600,00** -

* wynagrodzenie pobrane od Fabryki Kosmetykdw Miraculum S.A. z tytutu petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Fabryki Kosmetykow Miraculum S.A.

** wynagrodzenie pobrane od Fabryki Kosmetykéw Miraculum S.A. z tytutu petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Fabryki Kosmetykdéw Miraculum S.A.

Wynagrodzenie brutto Czlonkéw Rady Nadzorczej w 2007 roku pobrane od Emitenta (w
zl):

Imie i nazwisko Wynagrodzenie Wartosc¢ innych swiadczen
Sylwia Grzegorzewska 60 000,00 -
Urszula Grzegorzewska 120 000,00 -
Anna Kowalska 60 000,00 -
Grzegorz Leszczynski 60 000,00 -
Andrzej Kuzma 70 322,58 -
Jacek Olechowski 70 322,68 -

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie pobierali w 2007 roku zadnego wynagrodzenia ani
innych Swiadczen (w tym s$wiadczen w naturze, w szczegdlnosci takich jak opieka zdrowotna lub
$rodek transportu) od podmiotdéw zaleznych Emitenta, z zastrzezeniem, ze Pan Andrzej Kuzma
pobrat w 2007 r. od Fabryki Kosmetykow Miraculum S.A. wynagrodzenie w wysokosci 177 184,64
zt z tytutu stosunku pracy oraz rozwigzania stosunku pracy.

Oprocz wyzej wskazanych czionkowie organdow zarzadzajacych, nadzorczych oraz osoby
zarzadzajacych wyzszego szczebla Emitenta nie pobieraty w 2007 r. zadnego innego
wynagrodzenia ani zadnych innych swiadczen od Emitenta oraz jego podmiotéw zaleznych.
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19. LACZNA LICZBA I WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA ORAZ
AKCJI I UDZIALOW W JEDNOSTKACH GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU

0SOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Na dzien 31.12.2007 r. Czlonkowie Zarzadu posiadali nastepujaca ilos¢ akcji Spétki:

Liczba posiadanych
it D el Stanar:(:jc:zieﬁ nomv:,:;It::éw zt
31.12.2007 r.
Andrzej Grzegorzewski 11 945 000 11 945 000
Tomasz Syller 213 000 213 000
Aleksander Siuda 142 000 142 000
Marek Opowicz 0 0]

Na dzien 31.12.2007 r. Czitonkowie Zarzadu nie posiadali akcji lub udziatéw w podmiocie zaleznym

emitenta.

Na dzien 31.12.2007 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali nastepujaca ilos¢ akcji Spétki:

Liczba posiadanych
. . . akcji Wartosc¢
Imie i nazwisko Stan na szier'l nominalna w zt
31.12.2007 r.

Urszula Grzegorzewska 9 253 624 9 253 624
Andrzej Kuzma 36 000 36 000
Anna Kowalska 0 0
Sylwia Grzegorzewska 0 0
Grzegorz Leszczynski 0 0
Jacek Olechowski 0 0

Na dzien 31.12.2007 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji lub udziatdw w podmiocie

zaleznym emitenta.

20. AKCIJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE
CO NAJMNIEJ 526 OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
31.12.2007 R., WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH |

ICH PROCENTOWEGO UDZIALU

Akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
0golnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien 31.12.2007 r. wedtug wiedzy

posiadanej przez Zarzad Emitenta sq:
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Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu na koniec roku obrotowego
) Liczba posiadanych Udziat w
Nazwa podmiotu posiadajacego akcji . . . Udziat gtoséw na

z .. kapitale Liczba glosow i

pow. 5% gtoséw na WZA Stan na dzien Sl (©F) WZA (%)
31.12.2007 r.

Andrzej Grzegorzewski 11 945 000 26,41% 11 945 000 26,41%
Urszula Grzegorzewska 9 253 624 20,46% 9 253 624 20,46%

Fundusze PKO/CREDIT SUISSE 2 405 090 5,32% 2 405 090 5,32%

21. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH

POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Wedtug wiedzy posiadanej przez Zarzad Emitenta nie istniejg umowy (w tym réwniez zawarte po
dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

22. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE

UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Nie wystepuja.

23. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Nie wystepujg ww. programy

24. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE

WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE EMITENTA

W Swietle postanowien Umowy Inwestycyjnej z dnia 23 maja 2005 r. zawartej pomiedzy Urszulg
Grzegorzewska i Andrzejem Grzegorzewskim (,,Dotychczasowi Akcjonariusze”), a Domem
Maklerskim IDMSA, Dotychczasowi Akcjonariusze — Urszula Grzegorzewska (Przewodniczaca Rady
Nadzorczej Emitenta) posiadajgca 11.238.000 akcji Emitenta oraz Andrzej Grzegorzewski (Prezes
Zarzadu Emitenta) posiadajacy 11.945.000 akcji Emitenta, zobowigzali sie do zawarcia z Domem
Maklerskim IDMSA umowy depozytu, obejmujgcego takg liczbe akcji posiadanych przez nich, ktéra
jest nie mniejsza niz liczba akcji serii D objetych przez Podmioty Inwestujace, a zarazem nie
wieksza niz faczna liczba akcji uprawniajacych do 49,9% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, a takze dokonania blokady tych akcji na rachunku.

Dotychczasowi Akcjonariusze zobowigzali sie jednoczesnie do niepodejmowania akcji objetych
depozytem do czasu wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej, GRUPA
KOLASTYNA S.A. polegajacych na podjeciu przewidzianych prawem dziatann zapewniajacych

zorganizowanie i przeprowadzenie procesu sprzedazy akcji serii D do dnia 31 maja 2007 r., w
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szczegdblnosci zmierzajacych do umozliwienia ich sprzedazy na GPW S.A. lub na rzecz Inwestora
Strategicznego — o0soby wskazanej przez Dotychczasowych Akcjonariuszy, na warunkach
okreslonych w Umowie Inwestycyjnej.

Dotychczasowi Akcjonariusze zobowigzali sie takze do niezbywania, niezastawiania Iub
jakiegokolwiek innego obcigzania i rozporzadzania przystugujacymi im akcjami Emitenta do czasu
wypetnienia wszystkich zobowigzan wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej. Zakaz ten nie dotyczy
przypadku wniesienia przez Dotychczasowych Akcjonariuszy lub zbycia przez nich akcji Emitenta na
rzecz podmiotéw kontrolowanych w 100% przez Dotychczasowych Akcjonariuszy, o ile potaczone to
bedzie ze wstgpieniem przez te podmioty w prawa i obowigzki Dotychczasowych Akcjonariuszy
wynikajace z Umowy Inwestycyjnej. Dokonanie takiego rozporzadzenia wymaga zgody DM IDMSA.
W dniu 4 pazdziernika 2006 r. wymienione nizej osoby ztozyty Emitentowi o$wiadczenia, w ktérym
zobowigzaty sie do niezbywania i nieobcigzania na rzecz osdb trzecich posiadanych przez siebie
akcji Emitenta w okresie 12 miesiecy, liczac od dnia dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na
rynku regulowanym:

— Andrzej Grzegorzewski, Prezes Zarzadu Emitenta — w odniesieniu do 10.675.500 sposrod
posiadanych przez niego 11.945.000 akcji Emitenta,

— Tomasz Syller, Wiceprezes Zarzadu Emitenta — w odniesieniu do 213.000 posiadanych przez
niego akcji Emitenta,

— Aleksander Siuda, Czionek Zarzadu Emitenta — w odniesieniu do 142.000 posiadanych przez
niego akcji Emitenta,

— Jolanta Kubicka, osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla Emitenta — w odniesieniu do 71.000
posiadanych przez nig akcji Emitenta,

— Urszula Grzegorzewska, Przewodniczgca Rady Nadzorczej Emitenta — w odniesieniu do 6.972.500
spos$rod posiadanych przez nig 11.238.000 akcji Emitenta.

Kazda z wymienionych wyzej oséb zobowigzata sie takze do dokonania blokady wskazanych
powyzej akcji na rachunku papierdow wartoéciowych na okres trwania wylgczenia prawa ich
zbywalnosci oraz do dostarczenia Emitentowi stosownego zaswiadczenia z domu maklerskiego
prowadzacego rachunek papierow wartosciowych o ustanowieniu tej blokady.

Wediug wiedzy Zarzadu Emitenta nie istnieja zadne inne ograniczenia dotyczace przenoszenia
prawa wiasnosci papierow wartosciowych Emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania

prawa giosu przypadajacych na akcje emitenta.

25. INFORMACJA O STRUKTURZE | WIELKOSCI ZATRUDNIENIA

Zatrudnienie w przedsiebiorstwie Emitenta (Srednia liczba osé6b)

Srednia za rok obrotowy zakonczony: Liczba zatrudnionych
31 grudnia 2006 r. 186
31 grudnia 2007 r. 437>

*$rednia liczba zatrudnionych facznie z osobami zatrudnionymi przez spétke Fabryka Kosmetykow
Miraculum S.A (243 osoby).
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Zatrudnienie wg petnionych funkcji

Srednia za rok Srednia za rok

obrotowy obrotowy
Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony

31 grudnia 31 grudnia

2007 r. 2006 r.

Zarzad 5 3
Dyrekcja 14 6
Administracja 212 82
Pracownicy 203 62
fizyczni
Pozostali 3 28
Razem 437* 280

*$rednia liczba zatrudnionych facznie z osobami zatrudnionymi przez spétke Fabryka Kosmetykow
Miraculum S.A.

26. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Decyzjg Rady Nadzorczej Grupa Kolastyna S.A. - na podstawie umowy podpisanej przez spotke
Grupa Kolastyna S.A. z BDO Numerica S.A. z siedzibqg w Warszawie (,BDO Numerica”) w dniu 11
lipca 2007 roku wraz z pdzniejszymi aneksami - Spétka postanowita powierzy¢ badanie sprawozdan
finansowych Spotki Grupa Kolastyna S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej Grupa Kolastyna za lata 2007, 2008, 2009 - firmie BDO Numerica.

Firma BDO Numerica S.A. ma siedzibe w Warszawie, przy ul. Postepu 12 i jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr ewidencyjnym 523.

BDO Numerica przeprowadzita badanie jednostkowych sprawozdan finansowych spoétki Grupa
Kolastyna SA i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej w latach 2005-2006.
taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2007
roku wynosi 77.000 PLN +VAT.

taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wypfaconego z innych tytutdw, dotyczacego 2007
roku: 45.000 PLN + VAT.

Powyzsze wynagrodzenia nie obejmujg dodatkowych kosztow, poniesionych przez BDO Numerica w
zwigzku z realizacjq zlecenia, ktére zostang rozliczone wedtug faktycznie poniesionych wydatkow,
jednak nie przekroczg 10% wartosci zlecenia.

taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2006
roku: 50.000 PLN + VAT.

W 2006 roku firma BDO Polska Sp. z 0.0. (obecnie BDO Numerica S.A.) $wiadczyta na rzecz Spoétki
ustugi zwigzane z wprowadzeniem Grupy Kolastyna S.A. na Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie, sporzadzanie opinii do prognoz finansowych skonsolidowanych sporzadzonych zgodnie
z MSR za 2006 r., a takze badanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzgadzonych
zgodnie z MSR za lata 2004-2005. taczna wysoko$¢ wynagrodzenia wyptacona BDO Polska Sp. z
0.0. w 2006 roku z innych tytutdw niz badanie lub przeglad sprawozdan finansowych wyniosta
okoto 112 tysiecy ztotych netto.
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27. PROPONOWANE ROZLICZENIE ZYSKU ROKU 2007

Wypracowany w 2007 roku zysk netto w kwocie 257 tys. zt Zarzad Grupa Kolastyna S.A. proponuje

przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatow wiasnych

Andrzej Grzegorzewski Tomasz Syller
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aleksander Siuda Marek Opowicz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krakow, dnia 30 maja 2008r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU GRUPY KOLASTYNA S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2007

Zarzad spotki Grupa Kolastyna S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, jednostkowe
roczne sprawozdanie finansowe Grupa Kolastyna S.A. za rok 2007 i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq i finansowg oraz wynik finansowy spotki Grupa

Kolastyna S.A.

Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy Kolastyna S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiggniec oraz sytuacji Spotki , w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Andrzej Grzegorzewski Tomasz Syller
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aleksander Siuda Marek Opowicz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krakow, dnia 30 maja 2008r.
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Sprawozdanie z dziatalnosci spotki Grupy Kolastyna S.A. za rok 2007

OSWIADCZENIE ZARZADU GRUPA KOLASTYNA S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2007R.

Zarzad Grupa Kolastyna S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2007 r. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Biegli rewidenci dokonujacy badania jednostkowego
sprawozdania finansowego spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,

zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Andrzej Grzegorzewski Tomasz Syller
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aleksander Siuda Marek Opowicz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krakoéw, dnia 30 maja 2008r.
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