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Sprawozdanie Zagzlu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. za 2007 r.

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

Firma: Energoinstal Spétka Akcyjna

Siedziba: Katowice

Adres: Al. Radzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 73572 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: Energoinstal Spotka Akcyjna

W sktad Grupy Kapitatowe] ENERGOINSTAL S.A. wchogéé¢ podmiotow zalenych:

- ENERGOINSTAL Sp. z o.0. —100% udziatow
- INSTAL KATOWICE ZBM ,BIELSKO” SP. Z O.0O. —100% wdatow

- INSTAL FINANSE SP.Z O.O. —100% udziatéw
- INSTAL-CAD Sp. z o.0. — 100 % udziatow
- INOX SERWIS Sp. z 0.0. —100% udziatow

1.1. HISTORIA | ROZWOJ PRZEDSI EBIORSTWA

ENERGOINSTAL S.A to spotka z wieloletniradycp. Pocatki dziatalngci firmy
datuje st na rok 1949. Poamszy od lat 50-tych i 60-tych spotka realizowakaqe
w zakresie budowy instalacji przemystowych wzmgch gaéziach przemystu, w tym
w szczegOlngci w przemyle hutniczym i chemicznym.

Poszerzenie dziatalda spoétki o rynki zagraniczne przyniosty lata 70.tyh czasie firma
zaczta rowniez realizow& generalne wykonawstwa obiektow  zméanych
Z ucieptownieniem miast i poczynita ekspansjobszarze energetyki cieplnej.

Nasilony rozwo0j dziatalngci eksportowej spotki pojawit si w lat 80-tych.
Wobwczas to w obliczu znacznego rozw0j przemystunicaego i energetycznego
ENERGOINSTAL S.A. zaj si¢c produkcy kottow dla energetyki.

Lata 90-te to dalszy rozwdj eksportu i koncentrapj@dukcji dla energetyki

zawodowej i przemystowej, jak roOwrigprywatyzacja przeddbiorstwa i przeksztatcenie
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go w jednoosobow spotke skarbu pastwa. W 1995 roku w ramach Powszechnego
Programu Prywatyzacji akcje Spotki wniesione zgstdb X Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego SA. W 2001r. naptto przegcie 100% akcji przez kapitat prywatny.

Pocawszy od 2000r. na coraz gkisza skak rozwija st produkcja na potrzeby
energetyki przemystowej i zawodowej wraz z kompieks realizacj obiektow.
W roku 2003 zmieniono nazw spolki z Instal Katowice na obegn
tj. ENERGOINSTAL S.A.

Ostatnie lata to czas skupienia ponad 95% dziatairimmy wokot swiadcze dla
energetyki oraz umocnienie pozycji GRI na polskiynku i kontynuacja wspotpracy z
zagranicznymi kontrahentami.

Data przelomow dla dalszego rozwoju spoétki byt 25.09.2007r. W tyiniu
ENERGOINSTAL S.A. zadebiutowat na Giébwnym Rynku 1@je Papierow
Wartasciowych w Warszawie, dgki czemu uzyskat dodatkowgodki pozwalajce na

kontynuacg rozwoju i dziaté zgodnych z przyta misja.

1.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ]

ENERGOINSTAL S.A posiada rozpoznawalmarke w szeroko pajtej brarzy
energetycznej i instalacji przemystowych. Oferta 68p obejmuje dostarczanie
kompleksowych rozwizan w wytwarzaniu i montau urzmdzen przeznaczonych dla
energetyki przemystowej i zawodowej oraz zaktaddmemystowych, petrochemicznych,
motoryzacyjnych, hutniczych i sppwczych. Spotka realizuje ta& projekty zwizane
z ochrom $rodowiska oraz instalacjami dla budynkownyteczndgci publicznej.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sw produkcji kottow i uradzen kottowych,

w ktorych poszczegdlne materiaty opatowe w postaaditej, gazowej bdz statej (biomasa,
odpady komunalne), w optymalny sposéb przeksztatcanw zadam forme energii.
Przedstbiorstwo jest jednym z najekszych producentéw kottdbw energetycznych
w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na ryn&owym i zagranicznym

Kompleksowd¢ ustug oferowanych przez Spéthkrzejawia si w dbatdci o ustug
lub produkt przez caty okres ich trwania i ekspdafit Nowoczesna pracownia projektowa
Zzapewnia wsparcie fjuna etapie powstawania pomystu realizacji danegoeziia. Sprawne

i kompletne wykonawstwo zagwarantowane jest przefepjonalne zaktady produkcji

Strona 3



Sprawozdanie Zagzlu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. za 2007 r.

ENERGOINSTAL realizuje rownie zlecenia montoowe, instalacyjne
oraz remontowe w zakladach przemystowych. Ofentayfiwzbogacona jest o obstug
serwisovy kottowni olejowo — gazowych, obréblcieplm materiatéw tworzgcych produkt
globalny, jak réwnie serwis wykonanych instalacji. ENERGOINSTAL S.Aomwadzi jako
Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny Wykana kompleksowo ( pod klucz)
realizacg obiektéw dla energetyki i przemystu.

ENERGOINSTAL S.A. posiada mbwos¢ realizacji skomplikowanych robot
zakrojonych na szerak skak (przykladami mog by¢ opisane riej projekty;
m.in. instalacja zrealizowana w miejscaebBaena w Hiszpanii — wykonanie i monata
kotta z rusztem przesuwnym, Dunkierka we Francjivykonanie i monta kottow
odzysknicowych, Elektrocieptownia Lublin Wrotkownajwickszy Polsce kociot w bloku
gazowo-parowym, Elektrocieptownia Kogeneracja Wawogt ponad 100 obiektow
w Niemczech, a take obiekty w Austrii, Holandii, Belgii, Francji i Sa&jcarii) — atutem
w tym wzgkdzie jest wykwalifikowana kadra oraz waliovos¢ finansowania inwestycji,
ktOre przedsibiorstwo zobowqzuje sic realizowa w catagci. Mozliwosci Spotki
zapewniaj dobre przygotowanie do wykonawstwa kompletnychialasji komunalnych —
od budowy uj¢ przez pompownie do sieci wodegowych whcznie. ENERGOINSTAL
S.A. oferuje wykonawstwo instalacji, dostapomp, automatyzagj serwis.

Przedstbiorstwo jest obecne na rynku od ponad pét wiekucidju tego okresu
niejednokrotnie napotykato na kryzysy w sektoraeh, ktérych dziata. Przetrwanie
trudnych okresow dekoniunkturyswiadczy o stabilnym potencjale rozwojowym
ENERGOINSTAL S.A. Déwiadczenie Spétki umacnia wykwalifikowana kadra
zawodowa. Przedddiorstwo zatrudnia kadr inzynieryjno — techniczp w zakresie
energetyki i ochronyrodowiska, budowy kottdw, ogrzewnictwa i wentyladjonstrukciji
stalowych, produkcji zbiornikéw, jak rowriewykwalifikowanych monterow, spawaczy
i $lusarzy w ranych specjalniciach. Przewag ENERGOINSTAL S.A. jest rOwnie
obecna¢ na rynkach midzynarodowych, ktéra zapewnia Spotcediveosé¢ dywersyfikacii
zrodet przychoddw, a tak szerokie perspektywy rozwoju. Potencjat Spotkapmtuje
efektywne wykorzystanigrodkow z emisji akcji, dzki ktorym ENERGOINSTAL S.A.
bedzie mogt rozwijé@ swop baz produkcyjry, unowoczéni¢ i rozbudowé fabryke

kottdw, wzmocnt projektowanie i znacznie rozszeédyadania naukowe.
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ENERGOINSTAL S.A. tworzy Grup Kapitalowg, w sklad ktérej wchodg

nastpujgce podmioty:

ENERGOINSTAL S.A

100 % 100 %
ENERGOINSTAL Sp. z o.0. INSTAL CAD Sp. z 0.0
100 % 100 %
INOX SERWIS Sp. z 0.0. INSTAL FINANSE Sp. z 0.0.
100 %

INSTAL KATOWICE ZMB
LBIELSKO” Sp. z 0.0.

. ENERGOINSTAL Sp. z 0.0.z siedzila w Katowicach, Al. Radzienskiego 188 d,
wpisana do rejestru handlowego pod numerem KRS THEINO.

W okresie objtym sprawozdaniem wtadze Spoitki ksztattowakyrsastpujaco:

- Michat Wiecek Czionek Zardu

- Jarostaw Wgcek  Czlonek Zargu

Rada Nadzorcza nie zostata powotana.

Oferta firmy zawiera wykonanie ustug mom&o — spawalniczych ze stal
weglowych oraz metali kolorowych, na terenie wyznaogo przez zleceniodawgc
jak réwniez opracowanie i wdranie technologii spawalniczych. Dziataédo
ENERGOINSTAL Sp. z o0.0. obejmuje tak instalacje kottowni iwymiennikowni.
Od maja 2005 gtébwndziatalngcia spétki ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. jest dziata$do
zZwigzana z rekrutagj iudostpnianiem pracownikbw, a tak dziatalné¢
w zakresie doradztwa, badaoraz ustugi spawalnicze i opracowywanie technologi

spawalniczych.

. INSTAL KATOWICE ZBM ,BIELSKO” Sp. z 0.0. z siedzila w Bielski Biatej,
ul. Konarskiego 10 rozpogkswoja dziatalng¢ z dniem 1.04.1999 r.

W okresie objtym sprawozdaniem witadze Spotki ksztattowatyrsastpujaco:
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- Michat Wigcek Czlonek Zardu
- Czestaw Grenda  Cztonek Zadu

Firma wykonuje instalacje przemystowe i sanitarmewretrzne i zewstrzne),
instalacje centralnego ogrzewania, instalacje kotla wymiennikowni, instalacje wodno
kanalizacyjne we wszystkich standardach, instalageatylacji, klimatyzacji i odpylania,
stacje uzdatniania wody i oczyszczalrigekOw, instalacje pompowni, sgarkowni,
instalacji technologiczne, spionego powietrza, gazow technicznych oraz sieci
zewretrzne, izolacje termiczne, modernizacjroznych obiektdw przemystowych.
Dziatalnag¢ spotki obejmuje produkej konstrukcji metalowych, dziataléé ustugova
w zakresie instalowania konstrukcji metalowych, daukci metalowych elementow

stolarki budowlanej i produkejcystern, pojemnikéw oraz zbiornikéw metalowych.

. INSTAL FINANSE Sp. z 0.0.z siedzlh w Katowicach, Al. Radzieaskiego 188 d,
powstat w wyniku przeksztatcenia firmy ,Stahlex”,toka postanowieniem afu
Rejonowego w Katowicach z dnia 5.09.2002 r. wpisaoatata do rejestru KRS pod
numerem 0000129650.
W okresie objtym sprawozdaniem wtadze Spoitki ksztattowakyrsastpujaco:
- Jarostaw Wgcek  Czlonek Zargu
- Mariusz Wanica Cztonek Zargu- powotany w dniu 29.03.2007 r.

Firma zajmuje s obstug rachunkow i ksiggowa spotek grupy kapitatowe]
ENERGOINSTAL S.A. Jej dziataldd obejmuje ustugi finansowo-kgjowe
oraz windykagj i obrét wierzytelnéciami.

. INSTAL — CAD Sp. z 0.0.z siedzila w Katowicach, Al. Radzienskiego 188 d,
zostata postanowieniema@® Rejonowego w Katowicach z dnia 10.10.2002 wzsdo

Krajowego Rejestru Handlowego pod numerem KRS 080635.

W okresie objtym sprawozdaniem witadze Spotki ksztattowatyrsastpujaco:
- Michat Wiecek Czionek Zardu
- Czestaw Grenda  Cztonek Zadu

Dziatalnas¢ firmy zwigzana byta z dystrybugji wdrazaniem oprogramowania oraz
sprzedaa komputerow. Firma byta wytznym dystrybutorem programu do projektowania
konstrukcji stalowych ,PROSTEEL 3D”. Spotka odzdaiernika 2005 nie prowadzi
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dziatalngci. W przyszidci spétka zamierza dokoaa@mian w przedmiocie dziataldc

I rozpoca¢ prace projektowe na potrzeby Grupy Kapitatowe;.

. INOX SERWIS Sp. z 0.0.z siedzila w Katowicach, Al. Radzieaskiego 188 d,
powstat w dniu 31.08.2000 r.
W okresie objtym sprawozdaniem wtadze Spotki ksztattowakyrsastpujaco:
- Andrzej tukowicz Prezes Zaydu

Podstawowym przedmiotem dziataiod jest wdraanie technologii chemii
technicznej oraz zakup i sprzedaodkow chemii technicznej. Jednak od chwili rejasjir

spoétka nie poda dziatalndci.

W dniu 08.02.2008 roku afl zarejestrowat zmiagnprzedmiotu dziatalriei oraz nazw
spotki INOX SERWIS Sp. z 0.0. na INSTAL DEVELOPMENSp z o.0.

Przedmiotem dziatalrdoi spotki kedzie budowa i sprzedabiektow mieszkaniowych.

Na dzier 31 grudnia 2007 w skiad jednostek paxenych wchodzity:

* Energoinstal Sp. z o.o0.

* Instal Katowice Zaktad Budowlano-Moritawy Bielsko Sp. z 0.0.
* Instal Finanse Sp. z o.0.

« INOX-SERWIS Sp. z o.0.

e Instal Cad Sp. z o.0.

e Truck System Stolorz

e Stanistaw Wicek

1.3. GLOWNE GRUPY PRODUKTOW | UStUG GRUPY KAPITALO WEJ
Oferta produktowa Grupy Kapitatowej ENERGOINSTALAS.skupia st na brany

energetycznej, a tak na brany budowlano-przemystowe.

OBSZAR DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ:

Grupa realizuje przedsivziecia w trybie Generalnego Realizatora i pod ,Klucz”
obejmujce:

- projektowanie

- monta
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Grupa produkuje:
Kotly dla energetyki, przemystu i gospodarki komimea w tym na parametry

nadkrytyczne, a w szczegoku

> Kotly odzysknicowe /jedno-, dwu lub trzysaieniowe/ w ukfadach
parowo- gazowych elektrowni

Kotly na biopaliwa

Kotly do spalanigmieci

Kotly gazowo - olejowe

Palniki olejowo-gazowe do kottow

Stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe

YV V. V V V V

Rury azebrowane zzebrem ciglym i nacinanym spawanym na caiej
dtugasci zebra

Rury claddingowane

Urzadzenia do odpylania spalin

Konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem

Kanaty powietrza i spalin

Zbiorniki cisnieniowe

Przewody wentylacyjne i odpytgie

YV V. V V V V V

Nietypowe urzadzenia przemystowe

Montuje i Remontuje:

Kotly parowe
Kotly wodne
Kompletne kottownie

Instalacje i urgdzenia ochronyrodowiska

YV V V VYV VY

Instalacje technologiczne kottowni, centralnego zegrania, wodno-
kanalizacyjne, wody lodowej, instalacje wodne i @@e w obiektach

przemystowych oraz infrastruktury komunalnej

Y

Techniczne wypos&nie budynkow klasy A

> Instalacje technologiczne dla przemystu
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> Instalacje i produkty ze stali szlachetnych w pryéen spaywczym,
chemicznym i budownictwie

Instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania

Izolacje termiczne

Izolacje akustyczne

vV V V V

Zabezpieczenia antykorozyjne

Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. posiada aiiwos¢ realizacji daych
i skomplikowanych robot, co wyradia go wrod konkurencji. Spétka zapewnia pein
obstug: technicza wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektetrsapcego
wymagania odbiorowe. Generalne wykonawstwo i génanaalizacja inwestycji obiektow
przemystowych prowadzone przez Gguigapitatona ENERGOINSTAL S.A., obejmuje
czynndci projektowania, produkcji i monta kottdw, rurocigdbw oraz catych instalacji
palnikowych, konstrukcji budynkéw kottowni, instaja oczyszczania spalin i izolacji

termicznych.

1.4. ZASADNICZE RYNKI ZWI AZANE Z DZIALALNO SCIA
GRUPY KAPITALOWEJ

Gtownym rodzajem prowadzonej przez Ggufapitatonay ENERGOINSTAL S.A.
dziatalngci jest produkcja i montakottéw dla energetyki oraz wykonawstwo instalacji
przemystowych. Rynek ten jest uzaieony w duzym stopniu od popytu zgtaszanego przez
przedstbiorstwa dziatagjce w innych sektorach. Na rynek dziatacioGrupy najwekszy
wplyw maj sektor przedsbiorstw wyteczndci publicznej (w tym sektor energetyczny
obejmupcy elektrownie i elektrocieptownie), przemyst hatzy | przemyst
petrochemiczny.

Grupa dziata na rynku krajowym i za granidNajwiccej kontraktow realizuje

w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskie;.
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2. ORGANIZACJA

2.1. STRUKTURA AKCJONARIATU JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Na dzieéh 31.12.2007 r. struktura akcjonariatu przedstawgaastpujaco:

Struktura akcjonariatu

0 28,79%

8 56,17%
B 7,52%
@ Stanistaw Wiecek | Jarostaw Wiecek
O Michat Wiecek O Pozostali akcjonariusze

Liczba posiadanych akcij:

1. Stanistaw Wgcek- 10 109 960 akcji
2. Jarostaw Wgcek- 1 353 280 akcji
3. Michat Wigcek- 1 353 270 akcji
4. Pozostali akcjonariusze- 5 183 490 akgcji
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2.2Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych, bezpdrednio lub posrednio przez

podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogoélnej liczbie glosow na wapm

zgromadzeniu jednostki dominupcej wraz ze wskazaniem liczby posiadanych

przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu vkapitale zaktadowym, liczby

gtoséw z nich wynikapcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbielgsow na

walnym zgromadzeniu.

Lista akcjonariuszy posiadgjych, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na ldyan

Zgromadzeniu na dzte31.12.2007r. przedstawiasiastpujaco:

Akcjonariusze llosé Procentowego| Liczba Procentowy  udziat
posiadanych | udziatu glosow w 0golnej liczbie
akcji w kapitale na WZ gloséw na WZ

zaktadowym

Stanistaw Wegcek 10 109 960 56,17| 10 109 96Q 56,17

Jarostaw Wgcek 1 353 28( 7,52 1 353 280 7,52

Michat Wigcek 1 353 27( 752 1 353 270 752

PZU Asset

Management S.A* 906 037 5,03 906 037 5,03

* dane wedtug stanu na dzi80.10.2007 r.

2.3 POSIADANE PRZEZ GRUPE KAPITALOW A ODDZIALY

Spoétka ENERGOINSTAL S.A. posiada dwa oddzialy aaigzne:

« ENERGOINSTAL S.A Oddziat Przeddiiorstwa Schoenefeld
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemie
12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600

* ENERGOINSTAL S.A.
Siedziba Oddziatu: Holandia, 2563CA Haga, Valkeplsia 7
NIP: NL814634217B01

2.4ZARZ AD | SKEAD RADY NADZORCZEJ
Sktad Zarzadu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 2007 roku:
— Prezes Zagdu

1. Stanistaw Wgcek

2. Michat Wiecek

3. Jarostaw Wgcek

— Wiceprezes Zaydu

— Wiceprezes Zajadu
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Sktad Rady Nadzorczej Spotki ENEGOINSTAL S.A. w 200r.

Sktad Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w okresie
od 01.01.2007r. do 27.03.2007r.:

Jacek Kosteczka - PrzewodqggZRady
Irena Wkcek - Wice Przewodnicy Rady
Karolina Wicek - Sekretarz Rady

Marta &drusiska -Wkcek - Cztonek Rady

Mariusz Wanica -Czionek Rady

Uchwah nr 13 podita na posiedzeniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 27.03.2007r. odwotano Marius¥éoznice ze sktadu Rady
Nadzorczej Spoiki.

Uchwah nr 14 podita na posiedzeniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 27.03.2007r. powotano Henrykawalskiego do skladu Rady
Nadzorczej Spoiki.

Sktad Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w okresie
od 27.03.2007r do nadal:

Jacek Kosteczka - PrzewodqugRady
Henryk Kawalski - Zaggica Przewodniccego Rady
Karolina Wikcek - Sekretarz Rady

Marta &drusihska -Wecek - Cztonek Rady

Irena Wecek - Czlonek Rady
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W Radzie Nadzorczej nie zostaty wyebinione komitety audytu i wynagrodzeSpotka
nie przewiduje ich powotania. W sprawach natgch do komitetow Rada Nadzorcza

prowadzi prace i podejmuje decyzje kolegialnie.

W okresie ohjtym sprawozdaniem odbytoessze¢ posiedzé Rady Nadzorczej spoéiki
ENERGOINSTAL S.A., na ktérych pogp 20 uchwat.

Zasady dotyage powotywania i odwolywania o0séb zadzapcych jednostki
dominujgcej:

- Zarad skiada si z jednego lub wekszej liczby czionkéw. Wspolna kadencja Zgia

trwa pkc¢ lat

- Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Z@dwzoraz na wniosek Prezesa Zalz pozostatych
cztonkow Zaradu lub powotuje ich z wikasnej inicjatywy

- Rada Nadzorcza nme odwot& Prezesa Zasaru, cztonka Zargdu lub caty Zarad przed

uptywem kadencji Zagdu

Uprawnienia 0sob zagdzapcych reguluje Kodeks spétek handlowych oraz Stapdtki.
Zarzad jest organem wykonawczym Spotki kieruje jejzam dziatalngcia i reprezentuje
Spotke na zewntrz. Podejmuje decyzje we wszystkich sprawach Spodzastrzeonych
do kompetencji Walnego Zgromadzenia i Rady Nadayrnezepisami prawa, Statutem lub
uchwah Walnego Zgromadzenia. Do skiadanigwmdczeé i podpisywania w imieniu
Spotki uprawniony jest samodzielniezkly cztonek Zarzdu i kazdy prokurent samoistny

samodzielnie.

Decyzje o emisji lub wykupie akcji reguluje Kodekpobtek Handlowych.

2.5ZASOBY PERSONALNE

Ponisza tabela pokazujg&redni stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej w roR006
i 2007.

ROK 2006 ROK 2007
Srednie 727 761
zatrudnienie | Pracownicy| Pracownicy| Urlopy Pracownicy| Pracownicy| Urlopy
pracownikow | umystowi | produkcyjni| wychowawcze| umystowi | produkcyjni| wychowawcze
/ bezptatne / bezptatne
166 497 64 185 515 61
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3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE W
GRUPIE KAPITALOWEJ W 2007 ROKU

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZ ADU

Do najwaniejszych uchwat podfych w 2007 r. przez Zagd Energoinstal S.A. natg

zaliczy¢ uchwaly dotyczce:

Utworzenia przedstawicielstwa Spétki w Holandii

Udzielenia petnomocnictwa do dokonania wpisu w Biege Handlowym Izby
Handlowe] w Hadze

Obnizenia kapitatlu zakladowego Spotki w drodze umorzeakaji oraz zmiana
statutu Spotki

Zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nard2i&03.2007r.
Zatwierdzenia sprawozdania z dziatacicZarzdu za rok 2006

Zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2006

Whniosku Zaradu Energoinstal S.A. co do podziatu zysku nettooka2006
Whniosku Zaradu Energoinstal S.A. co do przeznaczenia niepoalzéglo zysku
netto z lat ubiegtych

Zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjamsy Energoinstal S.A.
na dzié 10.07.2007r.

Zatwierdzenia Sprawozdania Zatlm z dzialalnéci Grupy Kapitatowej
I Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego z200k

Przedigenia Radzie Nadzorczej Sprawozdania Zdwz z dziatalnéci Grupy
Kapitatowej i Skonsolidowanego Sprawozdania Finaregm za rok 2006
Uregulowania zalegtych zobogwan z tytutu podatku od nieruchorfm miedzy
Burmistrzem Miasta Piechowice a Energoinstal S.A.

Uchwalenia Regulaminu Zagdu Energoinstal S.A.

Przydziatu Akcji zwyktych na okaziciela serii A araerii D

Wprowadzenia procedur spadzania i publikacji raportow higacych i okresowych
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3.2. CZYNNIKI I NIETYPOWE ZDARZENIA, MAJ ACE WPLYW NA WYNIKI
Z DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ

= Dnia 16 lutego 2007r. zawarta zostata pginy ENERGOINSTAL S.A. a Panem
Stanistawem Wickiem umowa sprzedg nieruchoméci zlokalizowanej w
Katowicach Al. Radzienskiego 188d, na mocy ktorej Stanistaw ¢dék nabyt
prawo wytkowania wieczystego gruntow wraz z prawem widsnoieruchomeci
budynkdéw i budowli. Z uwagi na fakt, zawarcia w wrii marca 2007r.portzy
Spotka ENERGOINSTAL S.A. a Panem Stanistawemegkiem umowy dzierawy
na okres 10 lat, mge] charakter leasingu zwrotnego (finansowego) Wwremae
budynkow i budowli wykazancettransakaj w ksiegach rachunkowych zgodnie z
zasadami wg. ktérych ujmujeesileasing finansowy. Natomiast gruntyctgy w
ewidencji pozabilansowej, zgodnie zasadami leasingeracyjnego. Zysk z
transakcji sprzedg przedmiotowej nieruchondoi w zakresie budynkéw i budowli,
ENERGOINSTAL S.A. hkdzie rozliczat (wykazywat) proporcjonalnie przezrek
10 lat ktéry zgodny jest z okresem dzeawy tej nieruchomii, natomiast
wysokas¢ 10 letnich optat dzieeawnych z tego tytutlu gjo w zobowazaniach
diugo i krotkoterminowych.

= W wyniku dokonania przez ENERGOINSTAL S.A. w dn80.03.2007 roku
sprzeday wszystkich posiadanych akcji spotki KZME Kareli8aA. z siedzih w
Piechowicach, Grupa uzyskata zysk na sprzgdaziatéw w wys. 2.830,8 tys.zt,

= Czynnikiem majcym wptyw na wynik osignicty przez Grup ENERGOINSTAL
S.A. w 2007r. byto umocnieniegsitotowki w stosunku do EURO , zwlaszcza od
potowy Il kwartatu 2007r. — kiedy to do koa 2007r. nagpito ostabienie EURO o
okoto 7%.

3.3 ISTOTNE KONTRAKTY ZAWARTE | REALIZOWANE PRZEZ GRUPE
KAPITALOW A ENERGOINSTAL SA

Dziatania na rynku krajowym

W roku 2007 r. Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.Arealizowata lub zawarta

nastpujace znaczce kontrakty budowlane w kraju:
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= Szpital w Tarnowie
rodzaj robot: kompleksowe wykonawstwo i moniastalacji CO, WOD-
KAN, i AKPIA oraz wentylacji w ramach konsorcjum

=  Koksownia Przyj&i
rodzaj robé6t: Generalny Realizator Inwestycji elekieptowni z utylizacj
gazow nadmiarowych na terenie Koksowni Przfja

= Samodzielny Publiczny Szpital Kliniczny im. A. ktiklego w Katowicach
rodzaj robot: Generalny Wykonawca modernizacji exyat gospodarki
cieplnej

= Kogeneracja S.A.
Rodzaj robot: Generalny Wykonawca modernizacji zgwgnej sieci

cieptowniczej w EC Wroctaw

Dziatania na rynku eksportowym

Strategicznym kierunkiem dziatalém na rynku eksportowym w 2007 roku, byto przede
wszystkim zachowanie egjnigtej dotychczas pozycji rynkowe;j.
Znaczce kontrakty zawarte lub realizowane w roku 2007:

= HITACHI / ALSTOM- wart@g¢ zlecenia: 1.778.480 EUR — wykonarfieian
szczelnych kotta z materiatu 7CrMO na buddMeurath na blok F i G

= THYSSEN KRUPR- warta@¢ zlecenia: 1.373.238 EUR — moat@aleniska
rusztowego dla kotta

» KAB TAKUMA- warta¢ zlecenia: 5.056.225 EUR — dostawa i markatta do
spalania odpadow komunalnych o wydagigonad 100 ton pary na godzin

» MEHLDAU - wartg¢ zlecenia: 2.524.454 EUR — wykonawstwo palnikéw
gazowych, olejowych i gazowo-olejowych

» SKG ROTTERDAM- warta¢ zlecenia: 3.629.110 EUR - dostawa i kompletny
monta kotta

= WEENER BBS- wart&t zlecenia: 3.661.940 EUR — dostawa i markatta

» TIEFSTACK- wart@¢ zlecenia: 1.890.519 EUR — dostawa i kompletny @ont
kotta

Strona 16



Sprawozdanie Zagzlu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. za 2007 r.

= TWENCE Holandia — warté zlecenia 2.166.863 EUR — dostawa i manta
kotta

= FRANKFURT BBS 3+4 - wart& kontraktu 6.173.187 - dostawa i mankatia

= SKG SALZGITTER - warté¢ zlecenia 11.793.295 EUR - dostawa i manta
kotta

3.4. ISTOTNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu bilansowym nagiito zakaiczenie budowy nowej hali produkcyjnej, w ktorej
planowane jest uruchomienie produkcji w drugim kaigr 2008 r. oraz sfinalizowanie
zakupu maszyn do produkcji pangian szczelnych.

Nastpito podpisanie kontraktow z firmBaumgarte Boiler Systems na dostawnonta
czesci kotta dla spalarni odpadéw TRB w Bitterfeld nadte 4.780.000,00 EUR oraz na
dostawe i monta kotta dla elektrowni EBS Kraftwerk Elbewerk w Se¢adha kwog
4.191.000,00 EUR. W dniu 27.03.2008 r. Emitent zak@ntrakt z konsorcjum firm:

1. Baumgarte Boiler System GmbH — na wykonanie i dest8 kottow do
utylizacji odpadéw komunalnych w Bernburgu w Niemclz na kwat
6.925.000,00 EUR

2. Standardkessel GmbH — na man8kottow na kwog 5.842.900,00 EUR.

Zdarzeniem mogeym w znacacy sposob wplya na przyszie wyniki finansowe emitenta
jest dalszy spadek kursu EUR.
Poza tym nie wysgpity zadne inne istotne zdarzenia mog w znacicy sposéb wptyqc

na przyszte wyniki finansowe emitenta.
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4. SYTUACJA EKONOMICZNO

ENERGOINSTAL S.A.

4.1. Omowienie podstawowych wielk&ei ekonomiczno finansowych

4.1.1 Struktura przychodow ze sprzeday

FINANSOWA GRUPY KAPITALOW EJ

W strukturze przychodow podobnie jak w okresachrpegnich dominw przychody z

eksportu. Stanowione 62% warteci ogotu przychodow ze sprzeda w tym najwiksza

wartas¢ produktéw na rynku zagranicznym sprzedana zodtaldiemiec (82%).

Wpltyw na wielk@d¢ oshgnigtej w 2007r. sprzedy krajowej miata m.in. realizacja

kontraktu z Koksowni Przyjan, realizacja robot na rzecz Samodzielnego Publgane

Szpitala Klinicznego w Katowicach.

Poziom sprzedy w podziale na poszczeg6lne grupy produktéw, wowoaniu do roku

ubiegtego pokazuje parsza tabela:

Wykonanie| Udziat |Wykonanie | Odchylenie| Dynamika
Wyszczegolnienie 2007 2007 2006 2007-2006| 2007/2006
tys. zi. % tys. zi. tys. zi. %

Sprzedaz razem 167 966| 100,00 % 149 664 18 302 112,2%
Sprzeda produktow i ustug: 167 397 99,66% 149 32 18 068 112,1%)
Ustugi budowlano montawe - kraj 5517% 32,85 % 60 959 -5784 90,5%
Ustugi budowlano montawe - eksport 46 867 27,90 % 34 636 12 231 135,1%)
dostawy — kraj 5371 3,20 % 4 448 923 120,8%
dostawy - eksport 57 407 34,18% 47 222 10 185 121,6%
pozostate ustugi - kraj 2577 1,53 % 2 064 513 124,9%)
Sprzeda materiatdw 569 0,34 % 335 234 169,9%

Odbiorcy produktéw i ustug Grupy przekraczaj

Nazwa odbiorcy

acy 10% przychoddéw ze sprzeda zy og6tem

Udziat % w przychodach grupy

Baumgarte Boiler System GmbH 18,60%
Standardkessel GmbH 21,80%
Koksownia Przyjazn Sp. z o.0. 25,80%
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Udziat produktow wytworzonych w Grupie za rok 2007

L.p. Produkt Udziat % w cato sci warto Sci
produkcji wyrobow
1 Sciany szczelne 31,6%
2. Wymienniki 39,7%
3. Walczaki 2,7%
4. Bandaze i zawieszenia 6,6%
S. Rurociggi 10,5%
6. Palniki i stacje 6,5%
7. Rury ozebrowane 2,4%
4.1.2 Koszty dziatalnosci operacyjnej i koszt wiasny sprzedzy Grupy
Wielko$¢ oraz struktug kosztow w uktadzie rodzajowym prezentuje psaa
tabela:
Odchylenie| Dynamika
Wykonanie Wykonanie
2007 Udziat 2006 Udziat |[2007-2006 | 2007/2006
Wyszczegolnienie tys. zt. % tys. zt. % tys. zh %
Koszty rodzajowe
154 558 100,0% 129 966  100,0% 24 592 118,9%
Amortyzacja 4 58] 3,0% 3264 2,5% 1319 140,4%
Zuzycie materiatow i energi 32800 21,2% 40 924 31,6% -8 124 80,1%
Ustugi obce 64118 41,5% 42 554 32,7% 21 564 150,7%
Podatki i optaty 1409 0,9% 1825 1,4% -423 76,8%
Koszty$wiadcze
pracowniczych 47 62p  30,8% 38121 29,3% 9 505 124,9%
Pozostale koszty rodzajowd 4029 2,6% 3278 2,5% 751 122,9%

Po uwzgtdnieniu zmiany stanu produkcji w toku ( 2007r.9B4 tys. zt.; 2006r.: 3.170 tys.

zt.) koszty dziatalnéci operacyjnej w roku 2007 wynas150.564 tys. zt natomiast w roku

2006 : 133 136 tys. zt.

Najwicksze pozycje kosztowe to ustugi obce, wynagrodzens& zuycie materialOw i

energii.
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Duzy udziat ustug obcych w ogoélnej kwocie kosztow jestnikiem podzlecania gZci
robét znanym firmom z brag budowlano-montaowej i wkasnym spo6tkom zataym, oraz
realizacji najwekszego kontraktu krajowego ,Koksownia Przfja (wartos¢
realizowanego od 2006r. kontraktu: 91.415 tys.vztigeneralnym wykonawstwie.
Zauwaalny wzrost wynagrodfew 2007r. zwazany jest z oglélnym wzrostem ptac —
gtdéwnie pracownikéw fizycznych (spawacze) oraz \gnize wzrostu zatrudnienia w
2007r. w stosunku do roku 2006.

Koszt wiasny sprzedg produktow ustug i materiatdbw w 2007r. wyniost 1808 tys. zt.,
co przy przychodach ze sprzegana poziomie 167.966 tys. zt. , daggsk brutto ze
sprzeddy w wysokaci 27.158 tys. zt. (w roku 2006 zysk ten ksztattbgia na poziomie
28.503 tys. zt.). Po uwzglnieniu kosztow sprzedwa (831 tys. zt.) i kosztéw ogolnego
zarzdu (9.839 tys. zt.) Grupa wykazatgsk ze sprzedaw wys.16.488 tys. zt. (w roku
2006 wyniost on 15.904 tys. zt.).

4.1.3 Wyniki finansowe Grupy

Wyniki z dziatalno $ci Grupy 2007 2006
tys. zt tys. zt
Zysk brutto ze sprzeda zy 27 158 28 503
Zysk ze sprzeda zy 16 488 15904
EBITDA 21 287 15 046
EBIT 16 704 11782
Zysk z dziatalno $ci gospodarczej = Zysk brutto 19124 13 469
Zysk netto 15 208 9041

Na poziomzysku bruttav 2007r. ktory ksztattuje sina wy:szym poziomie i w 2006r. 0
5.655 tys. zt., mialy istotny wptyw:
- pozostate przychody wys. 7.323 tys. zt. (2006r: 3.021 tys. zi), wntgysk ze zbycia
niefinansowych aktywoéw trwatycB:989 tys. zt. (zysk ze sprzegaprawa wieczystego
uzytkowania gruntéow — Katowice Al. Rdzieaskiego 188d oraz €% zysku ze
sprzeday budynkéw i budowli — Katowice Al. Ramlzienskiego 188d, ktory rozliczany
jest proporcjonalnie przez okres 10 lat)ne przychody operacyjie334 tys. zi.
- nizsze w 2007rpozostate kosztyl 882 tys. zt. (w 2006r: 3.750 tys. zt.),
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- koszty finansowektore w 2007r. wynosz6.817 tys. zi. i & wyzsze ni w 2006r.
(2.427 tys. zt). Glowa pozych kosztéw finansowych w 2007ra sijemne ranice
kursowe 3.314 tys. zi., ktdre w 2006r. wynosity 5§3. zi.

- wyzsze przychody finansowe w 2007r. (4.012 tys. zh)z,zrealizowane w 2006r.
(721 tys. zt.)

4.2 Podstawowe wskaniki finansowe

4.2.1 Struktura aktywow

Struktura aktywoéw 2007 2006
Aktywa trwate/Aktywa 32,5% 26,3%
Zapasy/Aktywa 2,1% 7,1%
Naleznosci i rozliczenia o o

miedzyokresowe /Aktywa 28,7% 42,1%
Inwestycje krotkoterminowe /Aktywa 36,7% 24,5%

Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziataieo Grupy i realizowanych kontraktow.
Charakterystyczny jest niewielki udziat zapasow gdloej wartdci aktywow (realizacja
kontraktow dostawczych w deaj mierze pochodzi z materiatdbw inwestora). Na uwag
zastuguje wysoki poziom inwestycji krétkoterminovyav aktywach ogotem. Grupa

posiada wysokie stany gotowki, ktére zapewpn@ynnas¢ finansowa firmy.

4.2.2 Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat obroowy

Wyszczegolnienie: 2007 2006
1/ Kapitat obrotowy 69 645 32102
2/ Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy 7 063 3384
Saldo netto s$rodkéw obrotowych (1/-2/) -62 582 -28 718

Grupa posiada prawidtawi bezpiecza struktue finansowania. Wykazuje wysoki dodatni
poziom kapitatu obrotowego, co gwarantuje zachoe@hynndgci finansowej Grupy.
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4.2.3 Wskazniki ptynnosci

wska zniki ptynno $ci 2007 2006
wska znik ptynno $ci bie zacej 2,69 1,56
wska znik ptynno $ci szybkiej 2,61 1,41
wska znik natychmiastowej wyptacalno  $ci 1,47 0,52

Z powyzszych wskanikdéw wynika, ze ryzyko utraty ptynnéci finansowej oraz niedoboru
srodkéw finansowych nie istnieje , m#gk obrotowy w petni pokrywa zoboydania
biezace Grupy. Na wysoki poziom wskaika ptynngci w 2007r. ma istotny wptyw
poziomsrodkdw piengznych, w tym pozyskanych z gietdy.

4.2.4 Wskazniki zadtluzenia — wspomagania finansowego

wska zniki zadtu zenia 2007 2006

wska znik zadtu zenia aktywow 35.9% 61 1%

(zadtu zenie ogdétem/aktywa) 70 =70
wska znik zadtu zenia krotkoterminowego

(zadhtu zenie krotkoterminowe/aktywa) 21.2% 49.5%
wska znik zadtu zenia kapitatu wlasnego

(zobowi gzania ogétem/kapitat) 55,9% 157,3%
Udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu maj  atku

(kapitat wlasny na aktywa) 64.1% 38,9%

W 2007r. widoczny jest znaczny spadek wsiow zadhienia, do bardzo bezpiecznych

poziomow. Istotny wptyw na ich ohrenie miato:
- obnizenie kwoty zobowizan,

- wzrost kapitatdw wtasnych z 54.652 tys. zt w 20@® 112.628 tys. zt. w 2007r.; gtown

pozyck kapitalu wlasnego stanowi nadikpa ze sprzeds akcji powyzej ich wartgci

nominalne;j.

4.2.5 Wskazniki sprawnosci dziatania

Cykle rotacji w dniach 2007 2006
Rotacja nale znosci handlowych 68 62
Rotacja zobowi gzan handlowych 66 68
Rotacja zapaséw 16 19
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4.2.6 Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentowno S$ci 2007 2006

ROA -rentowno $¢ aktywow (zysk netto/aktywa) 8,66% 6,43%
ROE -rentowno $¢ kapitatu (zysk netto/kapitat) 13,50% 16,54%
Rentowno $¢€ sprzeda zy brutto 16,17% 19,04%
Rentowno $¢ sprzeda zy 9,82% 10,63%
Rentowno $¢ EBITDA 12,67% 10,05%
Rentowno $¢€ EBIT 9,94% 7,87%
Rentowno $¢ brutto 11,39% 10,00%
Rentowno $¢ netto 9,05% 6,04%

Grupa wykazuje rentowsé kapitatu na dobrym poziomie. Spadek w porownaniu d

2006r. wynika ze wzrostu poziomu kapitatu wtasneds.652 tys. zt. do 112.628 tys. zi,

w tym gtéwnie ze sprzedq akcji powyzej ich wartéci nominalne;.

4.3 Przeptywy srodkéw pienieznych

Przeptywy s$rodkow pieni eznych 2007 2006
w tys. zt w tys. zt

A. Srodlg pieni ezne netto z dziatalno $ci 14 322 2 606

operacyjnej

B. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci

inwestycyjnej 993 -7 089

C_:. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci 32 079 9 686

finansowej

D. Zmiana stanu srodkéw pieni eznych netto 47 394 5203

W 2007r. Grupa wykazuje na wszystkich poziomackatdicci dodatnie saldérodkow

pienigznych.
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4.4 Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pdyczek, z uwzgé¢dnieniem
terminow ich wymagalndci, oraz o udzielonych payczkach, pogczeniach i

gwarancjach

. Na dziei 31.12.2007r. Energoinstal S.A. posiadat gaghce umowy

kredytowe:
Saldo
Nazwa | Rodzaj | Termin |Kwota w zadtuzenia | Zabezpieczenie
Waluta .
Banku kredytu sptaty | tys. zh na dzien
31.12.2007
przeniesienie na
zabezpieczenie
wlasndci rzeczy
ruchomych,
hipoteka,
kredyt w weksel wtasny in
Bank PKO | chunku | 14-02-2004 5000 PLN 0,00| blanco, cesja praw fr
BP S.A. .
kredytowym polisy
ubezpieczeniowych
nieruchomeéci w
Piechowicach oraz
przedmiotow
przewlaszczenia
kredyt w .
Bank PKO | achunku | 13-09-2008 2000 PLN 0,00] WVeksel wiasny in
BP S.A. L blanco
biezacym
kredyt w cesja wierzyteln¢ci
Bank PKO | rachunku | 08-02-200§ 40000  PLN 0,00] 2 kontraktu
BP S.A. Kredviowvm Koksownia
ytowy "Przyjah"
RAZEM 47 000 0,00

. Zobowigzania pozabilansowe z tytutu gwarancji na 31.127200

taczna warté¢ wystawionych przez banki (BRE SA i PKO BP SA) gareji na dzié
31.12.2007r. wynosi 19.271,7 min zt.

Rodzaj gwaranciji:

- gwarancje dobrego wykonania,

- gwarancje ptatnii,

- gwarancje zwrotu zaliczki

Gwarancje ubezpieczeniowe: wystawione przez TUaA#liPolska SA i TUIA WARTA
SA na hczm kwote 224 tys. zi.
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Zarobwno gwarancje bankowe jak i ubezpieczeniowelgkszaci udzielane gsna

podstawie limitdw przyznanych Spoétce przez BankizoFowarzystwa Ubezpieczeniowe.

Na dzier 31.12.2007r. Grupa wykazuje ngsijace poeczenie wg prawa cywilnego:

Data
, Kwota w
Za wygasniecia tvs. 7} Waluta Na rzecz
poreczenia ys. 2t
PUH Instal ING Bank
Sp 7 00 30-03-2008 300 PLN $laski SA
RAZEM 300

* Pazyczki udzielone — w roku 2007 nie udzielanayxzek.
W ksiegach jednostki dominagej figurup jedynie odsetki od pyczek udzielonych
Karkonoskim Zaktadom Maszyn Mechanicznych SA zgednponiszym
zestawieniem:
- dnia 6 marca 2003 roku na kwat00.000 zt wraz z odsetkami, natomiast
wyptacono tytutem piyczki jedynie kwog 50.480,48 zt, termin sptaty ustalono na
dzien 4 maja 2005 r.
- dnia 18 lipca 2003 r. na kwgp500.000 zt wraz z odsetkami, termin sptaty ustalon
na dzié n 18 lipa 2004 r.
-dnia 31 marca 2004 r. na kwd20.000 zt wraz z odsetkami, natomiast wyptacono
tytutem payczki jedynie kwog 215.132,17 zi, termin sptaty ustalono na dA3é
marca 2005 r.
-dnia 15 padziernika 2004 r. na kwet300.000 zt wraz z odsetkami, termin spiaty
ustalono na dziel5 kwietnia 2005 r.
-dnia 15 padziernika na kwat 200.000 zt wraz z odsetkami, termin sptaty ustalon
na dzié 15 kwietnia 2005 r.
-dnia 2 listopada 2004 r. na kwd®10.000 zt wraz odsetkami, termin spiaty

ustalono na dzie2 maja 2005 r.

Na catkowity wartas¢ odsetek od w/w uméw jednostka domuug utworzyta odpis

aktualizupcy.
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* Istotne umowy ubezpieczenia zawarte w roku 200Zgurelje ponisza tabela

Lp. rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.
Ubezpieczenie dot: ubezpieczenia produkcji i montazu
1 | odpowiedzialno $ci cywilnej instalacji oraz urzadzen przemystowych, 20.000.000,00 PLN
(0C) ustugi budowlane
2.000.000 PLN
(Suma
. L ubezpieczenia
Ubezpieczenie mienia w Lo . - e
) . ochrona obejmuje: materialy do produkciji, mienia
2 transporcie krajowym .
produkty gotowe przewo zonego na
(CARGO) . .
jednym $rodku
transportu wynosi
300.000 PLN)
Ubezpieczenie mienia od
3 ognia i innych zdarze n dot: ubezpieczenia budynkéw i budowli 7.858.626,00 PLN
losowych
zakres ubezp: pozar, uderzenie pioruna,
wybuch, upadek statku powietrznego,
huragan, deszcz nawalny, powddz, lawina,
Ubezpieczenie mienia od $nieg, grad, trzesienie ziemi, zapadanie lub
4 ognia i innych zdarze n osuwanie sie ziemi, zalanie przez 42.281.832,51 PLN
losowych wydostanie sie wody, innych cieczy lub
pary z urzadzen wodno-kanalizacujnych
lub technologicznych, dym, uderzenie
pojazdu, huk ponaddzwiekowy
Polisa obejmuje ochrona;: wszystkie kontrakty
Ubezpieczenie generalne ubezpieczajgcego, inwestorow, do max warto $ci
5 budowy / monta zu od podwykonawcow (kontrakty dotyczace pojedy Aczego
wszystkich ryzyk wykonania i montazu instalaciji kontraktu 30 min
przemystowych) PLN
Ubezpieczenie maszyn i
6 urzadzen od wszystkich maszyny i urzadzenia 10.634.000,00 PLN
ryzyk
Ubezpieczenie mienia od ubezp. Mienia od kradziezy z wlamaniem i
7 kradzie zy z wtamaniem i rabunku, dewastacja+ryzyko dodatkowe 850.000,00 PLN
rabunku ubezp. szyb od stluczenia

W roku 2007 (do kaca padziernika) firma posiadata rowrigolise ubezpieczenia

budowy / montau od wszystkich ryzyk zawarpod kontrakt z Koksowni"Przyjazn".

Przedmiotem ubezpieczenia byta budowa Elektrocvepto

5. Informacja na temat instrumentéw finansowych Grupy

W celu zapewnienia ptyndoi finansowej w trakcie 2007r. Grupa korzystata z

zewretrznych zrodet finansowania w postaci kredytow bankowych achunku
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biezacym, kredytowym oraz z kredytu celowego na finaresme realizacji kontraktu
.Koksownia Przyjan”.

W zakresie pozycji walutowych nie posiagigjch zabezpieczenia naturalnego w
postaci ptatnéci w walucie (naturalny hedging), Grupa dokonujealey ryzyka
finansowego i podejmuje decyzje odn® dziat&é ograniczajcych to ryzyko.

W ciagu roku obrotowego, Grupa lokowata woléredki pienkzne w zagranicznych

papierach wartiowych denominowanych w EUR (obligacjedda Niemiec) .

. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, doty@gra zarzdzania zasobami finansowymi ,
ze szczegOlnym uwzgtinieniem zdolndci wywigzywania Sg ze zobowazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagréen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza

podjaé w celu przeciwdziatania tym zagraeniom.

Grupa wykazuje prawidioav struktue finansowania, zapewniga utrzymanie
ptynnadsci finansowej na bezpiecznym poziomie.

Grupa posiada zdoldé do wywigzywania st ze sptaty swoich zobowidan, co

potwierdzag wskaniki ptynnosci, stabilny poziom wskanika rotacji zobowizan,

wysoki dodatni poziom kapitalu obrotowego oraz doia przeptywy srodkow

pieniznych na wszystkich poziomach dziataloo a gtdbwnie na poziomie
operacyjnym.

Grupa planuje utrzymanie w/w wskakoéw na dotychczasowym poziomie.

. Objasnienie roznic pomigedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie

rocznym a wczeéniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Wykonanie prognoz opublikowanych w Prospekcie Emnigyn Emitenta prezentuje
ponizsza tabela:

0,
Prognoza Wykonanie K o .

2007 2007 wykonania

prognozy
Przychody ze sprzedazy 160 772 167 966 104,5%
EBITDA 22 109 21 287 96,3%
Zysk brutto 19 545 19124 97,8%
Zysk netto 15012 15 208 101,3%
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Grupa Emitenta wykonata progrogprzeday opublikowarn w Prospekcie Emisyjnym
w 104,5 %, realizac przy tym 15.208 tys. zt zysku netto, co stano@i,B% wielkdci
planowanej.

Informacja na temat wykorzystania srodkéw z emis;ji akcji serii D

Wykorzystanie przez emitenfeodkow z emisji (wptywsrodkdw z emisji netto wynosi
62.071.665 zt) w roku 2007 przedstawia psaa tabela:

Wyszczegolnienie 2007
w tys. zth.
Zakup i wdrozenie systemu ERP 783
Srodki transportu 306
Zakup urzadzen technicznych, wyposazenia 1875
budowa hali produkcyjno magazynowej w Katowicach 5943
adaptacja pomieszczen socjalnych — Poreba 1916
Osrodek szkoleniowy - Katowice 651
Zakup maszyn do paneli- Katowice 1727
adaptacja hali i pomieszczen produkcyjnych — Poreba 3111
Zakup wiertarki — Poreba 855
adaptacja suwnic — Poreba 385
budowa kottowni — Piechowice 624
adaptacja hali i likwidacja zbednych obiektow — Piechowice 65
Pozostat drobne zakupy inwestycyjne 819
RAZEM 19 060

Pozostatgérodki wykorzystane zostanw roku 2008/2009

Ocena maliwosci zamierzai inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
porownaniu do wielkaosci posiadanychsrodkow, z uwzglkdnieniem mazliwych

zmian w strukturze finansowania tej dziatalndgci.

ENERGOINSTAL S.A. posiada petnzdolna¢ finansowania realizowanych obecnie
projektow inwestycyjnych. Inwestycje realizowang zy wykorzystaniu wkasnych
srodkéw orazrodkow piengznych pozyskanych z emisji akcji serii D

Planowana wartg inwestycji na 2008r. wynosi 20.700 tys. zi.
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Na zakup/utworzenie Biura Projektow oraz peziag spétek z braty planuje st
wydanie ca 25.000 tys. zt.

10. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju

W roku 2007 byt realizowany grant naukowy we wspady z Akademi Gorniczo-
Hutniczz w Krakowie na temat "Opracowanie i wdemie technologii napawanigian
szczelnych wymiennikéw ciepta kottdw przeznaczonydo spalania odpaddéw".
Prowadzono roéwnie prace badawcze nad technologiami spawania lasgmwie

hybrydowego. Wynikiem tych prac byto zgtoszeniessaewnioskéw patentowych:

P- 383525 - Spos6b spawania paselan szczelnych zwtaszcza kottdw przemystowych
P- 383526 - Sposob spawania paselan szczelnych zwtaszcza kottow przemystowych
P- 383527 - Sposob spawania paselan szczelnych zwtaszcza kottow przemystowych
P- 384019 - Sposob wytwarzania raebrowanych
P- 384020 - Sposob wytwarzania raebrowanych
P- 384021 - Sposob wytwarzania raebrowanych

11.Czynniki ryzyka i zagrozen

Do najistotniejszych czynnikow ryzyka zaliézgnozna:

= czynniki zwhzane z zatrudnieniem, a t&k utrzymaniem wysoko
wykwalifikowanej kadry, w tym gtdwnie spawaczy, nterow,

= ryzyko uzalénienia od statego odbiorcy; dziatakdoeksportowa realizowana jest
w oparciu o statych partnerdw, istnieje zatem ryzykz w przypadku znacznego
spadku liczby kontraktow, magwystapi¢ trudngci w realizacji planowanych
przychodow,

= duza konkurencja na krajowym rynku energetycznym kagaosmca konkurencja
za strony firm zrzeszonych w grupach kapitatowyehlizupcych kompleksowe
inwestycje,

* niestabilna sytuacja rfaviatowych rynkach paliw i surowcow,

= ryzyko zwhzane 2z warunkami |1 procedurami rozstrzygania prgéta
(duza konkurencja cenowa),

»= powolne tempo modernizacji sektora energetycznego,

» wahania kursow walut, poziom stép procentowychoszPKB.
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12.Mocne strony i szanse dla Grupy Kapitatowej

MOCNE STRONY
Wysoka jaké¢ oferowanych wyrobow i ustug,

Dlugoletnie déwiadczenie uzyskane na rynkach wielu krajow,
Szeroki wachlarz produktow i ustug,

Ciagte chzenie do rozwoju stosowanych technologii,

Bogate zaplecze techniczne i unikalne technologdykciji wyrobdw,

Dotychczasowy niski udziat firmy na polskim rynkoeegetycznym,

YV V.V V V V V

Bliska wspotpraca z niemieckimi firmami o ugruntoweapozycjiswiatowej, tj.
Standardkessel, Baumgarte Boiler Systemshldau & Steinfath, Alstom
Ustabilizowana sytuacja finansowa Firmy,

Sposob dostarczenia produktu (dostawa i mgnta

Liczne Uprawnienia i Certyfikaty, w tym ASME, SCC,

Doswiadczona kadra zagdzapca,

Mioda kadra iaynieryjno-techniczna,

Kwalifikacje i umiegtnosci pracownikow produkcyjnych,

Elastyczné¢ w kontaktach z indywidualnymi klientami,

Nowatorskie sposoby zadzania,

Umiejetnos¢ zaspokajania potrzeb klientéw,

Mobilnos¢ i zdolnas¢ przemieszczania procesu produkcyjnego,

YV V.V V V V V V V V VY

Zwigkszenie maliwosci produkcyjnych.

SZANSE

»  Ozywienie gospodarki,

Proces otwierania rynkdw w poszczegolnych krajow UE

Rozwoj inwestycji proekologicznych,

YV V VYV

Programy inwestycyjne z MFW, UE, PHARE i Barwiatowego obejmujce
m.in. przemyst wglowy, rolnictwo i ochron srodowiska,

Rozwodj elektroenergetyki,

Budowa spalarnimieci,

Wzrost zapotrzebowania na bioenergi

Modernizacja, przebudowa, nowe projekty inwestyeyjn

Poszerzajcy sk krag statych odbiorcow (zleceniodawcow),

YV V V V V V

Perspektywiczna wspotpraca z innymi firmami dla @lspgo oferowania ustug
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kompleksowych,
»  Program modernizacji sektora hutniczego , koksorago i petrochemicznego.

13. Podstawowe zadania i trendy Grupy Kapitatowej na 208r

Na 2008r. Grupa przewiduje zaszenie sprzeds (0 ok. 5 %) w stosunku do roku
poprzedniego.

Przewiduje si tez zwigkszenie wykorzystania zdolé@ produkcyjnej w 2008 r.

Zwigkszenie poziomu przychodéw wynika z:

- posiadanych przez Gregamowig,

- planowanych realizacji kontraktéw przez partne@mpy tj. firme
Standardkessel, Baumgarte Boiler Systems,

- zwigkszenia wykorzystania zdolé@ produkcyjnych na halacketlacych w
posiadaniu Spétki aéznej powierzchni 25 000

- poszerzenia zakresu wspotpracy z nowo pozyskakiemtami Grupy, ktorych
stopiéh zadowolenia z dostarczonych produktow byt wysdlEk, Alstom, Kab
Takuma, Hitachi, Babcock ),

- nawkzanie kontaktéw handlowych na rynku rosyjskim,

- poszerzenia asortymentu produktow (cladingowagiaowanego wprowadzenia
spawania laserowego),

- od stycznia 2008 r. dziata z petnym powodzenienvynsystem zawgzania
zasobami przedgiiorstwa (SAP),

- obserwowanego na rynku trendu zapotrzebowan@adukty i ustugi Grupy.

14.KLIENCI GRUPY KAPITALOWEJ ENERGOINSTAL S.A.

Rynek energetyczny w Polsce ulega wielorakim preg@miom. Nieunikniona
liberalizacja tego rynku i wzrost zastosowanianarodnych technologii wytwarzania
energii powoduje coraz silniegavalke o klienta poprzez oferowanie atrakcyjniejszych cen
ustug, wyznaczenie nowej strategii dziatania nastagj na klienta, zmusza do zwrécenia
szczegoOlnej uwagi na zadzanie firny nie tylko od strony kosztow dziatalém, ale
rowniez jakasci oferowanych ustug. §5to czynniki decydujce o zdobyciu przewagi
konkurencyjnej na rynku krajowym a takna rynkach Unii Europejskiej.
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Kontrahentami Energoinstal-g 8rmy realizupce obiekty energetyczne, kompleksowe ich
modernizacje jak réwniemodernizacje kottowni i instalacji w zdych gaéziach
gospodarki.
Do najwaniejszych firm maemy zaliczy:
» Standardkessel
= Baumgarte Boiler Systems
* Mehldau & Steinfath
= Rockwool International A/S
= NEM
= NEM Services
= Alstom Power
» Lurgi Lentjes Service (od 01.2006 Thyssen Kruppvx¥z)y
= Kab Takuma
= HITACHI
= Kogeneracja S. A. — Wroctaw
= Koksownia Przyjan Sp. z 0.0.
15.Informacje dotyczace nabycia udziatdw (akcji) wkasnych, a w szczegdéci celu
ich nabycia, liczbie i wartd&ci nominalnej, ze wskazaniem, jalf czesé¢ kapitatu
zaktadowego reprezentuy, cenie nabycia oraz cenie sprzedg tych udziatow

(akcji) w przypadku ich zbycia

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wiasny

16.Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania przedsgbiorstwem emitenta

| jego grupa kapitatowa

Firma Energoinstal S.A. w 2007 roku wdya system informatyczny wspomagey
zaradzanie SAP ERP. System ten uiiwia przedsgbiorstwu przetwarzanie danych
W czasie rzeczywistym w zintegrowanym, zorientowanpa procesy i kierowanym
informacjamisrodowisku.

Wdrozenie systemu zastato podzielone na dwa etapy. Wrr2Qfbstat zrealizowany
pierwszy etap, ktory w szczegokwd dotyczyt takich obszarow jak: logistyka, sprzeda

oraz finanse-controlling.
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17.Wszelkie umowy zawarte mgdzy emitentem a osobami
ich

przewidujace

rekompensag w przypadku

rezygnacji

zargdzajacymi,
lub zwolnienia

z zajmowanego stanowiska bez waej przyczyny lub zwolnienie nasgpuje

powodu pokczenia emitenta przez przeicie

Nie zawarto tego typu umow gaizy emitentem a osobami zatgzapcymi.

18.Warto$¢ wynagrodzei, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow

motywacyjnych wyptaconych

nadzorujacym dziatalnosé Emitenta

lub nalgnych osobom zargdzajacym oraz

Wysoka¢ wynagrodzé cztonkéw Zarzdu w roku 2007 zawiera porsiza tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych
Stanistaw Wgcek * Prezes Zagdu 360.120,00
Michat Wigcek ** Wiceprezes Zagdu 240.100,00
Jarostaw Wgcek *** Wiceprezes Zargu 240.680,00
Razem - 840.900,0(

* wynagrodzenie z tytutu stosunku pracy wyniosto 860,00 zt. W roku 2007 osoba korzystata rovwrde
dofinansowania socjalnego w wysagkb120,00 zt
** wynagrodzenie z tytutu stosunku pracy wynios#0200,00 zt. W roku 2007 osoba korzystata rowaie
dofinansowania socjalnego w wys@kb100,00 zi
*** \wynagrodzenie z tytutu stosunku pracy wynio&40.000,00 zt. W roku 2007 osoba korzystata rownie
dofinansowania socjalnego w wys@kb680,00 zt

Wysokas¢ wynagrodzé cztonkéw Rady Nadzorczej w roku 2007 zawiera psaa tabela:

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych

Jacek Kosteczka * Przewodnicy Rady 40.550,25
Nadzorczej

Irena Wkecek * Czlonek Rady Nadzorczej 40.55025

Karolina Wkcek ** Sekretarz Rady Nadzorcze| 54.206,25

Marta &drusiska- Czionek Rady Nadzorczej 40.550,25

Wiecek *

Mariusz Wanica *** |Cztonek Rady Nadzorczej 22.058,85

Henryk Kawalski * Wiceprzewodnigzy Rady 31.005,04
Nadzorczej

Razem - 228.920,89

* wynagrodzenie wykznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkc

** Karolina Wiecek - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcjiad&e Nadzorczej wyniosto 40.550,25 zi.
Wynagrodzenie ze stosunku pracy wyniosto 13.164,00 roku 2007 osoba korzystata réwiie
dofinansowania socjalnego w wyse&io492,00 zt
*** Mariusz Wagnica - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkciRadzie Nadzorczej wyniosto 9.545,21 zi.
Wynagrodzenie ze stosunku pracy za okres petnieniaji w organie nadzorczym wyniosto 12.463,64\z4.
roku 2007 osoba korzystata rowaie dofinansowania socjalnego w wys@i®0,00 zt
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Wartas¢ wynagrodzeé brutto za rok obrotowy 2007 wyptaconych osobonzgd@apcym

Emitenta w spétkach zaieych z Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A wyniosta:

o

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych
Michat Wigcek Wiceprezes Zagdu 24.000,0(
Jarostaw Wgcek Wiceprezes Zagdu 24.000,0(

A

19. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub czna wartos¢

transakcji zawartych przez dany podmiot powazany w okresie od pocgtku roku

obrotowego przekracza wyraona w ztotych rownowartosé kwoty 500 000 euro.

W roku 2007 spotka ENERGOINSTAL S.A. nabyta nezim kwote 9 871 883,64 zi
ustugi spawalnicze od spétki payzanej ENERGOINSTAL Sp. z o.0.

20.Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowiez zawartych po dniu

bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszigci nastpié¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowsh akcjonariuszy

Nie @1 Grupie znane umowy w wyniku, ktérych mpow przyszidci nasapi¢c zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasoveydionariuszy

21.Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warggiowych, ktore daja specjalne

uprawnienia kontrolnie w stosunku do emitenta, wrazz opisem tych uprawnid

Nie wystpuja w Grupie papiery wartciowe dajce specjalne uprawnienia kontrolne w

stosunku do emitenta.

22.Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Programy akcji pracowniczych w Grupie nie wystja.
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23.Wskazanie wszelkich ogranicz& dotyczacych przenoszenia prawa wiasrni
papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich ogranicae w zakresie

wykonywania prawa gtosu przypadagcych na akcje emitenta

Poza ograniczeniami wymienionymi w aneksie nr 2nead23.08.2007r. do prospektu
emisyjnego nie wygpuja zadne inne ograniczenia dotyCe przenoszenia prawa
wlasnaci papieréw wartéciowych emitenta oraz w zakresie wykonywania prajh@su

przypadaicych na akcje emitenta

24. Informacje o dacie zawarcia i szczegotach umowy zodmiotem uprawnionym do

badania sprawozda finansowych.

a) Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: KaneeRorad Finansowo - Kgjowych
dr Piotr Rojek Spodtka z ograniczona odpowiedzigdngy 40-954 Katowice, ul.
Powstaicow 34, wpisana do Rejestru Przebsircow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Koajego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633.

b) Data zawarcia umow o dokonanie badania jednes&tg§o i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta oraz pegEgh spotek  zatenych:
ENERGOINSTAL SP.Z O.0. i INSTAL KATOWICE ZBM ,BIELBO” SP. Z O.O. :
16 stycznia 2008 r.

C) taczna wart&¢ wynagrodzenia natl@ego lub wyptaconego za badanie i pradgl
jednostkowego sprawozdania finansowego deiyego 2007 roku: 31.000,00 PLN.

d) taczna warté¢ wynagrodzenia nai@ego lub wyptaconego za badanie i przdgl
skonsolidowanego sprawozdania finansowego datggo 2007 roku: 37.000,00 PLN.

e) taczna warté¢ wynagrodzenia nalmego lub wyptaconego za przedlsprawozda
finansowych spotek zataych dotycacego 2007r.: 15.500 PLN

f) Laczna warté¢ wynagrodzenia nai@ego lub wyptaconego z innych tytutéw,
dotyczcego 2007 roku: 75.600,00 PLN.

g) taczna warté¢ wynagrodzenia nakmego lub wyptaconego za badanie i prazdgl
jednostkowego sprawozdania finansowego daiyego 2006 roku: 18.900,00 PLN.

h) taczna warté¢ wynagrodzenia nammego lub wyptaconego za badanie i przdgl

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dgtggo 2006 roku: 11.700,00 PLN
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1) taczna warté¢ naleznego lub wyptaconego za przegl sprawozda finansowych
spétek zalenych dotycacego 2006 roku: 11.700 PLN
j) taczna warté¢ wynagrodzenia nam@ego lub wyptaconego z innych tytutow,

dotyczcego 2006 roku: 0,- PLN.

Podpisy Cztonkéw Zaezu:

Stanistaw W¢cek - Prezes Zasdu
Podpis

Jarostaw Wgcek - Wiceprezes Zaqgdu
Podpis

Michat Wigcek - Wiceprezes Zagdu
Podpis
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