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1 SKONSOLIDOWANY BILANS AKTYWA
wedtug stanu na 31 grudnia 2007 roku
stan na stan na
AKTYWA Nota 31.12.2007 31.12.2006
w tys. ziotych w tys. ziotych

AKTYWA TRWALE 3794 2 666
Wartos¢ firmy 117 0
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 1 458 1650
Rzeczowe aktywa trwate 2 058 947
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

161 69
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 42 228 11 852
Zapasy 4
Naleznosci handlowe 14 813 5025
Pozostate naleznosci 5088 4018
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15190 1553
Krotkoterminowe RMK 7 133 1256
AKTYWA 'I_'RWAI:E PRZEZNACZONE DO 0 0
SPRZEDAZY
RAZEM AKTYWA 46 022 14 518
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(dane w tysigcach ztotych)

2 SKONSOLIDOWANY BILANS PASYWA

wedlug stanu na 31 grudnia 2007 roku

PASYWA

KAPITAL WLASNY

Kapitat wiasny przypadajacy
akcjonariuszom spétki dominujacej
Kapitat akcyjny

Kapitat z wyceny opcji dla kadry zarzadzajacej
Kapitat zapasowy

Niepodzielony wynik

Réznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za
granicq

Kapital mniejszosci

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Inne dlugoterminowe zobowigzania

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy na pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
Zobowigzania pozostate i z tytutu przedptat

ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO Z AKTYWAMI TRWALYMI
PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY

RAZEM PASYWA

Nota

stan na stan na
31.12.2007 31.12.2006
w tys. ziotych w tys. ziotych
25 022 5616
24 635 5564
1200 700
0 0
16 725 0
6 435 4 876
275 -12
387 52
421 92
226 68
13 8
164 16
18 0
20 579 8 810
5971 2913
5 61
29 379
342 299
260 91
13972 5067
0 0
46 022 14 518
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3 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy ustug, materiatdw,
produktéw i towarow

Koszt sprzedazy ustug, materiatdw, produktow i
towaréw

ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY

Koszt sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) jednostek
podporzadkowanych wycenionych metoda praw
wiasnosci

ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM

Podatek dochodowy

ZYSK NETTO Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANE]

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

ZYSK NETTO ZA ROK OBROTOWY

Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat mniejszosci

RAZEM

Nota za 2007 rok za 2006 rok

w tys. ziotych w tys. ziotych
161 996 109 154
132 105 99 093
29 891 10 061
16 328 6 208
11 580 975
1370 1428
725 429
2628 3877
774 75
31 20
0 0
3371 3932
1210 698
2161 3234
0 0
2161 3234
2 159 3252
3 -18
2162 3234
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4 SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku

Réznice z
Nie przeliczenia
podzielony jednostek Razem
wynik dziatajacych
za granicq

Kapitat Kapitat
akcyjny  zapasowy

Kapitat

.- .. Razem
Mniejszosci

za 2007 rok

Saldo na

31.12.2006 700

o

4 876 -12 5564 52 5616

Zmiany przyjetych

zasad 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci

Skorygowane

saldo na 700 0 4 876 -12 5 564 52 5616
31.12.2006

Zysk za 1.01.2007
-31.12.2007 0 0 2 159 0 2159 3 2162
Emisja akcji 500 0 0 0 500 0 500
Kwota z emisji
akcji ponad
wartos¢ nominalng
- agio

Wyptacone
dywidendy
Rdznice kursowe z
przeliczenia
zagranicznej 0 0 0 287 287 0 287
jednostki zaleznej
RT Ukraina
Wyodrebnienie
kapitatow
mniejszosciowych
na dzien przejecia

0 16 725 0 0 16 725 0 16 725

0 0 -600 0 -600 0 -600

0 0 0 0 332 332

Saldo na

31.12.2007 1200 16 725 6 435 275 24635 387 25022
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Rdznice z
Nie przeliczenia
podzielony jednostek Razem
wynik dziatajacych
Za granicq

Kapitat Kapitat
akcyjny  zapasowy

Kapitat

N Razem
Mniejszosci

za 2006 rok

Saldo na

31.12.2005 700 413 1110 0 2223 0 2223

Zmiany przyjetych

zasad 0 -413 514 0 101 0 101
rachunkowosci

Skorygowane

saldo na 700 0 1624 0 2 323 0 2 323
31.12.2005

Zysk za 1.01.2006
- 31.12.2006
Rdznice kursowe z
przeliczenia
zagranicznej 0 0 0 -12 -12 0 -12
jednostki zaleznej
RT Ukraina
Wyodrebnienie
kapitatow
mniejszosciowych
na dzien przejecia

0 0 3252 3252 -18 3234

Saldo na
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5 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 2007 ROK

DZIALALNOSC OPERACYINA

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

II. Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasoéw

Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztow

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
oraz zobowigzan z tytutu przedptat, z wyjatkiem
pozyczek, kredytéw oraz leasingu finansowego
Inne korekty

III. Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (I
+ IT)

IV. Podatek dochodowy

IV. Przeplywy pieniezne netto z
dzialalnosci operacyjnej (III+1V)

DZIALALNOSC INWESTYCYINA

I. Wplywy

Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych

Przychody ze sprzedazy jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy krotkoterminowych
papierow wartosciowych

Przychody z tytutu odsetek

Dywidendy i udziaty w zyskach

Sptata udzielonych pozyczek

Inne wptywy inwestycyjne

II. Wydatki

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate oraz
wartosci niematerialne i prawne

Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych
Wydatki na nabycie krétkoterminowych papierow
wartosciowych

Udzielenie pozyczek

Inne wydatki inwestycyjne

III. Przeplywy pieniezne netto z
dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I)

Nota

2007 rok 2006 rok
3371 3932
-3 979 -4 216
454 222
288 -12
24 12
-577 0
35 -11
-4 0
-13 902 -5199
9703 772
0 0
-608 -284
-1 490 -306
-2098 -590
253 1860
103 0
0 1860
0 0
0 0
0 0
0 0
150 0
892 1114
742 1114
0 0
0 0
0 0
150 0
-639 746
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DZIALALNOSC FINANSOWA

1. Wplywy 17 225 70
Wptywy z emisji akcji 17 225 70
Wptywy z emisji instrumentow dtuznych 0 0
Wptywy z tytutu dopfat do kapitatu 0 0
Zaciagniete kredyty i pozyczki 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
II. Wydatki 1054 145
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 600 0
Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z 0 0
podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Ptatnosci z tytutu innych zobowigzan 0 0
finansowych

1Ef’:atnosq zobowigzan z tytutu umow leasingu 430 133
inansowego

Zaptacone odsetki 24 12
Inne wydatki finansowe 0 0
III. Przeplywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej (I-1I) 16171 -75
PRZEPLYWY PIENIEZNE RAZEM 13434 81
B-llaqs?wa zmiana stanu srodkow 13 434 81
pienieznych, w tym:

zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu

roznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 1756 1472
Srodki pieniezne na koniec okresu 15 190 1553
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6 WPROWADZENIE

6.1 INFORMACIE OGOLNE

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. jest S$wiadczenie ustug
turystycznych, w szczegdlnosci w zakresie organizacji i sprzedazy wiasnych imprez turystycznych oraz
posrednictwa w sprzedazy obcych ustug turystycznych. Wraz z rozwojem dziatalnosci w strukturze
sprzedazy Grupy Kapitatowej RAINBOW TOURS S.A. znalazta sie rdwniez sprzedaz biletow lotniczych,
autobusowych i promowych.

Sprzedaz realizowana jest przy wykorzystaniu czterech gtéwnych kanatéw dystrybucji: sieci wtasnych
punktow sprzedazy (biur obstugi klienta), sieci agencyjnej, internetu oraz niezaleznej linii call center.
Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatlowej jest RAINBOW TOURS S.A. z siedzibg w todzi,
ul. Piotrkowska 270, 90-361 £6dz, Polska wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi , XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000178650.

Na dzien bilansowy Grupe kapitatowg stanowig ponadto nastepujgce jednostki zalezne:

Lp Nazwa Podmiotu Siedziba Podmiotu Udziat w Udziat w
kapitale gtosach na WZ

1 RAINBOW TOURS 04205 Kijéw 100% 100%
UKRAINA Sp. z o.0. Prospekt Obolonskij 23-A

2 PORTAL TURYSTYCZNY 90 — 361 t4dz, 65% 65%
Sp. z o.0. ul. Piotrkowska 270

3 RAINBOW TOURS 90 — 105 todz, 50% 50%
Biuro Podrdzy Sp. z o.0. ul. Piotrkowska 70

RAINBOW TOURS SA — podmiot dominujacy

Obecnie dziatalno$¢ Emitenta jako spotki dominujacej w Grupie, koncentruje sie przede wszystkim
na sprzedazy ustug turystycznych wiasnych oraz posrednictwie w sprzedazy ustug turystycznych
obcych, biletéw autobusowych i biletéw lotniczych. Zadaniem Emitenta jest zapewnienie finansowania
zewnetrznego podmiotom Grupy oraz jej rozwoju.

1) RAINBOW TOURS Ukraina Sp. z 0.0. — spotka zalezna

RAINBOW TOURS Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie jest podmiotem zalezhym w 100%
od Emitenta. Przedmiot dziatalnosci RAINBOW TOURS Ukraina Sp. z 0.0. obejmuje $wiadczenie ustug
w zakresie sprzedazy imprez turystycznych na rynku lokalnym. Rozpoczecie dziatalnosci RAINBOW
TOURS Ukraina Sp. z 0.0. nastgpito w marcu 2007 r. po uzyskaniu przez w/w spdotke wymaganej
licencji na prowadzenie dziatalnosci touroperatorskiej (rejestracja RAINBOW TOURS Ukraina Sp. z 0.0.
nastgpita w listopadzie 2006 r.)

2) PORTAL TURYSTYCZNY Sp. z 0.0. — spdtka zalezna

PORTAL TURYSTYCZNY Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi jest podmiotem zaleznym w 65% od Emitenta.
Dziatalnos¢ PORTAL TURYSTYCZNY Sp. z o0.0. polega na sprzedazy imprez turystycznych
za posrednictwem nowoczesnych kanatdw sprzedazy (internet oraz call center). Spotka rozpoczeta
dziatalno$¢ handlowg w styczniu 2007 r. pod nazwg handlowa www.wyruszamy.pl (rejestracja PORTAL
TURYSTYCZNY Sp. z 0.0. nastgpita w lipcu 2006 r. ).

3) RAINBOW TOURS Biuro Podrézy Sp. z 0.0. — spétka zalezna

Emitent posiada 50% udziatéow w spotce RAINBOW TOURS — Biuro Podrézy Sp. z 0.0., ktorej gtownym
przedmiotem dziatalnosci jest sprzedaz biletdw lotniczych. Cztonkowie Zarzadu Emitenta sg
jednoczesnie Cztonkami Zarzadu Spotki RAINBOW TOURS Biuro Podrozy Sp. z 0.0. Zawigzanie spofki
RAINBOW TOURS - Biuro Podrozy Sp. z o.0. nastgpito w lipcu 2003 r., za$ rejestracja nastgpita
we wrzesniu 2003 roku, za$ objecie kontroli ww spotki nastgpito w styczniu 2007 roku tj. w dacie
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rejestracji podwyzszenia przez Sad nowo wyemitowanych udziatéw, ktére objeta jednostka
dominujaca.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2007 rok obejmuje jednostke dominujacq
i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,Grupq Kapitatowg RAINBOW TOURS”, ,Grupg Kapitatowg”
lub ,,Grupg”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitatowej w dajacej sie
przewidzie¢ przyszitosci. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
oszacowan i przyjeto zatozenia dotyczace przysziosci, ktére zostaty opisane w nocie 7.6.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej nie istniejg obecnie okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Gtowne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawiono ponizej. Zasady te byly stosowane w sposdb cigglty we wszystkich latach
objetych sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdania finansowe poszczegolnych jednostek Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego
$rodowiska gospodarczego, w ktérym dziatajg poszczegdlne jednostki (w ,walucie funkcjonalnej”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ztotych polskich (PLN), ktore sg walutg
prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujacej.

Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

6.2 OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z PRZEPISAMI

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rok jest pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. Zostato ono
sporzadzone zgodnie z MSR / MSSF na mocy art. 55 ust 6a ustawy o rachunkowosci. Dotychczas
jednostka korzystata ze zwolnienia ze sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wynikajacego z art. 56 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,
wydanymi i obowigzujacymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie jest objete réwniez MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, jako ze jest to
sprawozdanie za okres pierwszego roku obrotowego, za ktdry Grupa sporzadza sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSSF.

6.3  PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe w bilansie
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku i poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2006 roku,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym za 2007 oraz za 2006 rok, rachunek zyskéw i strat i rachunek
przeptywow sSrodkow pienieznych, obejmujace dane za 2007 rok i poréwnywalne za rok 2006 oraz
noty objasniajace do w/w sprawozdan finansowych.

Do 2006 r. wiacznie skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Rainbow Tours S.A. nie byly
sporzadzane zgodnie ze zwolnieniem wynikajacym z przepisu Ustawy z 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci.

Uzgodnienia i opis przejScia z Ustawy o Rachunkowosci na MSSF przedstawiono w nocie dodatkowej
do sprawozdania finansowego nr 8.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAINBOW TOURS S.A. za 2007 rok
(dane w tysigcach ztotych)

Poczgwszy od 2007 roku, skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Rainbow Tours S.A. sg
sporzadzane zgodnie z MSSF.

Dane poréwnawcze za 2006 rok zostaty przeksztatcone w celu odzwierciedlenia skutkéw przejscia na
MSSF.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga zastosowania pewnych kluczowych
szacunkow ksiegowych. Zarzad musi takze podja¢ szereg subiektywnych decyzji dotyczacych
zastosowania zasad rachunkowosci Grupy. Obszary bardziej ztozone lub wymagajace dokonania
subiektywnego osadu, jak réwniez obszary, w ktorych zatozenia i oszacowania sg znaczace dla
sprawozdania finansowego jako catosci, zostaty opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

6.4  GRUPA KAPITALOWA RAINBOW TOURS S.A.

6.4.1 Skfad Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej jest spdtka Rainbow Tours S.A.

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace udziatow w kapitale wtasnym, udziatow w gtosach na
walnym zgromadzeniu oraz przedmiotu dziatalnosci spdtek zaleznych, w ktérych Rainbow Tours S.A.
posiada udziaty.

. . % udziatu w : % udziatu w gtosach .
Spoétka , nazwa i . Kraj Przedmiot
Lp R kapitale i - na walnym : .
siedziba rejestracji : dziatalnosci
zakfadowym ] zgromadzeniu
SPOLKI ZALEZNE
Posrednictwo
Rainbow Tours Ukraina w sprzedazy
1 |Sp. z 0.0. Kijow, 100,00% | Ukraina 100,00% | i organizacja
Ukraina imprez
turystycznych
Posrednictwo
2 PortaI,TL!rystyczny Sp. z 65,00% | Polska 65,00% w sprzedazy
0.0. Lodz imprez
turystycznych
Posrednictwo
Rainbow Tours - Biuro o o, | W Sprzedazy
3 Podrézy Sp. z 0.0. £6dz >0,00% | Polska >0,00% biletow
lotniczych

6.4.2  Spotki nie objete konsolidacjg

Konsolidacjg objete sg wszystkie jednostki zalezne. Spétka nie posiada jednostek stowarzyszonych.

6.4.3 Zmiany w strukturze grupy i ich efekt, w tym taczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spotek zaleznych

oraz inwestycji dlugoterminowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wystapity nastepujace zmiany w skiadzie Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAINBOW TOURS S.A. za 2007 rok
(dane w tysigcach ztotych)

- objecie przez Rainbow Tours S.A. w dniu 09 stycznia 2007 roku 200 nowoutworzonych, réwnych
i niepodzielnych udziatdw o wartosci jednostkowej 500,00 zt kazdy, w spotce Rainbow Tours — Biuro
Podrozy Sp. z 0.0. o kapitale zaktadowym wynoszacym 200.000,00 zt.

6.4.4 Informacja o zdarzeniach w Grupie

W 2007 r. dokonano dwukrotnego podwyzszenia kapitatu akcyjnego w jednostce dominujacej
Rainbow Tours S.A. :

- 0 300.000,00 z — emisja akcji serii C

- 0 200.000,00 zt — emisja akcji serii E (oferta publiczna, cena emisyjna 9,00 zt).

Podwyzszono rowniez kapitaty w spotkach zaleznych:

- w Rainbow Tours — Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 0 100.000,00 poprzez utworzenie 200 nowych udziatow
o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy

- w Rainbow Tours Ukraina Sp. z 0.0. — 0 220.000,00 eur

7 ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE]

7.1  Podstawowe zasady

Ujmowanie transakcji gospodarczych:
Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktorej zachodzg
i ujmowane odpowiednio w okresie, ktérego dotycza.

Zasada kosztu historycznego:

Podstawg rozpoznania w ksiegach rachunkowych i ujecia po raz pierwszy kazdego sktadnika aktywow
i zobowigzan jest ich koszt historyczny. Pdzniejsza wycena dokonywana jest zgodnie z zasadami
przedstawionymi w dalszej czesci niniejszej polityki rachunkowosci, réznie dla réznych sktadnikdw
aktywow i zobowigzan

WyZzszo$¢ tresci ekonomicznej nad forma prawna:

Transakcje ujmowane sg w ksiegach rachunkowych i wykazywane w sprawozdaniach finansowych
zgodnie z ich trescig ekonomiczng, a nie jedynie wedtug formy prawnej, w ktorej zawarto transakcje.
Spoétka na biezaco analizuje tre$¢ ekonomiczng zawieranych umdw i transakcji i rejestruje je w sposob
zapewniajacy prawdziwe i rzetelne oddanie sytuacji finansowej jednostki.

Zasada istotnosci:
Informacje (finansowq Iub niefinansowg) uznaje sie za istotng jezeli jej nieuwzglednienie
lub znieksztatcenie (w ksiegach rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby
mie¢ wptyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych
na ich podstawie.

7.2  Konsolidacja

Konsolidacja ma na celu przedstawienie majatku, sytuacji finansowej oraz wynikow finansowych
jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej, tak jakby byla to jedna jednostka.
Grupa Kapitatowa Rainbow Tours S.A. obejmuje jednostke dominujacq oraz jednostki od niej zalezne.

Podmiotami powigzanymi z jednostka sa:

1) podmioty, ktdre w sposob bezposredni lub posredni poprzez jednego lub wiecej posrednikéw:
kontrolujg, lub sg kontrolowane lub pozostaja pod wspding kontrolg jednostki (zaliczajg sie do nich
jednostki dominujace Grup Kapitatowych, jednostki zalezne oraz jednostki zalezne tej samej Grupy
Kapitatowej),
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b)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAINBOW TOURS S.A. za 2007 rok
(dane w tysigcach ztotych)

posiadaja  udziat w  jednostce  pozwalajacy na  wywieranie  znaczacego  wptywu
na jednostke, lub

sprawujg wspotkontrole nad jednostka,
jednostki stowarzyszone z tg jednostkg (rozumiane zgodnie z trescia MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”),
3) wspolne przedsiewziecia, w ktdrych udziaty posiada jednostka,

4) cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jej jednostki dominujacej,

1)
2)

3)
4)

1)
2)
3)
4)
5)

1)
2)

1)

2)

3)

5) bliscy cztonkowie rodzin oséb wymienionych w punktach 1i 4,
6) jednostki, nad ktorymi osoby wymienione w punktach 4 i 5 sprawujg kontrole, wspotkontrole,
znaczacy wptyw lub posiadajace bezposrednio lub posrednio znaczacy udziat w prawach gtosu.

Jednostkg dominujacg jest jednostka gospodarcza posiadajaca jedng lub wiecej jednostek zaleznych.

Jednostkg zalezng jest jednostka gospodarcza, ktdéra jest kontrolowana przez jednostke dominujaca.
Przyjmuje sie, ze kontrola jest sprawowana, jezeli jednostka dominujgca posiada bezposrednio
lub posrednio — poprzez swe jednostki zalezne — wiecej niz potowe praw gtosu w jednostce zaleznej.
O sprawowaniu kontroli mozna moéwic¢ takze wowczas, gdy jednostka dominujaca posiada potowe
lub mniej praw gtosu w jednostce zaleznej i jezeli:

dysponuje wiecej niz potowg praw gtosu na mocy umowy z innymi inwestorami,

posiada zdolnos$¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng jednostki zaleznej na mocy
statutu lub umowy,

posiada zdolno$¢ mianowania i usuwania wiekszosci Cztonkow Zarzadu jednostki zaleznej lub,

dysponuje wiekszoscig gtosow na posiedzeniach Zarzadu jednostki zaleznej.

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktorg inwestor wywiera znaczacy wptyw i ktora nie jest
ani jednostkg zalezng od inwestora, ani wspolnym przedsiewzieciem z inwestorem. Przyjmuje sie,
Ze znaczacy wptyw jest wywierany, jezeli znaczacy inwestor posiada bezposrednio lub posrednio —
poprzez swe jednostki zalezne — 20% lub wiecej gtosow w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji.
Znaczacy wptyw inwestora na jednostke stowarzyszong moze przybra¢ min. nastepujgce formy:

zasiadanie w Zarzadzie jednostki,

udziat w tworzeniu strategii dziatania jednostki, w tym w decyzjach o wypfatach dywidendy,
istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostka,

wzajemna wymiana personelu kierowniczego, lub

udostepnienie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

Jednostki zalezne od Rainbow Tours S.A., ktdre sg jednostkami dominujgcymi wobec wiasnych
jednostek zaleznych, nie sporzadzajg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli spetnione
sg nastepujace warunki:

wiasciciele udziatdw mniejszosci w tych jednostkach dominujacych zostali o tym fakcie poinformowani
i nie zgtosili sprzeciwu,

dtuzne i kapitatowe papiery wartoSciowe emitowane przez jednostki dominujace nie sg przedmiotem
publicznego obrotu na urzedowym rynku papieréw wartosciowych.

W celu ustalenia listy jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz listy
jednostek wytgczonych z konsolidacji, stosowane s kryteria jakosciowe, uzupetniane przez kryteria
ilosciowe. Odniesienie powigzan pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej do tych kryteriow jest
podstawg stwierdzenia, czy dana jednostka jest nieistotna z punktu widzenia prawidtowej prezentacji
Grupy Kapitatowej jako catosci, a co za tym idzie, czy moze by¢ wylaczona z konsolidaciji.

Nie mozna uzna¢ jednostki Grupy Kapitatowej za nieistotng, jezeli:

dostarcza towary i ustugi, ktére sg zgodne z gtéwng dziatalnoscig jednostki dominujacej
lub innych jednostek Grupy Kapitalowej, a brak tej jednostki moze mie¢ negatywny wplyw
na sytuacje ekonomiczng catej Grupy,

stanowi dla jednostki dominujacej zrodto dtugoterminowego kapitatu lub funduszy stuzacych
utrzymaniu jej gtéwnej dziatalnosci,

powoduje ponoszenie przez jednostke dominujacg duzego ryzyka zwigzanego z posiadaniem
tej jednostki lub z posiadaniem aktywdw stuzacych uzyskaniu wiekszosci korzysci z jej dziatalnosdi,
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAINBOW TOURS S.A. za 2007 rok
(dane w tysigcach ztotych)

prowadzi dziatalnos¢ w imieniu jednostki dominujacej zgodnie z jej potrzebami
gospodarczymi, z tytutu ktérych jednostka dominujaca uzyskuje korzysci,
posiada akcje wtasne jednostki dominujacej.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym przez Spétki Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours inwestycje w jednostkach zaleznych oraz udziaty we wspdinych przedsiewzieciach wycenia sie
na dzien bilansowy wedtug ceny ich nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy inwestycje
w jednostkach zaleznych wycenia sie z zastosowaniem zasad wytgczen konsolidacyjnych opisanych
ponizej.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
sporzadzone w taki sposdb, jakby bylo ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzajq jednostki dominujgce. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zawiera:

skonsolidowany bilans,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,

skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,

informacje dodatkowgq

Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny przedstawiaC operacje zrealizowane pomiedzy
Spotkami wchodzacymi w sklad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. a podmiotami zewnetrznymi.
Aby osiggnac ten cel nalezy:
zidentyfikowac w kazdej Spotce konta, na ktorych rejestrowane sg operacje z innymi Spotkami
wchodzacymi w sktad holdingu,
dokona¢ uzgodnienia sald i obrotdw pomiedzy kazdg ze Spdtek konsolidowanych,
wytaczy¢ operacje dotyczace:
wartosci nabycia udziatdw (akcji) przez jednostke dominujacg w jednostkach zaleznych
(wylaczenie ze sprawozdania jednostki dominujgcej),
czesci kapitatdw wilasnych jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi jednostki
dominujacej we witasnosciach tych jednostek (wytaczenie ze sprawozdan spotek zaleznych)
wzajemnych naleznosci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym charakterze
jednostek objetych konsolidacjg,
przychodéw i kosztdw z tytutu operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,
zyskdw i strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych w wartosciach aktywdéw podlegajacych konsolidacji.

Wartoé¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig
roznica pomiedzy warto$cig w cenie nabycia udzialu w aktywach netto jednostki zaleznej i jego
wartoscig godziwg okreslong na dzien nabycia. Wartos$¢ firmy jednostek zaleznych jest prezentowana
w odrebnej pozycji aktywdw skonsolidowanego bilansu. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych nie
podlega amortyzacji, natomiast jest pomniejszana o ewentualne odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci.

W odniesieniu do wartosci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego
przeprowadza sie test na utrate wartosci. Test na utrate wartosci jest przeprowadzany réwniez
na inne dni bilansowe, jezeli wystapity okolicznosci wskazujace na koniecznos¢ przeprowadzenia testu.

Ewentualna ujemna rdéznica pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udziatu a aktywach netto jednostki
zaleznej i jego wartoscig godziwg okreslong na dzien nabycia jest odnoszona na wynik finansowy
okresu, w ktorym nastgpito nabycie tego udziatu.

Sprawozdania finansowe Spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatlowej Rainbow Tours S.A.,

dla ktorych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przeliczane sg na walute prezentaciji
w nastepujacy sposob:
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aktywa i zobowigzania ujmuje sie wedtug kursu zamkniecia obowigzujacego na dzien
bilansowy

przychody i koszty w rachunku zyskéw i strat wykazywane sg wedtug kursu Sredniego
stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw zamkniecia, obowigzujacych na ostatnie dni miesigca w
danym okresie obliczeniowym,

wszystkie wynikajace stad roznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu
wilasnego.

7.2.1  Wycena skfadnikdw aktywdw i zobowigzan Spotki

Wartosci niematerialne i prawne

Jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych wartosci niematerialne i prawne jezeli prawdopodobny
jest naptyw przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadanych wartosci niematerialnych
i prawnych oraz kiedy ich koszt mozna okreslic w wiarygodny sposob.

W przypadku zakupionych wartosci niematerialnych i prawnych ujecie w ksiegach rachunkowych
nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje zakupow jedynie takich
wartosci niematerialnych i prawnych, z ktorych spodziewa sie w przysztosci osiagnac korzysci
ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolnosci do generowania korzysci ekonomicznych w okresach
po dokonaniu zakupu dokonywane jest przez badanie utraty wartosci sktadnika aktywow
niematerialnych i prawnych.

Zarzad spotki okreSla, czy sktadnik warto$ci niematerialnych i prawnych posiada okreslony
czy nieokreslony okres uzytkowania. Nieokreslony okres uzytkowania bedq w szczegdlnosci posiadaty
sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych, dla ktorych na dzien ich przyjecia do uzytkowania
jednostka nie bedzie w stanie stwierdzi¢ przez jaki okres bedzie odnosita z nich korzysci ekonomiczne.

Sytuacja taka moze nastgpi¢ dla pomyslnie zakonczonych prac rozwojowych, zakupionych technologii
wytwarzania lub marek.

Wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie s amortyzowane. Na kazdy
dzien bilansowy jednostka dokonuje:

przegladu tych sktadnikow aktywow pod katem trwatej utraty wartosci;

weryfikacji, czy zatozenie o nieokreslonym okresie uzytecznosci jest nadal zasadne.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych uzywanych na podstawie umowy jest rowny
dtugosci trwania umowy lub krotszy jezeli jednostka zamierza korzysta¢ z wartosci niematerialnych
i prawnych objetych tg umowg nie przez caty okres jej trwania. Jezeli umowa moze zostac
przedtuzona, okres uzytkowania zawiera okresy odnawialne tylko wtedy, jezeli istnieje
prawdopodobienstwo skorzystania z mozliwosci przedtuzenia umowy i nie niesie to za sobg
dodatkowych kosztéw.

Jednostka amortyzuje sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych metodg liniowa. Amortyzacja
rozpoczyna sie w miesigcu nastepujagcym po miesigcu, w ktdrym sktadnik jest dostepny
do uzytkowania. Jednostka zaprzestaje amortyzacji w miesigcu w ktorym skladnik wartosci
niematerialnych i prawnych zostaje przekwalifikowany do aktywow trwatych dostepnych do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 lub zostaje wycofany z uzytkowania (zlikwidowany lub sprzedany).

Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych i prawnych:
Oprogramowanie 5 lat

Spotka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.

Koszty wytworzenia stron internetowych sg ujmowane w kosztach biezgcego okresu — koszcie
wiasnym sprzedanych ustug.
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Wartos$¢ firmy to nadwyzka kosztu przejecia nad udziatem Spdtki w wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki na dzien
przejecia.

Jednostka wykazuje w sprawozdaniu finansowym jedynie warto$¢ firmy powstata w transakcjach
gospodarczych nabycia dokonanych przez jednostke.

Wartos¢ firmy nie jest amortyzowana. Corocznie podlega ona testowaniu w zwigzku z mozliwoscig
zajscia trwatej utraty wartosci.

Wartos¢ firmy jest wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Ewentualna utrata wartosci jest rozpoznawana w rachunku zyskow i strat i nie podlega
odwrdceniu w kolejnych okresach.

Sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych podlegajg testowi na utrate wartosci w momencie
zajécia przestanek lub corocznie w przypadku wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym
terminie uzytkowania.

7.2.2 Rzeczowe aktywa trwate

Jednostka ujmuje $rodki trwate w ksiegach rachunkowych jezeli prawdopodobny jest naptyw
przysztych korzysci ekonomicznych oraz kiedy ich koszt mozna okreslic w wiarygodny sposob.

W przypadku zakupionych lub wytworzonych we wiasnym zakresie Srodkow trwatych ujecie
w ksiegach rachunkowych nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje
zakupow jedynie takich Srodkow trwatych, z ktorych spodziewa sie w przysziosci osiagnaé korzysci
ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolnosci do generowania korzysci ekonomicznych w okresach
po dokonaniu zakupu dokonywane jest przez badanie utraty wartosci skfadnika Srodkéw trwatych.

PdZniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny $rodek trwaty tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw
korzysci ekonomicznych do Spoétki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie
obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany czesci Srodka trwatego w jego wartosci bilansowej ujmuje sie koszt
wymienianej czesci sktadowej tego $rodka i jednoczesnie usuwa sie z bilansu warto$¢ bilansowq
wymienionej czesci sktadowej, niezaleznie, czy byta osobno amortyzowana. Wartos¢ netto usunietej
czesci ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate w jednostce sa amortyzowane w okreélonym dla nich okresie uzytkowania. Kwotg
podlegajacq amortyzacji jest réznica miedzy kosztem nabycia Srodka trwatego a jego wartoscig. Kwote
te oraz okres uzytkowania okresla Zarzad, lub komdrka odpowiedzialna za zakupy Srodkow trwatych
w momencie otrzymania faktury zakupu na dany S$rodek trwaty przed przekazaniem do ujecia
w ksiegach. Jezeli warto$¢ rezydualna tak okreslona jest nieistotna w stosunku do wartosci $rodka
trwatego (nie wiecej niz 10% kosztu nabycia), przyjmuje sig, iz wynosi ona zero.

W przypadku sktadnikow aktywow o okresie uzytkowania powyzej roku, dla ktdrych jednostkowy koszt
nabycia jest nieistotny w stosunku do wartosci wszystkich srodkow trwatych w danej grupie, jednostka
dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego takiego Srodka trwatego w miesigcu wprowadzenia
do ksiag. Granicq wartosciowq uznania $rodka trwatego za podlegajacym jednorazowej amortyzacji
jest kwota 3.500 zt.

W momencie zakupu S$rodkow trwatych komodrka odpowiedzialna za te zakupy okresla,
czy zakupywane S$rodki trwate sktadajg sie z elementdw o réznym okresie uzytkowania i czy wartos¢
tych elementdw jest istotna w stosunku do wartosci catego $rodka trwatego. W przypadku
zidentyfikowania takich elementdw s one osobno ujmowane w rejestrze Srodkow trwatych
i amortyzowane przez ich indywidualny okres uzytkowania. Koszt nabycia tych elementéw okreslany
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jest przez komorke odpowiedzialng za zakupy jako procent kosztu catego Srodka trwatego.
Jednostka stosuje model kosztowy w zakresie okreslenia wartosci ksiegowej netto Srodkow trwatych.
Model kosztowy polega na poczatkowym ujeciu srodka trwatego w koszcie nabycia i pdzniejszej jego
amortyzacji przez okres uzytkowania do wartosci rezydualnej.

Okresy amortyzacji poszczegolnych kategorii $Srodkéw trwatych:

Nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 20 lat
Budynki 40 lat
Urzadzenia — sprzet komputerowy 3-4lat
Srodki transportu 3-5lat
Pozostate sktadniki aktywow trwatych 5-8 lat

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ S$rodka trwatego jest rozkladana w systematyczny sposob
na przestrzeni okresu uzytkowania. Co najmniej raz w roku weryfikuje sie ich okres uzytkowania oraz
wartos¢ rezydualna.

Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, gdy
sktadnik aktywow trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja konczy sie w momencie, gdy
sktadnik aktywow trwatych jest wycofany z uzytkowania (np. likwidacja Ilub sprzedaz).

Kosztem $rodkéw trwatych budowanych przez jednostke jest suma wszystkich naktadéw poniesionych
w zwigzku z doprowadzeniem Srodka trwatego do uzytkowania tacznie z kosztami amortyzacji tych
srodkow trwatych, ktore sg wykorzystywane do budowy.

Koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu sfinansowania budowy nowych i przebudowy
posiadanych $rodkéw trwatych pomniejszony o przychody z tego tytutu podlega aktywowaniu
w wartosci srodka trwatego — zgodnie z alternatywnym podejsciem wyrazonym w MSR 23 ,Koszty
finansowania zewnetrznego”.

Sktadniki Srodkow trwatych podlegajq testowi na utrate wartosci w momencie zajscia przestanek

utraty wartosci.

7.2.3  Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy

Jednostka klasyfikuje Srodki trwate jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli korzysci ekonomiczne
z tych sktadnikéw aktywow beda uzyskane poprzez ich sprzedaz, a nie przez ich dalsze uzytkowanie.

Decyzje o zmianie klasyfikacji podejmuje Zarzad w formie wigzgcego postanowienia. Warunkiem
zaklasyfikowania $rodkéw trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy jest ich dostepnosc¢
do natychmiastowej sprzedazy.

Okres od momentu zakwalifikowania $rodka trwatego jako przeznaczonego do sprzedazy do momentu
jego sprzedazy nie powinien przekroczy¢ 1 roku

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy s ujmowane w wartosci nizszej z:

a)
b)

wartosci ksiegowej
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy nie sq amortyzowane.

a)
b)

Warto$¢ godziwa aktywdw przeznaczonych do sprzedazy ustalana jest na podstawie poréwnania cen
transakcji podobnymi lub takimi samymi sktadnikami aktywow. Informacje na ten temat gromadzone
sq przez kierownikow komarek, w ktorych gestii znajduje sie dany sktadnik aktywdow. Dokonywane jest
to:

na podstawie ich wiedzy fachowej dotyczacej ksztattowania sie cen podobnych skfadnikow
aktywow;

na podstawie informacji uzyskanych od posrednikow, z ktérych ustug jednostka zamierza
skorzystac;
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na podstawie otrzymanych ofert zakupu.

Ustalona w powyzszy sposob wartoS¢ godziwa pomniejszana jest o koszty niezbedne do sprzedazy,
w szczegdlnosci:

szacowane koszty prowizji posrednikow zwigzanej ze sprzedazg,

szacowane koszty napraw, ktorych dokonanie bedzie niezbedne przed dokonaniem sprzedazy,

szacowane koszty podatkéw i innych optat publiczno-prawnych zwigzanych z transakcjg
sprzedazy, do ktérych poniesienia jednostka zobowigzana jest na mocy przepisow
lub zobowigzata sie na mocy umowy sprzedazy,

wszelkie nieponiesione jeszcze opfaty zwigzane z rozmontowaniem lub transportowaniem
sktadnikow aktywow do nabywcy.

7.2.4 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe — udzielone pozyczki i naleznosci wtasne

Jako udzielone pozyczki klasyfikuje sie niepochodne aktywa finansowe z ustalong, lub dajaca sie
okresli¢ ptatnoscig, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku, inne niz: klasyfikowane jako aktywa
finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat lub dostepne do sprzedazy.
Aby pozyczki zaliczane byty do tej kategorii musiaty powstac na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie $rodkow pienieznych przez Spotke.

Udzielone pozyczki ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w dacie, w ktdrej przekazanie kwot
do pozyczkobiorcy staje sie wymagalne zgodnie z zapisami umowy, za$ wylacza z bilansu gdy
wygasajg umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy
sktadnik aktywdw finansowych jest przenoszony tacznie z catym ryzykiem i korzy$ciami wynikajgcymi

z posiadania owego skfadnika aktywow.

Na dzien wprowadzenia do ksigg aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej przekazanych srodkow
powiekszonej o koszty transakcji. Na dzien bilansowy aktywa wycenia sie w koszcie zamortyzowanym
uzywajac efektywnej stopy procentowej wbudowanej w udzielong pozyczke z uwzglednieniem odpisu
z tytutu trwatej utraty wartosci. Efektywna stopa ustalana jest jako stopa procentowa dyskontujaca
wartos$¢ wszystkich przeptywdw pienieznych zwigzanych z pozyczka do zera. W kazdej dokonywanej
sptacie pozyczki wydzielana jest czes¢ finansowa i czeS¢ kapitatowa. CzeS¢ kapitalowa pomniejsza
wykazywane kwoty naleznosci z tytutu pozyczki, cze$¢ finansowa powieksza przychody finansowe.

Instrumenty finansowe — utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci klasyfikuje sie nie zaliczone
do ,pozyczek udzielonych i naleznosci witasnych” aktywa finansowe z okreSlonym terminem
wymagalnosci, okreslonej wartosci nominalnej i korzySciach ekonomicznych pod warunkiem,
Ze jednostka zamierza i moze utrzymywac te aktywa do tego czasu. Sg to przede wszystkim nabyte
dtuzne instrumenty finansowe pod warunkiem, ze jednostka bedzie utrzymywac te instrumenty
do daty wymagalnosci.

Aktywa wprowadza sie do ksigg pod datg zawarcia transakcji, zas wytacza z bilansu gdy wygasajg
umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych.

Na dzien wprowadzenia do ksigg aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej przekazanych srodkow
powiekszonej o koszty transakcji. Na dzien bilansowy aktywa wycenia sie w wartoSci zamortyzowanej
ceny nabycia uzywajac efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci. Efektywna stopa ustalana jest jako stopa procentowa dyskontujaca wartos$¢ wszystkich
przeptywdw pienieznych zwigzanych z instrumentem do zera.

Instrumenty finansowe — aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat (aktywa finansowe przeznaczone do obrotu)
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Aktywem finansowym wykazywanym w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat sg
instrumenty finansowe, ktdre zostaty zakupione w celu odsprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie
(nie pozniej niz w ciggu 12 miesiecy od daty ich zakupu) w celu uzyskania krétkoterminowych zyskéw
z wahan ich cen rynkowych.

Aktywa wprowadza sie do ksiag pod datg zawarcia transakcji, zas wytacza z bilansu gdy wygasajg
umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy skfadnik
aktywow finansowych jest przenoszony tacznie z catym zyskiem i korzySciami wynikajgcymi
z posiadania owego skfadnika aktywow.

Zarowno na dzien wprowadzenia do ksiag jak i na dzien bilansowy aktywa finansowe przeznaczone
do obrotu wyceniane sg wedtug wartosci godziwej rozumianej jako kwota, za ktérg mozna sprzedac
sktadnik aktywéw lub uregulowaC zobowigzanie w transakcji miedzy dwiema dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami, bez potracenia o koszty transakcyjne
zZwigzane ze sprzedazg instrumentu. Rdznice z wyceny instrumentéw odnoszone sg do rachunku
wynikéw jednostki.

Instrumenty finansowe — aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy sg to niepochodne aktywa finansowe niezaliczane do aktywow
finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, pozyczek i naleznosci
oraz aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza sie akcje i udziaty w spétkach, niebedacych spétkami
zaleznymi stowarzyszonymi, nienotowanych na aktywnym rynku, ktére sg majatkiem krotko
lub dtugoterminowym.

Aktywa wprowadza sie do ksiag pod datg zawarcia transakcji, zas wytacza z bilansu gdy wygasajg
umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy skfadnik
aktywow finansowych jest przenoszony tacznie z catym zyskiem i korzysciami wynikajacymi
z posiadania owego skfadnika aktywow.

Na dzien wprowadzenia do ksigg wyceniane sq one w wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcji, natomiast na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odnoszonych w kapitat z aktualizacji wyceny.
W przypadku instrumentow dtuznych na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszona jest réznica miedzy
wartoscig instrumentu ustalona przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a wartoscig godziwa.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej sktadnika aktywdw ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wtasnym.

Dla aktywow dostepnych do sprzedazy, dla ktdrych nie ma aktywnego rynku - w przypadku gdy
ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, ich wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytulu utraty wartosci, a skutki wyceny ujmuje w wyniku finansowym.

Zasady ustalania wartosci godziwej instrumentdw finansowych

Za najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej sktadnikéw aktywow lub zobowigzan jednostka
uznaje powszechnie dostepng cene rynkowag na aktywnym publicznym rynku gietdowym. Aktywny
rynek oznacza, iz transakcje zawierane sg na tyle regularnie, iz ustalona na nim cena nie musi by¢
korygowana ze wzgledu na zmieniajace sie warunki ekonomiczne oraz w takich ilosciach, ktdre
gwarantujq;

ze ustalona cena nie jest wynikiem pozarynkowej umowy stron zawierajacych transakcje,

ze mozZliwe jest dokonanie sprzedazy posiadanych przez jednostke instrumentdw finansowych
bez istotnego wptywu na cene rynkowa.

W przypadku niespetnienia przez rynek kryteriow przyjetych dla rynku aktywnego jednostka
wyceniajac instrumenty finansowe odzwierciedli zmiany, ktére zaszty w $rodowisku ekonomicznym
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(w zakresie ratingu kredytowego emitenta instrumentéw, zmian w rynkowych stopach zwrotu, zmian
w ryzyku bazowym emitenta itp.) i skoryguje w ten sposob cene, ktdra zostata ostatnio ustalona
na rynku.

Jezeli instrument nie jest notowany na rynku gietdowym jednostka:

w przypadku instrumentdw dajacych prawo do udziatu w kapitale wycena nastapi wedtug kosztu
nabycia skorygowanego o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci jezeli wystapig przestanki takiej utraty;

wezmie pod uwage ceny z transakcji posiadanymi instrumentami finansowymi spoza rynku
regulowanego (jezeli informacje takie beda dostepne) i skoryguje je o dostepne informacje dotyczace
zmian w otoczeniu ekonomicznym majacych wptyw na cene instrumentu;

jezeli nie bedzie dostepna cena spoza rynku regulowanego jednostka uzyje powszechnie
uznanych metod wyceny danego instrumentu finansowego, ktorymi kierowaliby sie uczestnicy rynku
okreslajac cene danego instrumentu w transakcji rynkowej. W szczegdlnosci w przypadku
instrumentow diuznych szacowanie wartosci instrumentu odbywac sie bedzie za pomocg metody
efektywnej stopy zwrotu wyliczonej na podstawie wszelkich przeptywdw pienieznych z tytutu danego
instrumentu finansowego. Jakakolwiek wartos¢ ustalona w ten sposdb bedzie poddawana testowi na
trwalg utrate wartosci w przypadku wystgpienia przestanek takiej utraty wartosci.

Ustalanie wartosci instrumentow dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu.

Wartos¢ instrumentdéw dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu ustalana jest
w sposob analogiczny do pozyczek udzielanych przez jednostke.

Jezeli instrument dtuzny posiada oryginalng date zapadalnosci do 12 miesiecy za przyblizenie
efektywnej stopy zwrotu uznaje liniowe rozliczenie dyskonta i odsetek, o ile roznica nie bedzie istotna
dla sprawozdania finansowego ze wzgledu na wartos¢ posiadanych instrumentow.

Ujmowanie i wycena instrumentow pochodnych

Instrumenty pochodne ujmowane sg w ksiegach, w momencie gdy Spofki stajq sie strong wigzacej
umowy. Spotka korzysta z instrumentéow pochodnych w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego
ze zmianami kurséw walut. Instrumenty te nie stanowig instrumentdéw zabezpieczajgcych.
Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
o wartosci godziwej wiekszej od zera sg aktywami finansowymi, zas instrumenty o ujemnej wartosci
godziwej stanowig zobowigzania finansowe.

Zysk lub strata z instrumentdw pochodnych ujmowana jest odpowiednio w przychodach lub kosztach
finansowych, zas w sprawozdaniu z przeptywu S$rodkéw pienieznych jako przeptywy dziatalnosci
operacyjnej.

Ujmowanie i wycena wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oceny, czy zawarte przez nig umowy nie zawierajg w sobie
zapisdbw stanowigcych w istocie pochodnych instrumentéw finansowych, jezeli natura tych
instrumentéw odbiega od natury umowy podstawowej.

Wbudowane instrumenty pochodne to wynikajace z zawartej umowy warunki powodujace, ze czes¢
lub catos¢ przeptywdw pienieznych uzyskiwanych z umowy zmienia sie w sposdb podobny do tego jaki
powodowatyby samodzielne instrumenty pochodne. Stanowig one tzw. czeSci umoéw zasadniczych.

W szczegdlnosci przypadkami, w ktorych jednostka dokona oceny istnienia pochodnych instrumentow
finansowych wbudowanych w zawarte umowy, w ktorych:

cena zakupu lub sprzedazy wynikajaca z umowy uzalezniona jest od ruchéw kursow walut, stop
procentowych lub kursdw innych instrumentow finansowych i nie jest to zwykty w danym S$rodowisku
ekonomicznym sposéb ustalania ceny w tego rodzaju transakcjach;

kupujacy lub sprzedajacy posiadajq opcje dotyczace rozliczenia (waluty lub ceny) danej umowy.
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Wszelkie zidentyfikowane w ten sposdb instrumenty pochodne s traktowane jako instrumenty
utrzymywane do obrotu i wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Zmiany tej wartosci godziwej
odnoszone sg do rachunku wynikow jednostki. Warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o wartos¢
godziwg podobnych instrumentéw finansowych, dla ktdrych okreslona jest warto$¢ rynkowa
lub w oparciu o model wyceny ogolnie przyjety dla danego typu instrumentu pochodnego. Model taki
okreslony zostanie na podstawie identyfikacji i klasyfikacji wbudowanego instrumentu pochodnego.

7.2.5 Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug ujmowane sg w bilansie w dacie, w ktorej zachodzi
sprzedaz ustug, materiatéw lub towardw zgodnie z polityka dotyczacg uznawania przychodow
ze sprzedazy.

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug wykazywane sg w wartosci nominalnej. Jednostka na
biezaco monitoruje odzyskiwalnos¢ kwot naleznosci. W przypadku, w ktérym odzyskiwalnosc
naleznosci nie jest prawdopodobna tworzony jest odpis aktualizacyjny naleznosci sprowadzajacy jej
wartos¢ do wartosci mozliwej do odzyskania.

Naleznosci z elementem finansowania
W przypadku naleznosci z tytutu dostaw towaréw lub ustug, dla ktorych termin ptatnosci jest
wydiuzony na tyle, iz dostawa taka zawiera element finansowania (jednostka przyjmuje, iz termin
zaptaty naleznosci powinien przekracza¢ 12 miesiecy, aby dostawa zawierata element finansowania),
jednostka ujmuje nalezno$¢ w kwocie nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedtug
efektywnej stopy zwrotu:

wbudowanej w umowe, jezeli cena w dokonywanej dostawie ustug lub towaréw ustalona
zostata na poziomie innym, niz bytby ustalony, gdyby ptatnos¢ za dostawe nastepowata natychmiast;
lub

wynikajacej z oszacowania zdolnosci kredytowej odbiorcy i odpowiadajacej stopie procentowej
pozyczki, ktorg jednostka bytaby sktonna udzieli¢ temu odbiorcy, jezeli wbudowana w umowe stopa
zwrotu nie istnieje lub nie odpowiada warunkom rynkowym.

Réznica miedzy kwotami nominalnymi otrzymywanymi od odbiorcéw, a wartoscig przychodu
ze sprzedazy ujmowana jest jako przychdd finansowy w okresie do sptaty.

7.2.6 Gotowka

Jednostka za gotowke uznaje gotowke w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie. Innymi aktywami
pienieznymi (ekwiwalentami) sg krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci. Sq one traktowane
jako ekwiwalenty gotowki jezeli sg tatwo wymienialne na okreslone z gory kwoty Srodkow pienieznych
i narazone sg na nieznaczne ryzyko zmian wartosci.

W szczegolnosci za gotowke poza pieniedzmi w kasie i na rachunkach bankowych jednostka uznaje:

otrzymane weksle i czeki;
bony skarbowe i inne instrumenty pieniezne o oryginalnym terminie wykupu nie
przekraczajagcym 3 miesiecy jezeli istnieje dla nich aktywny rynek .

7.2.7 Czynne rozliczenia miedzyokresowe

W przypadku ponoszenia wydatkdw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spodtka
dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow. Do kosztdw rozliczanych w czasie Spoétka
zalicza przede wszystkim koszty organizacji imprez, ponoszonych kosztow prowizji od imprez oraz
katalogow, ktore dotycza sprzedazy kolejnego roku obrotowego, ubezpieczenia i prenumeraty
dotyczace nastepnego okresu.
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Warto$¢ ww kosztow wycenia sie w wartosci zaptaconej — z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

7.2.8 Kapitaty wiasne

Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym jednostki w momencie jego
zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnych akcji wydanych w zamian za dokonane
wptaty lub wniesione aporty. Nadwyzka wptat nad wartoscig nominalng akcji lub nadwyzka wartosci
godziwej dokonanych aportéw ponad warto$¢ nominalng wydanych akcji ujmowana jest jako kapitat
zapasowy.

Kwoty nieoptaconego kapitatu z tytutu akcji wydanych przez jednostke ujmowane s z minusem
po stronie pasywow bilansu jako zmniejszenie kapitatow wtasnych.

Traktowanie akcji wtasnych

Akcje wiasne jednostki wykazywane sq w sprawozdaniu finansowym z minusem, jako pomniejszenie
kapitatow wiasnych. Akcje wtasne wyceniane s wedtug wartosci godziwe;j.

Kapitat z wyceny opcji dla kadry zarzadzajacej

Spoétka prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktérych niektérym cztonkom kadry
kierowniczej oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostaty opcje na objecie akcji w spodtce.
Zarzad Spotki nie jest objety programem emisji opcji na akcje.

Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej akcji ponad ich wartoscig nominalng

Kapitat zapasowy tworzony jest w szczegdlnosci z nadwyzki ceny emisyjnej (lub wartosci godziwej
wniesionych aportem sktadnikéw aktywow) akcji spétki nad ich wartoscig nominalna.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat ten tworzony jest w wysokosci odpowiadajacej rdznicy miedzy wartosciq godziwg
instrumentow finansowych zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy a kosztem ich nabycia
(lub kosztem skorygowanym o amortyzacje przychodu finansowego przy pomocy efektywnej stopy
zwrotu). Rdznica ta przenoszona jest do rachunku wynikow w okresie, w ktorym podejmowana jest
decyzja o sprzedazy instrumentu finansowego.

Kapitat z tytutu réznic z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg

Kapitat ten stuzy do ujecia rdéznic kursowych wynikajacych z zastosowania roznych kursow
do przeliczenia odpowiednio bilansu oraz rachunku zyskéw i strat spotek wchodzacych w skfad Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours S.A., dla ktérych waluty funkcjonalne rdéznig sie od waluty prezentacji
Grupy.

7.2.9 Zobowigzania

Zobowigzanie jest to obecny obowigzek jednostki do dokonywania przysztych $wiadczen w wyniku
przesztych zdarzen, w zwigzku z ktdrym w przysziosci nastgpi odptyw korzysci ekonomicznych
z jednostki.

W przypadku zobowigzan, dla ktorych termin pfatnosci jest wydtuzony na tyle, iz dostawa taka

zawiera element finansowania jednostki (jednostka przyjmuje, iz termin zaptaty zobowigzania
powinien przekracza¢ 12 miesiecy, aby dostawa zawierata element finansowania), jednostka ujmuje
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zobowigzanie w kwocie nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedtug efektywnej stopy
zwrotu:

wbudowanej w umowe, jezeli cena w dokonywanej dostawie ustalona zostata na poziomie
innym, niz bytby ustalony, gdyby ptatno$¢ za dostawe nastepowata natychmiast; lub

wynikajacej z oszacowania stopy procentowej pozyczki, ktdrg jednostka otrzymataby, gdyby
chciata finansowac¢ nig taki zakup, jezeli wbudowana w umowe stopa zwrotu nie istnieje lub nie
odpowiada warunkom rynkowym.

Rdéznica miedzy kwotami nominalnymi do przekazania dostawcom, a wartoscig kosztu nabycia
ujmowana jest jako koszt finansowy.

Zobowigzanie z tytutu umdw leasingu finansowego

Warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na moment zawarcia umowy jest réwna
zdyskontowanej wartos$ci wszystkich ptatnosci z tytutu leasingu finansowego przy pomocy stopy
dyskontowej wbudowanej w umowe leasingu.

W kolejnych okresach warto$¢ zobowigzania pomniejszana jest w cze$¢ kapitatowg kazdej ptatnosci
okreslong przez odjecie od catkowitej ptatnosci, wartosci czeSci finansowej wynikajacej
Z przemnozenia wartosci zobowigzania na koniec poprzedniego okresu przez ustalong stope dyskonta
wbudowang w umowe leasingu.

7.2.10 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wdwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy prawny lub zwyczajowy obowigzek
wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze w celu wywigzania sie z niego nastgpi
wyptyw zasobow, a kwote tego wyptywu mozna wiarygodnie oszacowac.
Rezerwy tworzy sie i klasyfikuje w zaleznosci od tytutu ich utworzenia do nastepujacych grup:

rezerwy na zobowigzania, w szczegdlnosci dotyczace umoéw rodzacych obcigzenia, z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen oraz skutkow postepowania sgdowego,

rezerwy restrukturyzacyjne
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy na zawarte umowy, w ktorych nieuchronne koszty spetnienia S$wiadczen umownych
przekroczg spodziewane przychody

W przypadku stwierdzenia istnienia umowy, w ktorej nieuchronne koszty zwigzane z jej wypetnieniem
przekroczg spodziewane z tej umowy korzy$ci ekonomiczne jednostka uznaje strate, ktdra zostanie
odniesiona na umowie w okresie, w ktorym stwierdzono nadwyzke kosztow.

Na wymieniong powyzej strate jednostka zawigzuje rezerwe w wysokosci:

catosci straty z umowy — jezeli do dnia bilansowego rozpoznane przychody przewyzszaty
poniesione koszty;

roznicy miedzy stratg z umowy, a nadwyzkg poniesionych kosztéow nad uzyskanymi przychodami
— jezeli do dnia bilansowego poniesione koszty przewyzszaty rozpoznane przychody.

Inne rezerwy

Inne rezerwy ujmowane sg W bilansie jezeli istnieje na dzien bilansowy obowigzek dokonania
$wiadczenia w przysztosci, ktorego termin lub kwota podlegajaca zaptacie nie jest w chwili obecnej
Znana.

W szczegolnosci jednostka szacuje rezerwy na:

niepomysine wyniki spraw sadowych, w ktorych jednostka wystepuje jako pozwana (jezeli
zobowigzania z tego tytutu nie sg ujete w innych pozycjach) jezeli niepomysiny wynik rozprawy jest
dla jednostki prawdopodobny. Warto$¢ rezerwy szacowana jest przez Zarzad jednostki
na podstawie opinii prawnika zaangazowanego w sprawe,
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koszty niezafakturowanych prowizji dotyczacych sprzedanych w roku obrotowym ustug, ktérymi
jednostka bedzie obcigzono przez touroperatora na poczatku roku nastepnego.

7.2.11 Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oszacowania wartosci kosztow pracowniczych zwigzanych
z otrzymaniem dodatkowych korzysci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystang cze$¢ naleznych
urlopdw przez pracownikdw. Dodatkowy koszt wykazywany jest jako bierne rozliczenie
miedzyokresowe w wysokosci wartosci przepracowanych dni naleznego urlopu w danym roku
lub w latach poprzednich wraz z naleznymi narzutami. Aktualizacji wartosci kosztow rozliczanych
w czasie dokonuje sie w momencie, kiedy pracownik nabywa prawo do przeniesienia
niewykorzystanego urlopu na rok nastepny (31 grudnia). Nie rozliczone na dzien bilansowy
zobowigzania z tego tytutu nie podlegajq dyskontu.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Spoétka prowadzi wylacznie programy okreslonych skiadek.

Program okreSlonych sktadek jest programem emerytalnym, w ramach ktorego Spotka wplaca
ustalone sktadki do odrebnej jednostki. Spotka nie posiada prawnego ani zwyczajowego zobowigzania
do wyptacania dodatkowych skfadek, jezeli fundusz nie posiada wystarczajacych $rodkéw,
aby wyptaci¢ wszystkim pracownikom $wiadczenia nabyte przez nich w biezacym okresie i w latach
poprzednich.

Z tytulu programu okreslonych skfadek Spotka obowigzkowo wptaca skladki do programow
ubezpieczen emerytalnych znajdujacych sie pod zarzadem publicznym. Po wptaceniu ustalonych
sktadek Spodtka nie ma zadnych dodatkowych zobowigzan. Skfadki ujmuje sie jako koszty Swiadczen
pracowniczych w momencie ich wymagalnosci.

Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

W jednostce nie obowigzujg regulaminy nagrdd jubileuszowych czy odroczonych wyptat z zysku —
dlatego jednostka nie posiada zwyczajowego ani prawnego obowigzku wyptacania diugoterminowych
$wiadczen z tego tytutu.

Rezerwy na odprawy emerytalne, ktorych obowigzek wyptaty wynika z obowigzujacych regulacji
prawnych tworzone sg w wysokosci oszacowanej przez dziat ksiegowy wysokosci metodg indywidualng
przy uwzglednieniu kryterium istotnosci.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Jednostka tworzy rezerwe jesli posiada wyrazne zobowigzanie do rozwigzania stosunku pracy
z aktualnymi pracownikami bez mozliwosci wycofania sie lub wyptacenia Swiadczen z tytutu
rozwigzania stosunku pracy. Jednostka dyskontuje $wiadczenia, jesli termin ich zapadalnosci wystapi
w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego.

7.2.12 Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do ujemnych rdznic
przejsciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
Ze osiggniety dochod do opodatkowania pozwoli na wykorzystanie ww. aktywow.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w zwigzku z dodatnimi

roznicami przejsciowymi w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci
do zaptaty.
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Wartoscig ksiegowg aktywdw i zobowigzan jest ich wartosS¢ okreslona zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Wartoécig podatkowg aktywdw i zobowigzan jest ich warto$¢ stanowigca podstawe obliczania
zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Ujemne rdznice przejSciowe powstaja, gdy:

Wartos¢ ksiegowa < wartosci podatkowej Dla aktywow

Wartos¢ ksiegowa > wartosci podatkowej Dla pasywéw

Dodatnie rdznice przej$ciowe powstajg gdy:

Wartos¢ ksiegowa > wartosci podatkowej Dla aktywow

Wartos¢ ksiegowa < wartosci podatkowej Dla pasywéw

Gtowne pozycje wplywajace na powstanie ujemnych rdznic przejsciowych to min.:

wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych,

naliczone lecz nie zaptacone odsetki od pozyczek wynikajace z podpisanych umow,

naliczone, niezrealizowane ujemne réznice kursowe,

roznice ujemne wynikajace z ksiegowego dyskontowania naleznosci,

dokonane odpisy aktualizujgce aktywa, ktére w przysztosci pomniejszg podstawe do
opodatkowania,

utworzone rezerwy na przewidywane zobowigzania oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw, co do ktorych istnieje pewnos¢, ze w momencie ich wykorzystania powstanie koszt
podatkowy,

straty i ulgi podatkowe do wykorzystania w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Gtowne pozycje wplywajace na powstanie dodatnich réznic przejsciowych to min.:
wykorzystanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych
zarachowanie przychoddw z tytutu nie otrzymanych odsetek od udzielonych pozyczek lub innych
aktywow finansowych
naliczone niezrealizowane dodatnie roznice kursowe,
aktualizacja aktywow do wartosci godziwej przewyzszajacej ich wartos¢ nabycia.

Jezeli réznica miedzy wartosciq ksiegowg a podatkowg nie spowoduje w przysztosci obnizenia
zobowigzania podatkowego (rdznica trwata), uznaje sie, ze warto$¢ podatkowa takiego sktadnika
bilansu jest réwna jego wartosci ksiegowej.

Jednostka nalicza wartos¢ zobowigzania i aktywow z tytutu podatku odroczonego przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego w roku powstania obowigzku podatkowego, jako iloczyn sumy réznic
przejsciowych (odpowiednio dodatnich i ujemnych) i stawki podatku dochodowego obowigzujacej
w roku powstania obowigzku podatkowego.

Podatek odroczony wynikajacy z przychoddéw i kosztdw odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny
jest rowniez odnoszony na kapitat wiasny.

7.2.13 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe to:

Prawdopodobne zobowigzanie, ktore powstato w wyniku przesztych zdarzen i ktérego istnienie
bedzie potwierdzone jedynie poprzez wystgpienie lub jego brak — jednego lub wiecej niepewnych
przysztych zdarzen, ktére nie znajdujq sie pod kontrolg Spétki, lub

Obecne zobowigzanie, ktdre wywodzi sie ze zdarzenia z przesztosci, ale nie jest rozpoznawane,
poniewaz:

wyptyw korzysci w celu uregulowania tego zobowigzania jest mato prawdopodobny,
nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wielkosci tego zobowigzania.
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Aktywa warunkowe to prawdopodobne aktywa wynikajace z przesztych zdarzen, ktorych istnienie
bedzie potwierdzone przez wystgpienie lub brak jednego lub wiecej przysztych zdarzen, na ktore
Spoétka nie ma wptywu

7.2.14 Aktywa i zobowigzania wyrazone w walucie obcej

Waluta funkcjonalng oraz waluta prezentacji jednostki jest ztoty polski.

Zasada okresSlania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegdlnych grup aktywdw i zobowigzan
na dzien bilansowy

Sktadniki bilansu zaklasyfikowane jako pieniezne na dzien bilansowy beda wyceniane wedtug kursu
zamkniecia z dnia bilansowego. W szczegdlnosci dotyczy¢ to bedzie nastepujgcych grup aktywow:
naleznosci, zobowigzania, udzielone pozyczki, otrzymane pozyczki i kredyty, gotowka.

Sktadniki bilansu zaklasyfikowane jako niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej beda
przeliczane na zlote polskie wedtug Sredniego kursu z dnia ustalenia wartosci godziwej. Jezeli Spotka
bedzie ustalata warto$¢ godziwg na dzien bilansowy - kursem wykorzystywanym do przeliczenia
niepienieznych skfadnikdw bilansu wycenianych wedtug wartosci godziwej bedzie kurs obowigzujacy
dla danej waluty w dniu bilansowym.

Jezeli warto$¢ godziwa danego skladnika bilansu nie bedzie okreSlona na dzien bilansowy, jego
wartos¢ przeliczona na ztote polskie zostanie okreSlona przy pomocy kursu obowigzujgcego w dniu,
w ktdrym okreslono po raz ostatni warto$¢ godziwg sktadnika bilansu, jezeli réznica bedzie istotna
dla sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci sytuacja ta dotyczy¢ bedzie sktadnikow majatku
trwatego przeznaczonych do sprzedazy.

Pozostate  sktadniki  bilansu  (niepieniezne  wyceniane  wedtug  kosztu  historycznego
lub zmodyfikowanego kosztu historycznego) beda na dzien bilansowy wyceniane wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji nabycia danego sktadnika.

W ramach stosowanych uproszczen — ze wzgledow praktycznych jednostka jako kurs zamkniecia
stosuje Sredni kurs ogtaszany przez NBP.

Zasada okreslania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegdlnych grup aktywow i zobowigzan
w trakcie roku oraz odniesienie skutkow rdznic kursowych

Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego do rozliczenia transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji
oraz z tytutu wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie odpowiednio w rachunku zyskéw i strat, o ile:

nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatu w aktywach netto oraz

nie dotyczg budowanych $rodkow trwatych w okresie budowy, przez okres finansowania — do
wysokosci korekty kosztéw odsetek.
Rdznice kursowe (zarowno dodatnie jak i ujemne) dotyczace transakcji zwigzanych z pozyskaniem
finansowania zewnetrznego (kredyty, pozyczki, umowy leasingowe, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty)
zaliczane sq do kosztéw finansowych. Roznice kursowe z tytutu takich pozycji niepienieznych, jak
instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
uwzglednia sie w kapitale z wyceny wartosci godziwej. Rdznice kursowe dotyczace finansowania
wytwarzanych srodkow trwatych — do wysokosci korekty kosztéw odsetek, pomniejszone o przychody
z tego tytutu podlegajg aktywowaniu w wartosci Srodka trwatego.
Rdznice kursowe dotyczace pozostatych transakcji (realizacja i wycena bilansowa rozrachunkow
handlowych) powiekszajg lub pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe, z ktérymi operacje sg
powigzane.
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7.2.15 Trwata utrata wartosci aktywow

Jednostka dokonuje analizy utraty wartosci jej aktywdw analizujgc mozliwo$¢ generowania
przeptywow pienieznych przez osrodek wypracowujacy przeptywy pieniezne jakim jest cata spotka.
Jednostka nie wyodrebnia mniejszych o$rodkédw  wypracowujacych strumienie pieniezne.

W jednostce identyfikacja przestanek wskazujacych na mozliwos¢ zajécia trwatej utraty wartosci
aktywow dokonywana jest przez:

A) Kierownikdw punktow sprzedazy, ktorzy odpowiedzialni sg za przekazanie do dziatu ksiegowosci
i dyrektora finansowego informacji o przestankach zewnetrznych $wiadczacych o mozliwej utracie
wartosci sktadnikdw aktywdw tj. min o:

Znaczacym spadku atrakcyjnosci rynkowej marki biura podrézy

Zmianach w otoczeniu rynkowym, gospodarczym i prawnym bezposrednio wptywajacych
na mozliwos¢ sprzedazy imprez turystycznych,

B) Dziat ksiegowosci, ktory jest odpowiedzialny za poinformowanie dyrektora finansowego
o zaistnieniu znacznych odchylen (powyzej 20% w stosunku do poprzedniego roku) w zakresie
kosztéw biezacych.

C) Dyrektora finansowego, ktéry odpowiedzialny jest za analizowanie przestanek utraty wartosci
w wyniku zmian stop procentowych i znaczacych zmian kurséw walut

Jezeli obliczona wedtug ponizej opisanego schematu warto$¢ uzytkowa jest nizsza od wartosci
bilansowej aktywdw — dokonywany jest odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Dyrektor finansowy na podstawie uzyskanych informacji sporzadza prognozowane rachunki zyskow
i strat, a nastepnie na tej podstawie prognozowane przeptywy pieniezne. Przeptywy pieniezne
powinny zawiera¢ wydatki (w tym takze niezbedne inwestycje) zwigzane z uzytkowaniem aktywow
w okresie objetym prognozg oraz przewidywane wptywy z majatku likwidowanego oraz koszty
likwidacji. Dyrektor finansowy w uzgodnieniu z zarzadem dobiera odpowiednig stope dyskonta. Stopa
dyskonta ustalona jest przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezacg ocene rynkowej wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko wigzace sie z danym skifadnikiem majatkowym.
Wartosc¢ przeptywow pienieznych kalkulacji pochodzi z plandw finansowych jednostki na lata nastepne,
a w okresach wykraczajagcych poza plan z ekstrapolacji wielkosci planowanych przez okres
ekonomicznej uzytecznosci podstawowych elementdw osrodka przy zachowaniu zasady ostroznosci
(zaktadajac, ze przychody i koszty zmienne w kolejnych latach wykazg tendencje, taka jakg jednostka
obserwowata w ciggu dotychczasowych 3 lat lub inng oparta na decyzji podjetej przez Zarzad
jednostki).

Zasady ujmowania i odwracania trwatej utraty wartosci w ksiegach rachunkowych

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza niz wartoS¢ ksiegowa netto, jednostka dokonuje odpisu
zmniejszajacego wartos¢ ksiegowg netto do wartosci odzyskiwalnej. Odpis ten traktowany jest jako
koszt okresu, w ktdrym jest dokonywany i ujmowany w rachunku zyskdw i strat za ten okres.

W celu obnizenia wartosci bilansowej aktywow nalezacych do Spotki — jako do osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne — odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci przypisywany jest do
poszczegblnych sktadnikow aktywdw proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowej kazdego
ze sktadnikéw, chyba, ze w bilansie wystepuje wartos¢ firmy. W takim przypadku utrata wartosci
najpierw obcigza wartos¢ firmy, a nastepnie zostaje rozliczona proporcjonalnie na pozostate sktadniki
aktywow. W wyniku przypisania odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci bilansowej danego
sktadnika nie moze osiagna¢ wartosci nizszej niz:

jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy (jesli jest mozliwos¢ jej ustalenia)

jego wartosci uzytkowej (jesli jest mozliwos¢ jej ustalenia)

zera
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Dyrektor finansowy na podstawie uzyskanych informacji moze stwierdzi¢, iz przestaly istnie¢
przestanki wskazujace na trwatg utrate wartosci aktywdw. W takim przypadku (na podstawie
ponownego wyliczenia wartosci w uzytkowaniu) dokonany uprzednio odpis z tytutu utraty wartosci
podlega odwrdceniu.

Odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w jednorazowo w rachunku wynikow. Kwote
odwrdcenia przyporzadkowuje sie proporcjonalnie kazdemu ze sktadnikow osrodka generujgcego
$rodki pieniezne (poza wartoscig firmy), z tym, ze warto$¢ zadnego z elementéw osrodka nie moze
wzrosng¢ ponad nizszg z wartosci: jego warto$¢ odzyskiwang i wartos¢ ksiegowg netto (tj.
pomniejszong o umorzenie), jaka bytaby zarejestrowana w ksiegach rachunkowych, gdyby wczesniej
nie dokonywano odpisu z tytutu utraty wartosci.

7.2.16 Dziatalno$¢ zaniechana

Za dziatalno$¢ zaniechang jednostka uznaje zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa o oddzielnie
identyfikowalnym rachunku zyskéw i strat oraz przeptywach pienieznych, sprzedang w ciggu roku
lub taka, co do ktorej zostata podjeta decyzja o jej sprzedazy, zaprzestaniu dziatalnosci
lub porzuceniu. Aby zaklasyfikowac jg jako dziatalno$¢ zaniechang cze$¢ przedsiebiorstwa musi byc
objeta spdjnym planem sprzedazy.

Decyzje o prezentacji tak zidentyfikowanej zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa jako dziatalnosci
zaniechanej podejmuje Zarzad jednostki.

7.2.17 Leasing

Kwalifikacji leasingu jednostka dokonuje na dzien rozpoczecia leasingu — czyli na dzien zawarcia
umowy leasingu.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo
wszystkie potencjalne korzysci oraz ryzyka wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorce.
Wszystkie  pozostate  rodzaje leasingu sq = traktowane jako leasing  operacyjny.

W szczegolnosci jednostka traktuje umowe leasingu jako umowe leasing finansowego, gdy:

umowa leasingowa przenosi wtasno$¢ przedmiotu leasingu na jednostke w ciggu okresu
leasingu;

umowa leasingowa zawiera opcje zakupu przedmiotu leasingu po cenie na tyle korzystnej
w stosunku do wartosci przedmiotu leasingu, ze skorzystanie z tej opcji jest bardzo prawdopodobne.

okres leasingu jest bliski okresowi ekonomicznego uzytkowania przedmiotu leasingu;

warto$¢ obecna ptatnosci leasingowych jest zblizona lub wyzsza od wartosci przedmiotu
leasingu w chwili zawarcia umowy;

przedmiot leasingu jest wysoce wyspecjalizowany i jedynie leasingobiorca moze z niego
korzystac;

w przypadku zerwania umowy przez leasingobiorce pokrywa on wszelkie straty zwigzane
z tym zerwaniem umowy w stosunku do leasingodawcy;

wszelkie wahania wartosci koncowej przedmiotu leasingu s odzwierciedlone poprzez
modyfikacje wysokosci czynszow leasingowych;

leasingobiorca moze kontynuowac leasing po pierwotnym okresie z umowy, a czynsze
okreslone w tym dodatkowym okresie sg znaczaco nizsze niz czynsze rynkowe.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego, ktdre sg traktowane jak aktywa
spotki wyceniane sg w ich wartosci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz
wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.

W przypadku zaklasyfikowania umowy jako leasingu finansowego jednostka rozpoznaje przedmiot
leasingu jako swdj sktadnik aktywdw i amortyzuje go przez okres leasingu, lub odpowiedni dla danej
grupy aktywow okres uzytkowania — jednakze wylacznie wtedy, gdy istnieje pewnosc,
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ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci i bedzie uzytkowat sktadnik aktywdw w okresie dtuzszym
niz okres trwania umowy.

Optaty leasingowe rozdzielane pomicdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zohaamia
z tytulu leasingu tak, by efektywna stopa odsetek pmzostajcego salda zobowzania byla
wielkoscig stah. Koszty finansowe ujmowanes vezpdrednio w cézar rachunku zyskéw i strat.

7.3 Zasady ustalania wyniku finansowego Spotki

7.3.1  Wynik finansowy netto

W Rainbow Tours S.A. na wynik finansowy netto sktadajq sie:
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej:
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy — wynik na dziatalnosci operacyjnej podstawowej
Zysk (strata) z pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Operacje finansowe i inwestycje
Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest Spotka i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow,
Wynik na dziatalnosci zaniechanej

7.3.2  Przychody ze sprzedazy

Przychdd zostaje rozpoznany, kiedy jest prawdopodobne, ze przyszte korzysci ekonomiczne wplyng
do jednostki.
Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartoSci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej,
po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty. Momentem sprzedazy jest odebranie
ustugi przez odbiorce, lub przekazanie mu towaréw. W przypadku Spotki do przychoddw ze sprzedazy
produktow zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy ustug:

turystycznych

posrednictwa.

W przypadku organizowania imprez turystycznych przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w dacie
zakonczenia imprezy. Ze wzgledu na krétkie terminy trwania imprez turystycznych jednostka
przyjmuje uproszczenie — uznajac, ze dniem powstania przychodu jest data zakonczenia ustugi takze
dla tych imprez, ktdre rozpoczynajg sie na koniec jednego a konczg sie na poczatku kolejnego roku
obrotowego.

Kwota pobranych przedptat na ustugi wykazywana jest w pasywach bilansu — jako zobowigzania
z tytutu pobranych zaliczek na ustugi, ktdre bedg wykonane w przysztych okresach.

Dniem powstania przychodu ze sprzedazy ustug posrednictwa w sprzedazy imprez, biletéw lotniczych,
autokarowych i ubezpieczen jest dzien zawarcia umowy przez nabywce ustugi. Otrzymane zapftaty
stanowig podstawe do oszacowania przychodow naleznych. Ostateczna wysoko$¢ rzeczywistej prowizji
ze sprzedazy wymienionych wyzej ustug jest ustalana z chwilg rozliczenia sprzedanych ustug
z przewoznikiem lub touroperatorem.

7.3.3  Koszty sprzedanych towardw i produktow

Koszty sprzedanych towardw i ustug ujmowane sg w rachunku wynikdw zgodnie z zasadg
wspotmiernosci przychoddw i kosztéw (przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sg
rownolegle).
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7.3.4 Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Do przychoddw i kosztéw zwigzanych posrednio z dziatalnoscig operacyjng zalicza sie min.:

Zyski i straty zwigzane ze zbyciem Srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie i wartosci
niematerialnych i prawnych,

Odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych i nieSciggalnych

Z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw innych niz zwigzanych z dziatalnoscig finansowgq

Z utworzeniem i rozwigzaniem odpiséw aktualizujacych aktywa oraz ich korektami na skutek
zmian wartosci szacunkowych, z wyjatkiem odpiséw obcigzajacych koszt sprzedanych ustug
i towarow lub koszty finansowe,

Z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

Z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow.

7.3.5 Przychody i koszty finansowe

Do przychoddw i kosztéw finansowych Spétka zalicza min.:

Odsetki od posiadanych Ssrodkow,

Odsetki od udzielonych pozyczek i kredytow,

Réznice kursowe od pozyczek i kredytow,

Odsetki wyodrebnione w przypadku zakupu badz sprzedazy na warunkach wydtuzonej ptatnosci

Straty na instrumentach pochodnych, ktére ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat

Element odsetkowy ptatnosci z tytutu leasingu finansowego — ujmowany metodq wewnetrznej
stopy zwrotu

Zyski i straty ze zbycia inwestycji
Wszystkie odsetki i inne koszty finansowe ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza. Przychody z tytutu
dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

7.3.6  Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy stanowigcy obcigzenie wyniku finansowego okresu sprawozdawczego
ustala sie w wysokosci kwoty podatku naleznego, wynikajacej z zeznania podatkowego za biezacy
okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy odroczony obcigzajacy wynik finansowy okresu sprawozdawczego stanowi zmiane
stanu aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego, bedacych skutkiem zdarzen ujetych w wyniku
finansowym tego okresu.

7.3.7 Wypfata dywidendy

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
Spotki w okresie, w ktdrym nastgpito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

7.4  Sprawozdawczosc wedftug segmentow dziatalnosci

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spotke jest uktad wedtug
segmentow branzowych, uktadem uzupetniajacym — ukfad wedtug segmentow geograficznych,
przy czym podziat na segmenty geograficzne odbywa sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow.
Spoétka dziata w jednym regionie geograficznym, ktorym jest Polska.
Spoétka wydzielita nastepujace segmenty branzowe:

Sprzedaz imprez turystycznych

Sprzedaz ustug posrednictwa
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Przychodami segmentu sg przychody osiagniete ze sprzedazy klientom zewnetrznym lub z transakgji
z innymi segmentami, wykazywane w rachunku zyskow i strat i dajace sie bezposrednio
przyporzadkowac do danego segmentu oraz czes$¢ przychoddw, ktdre mozna do danego segmentu
przypisac na podstawie racjonalnych przestanek.

Kosztami segmentu sg koszty dziatalnoSci operacyjnej segmentu, ktére mozna do niego
przyporzadkowac¢, wraz z czescig pozostatych kosztéw, ktére mozna przypisa¢ do tego segmentu
przypisac na podstawie racjonalnych przestanek.
Do kosztéw segmentu zalicza sie w szczegdlnosci:

Koszt wiasny sprzedazy,

Koszty sprzedazy.

Wynik segmentu jest rdéznicq miedzy przychodami a kosztami segmentu. Odzwierciedla on zysk
z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem kosztow biura zarzadu, przychodow lub wydatkow
z tytutu odsetek, podatku dochodowego, zyskéw lub strat z inwestyciji.

Aktywa segmentu to aktywa zaliczane do dziatalnosci operacyjnej i :

Wykorzystywane przez segment w dziatalnosci operacyjnej,

Dajace sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub przypisa¢ do niego
na podstawie racjonalnych przestanek.

Do aktywow segmentu nie sg zaliczane aktywa powstajace z tytutu podatku dochodowego ani aktywa
wykorzystywane w ramach ogdlnej dziatalnosci jednostki.

Zobowigzania segmentu to zobowigzania zaliczane do dziatalnosci operacyjnej, ktére dajgq sie
bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub przypisa¢c do niego na podstawie
racjonalnych przestanek.

7.5 2.2 NOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI I INTERPRETACJE KIMSF

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej, poszczegdlne nowe opublikowane standardy rachunkowosci,
wihasciwe dla okreséw sprawozdawczych od 2008 roku, nie wplyng na sprawozdanie finansowe
oraz sytuacje finansowg Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane, ale nie weszlty
jeszcze w zycie nastepujace standardy, zmiany do standarddw lub interpretacje:

Opis zmiany Data Wplyw na Grupe
obowigzywania

Zmiana do MSR 23 , Koszty finansowania zewnetrznego” 1.01.2009 Grupa stosuje
alternatywng zasade

Gtowng zmiang w pordwnaniu z poprzednig wersjq jest brak opcji aktywowania kosztow

natychmiastowego obcigzenia rachunku zyskéw i strat kosztami finansowania

zobowigzan finansowych dotyczacych aktywdw doprowadzanych zewnetrznego

do uzytku lub sprzedazy w dtuzszym okresie czasu.

Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” 1.01.2009 Grupa pozostanie

Gtéowne zmiany majq na celu poprawe zdolnosci uzytkownikow

przy dotychczasowym
nazewnictwie

sprawozdan finansowych do analizy i porownan informacji w nich oraz sposobie
zawartych i sq nastepujace: prezentowania

nowe, nieobowigzkowe nazewnictwo sprawozdan powofanych
finansowych sprawozdan

w przypadku korekty btedéw =z lat ubiegtych lub dla
pierwszych sprawozdan sporzadzonych wedlug MSSF -
wymagane bedzie przedstawienie bilansu otwarcia dla okresu
poréwnawczego,

zestawienie zmian w kapitale bedzie mogto przedstawiac
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wytacznie te zmiany, ktdre wynikajg z transakcji z udziatowcami
(z uwzglednieniem wptywu podatkdw)

rozpoznane zyski i straty mogg by¢ ujete w ramach jednego
sprawozdania lub w ramach dwodch sprawozdan, odrebnie od
zmian w kapitatach wynikajacych z transakgji z udziatowcami

Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania 1.07.2009 Grupa zastosuje sie
finansowe” do opisanych zmian
Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” do standardéw od

momentu wejécia w
Gtéwne zmiany dotycza: zycie.

prezentacji wartosci firmy. Zmiana prowadzi do sytuacji, w
ktorej kapitaty mniejszosci wykazywane bytyby w wysokosci
uwzgledniajgcej ich udziat w wartosci firmy.

ujmowania ptatnosci warunkowych. Zgodnie ze zmiang
ptatnosci warunkowe beda ujmowane jako zobowigzanie lub jako
kapitat. Zmiany wartosci godziwej ptatnosci zaklasyfikowanych
jako kapitat nie bytyby rozpoznawane, a zmiany wartosci
godziwych ptatnosci zaklasyfikowanych jako zobowigzanie bytyby
rozpoznawane zgodnie z MSR 37 lub MSR 39 i nie stanowityby
korekty wartosci firmy

kosztéow zwigzanych z transakcja. Wszystkie bezposrednie
koszty zwigzane z transakcja, ktore obecnie mogg by¢ uznane
jako cze$¢ kosztu nabycia bytyby rozpoznawane w rachunku
wynikow jednostki przejmujacej w momencie poniesienia

naby¢ w kilku transakcjach. W mys$l opisanej zmiany jezeli
jednostka dominujaca najpierw posiadata  jednostke
stowarzyszong i dokupita akcje dajace jej kontrole to:

jednostka stowarzyszona najpierw zostanie przeliczona
do jej wartosci godziwej, a ewentualne réznice w stosunku do jej
wartosci ksiegowej zostang rozpoznane w rachunku zyskéw i
strat;

dalsze dokupienie akcji bytoby traktowane jako zwykie
nabycie, z tym ;ze kosztem nabycia wszystkich posiadanych akgcji
jednostki bytby rzeczywisty koszt nabycia akcji dajacych kontrole i
warto$¢ godziwg posiadanego poprzednio udziatu;

w przypadku dokonywania dalszych transakcji bytyby
one traktowane jako transakcje miedzy wiascicielami i nie bytoby
w zwigzku z nimi zadnych przeliczen do wartosci godziwych, nie
rozpoznawanoby dodatkowej wartosci firmy lub zyskéw badz
strat.

transakcji akcjami jednostek zaleznych. Zmiany wprowadzane
w tym zakresie wynikajq posrednio z rozpoznawania kapitatow
mniejszosci jako elementu kapitatow wiasnych. Jezeli jest to
kapitat wtasny, to wszelkie transakcje, ktére powodujg jedynie
zmiany w zakresie udziatdw powinny by¢ traktowane jako
transakcje miedzy wtascicielami.

zmian procentu udziatdw nie powodujacych utraty kontroli.
Tego typu zmiany nie mogtyby skutkowac rozpoznaniem
jakichkolwiek zyskéw badZ strat w rachunku zyskow i strat. Nie
podlega rozpoznaniu zadna zmiana wartosci ksiegowych
jakichkolwiek aktywow lub zobowigzan (wlaczajac w to wartosc¢
firmy). Ewentualna rdznica miedzy kwotami zaptaconymi, a
zmiana wartosci udziatdw mniejszosci (i zmiana wartosci udziatu
kapitatéw mniejszosci w wartosci firmy) powinna by¢ rozpoznana
w kapitatach wilasnych i w petni przypada¢ na akcjonariuszy
jednostki dominujacej.

transakcji prowadzacych do utraty kontroli
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Po utracie kontroli uzyta w kalkulacji warto$¢ godziwa
pozostatego udzialu bylaby stosowana jako podstawa wyceny
(jezeli wycena bylaby zgodna z MSR 39) Ilub jako koszt
poczatkowy, gdyby dalsza wycena nastepowata zgodnie z MSR 28
lub MSR 31
strat przypadajacych na kapitaty mniejszosci

Zgodnie z biezacg wersjq standardu straty przypadajace na
kapitaty mniejszosci nie moga spowodowac spadku wartosci
kapitatdbw mniejszosci ponizej zera. Gdyby tak sie miato zdarzy¢
kolejne straty w catoSci przypisywane sg do jednostki
dominujacej. Wedtug proponowanej wersji standardu wymag ten
jest usuniety i kapitaty mniejszosci zawsze ponoszg swojg czesc
strat.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca
segmentow dziatalnosci”. Standard ten okresla nowe wymagania
wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci,
a takze informacji dotyczacych produktdw i ustug, obszarow
geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ oraz
gtownych klientdw. MSSF 8 wymaga ,podejscia zarzadczego” do
sprawozdawczoéci o wynikach  finansowych  segmentow
dziatalnosci.

1.01.2009

Grupa zastosuje sie

do zmiany standard

od momentu wejscia
w zycie.

Zmiana do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji wkasnych”

Zmiany dotycza dwoch kwestii:

- wyjasnia, ze warunkami nabycia uprawnien sg tylko warunek
$wiadczenia ustugi oraz warunek zwigzany z wynikami
operacyjnymi jednostki. Pozostate cechy programu ptatnosci w
formie akcji wiasnych nie sg uznawane jako warunki nabycia
uprawnien.

- wyjasnia, ze ujecie ksiegowe anulowania programu przez
jednostke lub inng strone transakgcji powinno by¢ takie samo.

1.01.2009

Zmiana standardu nie
bedzie miata wptywu
na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe — prezentacja” i MSR
1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmiany odnoszg sie do podejscia ksiegowego dla niektorych
instrumentow  finansowych,  ktore  charakteryzuja  sie
podobienstwem do instrumentdw kapitalowych, ale s
klasyfikowane jako zobowigzania finansowe. Zgodnie z nowym
wymogiem standardu instrumenty finansowe, takie jak
instrumenty finansowe z opcjq sprzedazy oraz instrumenty, ktdre
naktadajq na spotke obowigzek wyptaty udziatu w aktywach netto
tylko w przypadku likwidacji spétki, po spetnieniu okreslonych
warunkow, sg prezentowane jako kapitat wtasny.

1.01.2009

Zmiana standardu nie
bedzie miata wptywu
na sprawozdanie
finansowe Grupy.

KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania
istniejacych standardéw przez podmioty uczestniczace w
umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym, a
prywatnym. Dotyczy ona umoéw, w ktorych zlecajacy kontroluje
to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury,
komu $wiadczy te ustugi i za jaka cene.

1.01.2008

Interpretacja ta nie
bedzie miata wptywu
na sprawozdanie
finansowe Grupy.

KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe klientow”

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie ksiegowego ujecia
transakcji wynikajacych z przyjetych przez jednostke programoéw
lojalnosciowych dla swoich klientdbw takich jak np. karty

1.07.2008

Interpretacja ta nie
bedzie miata wptywu
na sprawozdanie
finansowe Grupy.
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lojalnosciowe czy programy punktowe. W szczegdlnosci, KIMSF
13 wskazuje prawidtowy sposob ujecia zobowigzan wynikajacych
z koniecznosci  dostarczenia darmowych Ilub po obnizonych
cenach produktéw badz ustug klientom realizujgcym uzyskane
przez siebie ,punkty”.

KIMSF 14 ,Putap dla aktywow z tytutu programu okreslonych
$wiadczen, minimalne wymogi w zakresie finansowania i ich
wzajemne oddziatywanie”

1.01.2009

Interpretacja ta nie
bedzie miata wptywu
na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne jak zgodnie z MSR 19
nalezy dokona¢ oceny putapu dla nadwyzki wartosci godziwej
aktywow programu ponad biezacq wartos¢ zobowigzania z tytutu
programu okreslonych $wiadczen, ktéra moze by¢ rozpoznawana
jako aktywo. Interpretacja wyjasnia w jaki sposéb statutowe, lub
umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania mogq
wptywaC na wysoko$¢ aktywa Ilub zobowigzania z tytutu
programu okreslonych $wiadczen.

7.6  WAZNE OSZACOWANIA I ZAtOZENIA

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych
doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej
sytuacji wydajq sie zasadne.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie bedg z faktycznymi rezultatami. Podstawowe
obszary, w ktérych szacunki Zarzadu majg istotny wplyw na sprawozdanie finansowe to:

(a) Szacowana utrata wartosci firmy
Grupa corocznie testuje wartos¢ firmy pod katem utraty wartosci.

(b) Szacowana utrata wartosci aktywow trwatych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
Ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywow.

(c) Szacowana rezerwa na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Rezerwy na odprawy emerytalne, ktorych obowigzek wyptaty wynika z obowigzujacych regulacji
prawnych tworzone sg w wysokosci oszacowanej przez dziat ksiegowy wysokosci metodg indywidualng
przy uwzglednieniu kryterium istotnosci.

Wzrost stopy dyskontowej ma wptyw na zmiane szacunku.

(d) Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie aktualnej wiedzy dotyczacej
przewidywanego okresu uzytkowania skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych. Przewidywany  okres uzytkowania podlega okresowej  weryfikadji.

8 OBJASNIENIA DOTYCZACE PRZEJSCIA NA MSSF

Rok 2007 jest pierwszym rokiem, w ktdrym sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie z MSSF.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rok jest pierwszym sporzadzanym przez grupe
sprawozdaniem finansowym.

Dane przedstawione ponizej wymagane sg do ujawnienia w roku, w ktérym zastosowano MSSF po raz
pierwszy.
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Za rok poprzedzajacy 2006 skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto sporzadzane, gdyz
jednostka korzystata ze zwolnienia zawartego w art. 56 ustawy o rachunkowosci. Jednakze dla celéw
porownywalnosci danych jednostka dokonuje prezentacji skonsolidowanego sprawozdania Grupy za
rok 2006 wedlug zasad MSSF - przyjmujac za date przejScia na zasady zgodne z MSSF

dzien 1 stycznia 2006 roku.

8.1 ZASTOSOWANIE WYLACZEN PRZEWIDZIANYCH W MSSF 1

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2007 rok uwzgledniono wszystkie obowigzkowe
zwolnienia oraz nie zastosowano zwolnien fakultatywnych.

Ponizsze noty zawierajg wyjasnienie wptywu istotnych korekt wynikajacych z rdznic pomiedzy
dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci a MSSF na dane poréwnawcze, tj. na 1 stycznia
2006 r. oraz na rok zakonczony 31 grudnia 2006 r., oraz opis tych korekt.

82 UZGODNIENIE BILANSU NA DZIEN 1 STYCZNIA 2006 ROKU

PSR korekty = MSSF
Wartos¢ firmy z konsolidacji 0 0 0
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 726 0 726
Rzeczowe aktywa trwate 706 273 979
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1860 0 1860
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metoda praw wiasnosci 0 0 0
Inwestycje w pozostatych jednostkach 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 68 68
AKTYWA TRWALE RAZEM: 3292 341 3633
Naleznosci handlowe 3 445 0 3 445
Pozostate naleznosci 128 0 128
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1528 0 1528
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1506 -34 1472
AKTYWA OBROTOWE RAZEM: 6 607 -34 6 573
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 0 0 0
AKTYWA 9 899 307 10206
Kapitat akcyjny 700 0 700
Akcje wiasne 0 0 0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej 0 0 0
Kapitat zapasowy 413 -413 0
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 0 0
Zysk/strata netto 1110 -1110 0
Zyski zatrzymane - zyski z lat ubiegtych i roku
biezacego 0 1624 1624
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych
za granicq 0 0 0
Udziaty mniejszosci 0 0 0
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KAPITAL WEASNY RAZEM: 2223 101 2324
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 34 34
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 0 8 8
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 0 0 0
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 107 107
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM: 0 148 148
Zobowigzania handlowe 2774 0 2775
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 50 0 50
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 19 0 19
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 134 134
Zobowigzania pozostate 307 -73 234
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze -

niewykorzystane urlopy 0 41 41
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 270 0 270
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 4211 0 4211
Fundusze specjalne - ZFSS 44 -44 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM: 7 676 57 7734
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z

AKTYWAMI TRWALYMI PRZEZNACZONYMI DO

SPRZEDAZY 0 0 0
PASYWA: 9 899 307 10206

Nota do pozycji bilansu
Pozostate wartosci niematerialne i prawne

Opis zmiany
Korekta odpiséw amortyzacyjnych/umorzeniowych od
znaku towarowego - wartosci niematerialnej i prawnej

Zmiany na 1.01.06

0 nieograniczonym okresie uzytkowania 0
Suma zmian pozostatych wartosci niematerialnych
prawnych 0

Nota do pozycji bilansu

Rzeczowe aktywa trwate

Opis zmiany

Wprowadzenie do bilansu $rodkéw trwatych w leasingu
finansowym, ktdre rozliczane byly rachunkowo -
zgodnie z zasadami ksiegowymi - czyli tak jak leasing

Zmiany na 1.01.06

operacyjny 271
Korekta okresu amortyzacji wprowadzonych Srodkow

trwatych w leasingu finansowym - do okresu umowy z

ujeciem wartosci rezydualnej 2
Suma zmian rzeczowych aktywdw trwatych 273

Nota do pozycji bilansu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Opis zmiany

Wprowadzenie aktywow z tytutu odroczonego podatku

Zmiany na 1.01.06

dochodowego 68
Suma zmian aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 68
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Nota do pozycji bilansu

Pozostate naleznosci

Opis zmiany

Wytaczenie z bilansu: $rodkéw pienieznych ZFSS,
naleznosci z tytutu pozyczek pracowniczych
udzielonych z ZFSS oraz stanu ZFSS. Prezentacja "per
saldo" Srodkéw ZFSS i naleznosci z tytutu pozyczek ze
stanem ZFSS jako "pozostate naleznosci" lub
"zobowigzania"

Zmiany na 1.01.06

Suma zmian pozostatych naleznosci

Nota do pozycji bilansu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Opis zmiany

Wytaczenie z bilansu: $rodkéw pienieznych ZFSS,
naleznosci z tytutu pozyczek pracowniczych
udzielonych z ZFSS oraz stanu ZFSS. Prezentacja "per
saldo" Srodkéw ZFSS i naleznosci z tytutu pozyczek ze
stanem ZFSS jako "pozostate naleznosci" lub
"zobowigzania"

Zmiany na 1.01.06

Suma zmian Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Nota do pozycji bilansu

Kapitat zapasowy

Opis zmiany

Przeniesienie zyskow zatrzymanych z lat ubiegtych z
kapitatu zapasowego do zyskow zatrzymanych

Zmiany na 1.01.06

-413

Suma zmian kapitatu zapasowego

-413

Nota do pozycji bilansu

Zysk / strata netto z lat ubiegtych

Opis zmiany

Przeniesienie zysku z lat ubiegtych do pozycji zyskow
zatrzymanych

Zmiany na 1.01.06

Suma zmian Zysku / Straty z lat ubiegtych

Nota do pozycji bilansu

Zysk / strata netto

Opis zmiany

Przeniesienie zysku wypracowanego w danym roku do
pozycji zyskdw zatrzymanych

Zmiany na 1.01.06

-1110

Suma zmian Zysku / Straty netto

-1 110

Nota do pozycji bilansu

Zyski zatrzymane (zyski z roku biezacego i lat
poprzednich)

Opis zmiany

Korekta odpiséw amortyzacyjnych/umorzeniowych od
znaku towarowego - wartosci niematerialnej i prawnej
0 nieograniczonym okresie uzytkowania

Zmiany na 1.01.06
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Wprowadzenie do bilansu srodkow trwatych w leasingu
finansowym, ktére rozliczane byty rachunkowo -
zgodnie z zasadami ksiegowymi - czyli tak jak leasing

operacyjny 114
Korekta okresu amortyzacji wprowadzonych Srodkow

trwatych w leasingu finansowym - do okresu umowy z

ujeciem wartosci rezydualnej 2
Wprowadzenie aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 68
Przeniesienie zyskow zatrzymanych z lat ubiegtych z

kapitatu zapasowego do zyskow zatrzymanych 413
Przeniesienie zysku wypracowanego w danym roku do

pozycji zyskdw zatrzymanych 1110
Wprowadzenie rezerw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego -34
Wprowadzenie rezerw na odprawy emerytalne -8
Wprowadzenie rezerw na niewykorzystane urlopy -41
Przeniesienie zysku z lat ubiegtych do pozycji zyskow

zatrzymanych 0
Korekta rdznic kursowych udziatéw Ukraina - wycena

na dzien bilansowy wg PSR 0
Suma zmian zyskow zatrzymanych 1624

Nota do pozycji bilansu

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Opis zmiany

Wprowadzenie rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz zmian w kolejnym roku

Zmiany na 1.01.06

34

Suma zmian rezerw z tytutu podatku odroczonego

34

Nota do pozycji bilansu

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne - dlugoterminowa
Opis zmiany

Wprowadzenie rezerw na odprawy emerytalne oraz

Zmiany na 1.01.06

zmian w kolejnym roku 8
Suma zmian rezerw na $wiadczenia emerytalne -
dtugoterminowa 8

Nota do pozycji bilansu

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Opis zmiany

Wprowadzenie do bilansu $rodkéw trwatych w leasingu
finansowym, ktdre rozliczane byly rachunkowo -
zgodnie z zasadami ksiegowymi - czyli tak jak leasing

Zmiany na 1.01.06

operacyjny 56
Korekta okresu amortyzacji wprowadzonych Srodkow

trwatych w leasingu finansowym - do okresu umowy z

ujeciem wartosci rezydualnej 51
Suma zmian dtugoterminowych zobowigzan z tytutu

leasingu finansowego 107
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Nota do pozycji bilansu

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Opis zmiany

Wprowadzenie do bilansu $rodkéw trwatych w leasingu
finansowym, ktdre rozliczane byly rachunkowo -
zgodnie z zasadami ksiegowymi - czyli tak jak leasing

Zmiany na 1.01.06

operacyjny 101
Korekta okresu amortyzacji wprowadzonych Srodkow

trwatych w leasingu finansowym - do okresu umowy z

ujeciem wartosci rezydualnej 32
Suma zmian krotkoterminowych zobowigzan z tytutu

leasingu finansowego 134

Nota do pozycji bilansu

Pozostate zobowigzania

Opis zmiany

Korekta okresu amortyzacji wprowadzonych Srodkow
trwatych w leasingu finansowym - do okresu umowy z
ujeciem wartosci rezydualnej )
Wylaczenie z bilansu: srodkdw pienieznych ZFSS,
naleznosci z tytutu pozyczek pracowniczych
udzielonych z ZFSS oraz stanu ZFSS. Prezentacja "per
saldo" Srodkéw ZFSS i naleznosci z tytutu pozyczek ze
stanem ZFSS jako "pozostate naleznosci" lub
"zobowigzania"

Zmiany na 1.01.06

-83

10

Suma zmian pozostatych zobowigzan

Nota do pozycji bilansu

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze -
krotkoterminowa (niewykorzystane urlopy)
Opis zmiany

Zmiany na 1.01.06

Wprowadzenie rezerw na niewykorzystane urlopy 41
Suma zmian rezerw na $wiadczenia pracownicze -
krotkoterminowe (niewykorzystane urlopy) 41

Nota do pozycji bilansu

Fundusze Specjalne

Opis zmiany

Wytaczenie z bilansu: $rodkéw pienieznych ZFSS,
naleznosci z tytutu pozyczek pracowniczych
udzielonych z ZFSS oraz stanu ZFSS. Prezentacja "per
saldo" srodkéw ZFSS i naleznosci z tytutu pozyczek ze
stanem ZFS$S jako "pozostate naleznosci" lub
"zobowigzania"

Zmiany na 1.01.06

-44

Suma zmian funduszy specjalnych

-44

Informacja dodatkowa do uzgodnienia bilansu na
konsolidacyjnych).

dzien

1 stycznia 2006r

(bez

wytaczen
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8.3 UZGODNIENIE BILANSU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2006

PSR korekty = MSSF
Wartos¢ firmy z konsolidacji 0 0 0
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 1450 200 1650
Rzeczowe aktywa trwate 740 207 948
Inwestycje w jednostkach zaleznych 245 2 247
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metodq praw wiasnosci 0 0 0
Inwestycje w pozostatych jednostkach 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 69 69
AKTYWA TRWALE RAZEM: 2435 479 2914
Naleznosci handlowe 5052 0 5052
Pozostate naleznosci 4018 0 4018
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1256 0 1256
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 654 -101 1553
AKTYWA OBROTOWE RAZEM: 11 980 -101 11879
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 0 0 0
AKTYWA 14 415 378 14793
Kapitat akcyjny 1017 0 1017
Akcje wiasne 0 0 0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej 0 0 0
Kapitat zapasowy 1493 -1 493 0
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 29 -29 0
Zysk/strata netto 3 064 -3 092 -28
Zyski zatrzymane - zyski z lat ubiegtych i roku
biezacego 0 4 885 4 885
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych
Za granicq, -12 0 -12
Udziaty mniejszosci 0 0 0
KAPITAL WEASNY RAZEM: 5591 271 5863
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 68 68
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 0 8 8
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 0 0 0
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 16 16
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM: 0 92 92
Zobowigzania handlowe 2 940 0 2 940
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 61 0 61
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 379 0 379
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 91 91
Zobowigzania pozostate 203 -51 152
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Rezerwy na $wiadczenia pracownicze -

niewykorzystane urlopy 0 75 75
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 224 0 224
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 4916 0 4916
Fundusze specjalne - ZFSS 101 -101 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM: 8 823 15 8 838
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z

AKTYWAMI TRWALYMI PRZEZNACZONYMI DO

SPRZEDAZY 0 0 0

PASYWA:

14 415 378 14793

Nota do pozycji bilansu
Pozostate wartosci niematerialne i prawne

Opis zmiany
Korekta odpiséw amortyzacyjnych/umorzeniowych od
znaku towarowego - wartosci niematerialnej i prawnej

Zmiany na 1.01.06

0 nieograniczonym okresie uzytkowania 200
Suma zmian pozostatych wartosci niematerialnych i
prawnych 200

Nota do pozycji bilansu

Rzeczowe aktywa trwate

Opis zmiany

Wprowadzenie do bilansu $rodkéw trwatych w leasingu
finansowym, ktdre rozliczane byly rachunkowo -
zgodnie z zasadami ksiegowymi - czyli tak jak leasing

Zmiany na 1.01.06

operacyjny 204
Korekta okresu amortyzacji wprowadzonych Srodkow

trwatych w leasingu finansowym - do okresu umowy z

ujeciem wartosci rezydualnej 4
Suma zmian rzeczowych aktywdw trwatych 207

Nota do pozycji bilansu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Opis zmiany

Wprowadzenie aktywow z tytutu odroczonego podatku

Zmiany na 1.01.06

dochodowego 69
Suma zmian aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 69

Nota do pozycji bilansu

Pozostate naleznosci

Opis zmiany

Wytaczenie z bilansu: $rodkdw pienieznych ZFSS,
naleznosci z tytutu pozyczek pracowniczych
udzielonych z ZFSS oraz stanu ZFSS. Prezentacja "per
saldo" Srodkéw ZFSS i naleznosci z tytutu pozyczek ze
stanem ZFSS jako "pozostate naleznosci" lub
"zobowigzania"

Zmiany na 1.01.06

Suma zmian pozostatych naleznosci
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Nota do pozycji bilansu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Opis zmiany .
Wylaczenie z bilansu: srodkdw pienieznych ZFSS,
naleznosci z tytutu pozyczek pracowniczych
udzielonych z ZFSS oraz stanu ZFSS. Prezentacja "per
saldo" Srodkéw ZFSS i naleznosci z tytutu pozyczek ze
stanem ZFSS jako "pozostate naleznosci" lub
"zobowigzania"

Zmiany na 1.01.06

-101

Suma zmian Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

-101

Nota do pozycji bilansu

Kapitat zapasowy

Opis zmiany

Przeniesienie zyskow zatrzymanych z lat ubiegtych z
kapitatu zapasowego do zyskow zatrzymanych

Zmiany na 1.01.06

-1 493

Suma zmian kapitatu zapasowego

-1 493

Nota do pozycji bilansu

Zysk / strata netto z lat ubiegtych

Opis zmiany

Przeniesienie zysku z lat ubiegtych do pozycji zyskow
zatrzymanych

Zmiany na 1.01.06

Suma zmian Zysku / Straty z lat ubiegtych

Nota do pozycji bilansu

Zysk / strata netto

Opis zmiany

Przeniesienie zysku wypracowanego w danym roku do
pozycji zyskdw zatrzymanych

Zmiany na 1.01.06

-3 092

Suma zmian Zysku / Straty netto

-3 092

Nota do pozycji bilansu

Zyski zatrzymane (zyski z roku biezacego i lat
poprzednich)

Opis zmiany

Korekta odpiséw amortyzacyjnych/umorzeniowych od
znaku towarowego - wartosci niematerialnej i prawnej
0 nieograniczonym okresie uzytkowania

Wprowadzenie do bilansu srodkow trwatych w leasingu
finansowym, ktdre rozliczane byly rachunkowo -
zgodnie z zasadami ksiegowymi - czyli tak jak leasing
operacyjny

Korekta okresu amortyzacji wprowadzonych Srodkow
trwatych w leasingu finansowym - do okresu umowy z
ujeciem wartosci rezydualnej

Wprowadzenie aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Przeniesienie zyskow zatrzymanych z lat ubiegtych z
kapitatu zapasowego do zyskow zatrzymanych
Przeniesienie zysku wypracowanego w danym roku do
pozycji zyskdw zatrzymanych

Wprowadzenie rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zmiany na 1.01.06

200

148

69
1493

3092
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Wprowadzenie rezerw na odprawy emerytalne -8
Wprowadzenie rezerw na niewykorzystane urlopy -75
Przeniesienie zysku z lat ubiegtych do pozycji zyskow
zatrzymanych 29
Korekta roznic kursowych udziatéw Ukraina - wycena
na dzien bilansowy wg PSR 2
Suma zmian zyskow zatrzymanych 4 885

Nota do pozycji bilansu

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Opis zmiany

Wprowadzenie rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz zmian w kolejnym roku

Zmiany na 1.01.06

68

Suma zmian rezerw z tytutu podatku odroczonego

68

Nota do pozycji bilansu

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne - dlugoterminowa
Opis zmiany

Wprowadzenie rezerw na odprawy emerytalne oraz

Zmiany na 1.01.06

zmian w kolejnym roku 8
Suma zmian rezerw na $wiadczenia emerytalne -
dtugoterminowa 8

Nota do pozycji bilansu

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Opis zmiany

Wprowadzenie do bilansu srodkow trwatych w leasingu
finansowym, ktdre rozliczane byly rachunkowo -
zgodnie z zasadami ksiegowymi - czyli tak jak leasing

Zmiany na 1.01.06

operacyjny 0
Korekta okresu amortyzacji wprowadzonych Srodkow

trwatych w leasingu finansowym - do okresu umowy z

ujeciem wartosci rezydualnej 16
Suma zmian dtugoterminowych zobowigzan z tytutu

leasingu finansowego 16

Nota do pozycji bilansu

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Opis zmiany

Wprowadzenie do bilansu srodkow trwatych w leasingu
finansowym, ktére rozliczane byly rachunkowo -
zgodnie z zasadami ksiegowymi - czyli tak jak leasing

Zmiany na 1.01.06

operacyjny 56
Korekta okresu amortyzacji wprowadzonych Srodkow

trwatych w leasingu finansowym - do okresu umowy z

ujeciem wartosci rezydualnej 35
Suma zmian krotkoterminowych zobowigzan z tytutu

leasingu finansowego 91
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Nota do pozycji bilansu
Pozostate zobowigzania
Opis zmiany Zmiany na 1.01.06

Korekta okresu amortyzacji wprowadzonych Srodkow

trwatych w leasingu finansowym - do okresu umowy z

ujeciem wartosci rezydualnej ) -51
Wytgczenie z bilansu: srodkéw pienieznych ZFSS,

naleznosci z tytutu pozyczek pracowniczych

udzielonych z ZFSS oraz stanu ZFSS. Prezentacja "per

saldo" Srodkéw ZFSS i naleznosci z tytutu pozyczek ze

stanem ZFSS jako "pozostate naleznosci" lub

"zobowigzania" 0

Suma zmian pozostatych zobowigzan -51

Nota do pozycji bilansu
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze -
krotkoterminowa (niewykorzystane urlopy)

Opis zmiany Zmiany na 1.01.06
Wprowadzenie rezerw na niewykorzystane urlopy 75

Suma zmian rezerw na $wiadczenia pracownicze -

krotkoterminowe (niewykorzystane urlopy) 75

Nota do pozycji bilansu

Fundusze Specjalne

Opis zmiany Zmiany na 1.01.06
Wytaczenie z bilansu: $rodkéw pienieznych ZFSS,

naleznosci z tytutu pozyczek pracowniczych

udzielonych z ZFSS oraz stanu ZFSS. Prezentacja "per

saldo" srodkéw ZFSS i naleznosci z tytutu pozyczek ze

stanem ZFSS jako "pozostate naleznosci" lub

"zobowigzania" -101

Suma zmian funduszy specjalnych -101

Informacja dodatkowa do uzgodnienia bilansu na dzien 31 grudnia 2006r (bez wytaczen

konsolidacyjnych).
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8.4 UZGODNIENIE WYNIKU FINANSOWEGO ZA ROK 2006

PSR korekty = MSSF

Przychody ze sprzedazy ustug, materiatéw, produktéw
i towaréw 109 176 0 109176
Koszt sprzedazy ustug, materiatdw, produktow i
towaréw 98 988 122 99110
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 10 188 -122 10066
Koszt sprzedazy 6 208 0 6 208
Koszty ogdlnego zarzadu 1027 -47 980
Pozostate przychody operacyjne 1428 0 1428
Pozostate koszty operacyjne 429 0 429
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 3952 -75 3877
Przychody finansowe 75 0 75
Koszty finansowe 298 -278 20
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
podporzadkowanych wycenionych metoda praw
wiasnosci 0 0 0
ZYSK BRUTTO 3730 202 3932
Podatek dochodowy 665 33 698
ZYSK NETTO 3064 170 3234
Wynik finansowy za okres 12 miesiecy zakonczony
31.12.06
Wynik finansowy netto wedlug polskich zasad 3 064
Korekta odpiséw amortyzacyjnych/umorzeniowych od
znaku towarowego - wartosci niematerialnej i prawnej
0 nieograniczonym okresie uzytkowania 200
Wprowadzenie do bilansu $rodkéw trwatych w leasingu
finansowym, ktére rozliczane byly rachunkowo -
zgodnie z zasadami ksiegowymi - czyli tak jak leasing
operacyjny - raty, amortyzacja 46
Wprowadzenie do bilansu srodkow trwatych w leasingu
finansowym, ktére rozliczane byly rachunkowo -
zgodnie z zasadami ksiegowymi - czyli tak jak leasing
operacyjny - odsetki -12
Korekta okresu amortyzacji wprowadzonych Srodkow
trwatych w leasingu finansowym - do okresu umowy z
ujeciem wartosci rezydualnej-raty, amortyzacja 2
Korekta okresu amortyzacji wprowadzonych Srodkow
trwatych w leasingu finansowym - do okresu umowy z
ujeciem wartosci rezydualnej - odsetki 0
Wprowadzenie aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1
Wprowadzenie rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego -34
Wprowadzenie rezerw na odprawy emerytalne -1
Wprowadzenie rezerw na niewykorzystane urlopy -35
Przeniesienie do prezentacji rk z kosztdw finansowych
do k.wt. -288

288
Korekta rdznic kursowych udziatéw Ukraina - wycena
na dzien bilansowy wg PSR 2
Wynik finansowy netto wedlug MSSF 3234
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8.5 UZGODNIENIE RACHUNKU PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH ZA 2006 ROK

PSR korekty MSSF
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3730 202 3932
II. Korekty razem -4095 -122 -4216
Amortyzacja 356 -134 222
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych -12 0 -12
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 12 12
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0
Zmiana stanu rezerw -46 35 -11
Zmiana stanu zapasow 0 0 0
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow -5 226 0 -5226
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz zobowigzan z tytutu
przedptat, z wyjatkiem pozyczek, kredytow oraz leasingu finansowego 833 -35 798
Inne korekty 0 0 0
III. Gotowka z dzialalnosci operacyjnej (I + II) -365 81 -284
IV. Podatek dochodowy -306 0 -306
IV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (III+1V) -671 81 -590
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0
I. Wplywy 1 860 0 1 860
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych 0 0 0
Przychody ze sprzedazy jednostek powigzanych 1 860 0 1 860
Przychody ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych 0 0 0
Przychody z tytutu odsetek 0 0 0
Dywidenty i udziaty w zyskach 0 0 0
Spfata udzielonych pozyczek 0 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0
II. Wydatki -1 359 -2 -1362
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne -1114 0 -1114
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych -245 -2 -247
Wydatki na nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych 0 0 0
Udzielenie pozyczek 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) 501 -2 498
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej 0
I. Wplywy 317 0 317
Wptywy z emisji akcji 317 0 317
Wptywy z emisji instrumentéw dtuznych 0 0 0
Wptywy z tytutu dopfat do kapitatu 0 0 0
Zaciggniete kredyty i pozyczki 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0
II. Wydatki 0 -145 -145
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku 0 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
Ptatnosci z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 -134 -134
Zaptacone odsetki 0 -12 -12
Inne wydatki finansowe 0 0 0
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III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1II) 317 -145 172
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.IIL.+B.III+C.III) 147 -67 80
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 147 -67 80

zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1506 =34 1472
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1654 -101 1553

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0

Korekty dotyczace rachunku przeptywow pienieznych wynikaja z korekt MSSF wprowadzonych
do bilansu i rachunku wynikow.

PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spotke jest uktad wedtug
segmentow branzowych, ukfadem uzupetniajacym — ukfad wedtug segmentéw geograficznych,
przy czym podziat na segmenty geograficzne odbywa sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow.
Spoétka wydzielita nastepujace segmenty branzowe:

Segment A - Sprzedaz imprez turystycznych

Segment B - Sprzedaz ustug posrednictwa

Przychody w segmentach w poszczegolnych latach przedstawiajq sie nastepujaco:

2006 rok

- segment A — 103.116 tys. zt

- segment B — 6.038 tys. zt

2007 rok

- segment A — 148.182 tys. zt

- segment B — 13.802 tys. z

Z uwagi na Scista korelacje przychoddw ze sprzedazy imprez turystycznych z przychodami z ustug
posrednictwa (ustugi posrednictwa dotycza sprzedazy imprez turystycznych, biletéw lotniczych
i ubezpieczen turystycznych) nie jest mozliwe przyporzadkowanie rodzajéw  kosztow
do poszczegdlinych segmentow.

10 PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE

Dziatalno$¢ Grupy, z uwagi na swdj charakter, cechuje sie sezonowoscia. Ponizej przedstawiono
warto$¢ przychodow ze sprzedazy ustug, produktow, towaréw i materiatdbw za okres ostatnich
12 miesiecy i za okres porownywalny.

Z uwagi na nieistotne wartosci sprzedazy w podmiotach powigzanych jak i ich $cistg korelacje
ze sprzedaza jednostki dominujacej zaprezentowano wielkosci sprzedazy Spétki dominujace;j.

Zarzad zgodnie z wczesniejszymi zatozeniami kieruje sie polityka niwelowania rdznic wynikajacych
z sezonowosci oferowanych ustug, na co wskazuje wielkoS¢ sprzedazy w poszczegdlnych miesigcach
czwartego kwartatu i czemu sprzyja wysokie zainteresowanie popularnymi w okresie zimowym
wyjazdami egzotycznymi.
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Sprzedaz w miesigcach roku
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Miesiace roku
11 WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR
za rok obrotowy  za rok obrotowy
2007 2006 2007 2006
Przychody 164501 110730 43556 28399
Zysk operacyjny 2628 3877 696 994
Zysk brutto 3371 3932 893 1008
Zysk netto 2161 3234 572 829
Przeptywy operacyjne -2098 -590 -555 -151
Przeptywy inwestycyjne -639 746 -169 191
Przeptywy finansowe 16171 -75 4282 -19
Przeptywy netto 13434 81 3557 21
Aktywa 46022 14518 12848 3789
Zobowigzania i rezerwy 21000 8902 5862 1530
Zobowigzania dtugoterminowe 421 92 118 24
Zobowigzania krétkoterminowe 20579 8810 5745 2300
Kapitat wiasny 25022 5616 6985 1466
Kapitat zaktadowy 1200 700 335 183
Liczba akgji zwyktych (Srednia wazona) 10036 7000 10036 7000
Zysk na akcje zwyktg (w PLN / Euro) 0,22 0,46 0,06 0,12
Rozwodniony zysk na akcje zwyktg (w PLN / Euro) 0,22 0,46 0,06 0,12
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / Euro) 2,49 0,80 0,70 0,21
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / Euro) 2,49 0,80 0,70 0,21
Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na jedng akcje 0 0 0 0
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12 NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

12.1 WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Wartos¢ Znak  Oprogramowanie I R
firmy towarowy  komputerowe nne azem
Stan na 1 stycznia 2007 roku
Cena nabycia / koszt wytworzenia 0 1010 1014 0 2024
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujacy z tytutu trwatej utraty 0 283 91 0 374
wartosci
Warto$¢ netto na poczatek okresu 0 727 923 0 1650
Zwiekszenia stanu, w tym: 117 0 13 0 130
zakup 117 0 13 0 130
przyjecie z inwestydji 0 0 0 0 0
wytworzenie we wtasnym zakresie 0 0 0 0 0
inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 205 0 205
sprzedaz 0 0 0 0 0
likwidacja 0 0 0 0 0
inne 0 0 0 0 0
odpis amortyzacyjny za rok 0 0 205 0 205
obrotowy
Wartos$¢ netto na koniec okresu 117 727 731 0 1575
Stan na 31 grudnia 2007 roku
Cena nabycia / koszt wytworzenia 117 1010 1027 0 2154
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujacy z tytutu trwatej utraty 0 283 296 0 579
wartosci
Warto$¢ netto na koniec okresu 117 727 731 0 1575
Wartos¢ Znak  Oprogramowanie
X Inne Razem
firmy towarowy  komputerowe
Stan na 1 stycznia 2006 roku
Cena nabycia / koszt wytworzenia 0 1000 14 0 1014
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujacy z tytutu trwalej utraty 0 283 5 0 288
wartosci
Warto$¢ netto na poczatek okresu 0 717 9 0 726
Zwiekszenia stanu, w tym: 0 10 1000 0 1010
zakup 0 10 1000 0 1010
przyjecie z inwestycji 0 0 0 0 0
wytworzenie we wtasnym zakresie 0 0 0 0 0
inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 86 0 86
sprzedaz 0 0 0 0 0
likwidacja 0 0 0 0 0
inne 0 0 0 0 0
odpis amortyzacyjny za rok 0 0 86 0 86
obrotowy
Warto$¢ netto na koniec okresu 0 727 923 0 1650

52



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAINBOW TOURS S.A. za 2007 rok
(dane w tysigcach ztotych)

Stan na 31 grudnia 2006 roku

Cena nabycia / koszt wytworzenia 0 1010 1014 0 2024
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujacy z tytutu trwalej utraty 0 283 91 0 374
wartosci
Wartos$¢ netto na koniec okresu 0 727 923 0 1650
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci niematerialnych Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
Stan na poczatek okresu 0 0
ujecie 0 0
odwrocenie 0 0
wykorzystanie 0 0
Stan na koniec okresu 0 0

Grupa nie posiada wartoSci niematerialnych i prawnych wytworzonych we wilasnym zakresie.
Do wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania Grupa zalicza warto$¢

firmy oraz znak towarowy.

Wartos¢ firmy powstata w wyniku zakupu udziatow w spotce zaleznej Rainbow Tours Biuro Podrozy

Sp. z o.0.

Zgodnie z przeprowadzonym szacunkiem znak towarowy posiada nieokreSlony okres uzytkowania,
gdyz zdaniem jednostki z analizy wszystkich istotnych czynnikéw wynika, ze nie istnieje zadne dajace
sie przewidzie¢ ograniczenie okresu, w ktdrym mozna spodziewac sie, ze sktadnik bedzie generowat

w jednostce wptywy pieniezne netto.

Warto$¢ firmy oraz warto$¢ znaku towarowego sg corocznie badane pod katem utraty wartosci.
W badanym okresie nie stwierdzono utraty wartosci wartosci firmy ani znaku towarowego.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne i prawne nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan Grupy.
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12.2 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty i
prawa . . , . Inne
wieczystego Budynki i Maszyny_| Srodki srodki Razem
. ! budowle urzadzenia transportu
uzytkowania trwate
gruntéw
Stan na 1 stycznia 2007 roku
Cena nabycia / koszt 3 521 81 544 105 1254
wytworzenia
Skumulowana amortyzacja
i odpis aktualizujacy z
tytutu trwatej utraty 0 26 33 232 16 307
wartos$ci
Wartosc netto na poczatek 3 495 48 312 89 947
okresu
Zwiekszenia stanu, w tym: 0 469 35 909 50 1463
zakup 0 389 35 909 50 1383
przyjecie z inwestydji 0 80 0 0 0 80
wytwo_rzeme we wiasnym 0 0 0 0 0 0
zakresie
inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 21 33 273 25 352
sprzedaz 0 0 0 116 0 116
likwidacja 0 0 0 0 0 0
inne 0 0 0 0 0 0
przeniesienie do aktywéw
przeznaczonych do 0 0 0 0 0 0
sprzedazy
ujecie odpisu
aktualizacyjnego z tytutu 0 0 0 0 0 0
utraty wartosci
zmniejszenie odpisu
aktualizacyjnego z tytutu 0 0 0 0 0 0
utraty wartosci
roznice kursowe netto
wynikajace z faktu
przeliczenia sprawozdania
finansowego z waluty 0 0 0 0 0 0
funkcjonalnej na walute
prezentacji jednostki
dziatajacej za granica
odpis amortyzacyjny za rok 0 271 33 157 25 236
obrotowy
Wartosc netto na koniec 3 943 50 948 114 2058
okresu
Stan na 31 grudnia 2007 roku

Cena nabycia / koszt 3 990 116 1453 155 2717

wytworzenia
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Skumulowana amortyzacja
i odpis aktualizujacy z
tytutu trwatej utraty 0 47 66 205 41 659
wartosci
Wartosc netto na koniec 3 943 50 948 114 2058
okresu

Grunty i

prawa . . , . Inne
wieczystego Budynki i Maszyny_| Srodki $rodki Razem
. .. budowle urzadzenia transportu
uzytkowania trwate
gruntow
Stan na 1 stycznia 2006 roku
Cena nabycia / koszt 3 521 59 524 43 1150
wytworzenia
Skumulowana amortyzacja
i odpis aktualizujacy z
tytutu trwatej utraty 0 13 15 139 > 172
wartosci
Wartos¢ netto na poczatek 3 508 44 385 38 978
okresu
Zwiekszenia stanu, w tym: 0 0 22 20 62 104
zakup 0 0 22 20 62 104
przyjecie z inwestycji 0 0 0 0 0 0
wytwo_rzeme we wiasnym 0 0 0 0 0 0
zakresie
inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 13 18 93 11 135
sprzedaz 0 0 0 0 0 0
likwidacja 0 0 0 0 0 0
inne 0 0 0 0 0 0
przeniesienie do aktywow
przeznaczonych do 0 0 0 0 0 0
sprzedazy
ujecie odpisu
aktualizacyjnego z tytutu 0 0 0 0 0 0
utraty wartosci
zmniejszenie odpisu
aktualizacyjnego z tytutu 0 0 0 0 0 0
utraty wartosci
roznice kursowe netto
wynikajace z faktu
przeliczenia sprawozdania
finansowego z waluty 0 0 0 0 0 0
funkcjonalnej na walute
prezentacji jednostki
dziatajacej za granicq
odpis amortyzacyjny za rok 0 13 18 93 1 135
obrotowy
Wartosc netto na koniec 3 495 48 312 89 947
okresu
Stan na 31 grudnia 2006 roku

Cena nabycia / koszt 3 521 81 544 105 1254

wytworzenia
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Skumulowana amortyzacja
i odpis aktualizujacy z
tytutu trwatej utraty 0 26 33 232 16 307
wartosci
Wartosc netto na koniec 3 495 48 312 89 947
okresu

W grupie Srodkéw transportu znajduja sie pojazdy uzytkowane w ramach leasingu finansowego o
nastepujacej wartosci:

Srodki trwate w leasingu finansowym Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
C_ena nabycia / koszt wytworzenia - aktywowany leasing 478 478
finansowy
Umorzenie na poczatek okresu 231 138
Odpis amortyzacyjny za okres 54 93
Wartos$¢ netto na koniec okresu 193 247

Na dzien bilansowy stan $rodkéw trwatych w budowie oraz ich odpisow aktualizujacych przedstawia
tabela ponizej

: . . Stan na Stan na

Srodki trwaie w budowie 31.12.2007 31.12.2006
Stan na poczatek okresu 0 0
zwiekszenia - poniesione naktady 0 0
zmniejszenia, w tym: 0 0
przeniesienie na $rodki trwate 0 0
przeniesienie na aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0
odpis aktualizujacy Srodki trwate w budowie 0 0
Stan na koniec okresu 0 0

Zabezpieczenia na rzeczowym majatku trwatym nie zostaty ustanowione.
Zestawienie zmian w odpisach aktualizujgcych $rodki trwate przedstawia tabela:

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i Stan na Stan na
srodkow trwatych w budowie 31.12.2007 31.12.2006

Stan na poczatek okresu

zwiekszenia, w tym:

ujecie odpisu na Srodki trwate

ujecie odpisu na $rodki trwate w budowie
zmniejszenia, w tym:

odwrocenie odpisu na Srodki trwate
odwrocenie odpisu na Srodki trwate w budowie
wykorzystanie odpisow

Stan na koniec okresu

o

o

OO0 O O oo
OO0 OO0 OoOOoO|o

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystgpity.
Zobowigzania pozabilansowe Grupy z tytutu leasingu operacyjnego prezentujq sie nastepujaco:

Stan na Stan na

Przyszte minimalne zobowigzanie z tytutu leasingu operacyjnego 31.12.2007 31.12.2006

56



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej RAINBOW TOURS S.A. za 2007 rok

(dane w tysigcach ztotych)

Zobowigzanie z tytutu leasingu operacyjnego razem wymagalne
W ciggu:

jednego roku
od 1 roku do 5 lat
powyzej 5 lat

o O ol o

o O o| o

12.3 AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

W roku objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy.

Aktywa takie wystepowaty w dacie przejscia na MSSF tj na dzien 1.01.2006. W roku poprzedzajgcym
sprawozdanie finansowe — czyli w 2006 roku zostaty zbyte, dlatego prezentowane sg jako

krotkoterminowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stan na
31.12.2007

Stan na
31.12.2006

Stan na poczatek okresu, w tym:

Nazwa

Nazwa

zwiekszenia - nabycie, w tym:
Nazwa

Nazwa

zmniejszenia - sprzedaz, w tym:
Nazwa

Nazwa

Stan na koniec okresu, w tym:
Nazwa
Nazwa

OO0 OO OO0 O0OOoO|o

(=)ol e NololollolNo) o]

Odpisy aktualizujace aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane dla ktdérych nie istnieje aktywny rynek - wyceniane
wedtug ceny nabycia minus odpisy aktualizujgce

Stan na
31.12.2007

Stan na
31.12.2006

Stan odpisow aktualizujgcych na poczatek okresu

zwiekszenia - utworzenie odpisu
zmniejszenia - rozwigzanie odpisu

Stan odpisow aktualizujgcych na koniec okresu

oo O|o

o0 oOo|o

12.4 AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na
31.12.2007

Stan na
31.12.2006

Stan na poczatek okresu, w tym:

69

68

odniesionych na wynik finansowy

odniesionych na kapitat z aktualizacji wyceny

zwiekszenia, w tym:

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi

odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny

zmniejszenia, w tym:

odniesione na wynik finansowy

odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny

69
0
92

92

68
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wykorzystanie odpiséw

Stan na koniec okresu, w tym: 161 69
odniesionych na wynik finansowy 161 69
odniesionych na kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Specyfikacja stanu aktywdw z tytutu odroczonego podatku Stan na Stan na
dochodowego na koniec roku 31.12.2007 31.12.2006
Stan na koniec roku dotyczy: 161 69
wyceny umorzenia prawa wieczystego uzytkowania gruntdw 0 0
wyceny w zwigzku z réznicami kursowymi na dzien bilansowy 93 5
stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne 3 2
stanu rezerw na niewykorzystane urlopy 12 14
stanu pozostatych rezerw 53 43
inne 0 5
12.5 NALEZNOSCI
Naleznosci handlowe przedstawione sg w ponizszej tabeli
Naleznosci handlowe Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14846 5090
w tym naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 33 65
Zaliczki 0 0
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug netto 14813 5025
Pozostate naleznosci wedtug tytutdéw przedstawione sg w ponizszej tabeli
s . Stan na Stan na
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
585 176
spotecznych
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 6 0
Zaliczki na Srodki trwate 0 0
Naleznosci z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych 0 0
Naleznosci zasadzone 0 0
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 0 0
Kaucje 2044 334
Rozrachunki z pracownikami 411 271
R hunki z tyt. objecia udziaté i h spotkach
ozrachunki z tyt. objecia udziatow w innych spotkac 373 1629
Rozrachunki z tyt. sprzedazy udziatow 1769 1660
Inne 48 121
Odpisy aktualizujace pozostate naleznosci 148 173
Pozostate naleznosci krotkoterminowe netto 5088 4018

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego sktadajq sie z nastepujacych pozycii:
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Y Stan na Stan na
Naleznosc z tytutu podatku dochodowego 31.12.2007 31.12.2006
Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego od urzedu 6 0
skarbowego
Razem naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 0
Ponizsza tabela przedstawia zmiane odpisow aktualizujacych naleznosci:
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
Stan odpisu na poczatek okresu 239 747
ujecie odpisu 0 210
rozwigzanie odpisu 32 713
wykorzystanie odpisu 25 5
Stan odpisu na koniec okresu 182 239

Ujecie i rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznos¢ zostato rozpoznane w rachunku zyskow i strat w

pozycji pozostate koszty i przychody operacyjne.

Ponizsza tabela przedstawia podziat naleznosci krétkoterminowych wedtug okresu przeterminowania

wraz z odpisami aktualizujgcymi

Stan na 31.12.2007

Stan na 31.12.2006

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci

Brutto Odpis Netto Brutto Odpis Netto
Naleznosci nieprzeterminowane 18754 18754 8495 8495
Naleznosci przeterminowane, w tym: 1329 182 1147 787 239 549
- do 1 miesigca 529 0 529 51 0 51
- od 1 miesigca do 3 miesiecy 148 0 148 117 0 117
- od 3 miesiecy do 6 miesiecy 6 0 6 116 17 100
- od 6 miesiecy do 1 roku 197 0 197 224 184 40
-powyzej roku 448 182 267 279 38 241
Razem 20083 182 19901 9282 239 9043
Naleznosci krotkoterminowe w podziale na waluty zawiera tabela ponizej

Naleznosci w podziale na waluty Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006

W walucie polskiej 6288 7028
W walutach obcych, w tym: 13613 2015
- tys. EUR 1102 491
- tys. PLN 3946 1881
- tys. USD 3108 17
- tys. PLN 7569 49
- tys. SKK 0 65
- tys. PLN 0 7
- tys. GBP 5 0
- tys. PLN 24 0
- tys. UAH 4308 136
- tys. PLN 2074 78
W walucie polskiej razem: 19901 9043
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12.6 KROTKOTERMINOWE RMK

Czynne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 7 133 1256
koszty imprez nastepnego roku 5781 961
katalog 923 159
prowizje dotyczace imprez nastepnego roku 414 132
targi w nastepnym roku 2 4
ubezpieczenia, prenumeraty 13 0
12.7 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
. Co . Stan na Stan na
Srodki pieniezne wedtug struktury walutowej 31.12.2007 31.12.2006
W walucie polskiej 14 192 1521
W walutach obcych, w tym: 998 32
- tys. EUR 22 1
- tys. PLN 78 3
- tys. USD 128 10
- tys. PLN 311 28
- tys. CHF 3 0
- tys. PLN 7 0
- tys. GBP 3 0
- tys. PLN 14 0
- tys. UAH 1221 1
- tys. PLN 588 1
W walucie polskiej razem: 15 190 1553
12.8 KAPITAt AKCYINY
Seria . Wartosc W:nrqt?s?icaslfcrjlil / , .
. . Rodzaj Liczba | nominalna Sposob pokrycia Data
/ Rodzaj akgcji " - ) . wedtug ; i ..
.- uprzywil. akdji jednej . kapitatu rejestracji
emisja akji wartosa _
nominalnej
A |uprzywilejowane| 2 gtosy | 5000 000 500 000,00 gotowka 04.11.2003
B zwykle brak | 2 000 000 200 000,00 gotdwka 20.01.2005
aport
Cl |uprzywilejowane | 2 gtosy | 2 000 000 200 000,00 |  wierzytelnogci z | 29-01.2007
tytutu sprzedazy
0,10 systemu
informatycznego
do obstugi
Cc2 zwykte brak 1 000 000 100 000,00 podstawowej 29.01.2007
dziatalno$ci spotki
E zwykte brak 2 000 000 200 000,00 gotéwka 12.11.2007
Liczba akcji razem 12 888 - 1 200 000,00 - -
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Warranty subskrypcyjne Emisji A

W dniu 14 maja 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwaly w sprawie
wprowadzenia w Spotce Programu Motywacyjnego, w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych
Emisji A oraz w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji,
z wytgczeniem prawa poboru (wszystkie uchwaty wraz z pdzniejszymi zmianami podane do publicznej
wiadomosci w prospekcie emisyjnym Spdtki oraz w formie raportow biezacych przekazywanych
za pomocg systemu ESPI).

Zgodnie z porzadkiem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki wyznaczonego
na dzien 6 czerwca 2008 r. powyzsze uchwaly wraz z pdzniejszymi zmianami zostang w catosci
uchylone, a w ich miejsce uchwalone beda nowe postanowienia dotyczace wprowadzenia nowego
Programu Motywacyjnego na lata 2008-2010, emisji warrantdw subskrypcyjnych Emisji A
oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji z wytaczeniem prawa poboru,
akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Zmiany kapitatu w trakcie roku przedstawia ponizsza tabela:

. . ) . Stan na Stan na
Zmiany kapitatu akcyjnego w trakcie roku 31.12.2007 31.12.2006
Liczba akgji 7000 7000
Warto$¢ nominalna akgji 0 0
Akcje na poczatek okresu 700 700
Zmiana w ciggu roku 500 0
Akcje na koniec okresu 1200 700

Akcjonariusze

Na dzien bilansowy w sktad akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlinej liczby gtoséw na WZA, wchodza:

AKG . Liczba akcji w | Udziat w kapitale | Liczba gtosow w Uc_I2|a%_ w ogane]
cjonariusz liczbie gtosow
tys. zaktadowym (%) tys. (%)

Stawomir Wysmyk 2336 19,47 4226 22,24
Grzegorz Baszczynski 2292 19,1 4147 21,82
Remigiusz Talarek 2033 16,94 3678 19,36
Tomasz Czapla 1990 16,58 3600 18,95
Bridge Capital Sp. z o.0. 1000 8,33 1000 5,26
Pozostali 2349 19,58 2349 12,37

12.9 KAPITAt Z WYCENY OPCII DLA KADRY ZARZADZAJACET

Na dzien 31 grudnia 2007 r. nie wystepuje kapitat z wyceny opcji dla kadry zarzadzajacej.
Zasady nowego Programu Motywacyjnego zostang uchwalone postanowieniami Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki w dniu 6 czerwca 2008 r. Program swoim zasiegiem bedzie obejmowat lata

2008-2010.

Gtownym celem programu jest silniejsze motywowanie wiekszego
do zwiekszania wartosci firmy dla akcjonariuszy oraz wprowadzenie czynnika pozwalajacego
na utrzymanie w dtugim terminie kluczowych dla Grupy Kapitatowej osdb.

zespotu

pracownikow
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12.10 KAPITAt ZAPASOWY

Kapitat zapasowy Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 16 725 0
Utworzony ustawowo 0 0
Utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowo
(minimalng) wartosc¢ 0 0
Z doptat akcjonariuszy 0 0
Inny 0
Kapitat zapasowy razem: 16 725 0
12.11 NIEPODZIELONY WYNIK
Nie podzielony wynik Stan na Stan na
P y Wy 31.12.2007 31.12.2006
Zysk z lat ubiegtych 4276 1624
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2159 3252
Nie podzielony wynik razem: 6 435 4 876

Zarzad proponuje aby wynik finansowy za rok 2007 przeznaczy¢ w catosci na zwiekszenie kapitatu

Zapasowego.

12.12 ROZNICE Z PRZELICZENIA JEDNOSTEK DZIALAJACYCH ZA GRANICA

Saldo kapitatu z tytutu réznic kursowych korygowane jest o roznice kursowe wynikajgace z przeliczania

sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych.

12.13 KAPITAE MNIEJSZOSCI

Kapitat mniejszosci Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
Stan na 1 stycznia 52 0
Zmiany w strukturze udziatowcoéw w jednostkach zaleznych 0 0
Zakup jednostek 332 70
Udziat w zysku jednostek zaleznych 3 -18
Stan na 31 grudnia 387 52
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12.14 REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Stan na Stan na
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2007 31.12.2006
Stan rezerwy na poczatek okresu, w tym: 68 34
odniesionej na wynik finansowy 68 34
odniesionej na kapitat wiasny 0 0
odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc firmy 0 0
zwiekszenia, w tym: 158 34
o,cl_nigsion_e na \_/\,/y_nik fingnsowy okresu w zwigzku z dodatnimi 158 34
réznicami przejsciowymi
odnie§ione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi réznicami 0 0
przejsciowymi
odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w 0 0
zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi
zmniejszenia, w tym: 0 0
o,clniesione na V\,/ynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi 0 0
réznicami przejsciowymi
odnie§ione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi réznicami 0 0
przejsciowymi
odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w 0 0
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi
wykorzystanie rezerwy 0 0
Stan rezerwy na koniec okresu, w tym: 226 68
odniesionej na wynik finansowy 226 68
odniesionej na kapitat wiasny 0 0
odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0
Specyfikacja stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku Stan na Stan na
dochodowego na koniec roku 31.12.2007 31.12.2006
Stan na koniec roku dotyczy: 227 68
Réznicy w wycenie (amortyzacji) znaku towarowego 76 38
Srodkéw trwatych w leasingu finansowym 150 29
Wycenie zobowigzan w walutach obcych 1 1
Inne 0 0
12.15 REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
Stan rezerwy na 1 stycznia 8 8
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 13 8
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu 0 0
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu 8 8
Stan na 31 grudnia, w tym: 13 8
Dtugoterminowe na dzien bilansowy 13 8
Krotkoterminowe na dzien bilansowy 0 0

Kwoty rezerw na $wiadczenia emerytalne wyliczone zostaty przez jednostke metodq indywidualng

dla kazdego pracownika osobno.

Podstawg obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej, ktéra

wynika z przepisdbw prawa. Kwota

ta korygowana jest o szacowane przez

jednostke
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prawdopodobienstwo dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego jako pracownika Spofki

oraz dyskontowana na dzien bilansowy.

Stopa dyskonta finansowego przyjeta do obliczenia wartosci biezacej zobowigzan z tytutu Swiadczen

emerytalnych zostata ustalona na poziomie 6,0%.

Rezerwy na odprawy emerytalne prezentowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji ,koszty

ogdlnego zarzadu” jako ,$wiadczenia na rzecz pracownikow”,

taczna kwota kosztow ujetych w rachunku zyskow i strat z Stan na Stan na
tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych 31.12.2007 31.12.2006
Dtugoterminowe na dzien bilansowy 5 0
12.16 ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Informacja o $rodkach trwatych w leasingu finansowym znajduje sie w nocie 12.2
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
. . . i Stan na Stan na
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 31.12.2007 31.12.2006
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego razem, w tym 424 107
wymagalne w ciggu:
jednego roku 260 91
powyzej jednego roku do 3 lat 164 16
powyzej 3 do 5 lat 0 0
powyzej 5 lat 0 0
Wartos¢ biezaca z tytutu minimalnych rat leasingowych razem 424 107
Warto$¢ biezaca z tytutu minimalnych rat leasingowych razem Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
Warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
. 424 107
razem, w tym wymagalne w ciggu:
jednego roku 260 91
powyzej jednego roku do 3 lat 164 16
powyzej 3 do 5 lat 0 0
powyzej 5 lat 0 0
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12.17 ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania handlowe przedstawione sgq w ponizszej tabeli

Zobowigzania handlowe Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5971 2913
w tym zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0 0
Zaliczki 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug razem 5971 2913
. . . Stan na Stan na
Zobowigzania handlowe w podziale na waluty 31.12.2007 31.12.2006
W walucie polskiej 5638 2104
W walutach obcych, w tym: 333 809
- tys. EUR 44 191
- tys. PLN 156 732
- tys. USD 0 25
- tys. PLN 0 72
- tys. GBP 0 1
- tys. PLN 0 5
- tys. NOK 1 0
- tys. PLN 0 0
- tys. UAH 368 0
- tys. PLN 177 0
Przeliczone na walute polskg razem: 5971 2913

12.18 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych stanowig biezace zobowigzania wobec ZUS z tytutu

wynagrodzen.
. . .o . . Stan na Stan na
Zobowigzanie z tytutu Swiadczen pracowniczych 31.12.2007 31.12.2006
Zobowigzanie wobec ZUS 5 61
Inne zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 0 0
12.19 ZOBOWIAZANIE Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO
. . Stan na Stan na
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 31.12.2007 31.12.2006
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od urzedu
29 379
skarbowego
Razem zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 29 379
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12.20 ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUEU LEASINGU FINANSOWEGO

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego zostaty zaprezentowane w nocie 12.2.

12.21 REZERWY NA POZOSTAtE ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na pozostate zobowigzania Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
Stan rezerwy na 1 stycznia 299 311
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 147 149
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu 0 0
Rozwigzanie rezerwy w ciagu okresu 104 161
Stan na 31 grudnia, w tym: 342 299
Dtugoterminowe na dzien bilansowy
Krotkoterminowe na dzien bilansowy 342 299
Specyfikacja tytutdw rezerwy na pozostate zobowigzania Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
koszty prowizji agentéw turystycznych 263 223
Koszty wynagrodzen i skladek ZUS 14 0
koszty ustug turystycznych 1 1
Razem: 278 224
12.22 ZOBOWIAZANIA POZOSTALE I Z TYTUEU PRZEDPEAT
. . , . Stan na Stan na
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 31.12.2007 31.12.2006
Zobowigzania z tytutu podatkéw, dotacji, cet 20 23
przychody przysztych okresow 13 944 4 819
Bierne rmk kosztow 7 96
Zobow. z tyt. pokrycia akdji 0 100
Pozostate 1 29
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 13 972 5 067
12.23 ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE BEZPOSREDNIO Z AKTYWAMI TRWALYMI PRZEZNACZONYMI DO
SPRZEDAZY
Nie wystapilty zobowigzania zwiazane bezposrednio z aktywami trwatymi przeznaczonymi

do sprzedazy. Jednostka nie zakwalifikowata w roku 2007 Zzadnych aktywow trwatych jako

przeznaczone do sprzedazy.
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13 NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

13.1 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY USEUG, MATERIALOW I TOWAROW

. . Stan na Stan na
Przychody netto ze sprzedazy produktow - struktura rzeczowa 31.12.2007 31.12.2006
Sprzedaz imprez turystycznych 148 182 103 116
w tym od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacig 0 0
Posrednictwo w sprzet_jazy imprez, biletéw lotniczych, 13 802 6 038
autokarowych i ubezpieczen
w tym od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacig 0 0
Pozostate - czynsze 12 0
w tym od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacja 0 0
Przychody ze sprzedazy produktéw razem 161 996 109 154
w tym od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacig 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktdw - struktura terytorialna Stan na Stan na
yehody P yP 31.12.2007 31.12.2006
Kraj 154 947 109 154
w tym od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacia 0 0
Eksport 7 049 0
w tym od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacig 0 0
Przychody ze sprzedazy produktow razem 161 996 109 154
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw - struktura Stan na Stan na
rzeczowa 31.12.2007 31.12.2006
Sprzedaz towaréw 0 0
w tym od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacig 0 0
Sprzedaz materiatow 0 0
w tym od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacja 0 0
Sprzedaz towardw i materiatow 0 0
w tym od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacia 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdow - struktura Stan na Stan na
terytorialna 31.12.2007 31.12.2006
Kraj 0 0
w tym od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacia 0 0
Eksport 0 0
w tym od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacig 0 0
Sprzedaz towardw i materiatow 0 0
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ORAZ KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

13.2 KOSZT WEASNY SPRZEDAZY USEUG, MATERIALOW, PRODUKTOW I TOWAROW, KOSZT SPRZEDAZY

Koszty wedtug rodzaju Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006

Amortyzacja 454 222
Zuzycie materiatow i energii 1914 1354
Ustugi obce 150 217 99 327
Podatki i opfaty 224 105
Wynagrodzenia 3 659 2 607
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 581 377
Pozostate koszty wedtug rodzaju 2 964 2 284
Koszty wedtug rodzaju razem 160 013 106 276
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych 0 0
Koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby jednostki

(wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszt sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 16 328 6 208
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 11 580 975
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 132 105 99 093

Koszty Swiadczen pracowniczych Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006

Wynagrodzenia 3677 2571
Rezerwa na niewykorzystane urlopy -21 35
Swiadczenia na rzecz pracownikdw z tytutu biezacych sktadek 581 377
ZUS

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 3 1
Koszt $wiadczen pracowniczych razem 4 240 2984

Rezerwy na niewykorzystane urlopy prezentowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji ,koszt
wilasny sprzedazy produktow”, a rezerwy na odprawy emerytalne w pozycji ,koszty ogdlnego

zarzadu”.

13.3 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

Pozostate przychody operacyjne Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
Rozwigzanie odpisow na naleznosci 47 690
Rozwigzanie rezerw na koszty ustug turystycznych 0 41
Rozwigzanie rezerw na koszty prowizji 28 79
Otrzymane odszkodowania i kary 9 23
karty statego klienta 54 26
Przedawnienie zobowigzan 206 1
Objecie udziatdw w innych spdtkach 450 0
Inwentaryzacja rozrachunkow 322 389
Zyski ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 9 0
Dotacje 58 167
Pozostate 187 12
Pozostate przychody operacyjne razem 1370 1428
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13.4 POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

Pozostate koszty operacyjne Stan na Stan na
Y Operacy) 31.12.2007 31.12.2006
Utworzenie odpisow aktualizujacych naleznosci 0 208
Opfaty i koszty sadowe 5 7
Darowizny 34 31
Umorzenie naleznosci 0 0
Przedawnienie naleznosci 36 161
Reklamacje 20 6
Kary, grzywny 2 0
Koszt objecia udziatéw w innych spétkach 450 0
Inwentaryzacja rozrachunkéw 0 0
Straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 116 0
Pozostate 30 16
Refaktury 32 0
Pozostate przychody operacyjne razem 725 429
13.5 PRZYCHODY FINANSOWE
Przychody finansowe Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
Odsetki otrzymane 184 75
Zyski z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 590 0
Przychody finansowe razem 774 75
13.6 KOSZTY FINANSOWE
Koszty finansowe Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
Odsetki od kredytow i pozyczek 0 0
Pozostate odsetki 6 2
Czes¢ odsetkowa rat leasingowych 25 18
Straty z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Przychody finansowe razem 31 20

UDZIAt W ZYSKACH (STRATACH) JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH METODA PRAW WEASNOSCI

Nie wystepujg
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13.8 PODATEK DOCHODOWY

Stan na Stan na
Podatek dochodowy 31.12.2007 31.12.2006
Biezacy podatek dochodowy 1142 665
Korekty ujete w sprawozdaniu danego okresu, dotyczace 0 0
biezacego podatku za poprzednie okresy
Odroczony podatek dochodowy 68 33
Obcigzenie podatkowe w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat 1210 698
. Stan na Stan na
Podatek dochodowy biezacy 31.12.2007 31.12.2006
Zysk (strata) brutto 2 629 3932
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg 187 511
opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym:
Przychody wylaczone z przychodéw do opodatkowania 79 820
Przychody dodane statystycznie do przychodéw podatkowych
danego roku, ujety w przychodach rachunkowych roku 0 0
poprzedniego
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 1 560 385
Koszty dodane statystycznie do kosztow podatkowych danego 1294 76
roku, zarachowane memoriatowo w roku poprzednim
Dochdd do opodatkowania 2 816 3421
Odliczenie straty podatkowej (niewykorzystane) -3 192 -80
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 6 008 3501
Podatek wedtug stawki 19% 1142 665
Stan na Stan na
Podatek dochodowy odroczony 31.12.2007 31.12.2006
Zysk (strata) brutto
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawq 356 172
opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym:
Przychody wylaczone z przychodéw do opodatkowania 2 0
Przychody dodane statystycznie do przychodéw podatkowych
danego roku, ujety w przychodach rachunkowych roku 0 0
poprzedniego
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 358 172
Koszty dodane statystycznie do kosztow podatkowych danego 0 0
roku, zarachowane memoriatowo w roku poprzednim
Dochdd do opodatkowania 356 172
Odliczenie straty podatkowej 0 0
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 356 172
Podatek wedtug stawki 19% 68 33

Nie wystepujg ujemne roznice przejéciowe, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe, w zwigzku z ktorymi nie ujeto w bilansie sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.

13.9 DZIALALNOSC ZANIECHANA

W Grupie Kapitatowej nie podjeto decyzji o zaniechaniu zadnego rodzaju dziatalnosci.
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13.10 PODSTAWOWY I ROZWODNIONY ZYSK NA JEDNA AKCIE

Jednostka ogranicza wyliczenie podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje wytacznie do
dziatalnosci kontynuowanej, gdyz ani w roku 2006 ani w roku 2007 nie wystgpita dziatalnosc¢

zaniechana.
. . ) . Stan na Stan na
Wyliczenie zysku (straty) na jedng akcje 31.12.2007 31.12.2006

Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 2 159 3252
Srednia wazona akgji zwyktych 10 035 617 7 000 000
I?odstawowy zysk na akcje (w zt na jedna akcje) 0,22 0,46
Srednia wazona akcji rozwodnionych 10 035 617 7 000 000
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt na jedng akcje) 0,22 0,46

Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt) zostat obliczony poprzez podzielenie wyniku netto za dany okres
sprawozdawczy przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych (to jest akgji nie uprzywilejowanych co do
dywidendy) w roku obrotowym.

Kalkulacja sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w 2006 roku

2006 rok

Srednia wazona liczba

Seria Liczba akcji zwyktych Liczba dni w okresie akcji
A 5000 000 365 5000 000
B 2 000 000 365 2 000 000
RAZEM 7 000 000 365 7 000 000

Kalkulacja sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w 2007 roku

2007 rok
Srednia wazona liczba
Seria Liczba akcji zwyktych Liczba dni w okresie akdji

A 5 000 000 365 5 000 000

B 2 000 000 365 2 000 000

C1 2 000 000 336 1 841 096

C2 1 000 000 336 920 548

E 2 000 000 50 273 973
RAZEM 12 000 000 365 10 035 617

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce

potencjalne akcje zwykte.

Efekt rozwadniajacy mogtaby powodowac emisja akcji serii D pozostajgca w zwigzku z ,Programem
Motywacyjnym” realizowanym przez Spotke (opis w nocie 6.8) jednakze ze wzgledu na charakter
programu uzalezniajacego liczbe warunkowo emitowanych akcji od wskaznika EPS za przyszie lata
oraz od decyzji Rady Nadzorczej — wyliczenie rozwodnionego zysku na jedna akcje nie obejmuje
powyzej opisanych akcji do czasu spetnienia warunkow. Akcje serii D zwigzane z Pracowniczym
programem beda traktowane jako wystepujace i majace charakter rozwadniajacy od daty przydziatu.
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14 NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Objasnienia korekt wyniku w przeptywach dziatalnosci

N 2007 2006
operacyjnej
Bl!ansowa zmiana stanu naleznosci i rozliczen 16 734 5199
miedzyokresowych
Korekta z tytutu stanu bilansowego Rainbow Tours - Biuro
h A . 1 064 0
Podrézy Sp. z 0.0. na dzien objecia kontroli
Korekta z tytutu eliminacji rozrachunkdw dotyczacych
. L ) L 1768 0
dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu w Cash Flow 13 902 -5199
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan i zobowigzan z tytutu 11 924 772
przedptat
Korekta z tytutu stanu bilansowego Rainbow Tours - Biuro
.- A ) -1 042 0
Podrézy Sp. z 0.0. na dzien objecia kontroli
Korekta z tytutu eliminacji rozrachunkow dotyczacych
. L ) L -1179 0
dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu w Cash Flow 9703 772
Bilansowa zmiana stanu rezerw 48 -11
Korekta z tytutu stanu bilansowego Rainbow Tours - Biuro
.- A ) -12 0
Podrézy Sp. z 0.0. na dzien objecia kontroli
Zmiana stanu w Cash Flow 36 -11
Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych na poczatek 1553 1472
okresu
Korekta z tytutu stanu bilansowego Rainbow Tours - Biuro
.- A ) 203 0
Podrézy Sp. z 0.0. na dzien objecia kontroli
Zmiana stanu w Cash Flow 1756 1472

15 POZYCIJE WARUNKOWE

15.1 UDZIELONE GWARANCIE

Tytut

Beneficjent

Dtuznik /
charakter
powigzan

Okres waznosci

Kwota na dzien
bilansowy

Udzielone przez Rainbow Tours S.

A.

Depozyt srodkow
pienieznych

IATA

Rainbow Tours -
Biuro Podrdzy
Sp. z o.0.
(podmiot
powigzany)

30.09.2008

870 tys.

Nie dotyczy

15.2 SPRAWY SPORNE
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16 INFORMACIE O TRANSAKCIJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 Podmiotami powigzanymi z Grupg sg poza spotkami objetymi konsolidacjg
rowniez cztonkowie kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich rodzin.

16.1 JEDNOSTKI POWIAZANE

Wykaz jednostek powigzanych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawiono
w ponizszej tabeli:

Lp Nazwa Podmiotu Siedziba Podmiotu Udziat w Udziat w Data objecia
kapitale | gtosach na kontroli
Wz

1 | RAINBOW TOURS 04205 Kijéw 100% 100% 2006 rok
UKRAINA Sp. z o.0. Prospekt Obolonskij 23-A

2 | PORTAL TURYSTYCZNY | 90 — 361 £ddz, 65% 65% 2006 rok
Sp. z 0.0. ul. Piotrkowska 270

3 | RAINBOW TOURS 90 — 105 t6dz, 50% 50% 2007 rok
Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. | ul. Piotrkowska 70

Jednostka nie posiada podmiotdw powigzanych, ktore nie bylyby objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

16.2 POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH I ICH ZBYWANIE

W dniu 9 stycznia 2007 roku nastgpito objecie kontroli spotki RAINBOW TOURS Biuro Podrozy
Sp. z 0.0. poprzez objecie za aport w postaci wierzytelnosci wartej 450.000 50% nowo
wyemitowanych udziatow o wartosci nominalnej 100.000 zt. 50% udziat w wartosci aktywow netto
wycenionych wedtug wartosci godziwej RAINBOW TOURS Biuro Podrdzy Sp. z 0.0. na dzien objecia
kontroli wynosit 332.564,84, dlatego w wyniku pofaczenia powstata nastepujaca wartos¢ firmy:
450.000,00 — 332.564,84 = 117.435,16 zi.

Kwoty aktywow i zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej ustalone zgodnie
z MSSF bezposrednio przed potgczeniem sg nastepujace:

Uzgodnienie korekt przejscia na MSSF - BILANS

01-sty-07
Numer
. P Efekt
pozycji Wyszczegolnienie Ustawa o e s -
. ., _- | przejscia | MSSF
sprawozdania rachunkowosci na MSSF
1 Wartos¢ firmy z konsolidacji 0 0 0
2 P_ozosta}g wart_osa 0 0 0
niematerialne i prawne
3 Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
4 InW(_astyCJe w jednostkach 0 0 0
zaleznych
Inwestycje w jednostkach
5 stowarzyszonych 0 0 0
konsolidowanych metoda praw
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wiasnosci

6 ;nwestycje w pozostatych 0 0 0
jednostkach

2 Aktywa z tytutu odroczonego 0 3 3
podatku dochodowego

- AKTYWA TRWALE RAZEM: 0 3 3

8 Naleznos$ci handlowe 928 0 928

9 Pozostate naleznosci 135 0 135

10 Aktywa finansowe 0 0 0
przeznaczone do obrotu

11 Inne aktywa finansowe 0 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia

12 . Y 1 0 1
miedzyokresowe kosztow

13 Sroc_lkl pieniezne i ich 203 0 203
ekwiwalenty
AKTYWA OBROTOWE

- RAZEM: 1267 0| 1267
AKTYWA TRWALE

14 PRZEZNA(_:ZONE DO 0 ] 0
SPRZEDAZY

- AKTYWA 1267 31270

01-sty-07
Numer
. P Efekt
pozycji Wyszczegolnienie Ustawa o s
. ., . | przejscia | MSSF
sprawozdania rachunkowosci na MSSF

15 Kapitat zaktadowy 100 0 100

16 Akcje wiasne 0 0 0
Kapitat zapasowy ze sprzedazy

17 akgji powyzej ich wartosci 0 0 0
nominalnej

18 Kapitat zapasowy 113 -113 0

19 Kaplta_% rezerwowy z 0 0 0
aktualizacji wyceny

20 Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0

21 Zysk/strata z lat ubiegtych 0 0 0

22 Zysk/strata netto 12 -12 0

23 Zy_skl zatrz_ymane - ;yskl z lat 0 115 115
ubiegtych i roku biezacego
Roznice kursowe z przeliczenia

24 jednostek dziatajacych za 0 0 0
granica

25 Udziaty mniejszo$ci 0 0 0

- KAPITAL WEASNY RAZEM: 225 -10 215

2% Rezerwa z tytutu podatku 0 0 0
odroczonego

27 Rezerwy na sSwiadczenia 0 2 7
emerytalne

28 Rezervyy na pqusta%e o 0 0 0
zobowigzania i inne obcigzenia
Diugoterminowe pozyczki i

29 kredyty 0 0 0

30 Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0
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finansowego

31 D%_ugotermlnowe rozliczenia 0 0 0
miedzyokresowe
ZOBOWIAZANIA

- DLUGOTERMINOWE o 2 2
RAZEM:

32 Zobowigzania handlowe 585 0 585

33 ;ol_oowaz?nla z tytl,!}u 5 0 5
Swiadczen pracowniczych

34 Zobowigzanie z tytutu podatku 0 0 0
dochodowego
Krétkoterminowe pozyczki i

35 kredyty 0 0 0

36 Z_obowazama z tytutu leasingu 0 0 0
finansowego

37 Zobowigzania pozostate 452 0 452
Rezerwy na $wiadczenia

38 pracownicze - niewykorzystane 0 10 10
urlopy

39 Rezervyy na_pc_)z_osta’fe o 0 0 0
zobowigzania i inne obcigzenia

40 Rozllczenlla miedzyokresowe 0 0 0
przychodow ]

41 Fundusze specjalne - ZFSS 0 0 0
ZOQOWIAZANIA

- KROTKOTERMINOWE 1042 10| 1 053
RAZEM:
ZOBOWIAZANIA i
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO

- Z AKTYWAMI TRWALYMI 0 0 0
PRZEZNA(_:ZONYMI DO
SPRZEDAZY
PASYWA: 1267 31270

W roku 2007 nie nastgpito zbycie jednostek gospodarczych wchodzacych w sktad grupy.

Pomiedzy dniem bilansowym, a dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
(okre$lonym w nocie 1.2) miaty miejsce réwniez nastepujace nabycia :

W dniu 4 stycznia 2008 roku - nabycie za gotéwke 280 udziatéw TravelTECH Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 28.000,00 zt za cene 436.800,00 zt. Nabycie 56% udziatu w kapitale oraz w prawach gtosu
Spotki spowodowato objecie kontroli. Udziat w wartosci aktywow netto na dzien objecia kontroli
wynosit ,-, 353.334,42, w wyniku potaczenia powstata nastepujaca wartos¢ firmy: 436.800,00 — (-
353.334,12) = 790.134,42.

W dniu 4 stycznia 2008 roku - nabycie za gotéwke 280 udziatéw Travelovo Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 28.000,00 zt za cene 436.800,00 zt. Nabycie 56% udziatu w kapitale oraz w prawach gtosu
Spotki spowodowato objecie kontroli. Udziat w wartosci aktywow netto na dzien objecia kontroli
wynosit ,-, 257.559,43, w wyniku potaczenia powstata nastepujaca wartos¢ firmy: 436.800,00 — (-
257.559,43) = 694.359,43.

Pomiedzy dniem bilansowym, a dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
nie nastapito zbycie jednostek gospodarczych wchodzacych w sktad grupy.

16.3 UDZIAt WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH
Spotki Grupy kapitatowej Rainbow Tours S.A. nie posiadajg udziatdw we wspodlnych przedsiewzieciach
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16.4 PRZYCHODY I KOSZTY PODSTAWOWE] DZIALALNOSCI

Wedtug stanu na 31.12.2006

Sprzedaz ustug

RT Portal RT Biuro
Ukraina  Turystyczny Podrézy
RTS.A.- Sp.z Sp.zo0.0.- Sp.z
Lp. Nazwa jednostki sprzedaz o.0. sprzedaz 0.0. Razem
RT S.A. - koszt
ustug - koszt
1 wiasny sprzedazy 0 0 17 0 17
RT Ukraina Sp. z
2 o.0. 0 0 0 0 0
Portal
Turystyczny Sp. z
0.0. - koszty
3 zarzadu 5 0 0 0 5
RT Biuro Podrdzy
4 Sp.zo.o. 0 0 0 0 0
Razem 5 0 17 0 22
Wedtug stanu na 31.12.2007
Sprzedaz ustug
RT Portal RT Biy_ro
Lp. . Nazwa . RT S.A. RTS.A. Ukraina Turystyczny Podrozy Razem
jednostki Sp.z S Sp. z
p. Z 0.0.
0.0. 0.0.
koszt
wiasny
1 RTS.A. sprzedazy 0 0 0 11 11
koszt
wiasny
sprzedazy 0 0 67 0 67
koszt
sprzedazy 0 0 729 0 729
koszt
RT Ukraina | wtasny
2 Sp. zo.o0. sprzedazy 8 495 364 0 0 8 859
koszt
sprzedazy 0 0 0 0 0
Portal
Turystyczny | koszty
3 Sp.zo.0. |zarzadu 39 0 0 0 39
RT Biuro
Podrozy Sp. | koszty
4 zo.o0. zarzadu 25 0 0 0 25
Razem 8 559 364 796 11 9729
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16.5 INNE PRZYCHODY I KOSZTY (POZOSTALE OPERACYINE I FINANSOWE)

Wedtug stanu na 31.12.2007

Lp.

Pozostata sprzedaz operacyjna - refaktury

RT Portal RT Biuro
Nazwa . RT S.A. Ukraina Turystyczny Podrozy Razem
jednostki Sp.z S Sp. z
p. Z 0.0.
0.0. 0.0.
1 RTS.A. 0 0 0 95 95
RT Ukraina
2 Sp.zo.0. 0 0 0 0 0
Portal
Turystyczny
3 Sp.zo.o. 321 0 0 0 321
RT Biuro
Podrozy Sp.
4 zo.o. 0 0 0 0 0
Razem 321 0 0 95 416

16.6 ROZRACHUNKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI KAPITAtOWO

Wedtug stanu na 31.12.2006

Lp.

Nazwa jednostki

RT

S.A.

RT Ukraina
Sp. z o0.0.
Portal
Turystyczny
Sp. z 0.0.
RT Biuro
Podrdzy Sp. z
0.0.

Razem

Rozrachunki z tytutu dostaw i ustug

RT . Portal RT Bi,L!ro
Strqna RT S.A. Ukraina Turystyczny Podrozy Razem
zapisu Sp. z Sp. z

Sp. z o0.0.

0.0. 0.0.
Wn 0 0 20 0 20
Ma 0 0 6 0 6
Wn 0 0 0 0 0
Ma 0 0 0 0 0
Wn 0 0 0 0 0
Ma 0 0 0 0 0
Wn 6 0 0 0 6
Ma 20 0 0 0 20
Wn 6 0 20 0 27
Ma 20 0 6 0 27
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Wedtug stanu na 31.12.2007

Rozrachunki z tytutu dostaw i ustug

RT Portal RT Biuro
Lp. . Nazwa . Stro_na RT S.A. Ukraina Turystyczny Podrozy Razem
jednostki zapisu Sp.z S Sp. z
p. Z 0.0.
0.0. 0.0.
1 RT Wn 0 0 164 22 186
S.A. Ma 0 8 0 0 8
Ma 0 5 201 0 0 5 201
2 RT Ukraina |Wn 5209 0 0 0 5209
Sp. z 0.0. Ma 0 0 0 0 0
Portal
3 Turystyczny | Wn 0 0 0 0 0
Sp. z o0.0. Ma 164 0 0 0 164
4 RT Biuro Wn 0 0 0 0 0
Podrézy Sp.
Z 0.0. Ma 22 0 0 0 22
Razem Wn 5 209 0 164 22 5 395
Ma 186 5 201 0 0 5 395
16.7 INNE TRANSAKCIE
Nie dotyczy

16.8 WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU

Wynagrodzenia cztonkdw zarzadu i organdw nadzoru Spotki dominujacej przedstawione zostaty
ponizej zbiorczo i w podziale na kategorie wymagane przez MSR 24 ,Podmioty powigzane -
ujawnienia”.

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i organdw nadzoru Spotki

dominujacej zbiorczo i w podziale na kategorie 2007 2006
Wynagrodzenia 415 284,4
Inne krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 0 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Inne dtugoterminowe Swiadczenia 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
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jednostek

Osoba Rainbow Tours S.A. podporzadkowanych

Ptace i inne krotkoterminowe Swiadczenia z
tytutu petnienia funkcji we wiadzach

Zarzad i prokurenci

Grzegorz Baszczynski 88 15
Remigiusz Talarek 81 15
Tomasz Czapla 81 15
Rada Nadzorcza
Stawomir Wysmyk 45 55
Piotr Cygan 5 0
Pawet Niewiadomski 5 0
Piotr Paduszynski 5 0
Jarostaw Turek 5 0

17 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Na poczatku stycznia 2008 r. Spotka sfinalizowata transakcje zakupu wiekszosciowych udziatéw
w spotkach Traveltech Sp. z 0.0. i Travelovo Sp. z 0.0.
za taczng  kwote 873.600,00 zt. Kupno udziatdbw i kolejne planowane inwestycje
w tych spdtkach pozwolg Rainbow Tours na zbudowanie nowoczesnej platformy sprzedazowej.
Travelovo zostanie pofaczone =z juz dzialajacym serwisem Spotki —  Wyruszamy.pl.
Nowy portal dziata¢ bedzie pod jedna, wspdlng nazwa.
Ponadto Spoétka bedzie caty czas pracowac¢ nad wdrazaniem nowych technologii, takich jak petna
rezerwacja i zakup online bez udzialu konsultantdbw czy zupetng nowoscig jakaq bedzie
produkt »~dynamic packaging”, oferujacy tzw. ~wakacje szyte na miare”.
Od poczatku 2008 r. uruchomiono kolejne Biura Obstugi Klienta ( w Opolu, Katowicach,
Szczecinie i drugie w Gdansku) oraz podjeto dziatania w celu uruchomienia nowych salonow
w Chorzowie i Zielonej Gorze. Zarzad prognozuje, ze nowe biura wygenerujq przychody na poziomie
1,5 — 2 min kazdy.

18 CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

18.1 POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Gtowne obszary ryzyka, na ktdre jest narazona Grupa Kapitalowa Rainbow Tours, to ryzyko zmian
kurséw walut oraz ryzyko zmian cen, wynikajace ze zmiennosci na rynkach pienieznym i kapitatowym.

Grupa prowadzi jednolita polityke zarzadzania ryzykiem finansowym oraz staty monitoring obszarow
ryzyka, wykorzystujac dostepne strategie i mechanizmy w celu zminimalizowania ujemnych efektéow
zmiennosci rynku.

Grupa ogranicza ryzyko finansowe (definiowane jako zmienno$¢ przeptywow pienieznych), jak rowniez
ryzyko zwigzane ze zmiennoscig na rynkach pienieznych i kapitatowych w sposéb opisany
w ponizszych punktach.

Polityka i strategia zarzadzania ryzykiem jest okreSlona i monitorowana przez Zarzad, a biezace

obowigzki w tym zakresie sprawujg komorki merytoryczne Spotki  Rainbow Tours S.A. oraz spdtek
Grupy.
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18.2 RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko zmian kursow walut (gtéwnie Euro) jest istotne dla spotek Grupy Kapitatowej Rainbow Tours
Z uwagi na zawieranie w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej kontraktéw zwigzanych
z zakupem ustug turystycznych, ktérych czesc zalezy od kurséw walut obcych.

Na 31 grudnia 2007 roku Grupa nie wykorzystywata instrumentéw pochodnych w celu ograniczenia
ryzyka walutowego. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, ani nie wykorzystuje
instrumentow finansowych w celach spekulacyjnych.

Grupa monitoruje zmiany kursu EUR, USD oraz analizuje mozliwy wptyw tych zmian na ponoszone
koszty.

Zamawiajac ustugi turystyczne Spotka rozlicza sie ze swoimi kontrahentami w walutach obcych
(zazwyczaj w Euro lub w Dolarze Amerykanskim). Natomiast sprzedaje imprezy polskim klientom
w walucie krajowej. Niekorzystne zmiany kurséw walutowych pomiedzy okresem wptywu Srodkow
od klientéow a okresem wptaty zagranicznym dostawcom moze spowodowacé obnizenie rentownosci
i zyskow osigganych przez Spotke. Nalezy dodac jednak, iz obserwowany od kilku lat dtugoterminowy
trend umacniania sie ztotego, charakterystyczny dla krajow aspirujacych do strefy walutowej EURO,
jest w Polsce bardzo widoczny i nic nie wskazuje na to, zeby, mimo lokalnych wahan,
mogt sie on odwrdci¢. Tego rodzaju trend jest dla Spotki (jako importera) oczywiscie bardzo
korzystny.

18.3 RYZYKO CENOWE

Istniejg nastepujace czynniki ryzyka cenowego w dziatalnosci Grupy Kapitatowej:

Ryzyko zwigzane z konkurencjq
Zmiany zachodzace na rynku ustug turystycznych wskazujg na zdecydowany rozwdj biur on-line.
W diuzszej perspektywie oznaczajg ryzyko zagrozenia udziatu w rynku firm posiadajacych tradycyjne
sieci sprzedazy, oraz koniecznos$¢ likwidacji matych agencji turystycznych o charakterze lokalnym.
W celu znaczacego ograniczenia ryzyka ekspansji turystycznych portali internetowych Grupa nabyta
portal turystyczny Travelovo Sp. z 0.0. i na bazie jego i wiasnych doswiadczen planuje zbudowanie
nowoczesnej platformy sprzedazowej.

Ryzyko zwigzane z wystepowaniem katastrof w regionach turystycznych
RAINBOW TOURS SA dziatajac w branzy turystycznej jest posrednio zwigzane z uwarunkowaniami
polityczno-gospodarczymi na $wiecie. Wobec powyzszego wszelkie tragiczne wydarzenia i katastrofy
w regionach turystycznych wptywajace bezposrednio na popyt na rynku turystycznym, tj. konflikty
zbrojne, zamachy terrorystyczne, niepokoje spoteczne, epidemie czy zagrozenia naturalne,
jak powodzie, huragany, trzesienie ziemi, wybuchy wulkanéw, dlugotrwate susze mogq miec
negatywny wptyw na przyszte wyniki Spotki. Trzeba jednak nadmieni¢, w chwili obecnej zaréwno
zamachy terrorystyczne jak i zagrozenia niepokojami spotecznymi maja duzo mniejszy wpltyw
na decyzje o zakupie imprezy turystycznej niz to mialo miejsce kilka lat temu.
W celu ograniczenia opisanego powyzej ryzyka Grupa monitoruje na biezaco informacje mogace miec
wptyw na zwiekszenie czy zmniejszenie popularnosci danego rejonu geograficznego i stara sie
na biezaco modyfikowac swojg oferte.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
Sprzedaz Grupy Kapitatowej, podobnie jak wiekszosci podmiotdw z branzy turystycznej charakteryzuje
sie duzg sezonowoscig sprzedazy, ktdra uwarunkowana jest przede wszystkim wzrostem popytu
na produkty i ustugi turystyczne Spotki w drugim i trzecim kwartale roku. Grupa stara sie niwelowac
wplyw sezonowosci wprowadzajagc do sprzedazy zimg (IV i I kwartat roku) bogatg oferte
na egzotyczne wakacje czarterowe.

18.4 RYZYKO KREDTOWE

Nie wystepuje ryzyko kredytowe, gdyz Grupa nie finansuje swojej dziatalnosci kredytami i pozyczkami.
Ryzyko kredytowe wynika z umow leasingowych — ale jest ono minimalizowane ratingiem
leasingodawcy.
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18.5 RYZYKO ZWIAZANE Z PEYNNOSCIA

Grupa monitoruje ptynnos¢ finansowa. Zabezpieczeniem ptynnosci Grupy jest rodzaj dokonywanej
sprzedazy — gtdwnie w systemie przedptat. Jak wczesniej wspomniano nie sg zaciggane kredyty ani

pozyczki. Duzy nacisk kladziony jest réwniez na windykacje

19 INNE INFORMACIE

Nie wystapity inne znaczace zdarzenia wymagajace dodatkowych ujawnien.

£4dz, 15 maja 2008 r.

Zarzad Rainbow Tours S.A.
Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu
Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu

biezacych  naleznosci.
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