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. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Informacje ogdlne
1.1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz rejestracja w KRS

Nazwa: Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spétka Akcyjna (WSIiP S.A.)
Siedziba:  02-305 Warszawa, Al. Jerozolimskie 136

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:
Wg statutu Spotki przedmiotem dziatania przedsiebiorstwa Spofki jest:

- wydawanie i rozprowadzanie w kraju i za granica wszelkiego rodzaju publikaciji
nieperiodycznych i periodycznych, a w szczegdlnosci opracowywanie i wydawanie
podrecznikéw szkolnych, ksigzek pomocniczych dla uczniéw i nauczycieli oraz czasopism
pedagogicznych, rozprowadzanie artykutow uzytku kulturalnego, $rodkéw audiowizualnych
i publikacji wydawnictw krajowych i zagranicznych,

- sprzedaz hurtowa i detaliczna we wiasnej sieci ksiegarskiej publikacji i artykutow uzytku
kulturalnego,

- przyjmowanie zlecen agencyjnych od wydawcow krajowych i zagranicznych,

- wynajem nieruchomos$ci wtasnych lub dzierzawionych,

- organizowanie i prowadzenie dystrybucji tytutéw wydawniczych.

Rejestr sgdowy: KRS 0000054663, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie powstata w wyniku
komercjalizacji przedsiebiorstwa panstwowego zgodnie z aktem komercjalizacji (Rep. A 18114/98
z dnia 16 wrzesnia 1998 r.).

Czas dziatania Spétki jest nieograniczony.

1.2. Skiad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzadu WSIP S.A. na dzieh 31 grudnia 2007 roku wchodzili:

Stanistaw Wedler Prezes Zarzadu
Grazyna Chojnowska Czlonek Zarzadu

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu WSiP S.A. wchodza;:

Stanistaw Wedler Prezes Zarzadu
Grazyna Chojnowska Czlonek Zarzadu
Karol Zbikowski Czionek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej WSIP S.A. na dzien 31 grudnia 2007 roku wchodzili:

Pawet Brukszo Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Karol Zbikowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Roman Ostrowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Klepacki Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Tazbirek Czlonek Rady Nadzorczej

Robert Badziak Czitonek Rady Nadzorcze;j

Sktad Zarzadu w okresie objetym sprawozdaniem nie ulegt zmianie. Zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej w ciagu roku obrotowego zostaty opisane w Sprawozdaniu z dziatalnosci Emitenta.
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1.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa o rachunkowosci natozyta na grupy kapitalowe obowigzek
przygotowania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej.

Poczawszy od stycznia 2005 roku WSIP S.A., zgodnie z Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 27 pazdziernika 2004 roku, sporzadza jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretac;i
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacie Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardéw i interpretacii,
ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg lub przewidziane do
zatwierdzenia w najblizszej przysztosci, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

1.4. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg wyceniane wedlug wartosci godziwej oraz aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej ze skutkami odnoszonymi na wynik finansowy.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, poniewaz nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (PLN), ktére sg walutg prezentacji i
walutg funkcjonalng WSIiP S.A.

Wszystkie kwoty wykazane w zatgczonym sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach PLN,
chyba ze zaznaczono inacze;j.

WSIP S.A., jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej WSIP S.A., oprocz prezentowanego
jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe dla
catej grupy. Obydwa sprawozdania przechowywane sg w miejscu prowadzenia ksiag rachunkowych
zgodnym z siedzibg Spotki i publikowane na stronie www.wsip.com.pl/ri.

Z posiadanych przez Spotke informacji wynika, ze zaden akcjonariusz jednostki dominujgcej nie
posiada wystarczajacej liczby akcji Spotki, ktéra obligowataby go do sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego obejmujacego Grupe Kapitatowg WSIP S.A.

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spofki
w dniu 14 maja 2008 r.

1.5. Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro:
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Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni

Okres obrotowy okresie’ w okresie kurs w okresie dzien okresu
01.1 - 31.X11.2007 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820
01.1 — 31.XI11.2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312

"Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Dane finansowe przeliczono na euro wg nastepujacych zasad:

poszczegolne pozycje aktywow i pasywow wedtug srednich kurséw ogtoszonych na dzien
31.XI11.2007 i 31.XI11.2006 przez Narodowy Bank Polski,

poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kursow
stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca, nastepujagcych  okresow
sprawozdawczych: 01.1 — 31.X11.2007 i 01.1 - 31.X11.2006.

2. Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesigcy 12 miesigcy
2007 / 2006 / 2007 / 2006 /
31.X11.2007  31.X11.2006  31.XI1.2007  31.XI1.2006

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug,

towardw i materiatow 168 270 160 812 44 554 41243
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 32588 28 306 8628 7260
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 38 948 35311 10 312 9 056
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 38 184 27998 10 110 7181
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

operacyjnej 5490 48 078 1454 12 331
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 15 146 20440 4010 5242
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -27 991 -68 390 -7 411 -17 540
Przeptywy pieniezne netto, razem -7 355 128 -1947 33
Aktywa razem 174 300 187 191 48 660 48 860
Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 14 602 19 866 4076 5185
Kapitat wiasny 121429 111236 33900 29 034
Kapitat akcyjny 52 813 62 500 14 744 16 313
Liczba akcji w sztukach ($rednia wazona)* 26406388 31011137 26406388 31011137
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN / EURO) 1,45 0,90 0,38 0,23
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EURO) 4,60 3,59 1,28 0,94

* bez akcji whasnych
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3. Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

3.1. Omowienie przyjetych zasad rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o dokonane
skumulowane odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowa, poczawszy od pierwszego dnia, w ktérym $rodek
trwaty jest gotowy do uzycia z zastosowaniem stawek amortyzacyjnych wynikajgcych z szacowanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci danego S$rodka trwatego. Wartos¢ korncowag oraz okres
uzytkowania sktadnika aktywow weryfikuje sie na koniec kazdego roku obrotowego.

Srodki trwate amortyzuje sie wedtug nastepujacych stawek amortyzacyjnych:

Maszyny i urzadzenia 14% + 33%
Srodki transportu 20%
Inne srodki trwate 9% + 33%

Inwestycje w obce $rodki trwate wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Dlugos¢ okresu amortyzacji réwna jest planowanemu okresowi najmu obcego srodka
trwatego.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej w wyniku transakcji niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za spetiony wytagcznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywoéw jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywéw, jako przeznaczonego do zbycia, zakltada zamiar zarzadu
zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Zyski lub straty powstate wskutek sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw
trwatych sg okreslane jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych
Srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przez okres ekonomicznego uzytkowania, z wyjatkiem
prawa wieczystego uzytkowania, ktére:

- jako warto$¢ niematerialna o nieokreslonym okresie uzytkowania nie jest amortyzowane,

- podlega corocznemu testowi na utrate wartosci.

Nabyte nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw podlegajace ujeciu w ksiegach
rachunkowych wykazywane jest w bilansie jako wartosci niematerialne w korespondencji z wynikiem
finansowym z lat ubiegtych.

Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sg poczatkowo wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty zawarcia transakcji. Po poczatkowym
ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwe;j.

Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym powstaty.

Wyceny przeprowadzane sg z czestotliwoscig zapewniajacg brak istotnych rozbieznosci pomiedzy
wartoscig ksiegowg a wartoscig godziwg na dzien bilansowy, nie rzadziej niz raz w roku obrotowym.

Zapasy wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena sprzedazy
netto, pomniejszonych o wartos¢ dokonanych odpiséw aktualizujacych.

Koszt wytworzenia sktada sie z kosztu papieru, kosztéw ustug poligraficznych, honorarium
ryczattowego oraz innych bezposrednich kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig wydawnicza.
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Poszczegodlne grupy zapasow i ich rozchody sg wyceniane w nastepujacy sposob:
- Rozchody materiatéw sg wyceniane w przecietnych cenach nabycia,
- Produkcja w toku jest wyceniana wg rzeczywistych kosztéw poniesionych,
- Rozchody produktéow gotowych sg wyceniane wedtug sredniej wazonej kosztéw wytworzenia,
- Rozchody zapasow towaréw sg wyceniane w przecietnych cenach nabycia.

Naleznosci wyceniane sg w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem ostroznosci. Od
nieterminowych ptatnosci sa naliczane odsetki na dzieh zaptaty. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie
uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujagcego
na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym okreslono stopier prawdopodobienstwa zaptaty.

Inwestycje
Spotka zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: inwestycje w jednostkach
podporzgdkowanych  (obejmujace akcje (udziaty) i pozyczki udzielone jednostkom

podporzgdkowanym, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych obejmujg akcje (udziaty) w spétkach objetych
konsolidacjg oraz udzielone im pozyczki. Akcje (udziaty) w jednostkach zaleznych wycenia sie w
cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci akcji
(udziatdbw) w jednostkach zaleznych wykazuje sie w rachunku zyskow i strat jako aktualizacje
wartosci aktywow finansowych.

Pozyczki wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, metodg efektywnej stopy procentowe;.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, obejmujace portfele
inwestycyjne w zarzadzaniu instytucji finansowych oraz jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych wyceniono w wartosciach godziwych oszacowanych przez te instytucje.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci (kaucje gwarancyjne) wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku rozchodu wartos¢ zbywanych jednorodnych inwestycji wycenia sie wg metody FIFO.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne
na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

Kapitaly wtasne wyceniono na dzien bilansowy w wartosci nominalnej ujmujac je w ksiegach
rachunkowych wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa i Statutu Spotki.

W strukturze kapitatu wlasnego wystepujg nastepujace pozycije:

- kapitat akcyjny utworzony z wyemitowanych akcji zwyktych bez Zadnego uprzywilejowania do
uczestnictwa w podziale zysku,

- akcje wiasne,

- kapitat zapasowy utworzony na pokrycie straty zgodnie z Kodeksem Spodtek Handlowych
i Statutem Spaofki,

- kapitat rezerwowy utworzony celem zapewnienia srodkéw na zaptate przez Spétke za akcje
nabywane w wyniku wezwania,

- zysk (strata) lat ubiegtych oraz roku biezacego.

Zobowiagzania

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie
natychmiastowej wymiany.

Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy na prawdopodobne koszty zwigzane z toczacym sie postepowaniem
sgdowym oraz na $wiadczenia pracownicze. Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy
w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, urlopy
zalegte, Swiadczenia po okresie zatrudnienia (odszkodowania z tytutu rozwigzania umoéw o prace)
oraz premie i nagrody.
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Spotka tworzy na dzien bilansowy rezerwe na biezacg wartos¢ nagréd jubileuszowych i odpraw
emerytalnych, do ktérych pracownicy nabyli prawo do tego dnia, z podziatem na krétkoterminowe
i dlugoterminowe, metodq wiarygodnego szacunku. Rezerwa ta obcigza pozostate koszty operacyjne.
Podstawg naliczenia nagrdd jubileuszowych i odpraw emerytalnych jest Zakladowy Uktad Zbiorowy
Pracy. W dniu 24 lutego 2005 roku Zarzad Spotki wypowiedziat Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. Po
tym czasie uktad przestaje obowigzywaé. Zdaniem Spétki w sferze indywidualnych stosunkéw pracy
oznacza to, iz prawa i obowigzki pracownikdéw (warunki pracy i ptacy) wynikajace z rozwigzanego
uktadu sg wigzgce dla stron umoéw o prace, do czasu ich zmiany w trybie przewidzianym przez
przepisy Kodeksu Pracy.

Rozliczenia miedzyokresowe (w aktywach) obejmujg poniesione koszty dotyczace przysziych
okreséw.

Rozliczenia miedzyokresowe (w pasywach) obejmuja przychody przyszitych okresow
(prezentowane w pozycji Rozliczenia miedzyokresowe) oraz przyszie koszty zwigzane z biezacym
okresem (prezentowane w pozycji Rezerwy na zobowigzania).

Odroczony podatek dochodowy

Spotka tworzy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z powstaniem przejsciowych réznic pomiedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywoéw a ich wartoscig podatkowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie ujemnych
réznic przejsciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego rozpoznaje sie rowniez dla
strat podatkowych mozliwych do odliczenia w nastepnych latach, jednak tylko woéwczas, gdy istnieje
prawdopodobienstwo, ze w przysztosci osiagniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi
wykorzystanie tych strat podatkowych.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest metodg zobowigzaniowa, z
tytutu dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Wysokos¢ zaréwno rezerwy, jak i aktywow z tytutlu podatku odroczonego ustalono przy
uwzglednieniu 19% stawki podatku.

Dywidendy
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
w okresie, w ktorym nastapito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy do dnia

wyptaty.

Przychody ze sprzedazy obejmujg wartos¢ godziwg przychodéw ze sprzedazy produktow, ustug,
towardw i materiatéw, pomniejszonych o podatek od towardw i ustug oraz rabaty.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatbw ujmowane sg w momencie ich
dostarczenia i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody ze sprzedazy ustug (najem lokali, srodkéw transportu) ujmuje sie w okresie, w ktorym
Swiadczono ustugi.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowe;j.

Transakcje w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na ziote przy zastosowaniu
kursow natychmiastowej wymiany obowigzujacych na dzien bilansowy. Transakcje przeprowadzone
w walutach obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu
kurséw wymiany banku, z ktérego ustug korzysta Spétka.

Dotacje rzadowe

Spotka korzysta z dotacji przedmiotowych do podrecznikdw szkolnych przeznaczonych dla
szkolnictwa zawodowego i akademickiego przyznawanych przez Ministerstwo Edukacji Narodowe;j.
Decyzja o przyznaniu dotacji wydawana jest na podstawie wniosku wydawcy oraz wstepnej kalkulacji
kosztow wydania.

Po uzyskaniu zgody Ministerstwa Edukacji Narodowej przygotowywane jest rozliczenie kosztow
wytworzenia dotowanych pozycji, ktére stanowi podstawe wystawienia noty obcigzeniowe;j.
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Dotacja, jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty, ujmowana jest w pozostatych
przychodach operacyjnych w okresie, w ktérym stata sie nalezna.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat

w momencie ich poniesienia wedlug wzorcowego podejscia wynikajagcego z MSR 23.

3.2. Szacunki

Sporzadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatahn i zdarzenh, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od
przewidywanych.

Zasady tworzenia wazniejszych rezerw i odpiséw aktualizujagcych przez WSiP S.A.

Zasady tworzenia rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Zgodnie z ZUZP, pracownicy majg prawo do nagrdd jubileuszowych po przepracowaniu okreslonej
liczby lat oraz do odpraw emerytalnych w momencie przechodzenia na emeryture.
Spodtka tworzy na dzien bilansowy rezerwe na biezaca warto$¢ nagréd jubileuszowych i odpraw
emerytalnych, do ktérych pracownicy nabyli prawo do tego dnia z podziatem na krétkoterminowe i
dtugoterminowe. Rezerwa ta obcigza pozostate koszty operacyjne.
Wartosc¢ rezerwy jest ustalana w sposéb nastepujacy:
e ustala sie warto$¢ nagrody jubileuszowej i odprawy emerytalnej wypracowanej przez
kazdego uprawnionego wg zasad okreslonych w Zaktadowym Ukfadzie Zbiorowym Pracy,
e przyjeto, ze prawdopodobienstwo wyptaty jest uzaleznione od aktualnego wieku pracownika
i oszacowano je nastepujaco:
- dla pracownikéw do 39 lat - 30%,
- dla pracownikéw w wieku 40 - 49 lat - 50%,
- dla pracownikéw powyzej 50 lat - 80%.
o warto$¢ rezerwy szacuje sie zaktadajac, Zze stopa wzrostu wynagrodzen w ciggu
najblizszych trzech lat rowna sie stopie dyskonta.

Zasady tworzenia rezerwy na urlopy zalegte

W Spoéice, jako wurlop zalegly traktuje sie urlop przystugujacy za przepracowany okres
niewykorzystany do korica okresu sprawozdawczego danego roku.

Wartos¢ rezerwy na urlopy zalegte jest ustalana dla kazdego pracownika odrebnie. Wartos$¢ rezerwy
na urlopy zalegte skfada sie z przystugujacego wynagrodzenia oraz wartosci obcigzenia na ZUS.

Zasady tworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw

Odpis aktualizujacy zapasy wyliczany jest dwa razy w roku — wg stanu na dzien 30 wrzesnia i 31
grudnia. Aktualizacja wartosci zapaséw tylko dwa razy w roku wynika z sezonowosci sprzedazy
WSiP S.A. Za podstawe do wyliczenia aktualnego odpisu przyjmuje sie zapasy magazynowe
poszczegolnych produktéow wedtug stanu na dzien jej wyliczenia.

Wszystkie zapasy sg dzielone w oparciu o aktualnie obowigzujacy w Spéitce podziat na segmenty
marketingowe. Produkty w kazdym z segmentéw marketingowych dzielone sg na tytuty handlowe
i tytuty niehandlowe — wg informacji Dziatu Marketingu. Na produkty niehandlowe tworzy sie odpis
aktualizujacy réwny ich wartosci w koszcie wytworzenia. Wartos¢ odpisu aktualizujgcego wartosé
produktéw handlowych jest wyliczana wedtug wzoru:

[zapasy egz. — (mnoznik x (plan sprzedazy egz. + plan gratiséw egz. w nast. roku)] x TKW

Mnoznik jest to planowany okres rotacji zapaséw w latach. Jego wartos¢ jest podawana przez Dziat
Marketingu — minimalna warto$¢ wynosi 1, maksymalna — 3 (zatozenie, ze tytut bedacy na zapasie
moze sie sprzedawa¢ maksymalnie 3 lata, po tym okresie nastepuje jego dezaktualizacja). Jezeli
wynik powyzszej formuty jest ujemny, tytut nie jest brany do odpisu aktualizujacego. Plany sprzedazy
i gratisow sa réwniez przygotowywane przez Dziat Marketingu.
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Do wyliczenia odpisu aktualizujacego na 30 wrzesnia brane sg dane z wielkoscig egzemplarzowg
sprzedazy i gratisow wg wykonania 9 miesiecy danego roku (Dziat Marketingu w momencie ustalania
wartosci odpisu aktualizujgcego nie posiada jeszcze planéw na nastepny rok).

Sposéb utworzenia rezerwy na koszty zwigzane z nieruchomoscia przy Pl. Dagbrowskiego
Rezerwa dotyczy sprawy sadowej z powddztwa J. H. Gierowskiego o zasadzenie wynagrodzenia za
korzystanie przez WSIP S.A. z nieruchomosci przy Pl. Dabrowskiego w Warszawie. Rezerwa na
koszty zwigzane z tg sprawg zostata zaktualizowana na podstawie wyroku Sgdu Okregowego w

Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 r. do kwoty 39 232 tys. PLN. Od wyroku zostata ztozona apelacja.

W dniu 24 kwietnia 2007 r. Sad Apelacyjny:

1. zmienit wyrok sadu | instancji i oddalit powédztwo A. Karnkowskiego w catosci (sad | instanc;ji
zasadzit na rzecz A. Karnkowskiego kwote 771 tys. PLN z odsetkami).

Jednoczesnie sad |l instancji zasadzit od A. Karnkowskiego na rzecz WSiP S.A. kwote 10 tys.
PLN tytutem zwrotu kosztow postepowania;

2. zmienit czesciowo oraz czesciowo uchylit wyrok sadu | instancji w zakresie kwoty zasgdzonej na
rzecz J. H. Gierowskiego, w ten sposoéb, ze zasadzit na rzecz J.H. Gierowskiego kwote 7 778 tys.
PLN wraz z odsetkami, zamiast zasadzonej w | instancji kwoty 17 564 tys. PLN wraz
z odsetkami.

Roszczenie J.H. Gierowskiego w kwocie 1987 tys. PLN z ustawowymi odsetkami sad
prawomocnie oddalit.

Pozostate roszczenia w kwocie 7 799 tys. PLN zostaly przekazane do ponownego rozpatrzenia przez

sad | instancji z uwagi na zgtoszony przez WSiP S.A. zarzut potracenia naktadéw koniecznych na

ww. nieruchomosc¢ w tej kwocie.

Kwote 7 778 tys. PLN wraz z odsetkami sad Il instancji roztozyt na 10 miesiecznych rat.

Ponadto sad Il instancji oddalit apelacje A. Karnkowskiego oraz J.H. Gierowskiego.

Zasadzona przez sad Il instancji kwota (powiekszona o odsetki) i pomniejszona o zaptacone

w 2007 r. raty zostata na dzien 31 grudnia 2007 r. zaprezentowana w bilansie w pozycji

"Zobowigzania krétkoterminowe inne".

Od wyroku Sadu Apelacyjnego WSIP S.A. ztozyta skarge kasacyjna.

W dniu 17 kwietnia 2008 r. po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy w swoim wyroku:

1. uchylit zaskarzony wyrok w czesci zasgdzajacej od strony pozwanej na rzecz powoda J. H.
Gierowskiego kwote 7 778 tys. PLN i orzekajgcej o roztozeniu tej kwoty na raty oraz o odsetkach,
a takze w czesci oddalajgcej apelacje pozwanego;

2. uchylit wyrok Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 roku w czesci
zasadzajgcej kwote 7 778 tys. PLN z odsetkami oraz w zakresie orzeczonego roztozenia na raty
tej nalezno$ci;

3. w zakresie wskazanym w punktach 1 i 2 przekazat sprawe Sadowi Okregowemu w Warszawie
do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygniecia o kosztach postepowania kasacyjnego.

Utworzenie rezerwy na skutki sporu z Polskimi Drukarniami Dzielowymi Sp. z o.0.

W 2007 r. wystapity okolicznosci (zeznania swiadkéw), ktére skionity Zarzad Spétki do podjecia
decyzji o utworzeniu rezerwy na ryzyko niekorzystnego dla WSIP S.A. rozstrzygniecia sprawy
sagdowej z powddztwa Polskich Drukarni Dzietowych Sp. z o.0.

Sposéb utworzenia odpisu aktualizujagcego wartos¢ akcji w spélce zaleznej Wydawnictwa
Akademickie i Profesjonalne Sp. z o0.0. (WAIP)

Odpis aktualizujacy udziaty w Spotce WAIP Sp. z 0.0., w ktorej WSIP S.A. jako jednostka dominujaca
posiada 100 % udziatébw zostat oszacowany jako réznica pomiedzy wartoscig kapitatu witasnego
WAIP na dzien 31 grudnia 2007 r. a wartoscig udziatéw w ksiegach WSIiP S.A.

3.3. Informacja dotyczaca sprawozdawczosci wedlug segmentéw  branzowych
i geograficznych

Spotka dziatajagc w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku wydawniczym, nie posiada
segmentéw branzowych. Spoétka dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych
segmentéw branzowych. Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 14 (punkt 14.9)
segment branzowy jest dajacym sie wyodrebni¢ fragmentem przedsiebiorstwa dedykowanym do
wytworzenia specyficznych produktéw lub dostarczenia specyficznych ustug, ktérego profil ryzyka
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i osiggane zwroty sg znaczaco rozne od pozostatych segmentéw. Dziatalnos¢ Spoiki jest jednorodna
pod wzgledem rodzaju wytwarzanych produktéw, sposobu procesu produkcyjnego, znaczacych
klientéw i otoczenia prawnego.

Spotka dziata na terenie Polski (prawie 100% przychodow ze sprzedazy), ktérej regiony z uwagi na
bliskos¢ lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdélne nalezy uzna¢ za obszar
jednorodny.

3.4. Zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do roku poprzedzajacego i korekty btedow

Przyjete zasady rachunkowosci sg spojne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy czym
poczgwszy od 1 stycznia 2005 roku Spoétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej WSIP S.A. stosujg
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j.

W 2007 roku w Spétce zmieniono sposob prezentacji w rachunku zyskéw i strat przychodow ze
sprzedazy papieru drukarniom. Sprzedaz papieru objeta zobowigzaniem odkupu jako nie spetniajaca
definicji przychodu, zgodnie z MSR 18, nie jest wykazywana jako przychody ze sprzedazy towarow.
Marza zrealizowana na tej sprzedazy koryguje koszt wytworzenia produktow. W wyniku tej zmiany
przychody ze sprzedazy towardéw i koszt wiasny sprzedazy za 12 m-cy 2006 r. (dane poréwnywalne)
zmniejszono o 12 166 tys. PLN.

Spotka zmienita réwniez sposdb prezentacji premii od obrotu (zamiast ujmowania w kosztach
sprzedazy zmniejszane sg przychody ze sprzedazy produktéw). W wyniku tej zmiany przychody ze
sprzedazy produktow i koszty sprzedazy za 12 m-cy 2006 r. (dane poréwnywalne) zmniejszono
0 876 tys. PLN.

Ponizej zaprezentowano wptyw powyzszych zmian na przychody i koszty 12 miesiecy 2006 r.
w sprawozdaniu jednostkowym WSIP S.A.:

Jest Byto

prezentowane  prezentowane
12 m-cy 2006 12 m-cy 2006 Zmiana
Przychody ze sprzedazy razem 160 812 173 854 -13 042
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 159 280 160 156 -876
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1532 13 698 -12 166
Koszt wiasny sprzedazy 54 144 66 310 -12 166
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 106 668 107 544 -876
Koszty sprzedazy 10 464 11340 -876
Koszty ogdinego zarzadu 67 793 67 793 0

Zysk (strata) ze sprzedazy 28 411 28 411 0
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Il Bilans

AKTYWA Nota 31.X11.2007 31.X11.2006

Aktywa trwate 42 839 61588
Rzeczowe aktywa trwate 1 4 527 6 588
WartoSci niematerialne 2 5678 6 548
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 3 5232 3200
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Naleznoéci diugoterminowe 4 1512 0
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 5 13 497 0
Inne inwestycje dtugoterminowe 6 869 32 466
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 11 524 12786

Aktywa obrotowe 131 461 125 603
Zapasy 8 15049 13 854
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 4965 6798
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 10 3852 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 1 4415 4733
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 1935 1786
Inwestycje krétkoterminowe 13 33 865 18 322
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 67 380 74 810
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy 15 0 5300

AKTYWA RAZEM 174 300 187 191
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PASYWA Nota 31.X11.2007 31.X11.2006
Kapitat wlasny 16 121 429 111 236

Kapitat akcyjny 52 813 62 500
Kapitat zapasowy 20 833 65785
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Kapitaty rezerwowe 9599 68 295
Pozostate kapitaty (akcje wtasne) 0 -68 390
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -44 952
Zysk (strata) netto 38 184 27998
Zohowiazania dtugoterminowe 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe inne 0 0
Rezerwy diugoterminowe 24 450 43 214
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 1109 1607
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 18 2435 2375
Rezerwy na zobowigzania 19 20 906 39232
Rozliczenia migdzyokresowe ditugoterminowe 20 0 3753
Zobowiazania krétkoterminowe 14 602 19 866
Kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21 8 824 5313
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 22 0 7615
Zobowigzania krétkoterminowe inne 23 5778 6938
Rezerwy krétkoterminowe 13379 9121
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 18 3580 3 846
Rezerwy na zobowigzania 19 9799 5275
w tym: rezerwa na restrukturyzacje 0 318
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 20 440 1
Zohowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy 0 0
PASYWA RAZEM 174 300 187 191

Stanistaw Wedler

Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu

Warszawa, 14 maja 2008 r.

Grazyna Chojnowska

Karol Zbikowski
Czlonek Zarzadu

Marta Koprowska
Gtéwny Ksiegowy
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lll. Rachunek zyskow i strat
12 m-cy 12 m-cy
zakonczonych zakonczonych
Nota 31.X11.2007 31.X11.2006

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktdw, ustug, towardw i

materiatow 24 168 270 160 812
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 168 222 159 280
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 48 1532

Koszt wiasny sprzedazy 56 127 54 144

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 112 143 106 668

Koszty sprzedazy 25 12 056 10 464

Koszty ogdinego zarzadu 25 66 413 67 793

Zysk (strata) ze sprzedazy 33674 28 411

Pozostate przychody operacyjne 26 7934 15910

Pozostate koszty operacyjne 27 9020 16 015

Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 32 588 28 306

Przychody finansowe 28 23436 8608

Koszty finansowe 29 17 076 1603

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 38 948 35311

Podatek dochodowy 30, 31 764 7543

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty) 0 0

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 38 184 27768

Dziafalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 230
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 38 184 27998
Zysk (strata) netto na 1 akcje 32 1,45 0,90
Podstawa wyliczenia 38 184 27 998
Liczba akcji (Srednia wazona w szt.) 26 406 388 31011137
Stanistaw Wedler Grazyna Chojnowska Karol Zbikowski Marta Koprowska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu Gtéwny Ksiegowy

Warszawa, 14 maja 2008 r.
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IV. Rachunek przeplywoéw pienieznych
o 12 m-cy 12 m-cy
DZIALALNOSC OPERACYJNA zakoriczonych zakoriczonych
31.XI11.2007 31.XI1.2006
l. Zysk (strata) netto 38184 27998
Podatek dochodowy, w tym: 764 7543
Podatek dochodowy biezacy 0 9425
Podatek dochodowy odroczony 764 -1 882
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0
straty) 0
Il. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 38 948 35 541
lll. Korekty: -33 458 12 537
Amortyzacja 3384 4563
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 75 46
Odsetki -1087 -1612
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjne; -8 564 -7 964
Zmiana stanu naleznosci 474 5042
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2405 2479
Zmiana stanu rezerw -14 008 -4 659
Zmiana stanu zapaséw -1206 9421
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -3464 1340
Inne korekty 0 0
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy -11 467 3881
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5490 48 078
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wplywy 31 364 77 069
Wp"fyyvy_ ze spr;edaiy rzeczowych aktywow trwalych oraz 472
wartosci niematerialnych 440
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 0 18 832
Wplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych 5525 0
Wplywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych 24192 40 986
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek 950 16 597
Wplywy z tytutu sptaty odsetek 0 214
Inne wplywy inwestycyjne 225 0
Il. Wydatki 16 218 56 629
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartoci niematerialne 1574 2654
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci 675 0
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 1707 2020
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych 11797 49 455
Wydatki na udzielone pozyczki 0 2500
Inne wydatki inwestycyjne 465 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 15146 20 440
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DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wplywy 0 0
Wplywy z udzielonych kredytow 0 0
Wptywy z odsetek 0 0
Inne wptywy 0 0
Il. Wydatki 27991 68 390
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 0 0
Wydatki z tytutu odsetek 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiacicieli 27 991 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
Inne wydatki finansowe (nabycie akcji wtasnych) 0 68 390
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 27 991 -68 390
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -7 355 128
Srodki pienigzne na poczatek okresu 74 810 74728
Srodki pieniezne na koniec okresu 67 455 74 856
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu roéznic kursowych -75 -46

Stanistaw Wedler
Prezes Zarzadu

Grazyna Chojnowska
Czilonek Zarzadu

Warszawa, 14 maja 2008 r.

Karol Zbikowski
Czlonek Zarzadu

Marta Koprowska
Gtéwny Ksiegowy
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2007 r.

(w tys. PLN)

V. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Stan na 01.1.2007

- korekty bledow

- zmiana polityki rachunkowo$ci

Stan na 01.1.2007 po korektach

Zwiekszenia z podziatu zysku

Zmniejszenia z podziatu zysku
w tym: dywidenda

Wynik netto

Pokrycie straty z lat ubiegtych

Umorzenie akcji wlasnych

Razem zmiany w okresie

Stan na 31.X11.2007

Pozostate

kapitaly ~ Zysk (strata)
Kapitat Kapitat Kapitaly (akcje zlat Razem
akcyjny Zapasowy rezerwowe wilasne) ubiegtych”  Wynik netto kapitaty
62 500 65785 68 295 -68 390 -16 954 " 111 236
0
0
62 500 65 785 68 295 -68 390 -16 954 " 0 111 236
7 7
-27 998 -27 998
-27 991 -27 991
38184 38184
-44 952 44 952 0
-9 687 -58 703 68 390 0
-9 687 -44 952 -58 696 68 390 16 954 38 184 10 193
52 813 20 833 9 599 0 0 38184 121 429

Tkwota sktada sie z: zysku 2006 r.: 27 998 tys. PLN i straty 2005 r. -44 952 tys. PLN. Strata 2005 r. zostata w catosci pokryta z kapitatu zapasowego, zgodnie
z uchwatg nr 4 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 6 czerwca 2007 r.
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2007 r.

(w tys. PLN)

Stan na 01.1.2006

- korekty bledéw

- zmiana polityki rachunkowo$ci

Stan na 01.1.2006 po korektach

Zmniejszenialzwigkszenia z podziatu zysku
w tym: dywidenda

Wynik netto

Utworzenie kapitatu rezerwowego na zakup akcii

wiasnych

Nabycie akcji wiasnych

Pozostate zwiekszenia/zmniejszenia

Razem zmiany w okresie

Stan na 31.XI1.2006

Stanistaw Wedler Grazyna Chojnowska
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, 14 maja 2008 r.

Zysk (strata)
Kapitat Kapitat Kapitaty Pozostate z lat Razem
akcyjny  zapasowy rezerwowe kapitaty ubiegtych  Wynik netto kapitaty
62 500 95928 22 048 0 -28 848 151 628
0
0
62 500 95928 22 048 0 -28 848 0 151 628
0
0
27998 27998
-30 143 46 247 -16 104 0
-68 390 -68 390
0
0 -30 143 46 247 -68 390 -16 104 27 998 -40 392
62 500 65785 68 295 -68 390 -44 952 27 998 111 236

Karol Zbikowski
Czionek Zarzadu

Marta Koprowska
Gtéwny Ksiegowy
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2007 r. (w tys. PLN)
VI. Dodatkowe noty objasniajace
1. Rzeczowe aktywa trwate
31.X11.2007 31.X11.2006
Srodki trwate, w tym: 4527 6 588
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 303 365
- urzadzenia techniczne i maszyny 2029 2 886
- $rodki transportu 1882 2830
- inne $rodki trwate 313 507
Srodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 4 527 6 588
Zmiany w $rodkach trwatych
Budynki,
lokale i obiekty )
inzynierii Urzadzenia ] Srodki
ladowej i techniczne i Srodki Inne $rodki trwate
01.1.2007 - 31.X11.2007 wodnej maszyny transportu trwate razem
Wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na poczatek
okresu 14 054 7707 6 664 913 29 338
Zwiekszenia (z tytutu): 650 283 356 138 1427
- zakup 650 283 356 138 1427
Zmnigjszenia (z tytutu) 650 300 871 377 2198
- sprzedaz, likwidacja 650 300 871 377 2198
Wartos¢ brutto $rodkdw trwatych na koniec
okresu 14 054 7690 6149 674 28 567
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 119 4609 3813 406 8 947
Amortyzacja za okres 322 1044 936 196 2498
Zmniejszenia (z tytutu): 260 204 482 241 1187
- sprzedaz, likwidacja 260 204 482 241 1187
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 181 5449 4267 361 10 258
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na
poczatek okresu 13570 212 21 0 13 803
- zwigkszenia 0 0 0 0 0
- Zmniejszenia 0 0 21 0 21
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu 13 570 212 0 0 13782
Wartos¢ netto Srodkow trwatych na koniec
okresu 303 2029 1882 313 4527
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2007 r. (w tys. PLN)
Budynki,
lokale i obiekty .
inzynierii Urzadzenia . Srodki
ladowej i techniczne i Srodki Inne Srodki trwate
01.1.2006 - 31.XI1.2006 wodnej maszyny  transportu trwale razem
Warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na poczatek
okresu 13920 8 288 6289 1477 29974
Zwiekszenia (z tytutu): 260 654 1254 140 2308
- zakup 260 654 1254 140 2308
Zmniejszenia (z tytutu) 126 1235 879 704 2944
- sprzedaz, likwidacja 126 1235 879 704 2944
Wartos¢ brutto $rodkdw trwatych na koniec
okresu 14 054 7707 6 664 913 29338
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 187 3434 2710 434 6765
Amortyzacja za okres 58 1769 1525 185 3537
Zmniejszenia (z tytutu): 126 594 422 213 1355
- sprzedaz, likwidacja 126 594 422 213 1355
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 119 4609 3813 406 8 947
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu 13570 207 0 0 13777
- zwiekszenia 0 5 21 0 26
- Zmnigjszenia 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na
koniec okresu 13570 212 21 0 13 803
Warto$¢ netto Srodkow trwatych na koniec
okresu 365 2886 2830 507 6 588

Informacja o rzeczowych aktywach trwatych, w stosunku do ktorych tytut wlasnosci jest ograniczony.

Spotka posiada w rzeczowych aktywach trwatych nieruchomos¢ przy PIl. Dabrowskiego 8, ktéra
zostata wyceniona na dzien 1 stycznia 2004 r. w wartosci godziwej w kwocie 13 570 tys. zt.
Jednoczesnie, z uwagi na toczaca sie sprawe sadowg ze spadkobiercami nieruchomosci, zostat
ustalony odpis aktualizujacy na 100% wartosci. Wycena i odpis aktualizujacy zgodnie zostaty
odniesione na kapitat wtasny (wynik lat ubiegtych).

Odpisy amortyzacyjne w biezacym okresie zostaty ujete w rachunku zyskéw i strat w nastepujacych
pozycjach:

Koszty ogdlnego zarzadu: 2 029 tys. zt (w 2006 r. : 2 812 tys. zt);

Koszt wiasny sprzedazy: 469 tys. zt (w 2006 r.: 725 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2007 oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku zadne kredyty, pozyczki, gwarancje
bankowe i inne zobowigzania nie byty zabezpieczone na $rodkach trwatych.

W biezacym okresie rozwigzano odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych w kwocie 21 tys. PLN
w zwigzku z ich sprzedaza.

Warto$¢ brutto w petni zamortyzowanych srodkéw trwatych na dzieh 31 grudnia 2007 r. wyniosta
1 952 tys. PLN (na dzieh 31.XII. 2006 r.: 2 483 tys. zt).
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2007 r. (w tys. PLN)

2. Wartosci niematerialne

31.X11.2007 31.X11.2006

Koszty zakofczonych prac rozwojowych 0 0
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1746 2616
- oprogramowanie komputerowe 579 849
Inne warto$ci niematerialne 3932 3932
Wartos$ci niematerialne, razem 5678 6 548

Zmiany w wartosciach niematerialnych

Nabyte koncesje, patenty, licencje e wartosci
i podobne wartosci, w tym: niemateriaine
(prawo
wieczystego Wartosci
oprogramowanie uzytkowania niematerialne,
01.1.2007 - 31.X11.2007 komputerowe gruntu) razem
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na
poczatek okresu 5099 1595 3932 9031
Zwiekszenia (z tytutu): 106 25 0 106
- zakup programy komputerowe 25 25 0 25
- zakup licencje 81 0 0 81
Zmniejszenia (z tytutu): 319 6 0 319
- likwidacja programy komputerowe 6 6 0 6
- likwidacja licencje 313 0 0 313
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na
koniec okresu 4 886 1614 3932 8818
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 2483 746 0 2483
Amortyzacja za okres 886 294 0 886
Zwigkszenia (z tytutu): 886 294 0 886
- programy komputerowe 294 294 0 294
- licencje 564 0 0 564
- prawa autorskie 28 0 0 28
Zmniejszenia 229 5 0 229
- programy komputerowe 5 5 0 5
- licencje 224 0 0 224
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 3140 1035 0 3140
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu 0 0 0 0
- zwigkszenie 0 0 0 0
- Zmniejszenie 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu 0 0 0 0
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych
na koniec okresu 1746 579 3932 5678
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2007 r. (w tys. PLN)
Nabyte koncesje, patenty, licencje e wartosci
i podobne wartoci, w tym: niematerialne
(prawo
wieczystego Wartosci
oprogramowanie uzytkowania niematerialne,
01.1.2006 - 31.X11.2006 komputerowe gruntu) razem
Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na
poczatek okresu 4997 1586 3932 8929
Zwiekszenia (z tytutu): 192 35 0 192
- zakup programy komputerowe 35 35 0 35
- zakup licencje 157 0 0 157
Zmnigjszenia (z tytutu): 90 26 0 90
- likwidacja programy komputerowe 26 26 0 26
- likwidacja prawa autorskie 64 0 0 64
Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na
koniec okresu 5099 1595 3932 9031
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 1502 442 0 1502
Amortyzacja za okres 1026 315 0 1026
Zwiekszenia (z tytutu): 1026 315 0 1026
- programy komputerowe 315 315 0 315
- licencje 665 0 0 665
- prawa autorskie 46 0 0 46
Zmniejszenia 45 11 0 45
- programy komputerowe 1 11 0 11
- prawa autorskie 34 0 0 34
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 2483 746 0 2483
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu 0 0 0 0
- zwiekszenie 0 0 0 0
- Zmniejszenie 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu 0 0 0 0
Warto$¢ netto wartosci niematerialnych
na koniec okresu 2616 849 3932 6 548

Informacja o ograniczeniach w prawach wiasnosci

Spotka w wartosciach niematerialnych wykazuje prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci
gruntowej w Poznaniu przy ul. Natkowskiej, ktére na dzien 1 stycznia 2004 r. (dzieh przejscia na
MSSF) zostato oszacowane przez niezaleznego rzeczoznawce w wartosci rynkowej 343 tys. PLN.

W przypadku znalezienia sie w obrocie rynkowym ww. nieruchomosci nalezy wczesniej uregulowaé

jej stan prawny.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu posiada nieograniczony okres uzytkowania. Nie podlega ono
amortyzacji, jest natomiast poddawane corocznemu testowi na utrate wartosci (ostatnia wycena
zostala przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2007 r.). Pozostate warto$ci niematerialne maja
ograniczony okres uzytkowania i w tym okresie sg amortyzowane.

Odpisy amortyzacyjne biezgcego okresu ujete w rachunku zyskéw i strat w pozycji koszty ogdlnego
zarzadu wyniosty 886 tys. zt (w 2006 r.:1 026 tys. z}).
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2007 r. (w tys. PLN)
3. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
31.X11.2007 31.X11.2006
W jednostkach zaleznych, wspdizaleznych i stowarzyszonych
podlegajacych konsolidaci 5232 3200
- udziaty lub akcje 4767 3200
- udzielone pozyczki 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 465 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 5232 3200
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach podporzadkowanych
31.X11.2007 31.X11.2006
Udzialy lub akcje
Stan na poczatku okresu 3200 4672
Zwiekszenia (z tytutu): 3565 3848
- zakup 0 20
- objecie udziatow 3565 3200
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 0 628
Zmnigjszenia (z tytutu): 1998 5320
- utworzenie odpisow aktualizujgcych 1998 20
- reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy 0 5300
Stan na koniec okresu 4767 3200
Udzielone pozyczki
Stan na poczatku okresu 0 11603
Zwiekszenia (z tytutu): 0 6578
- udzielenia 0 2500
- reklasyfikacja 0 3613
- wycena 0 465
Zmnigjszenia (z tytutu): 0 18 181
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych 0 1221
- sptata 0 11 857
- reklasyfikacja 0 5103
Stan na koniec okresu 0 0
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Stan na poczatku okresu 0 0
Zwiekszenia (z tytutu): 465 0
- dopfata do kapitatu spotki zalezne; 465 0
Stan na koniec okresu 465 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych, razem 5232 3200

Nabycie udziatéw Book House Sp. z 0.0.

W dniu 12 grudnia 2007 r. WSIP S.A. zawart umowe nabycia fgcznie 80 udziatéw Book House
Sp. z 0.0. o0 wartosci nominalnej 500,00 PLN kazdy za taczna kwote 1 707 tys. PLN. Nabyte udziaty
stanowig 80% kapitatu zaktadowego oraz 80% gtosdéw na zgromadzeniu wspolnikéw.
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Sprawozdanie finansowe za 2007 r. (w tys. PLN)

Sprzedaz akcji Dom Ksigzki S.A.i WKRA S.A.

W dniu 6 lutego 2007 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 4 050 000 szt. akcji imiennych serii B
spotki Dom Ksigzki S.A. o wartosci nominalnej 2 ziote kazda, bedacych dotychczas w posiadaniu
WSIP S.A. Akcje te stanowity 90% kapitatu zaktadowego Domu Ksigzki i uprawniaty do 90% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu. Cena sprzedazy wyniosta 5 300 tys. PLN.

W dniu 28 grudnia 2007 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 26 066 szt. akcji WKRA S.A. (60
akcji imiennych zwyktych serii A, 140 akcji imiennych zwyktych serii B, 200 akcji zwykilych na
okaziciela serii C, 36 akcji imiennych zwyktych serii D, 451 akcji zwyklych na okaziciela serii E
i 25179 akcji imiennych zwyktych serii F) o wartosci nominalnej 556,00 ztotych kazda, bedacych
dotychczas w posiadaniu WSIiP S.A. Akcje te stanowity 100% kapitatu zaktadowego WKRA
i uprawniaty do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Cena sprzedazy wyniosta 225 tys. PLN.
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WSiP S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2007 r.

(wiys. PLN)
Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
Wartos¢ Korekty Wartos¢ Procent Udziat w
Nazwa jednostki ze Zastosowana Data udziatdbw/  aktualizujgce bilansowa posiadanego ogolnej
wskazaniem formy Przedmiot Charakter metoda objecia akcji wedtug wartosé udziatow / kapitatu liczbie
prawnej Siedziba  przedsiebiorstwa powigzania  konsolidacji kontroli  ceny nabycia (razem) akgji zakladowego glosow
Wydawanie
ksigzek, czasopism
. i wydawnictw .
Wydawnictwa . jednostka I
Akademickie i Warszawa ~ Peodyeznyeh, = osna.  konsolidacia e xyi0005 2958 1998 960 100% 100%
. dziatalno$¢ - petna
profesjonalne Sp. z 0.0. ) bezposrednio
wydawnicza
pozostata i
poligraficzna
Transport drogowy
towarow,
m:;i*;:éjwn::e i Jednostka konsolidacja
Alfa-Logis Sp. z 0.0. Pass ) zalezna- 29.111.2006 2100 0 2100 100% 100%
przechowywanie o petna
: bezpo$rednio
towarow,
dziatalnosé
kurierska
. jednostka o
BookHouse Sp.zoo.  Plasecznio  JOMBNE  Tplepng  KONSOMAGR gy yyo007 4707 0 1707 80% 80%
sigzek s petna
bezposrednio
RAZEM 6765 -1998 4767
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Sprawozdanie finansowe za 2007 r. (w tys. PLN)

4. Naleznosci dlugoterminowe

31.X11.2007 31.X11.2006

Od pozostatych jednostek 1512 0

- Z tytutu dostaw i ustug 0 0

- inne (cesja naleznosci) 1512 0

Inne inwestycje diugoterminowe, razem 1512 0
5. Nieruchomosci inwestycyjne

31.X11.2007 31.X11.2006

Nieruchomosci (budynki, lokale) 13497 0

Wartosci niematerialne (prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0 0

Nieruchomosci inwestycyjne, razem 13 497 0

Nieruchomosci inwestycyjne zostaty nabyte w biezacym okresie i sg wykazane w bilansie na dzieh 31
grudnia 2007 r. wg ceny nabycia (nieruchomosci nabyte w grudniu 2007) lub wartosci godziwej
(nieruchomosci nabyte w pierwszej potowie 2007 r.).

Przychody z tytutu optat czynszowych wynajmowanych nieruchomosci wyniosty w biezacym okresie
6 tys. PLN (w 2006 r.: 106 tys. PLN).

Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 6 tys. PLN (w 2006 r.: 574 tys. PLN).

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych:

31.X11.2007 31.X11.2006
Stan na poczatek okresu 0 13230
- nieruchomosci przekwalifikowane ze srodkow trwatych 0 13230
Zwiekszenia (z tytutu): 13497 0
- zakup budynkéw 12 829 0
- zakup lokali 650 0
- wycena lokali wg wartosci godziwe; 18 0
Zmniejszenia (z tytutu): 0 13230
- sprzedaz 0 13 230
Stan na koniec okresu 13 497 0
- lokale mieszkalne 668 0
- budynki 12 829 0
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Sprawozdanie finansowe za 2007 r. (w tys. PLN)
6. Inne inwestycje dtugoterminowe
31.X11.2007 31.X11.2006
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalno$ci 869 1081
- kaucje pod gwarancje bankowe 869 1081
- pozostate 0 0
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 0 31385
Inne inwestycje diugoterminowe, razem 869 32 466

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci stanowig kaucje gwarancyjne bedace
zabezpieczeniem sptaty zobowigzan z tytulu uméw najmu. Kaucje zdeponowane sg w formie
oprocentowanych depozytéw bankowych. Wartos¢ kaucji aktualizowana jest poprzez naliczanie
odsetek zgodnie z oprocentowaniem depozytow w banku. Skutki wyceny odnoszone sg na wynik
finansowy.

W 2007 r. naliczone odsetki wyniosty 35 tys. PLN (w 2006: 45 tys. PLN).

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy na koniec 2006 r. stanowig jednostki
uczestnictwa w dwoch funduszach inwestycyjnych.

Zysk z wyceny jednostek uczestnictwa wyniost w 2006 r. 1 385 tys. PLN.

7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

31.XI11.2007 31.X11.2006
Stan na poczatek okresu 12786 13 477
Odniesionych na wynik finansowy, w tym z tytutu: 12 786 13477
- rezerwy 8029 9379
- odpisy aktualizujgce aktywa 3177 2779
- rozliczenia migdzyokresowe bierne 989 908
- pozostate réznice przejsciowe 591 411
Zwigkszenia 8146 6 808
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi w tym: 5799 6 808
- rezerwy 449 158
- odpisy aktualizujgce aktywa 82 1002
- rozliczenia migdzyokresowe bierne 3987 4002
- pozostate réznice przejsciowe 1281 1646
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg 2347 0
Zmnigjszenia 9408 7499
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi w tym: 9408 7499
- rezerwy 2585 1508
- odpisy aktualizujgce aktywa 1354 604
- rozliczenia migdzyokresowe bierne 3811 3921
- pozostate réznice przejsciowe 1658 1466
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg 0 0

27
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Sprawozdanie finansowe za 2007 r. (w tys. PLN)
Stan na koniec okresu 11 524 12 786
Odniesionych na wynik finansowy 9177 12 786

- rezerwy 5893 8029
- odpisy aktualizujgce aktywa 1905 3177
- rozliczenia migdzyokresowe bierne 1165 989
- pozostate réznice przejsciowe 214 591
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg, 2 347 0
8. Zapasy
31.X11.2007 31.X11.2006
Materiaty 183 31
Pétprodukty i produkty w toku 2 601 1584
Produkty gotowe 11 644 11997
Towary 621 242
Zapasy, razem 15049 13 854

Koszt zapasow ujety w pozycji "Koszt wiasny sprzedazy" wynidst 38 332 tys. PLN (w 2006 r.: 34 846
tys. PLN, w tym dotyczacy dziatalnosci zaniechanej 151 tys. PLN).

Odpisy aktualizujace zapasy:

Stan na poczatek okresu
- produkty gotowe
- towary
Zwiekszenia
- materiaty
- pétprodukty i produkty w toku
- produkty gotowe
- towary
Zmniejszenia
- produkty gotowe
- towary
Stan na koniec okresu
- materiaty
- produkty gotowe
- towary

31.X11.2007 31.X11.2006
13916 14 595
13 905 14 434
11 161

12 2494

2 0

0 0

0 2494

10 0
3818 3173
3807 3023
11 150
10110 13916
2 0

10 098 13 905
10 11

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2006 r. nie wystepowaly zapasy stanowigce

zabezpieczenie sptaty zobowigzan.
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9. Naleznosci kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

31.X11.2007 31.XI11.2006

Od jednostek powigzanych 713 2198
Od pozostatych jednostek 4252 4600
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem netto 4 965 6798
Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 5182 17 652
- od jednostek powigzanych 4768
- od pozostatych jednostek 5182 12 884
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem brutto 10 147 24 450

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych krétkoterminowych:

31.X11.2007 31.X11.2006
Stan na poczatek okresu 17 652 14 140
Zwiekszenia (z tytutu) 991 5 856
- utworzenie odpisu aktualizujacego 991 5856
Zmniejszenia (z tytutu) 13 461 2344
- sptata zadtuzenia (rozwigzanie odpisu) 6 505 1901
- wykorzystanie odpisu 6 956 443
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 5182 17 652

W biezgcym okresie utworzono odpisy aktualizujgce na naleznosci ocenione jako trudnosciggalne na
taczng kwote 991 tys. PLN.

10. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

31.XI11.2007 31.X11.2006

Stan na poczatku okresu 0 5690

Zwigkszenia 3852 0

Zmnigjszenia 0 5690

Stan na koniec okresu 3 852 0
11. Naleznosci krétkoterminowe inne

31.XI11.2007 31.X11.2006

Od jednostek powigzanych 245 1858

- z tytutu podwyzszenia kapitatu 0 1858

- inne (zaliczki) 245 0
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Od pozostatych jednostek 4170 2875
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 3943 2673
-inne 227 202
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 4415 4733
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1003 1064
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 5172 5797

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ innych naleznosci:

31.X11.2007 31.X11.2006
Stan na poczatek okresu 1064 1068
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- utworzenie odpisu aktualizujgcego 0 0
Zmnigjszenia (z tytutu) 61 4
- sptata zadtuzenia (rozwigzanie odpisu) 0 0
- wykorzystanie odpisu 61 4
- przekwalifikowanie odpisu na nalezno$ci niehandlowe 0 0
Stan odpisdw aktualizujacych warto$¢ innych naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 1003 1064
12. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
31.X11.2007 31.X11.2006
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1935 1786
- ubezpieczenie majatkowe i komunikacyjne 245 200
- zaliczki na poczet ustug 128 299
- polisy ubezpieczeniowe 13 17
- zaliczki na poczet produkcji 65 55
- udzielone gwarancje 2 15
- honoraria 1482 1200
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1935 1786
13. Inwestycje krotkoterminowe
31.X11.2007 31.X11.2006
W jednostkach powigzanych 0 5103
- udzielone pozyczki 0 5103
W pozostatych jednostkach 33 865 13219
- aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 1126 2109
- aktywa wycenianie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 32739 11110
Inwestycje krétkoterminowe, razem 33 865 18 322
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Jako aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujeto w poprzednim okresie bony
skarbowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Spétki zarzadzanego przez Societe Generale
na podstawie umowy z dnia 18 listopada 1999 r. Zostaty one wycenione w wartosci godziwej na
podstawie wyceny dokonanej przez zarzgdzajgcego portfelem inwestycyjnym.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci stanowig kaucje gwarancyjne bedace
zabezpieczeniem sptaty zobowigzan z tytulu uméw najmu. Kaucje zdeponowane sg w formie
oprocentowanych depozytéw bankowych. Wartos¢ kaucji aktualizowana jest poprzez naliczanie
odsetek zgodnie z oprocentowaniem depozytow w banku. Skutki wyceny odnoszone sg na wynik
finansowy.

14. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.X11.2007 31.X11.2006
Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym 67 380 1557
Inne $rodki pieniezne 0 0
Inne aktywa pieniezne 0 73 253
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, razem 67 380 74 810

Srodki na rachunkach bankowych i gotéwka sktadajq sie z gotéwki bedacej w posiadaniu Spétki oraz
krétkoterminowych depozytéw bankowych z terminem zapadalno$ci do 3 miesiecy. Warto$¢
ksiegowa tych aktywoéw odpowiada wartosci godziwej. W 2007 r. Spétka uzyskata przychody z tytutu
odsetek w kwocie 2 161 tys. PLN (w 2006 r.: 677 tys. PLN).

Inne aktywa pieniezne to bony skarbowe, ktére stanowig forme lokaty bankowej typu buy-sell-back
(termin zapadalnosci do 3 miesiecy). Wartos¢ ksiegowa tych aktywéw odpowiada ich wartosci
godziwej. W 2007 r. Spotka zrealizowata zysk na bonach skarbowych w kwocie 170 tys. PLN (w 2006
r.. 1384 tys. PLN).

15. Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

31.X11.2007 31.XI11.2006
Nieruchomos¢ inwestycyjna do sprzedazy 0 0
Akcje w jednostkach podporzadkowanych 0 5300
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, razem 0 5300

Jako aktywa przeznaczone do sprzedazy na koniec 2006 r. wykazane zostaty akcje Domu Ksigzki
S.A. sprzedane po dniu bilansowym - 6 lutego 2007 r.

16. Kapitat wiasny

Struktura kapitatu akcyjnego na 31.X11.2007:

Liczba akej Rodza] sgi’ci]/retcr;]sig'i Sposob pokrycia Data
Seria / emisja (wszt)/  uprzywilejowania ) oP PoKry . .
Rodzai akcii akaii wg wartosci kapitatu rejestracji
) aKd ) nominalnej
przeniesienie
A 26 406 388 brak 52 813 funduszu 24.1X.1998
przedsiebiorstwa
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Liczba akcji, razem (w szt.) 26 406 388
Kapitat zaktadowy, razem 52 813 tys. PLN
Wartosé nominalna jednej akcji 2,00 zt

W dniu 13 grudnia 2006 r. nastapito rozliczenie transakcji nabycia 4 843 612 akcji wkasnych w wyniku
ogtoszonego w dniu 6 listopada publicznego wezwania. Akcje zostaty nabyte po cenie 14,10 zt za
sztuke. Akcje wtasne wykazane w bilansie zostaly wycenione w cenie nabycia (z uwzglednieniem
prowizji biura maklerskiego za obstuge wezwania).

W dniu 6 czerwca 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
umorzenia 4 843 612 szt. akcji zwyklych na okaziciela. Kapitat zaktadowy zostat obnizony o kwote
tacznej wartosci nominalnej umarzanych akgji tj. 9 687 224,00 PLN (z kwoty 62 500 000,00 PLN do
52 812 776,00 PLN).

Rejestracja obnizonego kapitatu w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastapita w dniu 6 grudnia 2007 r.

Akcjonariusze posiadajacy pow. 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2007 r.:

Udziat w
gtosach na
Liczba walnym
posiadanych Liczba zgromadzeniu
Akcjonariusz akcji gloséw (%)
Pioneer Pekao Investment Management (PPIM) 5747 421 5747 421 21,77
w tym:
fundusze Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zarzadzane przez PPIM 5677421 5677 421 21,50
w tym:
Pioneer Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty 1700 000 1700 000 6,44
Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty 1417 970 1417 970 537
Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny
Otwarty 1340 000 1340 000 5,07
ALICO (posrednio przez AlIG OFE i AIG FIO) 3854 121 3854121 14,60
w tym:
AIG OFE 3853 121 3853 121 14,59
AIGFIO 1000 1000 0,004
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 2 645 863 2 645 863 10,02
Zbigniew Jakubas (wraz ze spétkami zaleznymi: Multico Sp. z
0.0. i Multico-Press Sp. z 0.0.) 2361950 2361950 8,94
Pekao Pioneer PTE 2000 000 2000 000 7,57
Pozostali 9797 033 9797033 37,10
Razem 26 406 388 26 406 388 100
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Kapitat zapasowy:

31.X11.2007 31.X11.2006
Utworzony ustawowo 20 833 20833
Utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowo
warto$¢ 0 44 952
Kapitat zapasowy, razem 20 833 65785
Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia):
31.X11.2007 31.X11.2006
Inwestycje kapitatowe 0 0
Wykup akcji wiasnych 0 68 295
Inne 9599 0
Pozostate kapitaly rezerwowe, razem 9599 68 295

17. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

31.X11.2007 31.X11.2006
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 1607 4180
Odniesionej na wynik finansowy -1 567 1006
- wycena portfela inwestycyjnego 309 142
- odsetki naliczone 70 152
- ulga inwestycyjna 1 10
- réznice dodatnie miedzy amortyzacja podatkowa i bilansowa -1947 702
Odniesionej na kapitat wiasny 3174 3174
- przejscie na MSR (wycena srodkéw trwatych) 3174 3174
Zwiekszenia 635 872
Odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejSciowych (z tytutu) 635 872
- wycena portfela inwestycyjnego 379 591
- odsetki naliczone 192 112
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 3 0
- réznice dodatnie miedzy amortyzacjq podatkowa i bilansowg, 61 169
Zmnigjszenia 1133 3445
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1133 3445
- wycena portfela inwestycyjnego 143 424
- odsetki naliczone 231 194
- ulga inwestycyjna 1 9
- réznice dodatnie miedzy amortyzacjg podatkowa i bilansowg 758 2818
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Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1109 1607
koniec okresu, razem
Odniesionej na wynik finansowy -2 065 -1 567

- wycena portfela inwestycyjnego 545 309
- odsetki naliczone 31 70
- Ulga inwestycyjna 0 1
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 3 0
- roznice dodatnie miedzy amortyzacjg podatkowa i bilansowa, -2 644 -1947
Odniesionej na kapitat wtasny 3174 3174
- przejcie na MSR (wycena $rodkow trwatych) 3174 3174

18. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy na $wiadczenia pracownicze:

31.X11.2007 31.X11.2006

Stan na poczatek okresu 2375 1924
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 2375 1924
Zwiekszenia 60 667
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine 60 667
Wykorzystanie 0 0
Rozwigzanie 0 216
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine 0 216
Stan na koniec okresu 2435 2375
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine 2435 2375

Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na Swiadczenia pracownicze:

31.X11.2007 31.X11.2006

Stan na poczatek okresu 3 846 3822
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 336 931
- rezerwa na urlopy 747 941
- rezerwa na premie 2750 0
- rezerwa na odszkodowania z tytutu wypowiedzen 1 1950
- rezerwa na koszty wynagrodzen 2 0
Zwiekszenia 2956 4191
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 95 202
- rezerwa na urlopy 0 253
- rezerwa na premie 2712 3536
- rezerwa na odszkodowania z tytutu wypowiedzen 138 198
- rezerwa na koszty wynagrodzen 11 2
Wykorzystanie 3217 2923
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 0 0
- rezerwa na urlopy 0 0
- rezerwa na premie 3206 786
- rezerwa na odszkodowania z tytutu wypowiedzen 1 2137
- rezerwa na koszty wynagrodzen 2 0
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Rozwigzanie 3 1244
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 0 797
- rezerwa na urlopy 3 447
Stan na koniec okresu 3 580 3 846
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 431 336
- rezerwa na urlopy 744 747
- rezerwa na premie 2256 2750
- rezerwa na odszkodowania z tytutu wypowiedzen 138 11
- rezerwa na koszty wynagrodzen 11 2
19. Rezerwy na zobowigzania
Zmiana stanu dtugoterminowych rezerw na zobowigzania:
31.X11.2007 31.X11.2006
Stan na poczatek okresu 39232 39232
- czynsz Plac Dabrowskiego 38 853 38 853
- koszty sadowe Plac Dabrowskiego 379 379
Zwiekszenia 0 0
- czynsz Plac Dabrowskiego 0 0
- koszty sadowe Plac Dgbrowskiego 0 0
Wykorzystanie 16 657 0
- czynsz Plac Dabrowskiego 16 657 0
- koszty sadowe Plac Dabrowskiego 0 0
Reklasyfikacja na rezerwy krotkoterminowe -1 669 0,00
Rozwigzanie 0 0
- czynsz Plac Dabrowskiego 0 0
- koszty sadowe Plac Dabrowskiego 0 0
Stan na koniec okresu 20 906 39 232
- czynsz Plac Dabrowskiego 20 527 38 853
- koszty sadowe Plac Dabrowskiego 379 379

Powyzsza rezerwa dotyczy sprawy sadowej z powddztwa J. H. Gierowskiego o zasadzenie
wynagrodzenia za korzystanie przez WSiP S.A. z nieruchomosci przy Pl. Dabrowskiego w
Warszawie. Rezerwa na koszty zwigzane z tg sprawg zostata zaktualizowana na podstawie wyroku
Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 r. do kwoty 39 232 tys. PLN. Od wyroku

zostata ztozona apelacja.

W dniu 24 kwietnia 2007 r. Sad Apelacyjny:

1. zmienit wyrok sadu | instancji i oddalit powédztwo A. Karnkowskiego w catosci (sad | instanciji
zasadzit na rzecz A. Karnkowskiego kwote 771 tys. PLN z odsetkami).
Jednoczesnie sad Il instancji zasadzit od A. Karnkowskiego na rzecz WSIP S.A. kwote 10 tys.

PLN tytutem zwrotu kosztow postepowania;

2. zmienit czesciowo oraz czesciowo uchylit wyrok sadu | instancji w zakresie kwoty zasgdzonej na
rzecz J. H. Gierowskiego, w ten sposob, ze zasadzit na rzecz J.H. Gierowskiego kwote 7 778 tys.
PLN wraz z odsetkami, zamiast zasadzonej w | instancji kwoty 17 564 tys. PLN wraz

z odsetkami.

Roszczenie J.H. Gierowskiego w kwocie 1987 tys. PLN z ustawowymi odsetkami sad

prawomocnie oddalit.

Pozostate roszczenia w kwocie 7 799 tys. PLN zostaty przekazane do ponownego rozpatrzenia przez
sad | instancji z uwagi na zgtoszony przez WSiP S.A. zarzut potragcenia naktadéw koniecznych na

ww. nieruchomosc¢ w tej kwocie.
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Kwote 7 778 tys. PLN wraz z odsetkami sad Il instancji roztozyt na 10 miesiecznych rat.

Ponadto sad Il instancji oddalit apelacje A. Karnkowskiego oraz J.H. Gierowskiego.

Zasadzona przez sad Il instancji kwota (powiekszona o odsetki) i pomniejszona o zaptacone

w 2007 r. raty zostata na dzien 31 grudnia 2007 r. zaprezentowana w bilansie w pozyciji

,Zobowigzania krétkoterminowe inne”.

Od wyroku Sadu Apelacyjnego WSIP S.A. ztozyta skarge kasacyjna.

W dniu 17 kwietnia 2008 r. po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy w swoim wyroku:

1. uchylit zaskarzony wyrok w czesci zasgdzajgcej od strony pozwanej na rzecz powoda J. H.
Gierowskiego kwote 7 778 tys. PLN i orzekajacej o roztozeniu tej kwoty na raty oraz o odsetkach
a takze w czesci oddalajacej apelacje pozwanego;

2. uchylit wyrok Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 roku w czes$ci
zasadzajgcej kwote 7 778 tys. PLN z odsetkami oraz w zakresie orzeczonego roztozenia na raty
tej nalezno$ci;

3. w zakresie wskazanym w punktach 1 i 2 przekazat sprawe Sadowi Okregowemu w Warszawie
do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygniecia o kosztach postepowania kasacyjnego.

Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw na zobowigzania:

31.X11.2007 31.X11.2006
Stan na poczatek okresu 5275 10 409
- rezerwa na audyt 75 80
- rezerwa na koszty dystrybucii 127 248
- rezerwa na koszty z faktur réznych 1517 1310
- rezerwa na honoraria 1438 1482
- rezerwa na koszty produkcji 0 11
- rezerwa na restrukturyzacje 318 7278
- rezerwa na koszty poreczenia zobowigzan spotki zalezne; 1800 0
Zwiekszenia 30739 27128
- rezerwa na audyt 115 115
- rezerwa na koszty dystrubucii 140 0
- rezerwa na ksiegarnie agencyjne 0 126
- rezerwa na koszty z faktur réznych 4 950 3752
- rezerwa na honoraria 16 669 16 364
- rezerwa na prowizje dla przedstawicieli handlowych 1099 1017
- rezerwa na hurtownie agencyjne 0 0
- rezerwa na koszty sadowe 2153 0
- rezerwa na zwroty hurtowni 3944 3954
- rezerwa na koszty poreczenia zobowigzan spotki zalezne; 0 1800
- czynsz PI. Daprowskiego (reklasyfikacja z rezerwy
dtugoterminowej) 1669 0,00
Wykorzystanie 21215 26 383
- rezerwa na audyt 89 120
- rezerwa na ksiegarnie agencyjne 0 126
- rezerwa na koszty z faktur réznych 3303 3545
- rezerwa na honoraria 16 411 16 408
- rezerwa na prowizje dla przedstawicieli handlowych 1099 1017
- rezerwa na koszty produkcji 0 11
- rezerwa na restrukturyzacje 313 5156
Rozwigzanie 5000 5879
- rezerwa na audyt 26 0
- rezerwa na koszty dystrybucii 0 121
- rezerwa na koszty z faktur réznych 25 0
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- rezerwa na zwroty hurtowni 3944 3954
- rezerwa na restrukturyzacje 5 1804
- rezerwa na koszty poreczenia zobowigzan spotki zalezne; 1000 0
Stan na koniec okresu 9799 5275
- rezerwa na audyt 75 75
- rezerwa na koszty dystrybucii 267 127
- rezerwa na koszty z faktur réznych 3139 1517
- rezerwa na honoraria 1696 1438
- rezerwa na koszty sadowe 2153 0
- rezerwa na restrukturyzacje 0 318
- rezerwa na koszty poreczenia zobowigzan spotki zalezne; 800 1800
- czynsz Pl. Dabrowskiego (reklasyfikacja z rezerwy
diugoterminowej) 1669 0

20. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe — dtugoterminowe

31.X11.2007 31.X11.2006

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 3753

- Swiat Nauki i wydawnictwa zagraniczne 0 0

- réznice z umowy przejecia diugu WKRA 0 3753

Rozliczenia miedzyokresowe - dlugoterminowe, razem 0 3753

Rozliczenia miedzyokresowe — krotkoterminowe

31.X11.2007 31.X11.2006

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 440 1

- przedptaty na $rodki trwate 0 1

- zaliczki 440 0

Rozliczenia miedzyokresowe - krotkoterminowe, razem 440 1
21. Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

31.X11.2007 31.X11.2006

Wobec jednostek powigzanych 985 1270

Wobec pozostatych jednostkach 7839 4043

Zohowiazania handlowe krétkoterminowe, razem 8824 5313
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22. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

31.X11.2007 31.X11.2006
Stan na poczatku okresu 7615 0
Zwigkszenia 0 7615
Zmniejszenia 7615 0
Stan na koniec okresu 0 7615
23. Zobowigzania krétkoterminowe inne
31.X11.2007 31.X11.2006
\Wobec jednostek powigzanych: 0 15
- inne (kaucje) 0 15
Wobec pozostatych jednostek: 5778 6 923
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2 241 5636
- Z tytutu wynagrodzen 34 82
- zobowigzania z tytutu czynszu wraz z odsetkami 3426 0
-inne 77 1205
Zobowiazania krétkoterminowe inne, razem 5778 6938
24. Przychody ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug
2007 2006
Przychody netto ze sprzedazy produktow 162 686 153 058
- w tym: od jednostek powigzanych 30 089 31955
Przychody netto ze sprzedazy ustug 5536 6222
- w tym: od jednostek powigzanych 3971 4 406
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 168 222 159 280
- w tym: od jednostek powigzanych 34 060 36 361

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug (struktura terytorialna)

2007 2006

Kraj 168 222 159 280
- w tym: od jednostek powigzanych 34 060 36 361
Eksport i dostawa wewnatrzwspéinotowa 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, razem 168 222 159 280
- w tym: od jednostek powigzanych 34 060 36 361
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Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

2007 2006

Sprzedaz towarow 48 1532
- w tym: od jednostek powigzanych 10 3
Sprzedaz materiatow 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw, razem 43 1532
- w tym: od jednostek powigzanych 10 3

Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw (struktura terytorialna)

2007 2006
Kraj 48 1532
- w tym: od jednostek powigzanych 10 3
Sprzedaz towaréw 48 1533
- w tym: od jednostek powigzanych 10 3
Sprzedaz materiatow 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw, razem 43 1532
- w tym: od jednostek powigzanych 10 3
25. Koszty dziatalnosci
Koszty wedtug rodzaju
2007 2006
Amortyzacja 3 384 4563
Zuzycie materiatéw i energii 5616 5124
Ustugi obce 68 473 51991
Podatki i optaty 1590 1383
Wynagrodzenia 25854 33 204
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4609 6299
Pozostate koszty rodzajowe 16 980 16 170
- delegacje 655 309
- ubezpieczenia majatkowe 607 579
- inne opfaty 431 887
- czynsze 2490 6229
- koszty reklamy publicznej 4 631 2712
- koszty reklamy niepubliczne; 4752 4304
- inne koszty 3414 1150
Koszty wedtug rodzaju, razem (bez kosztoéw dziatalnosci
zaniechanej) 126 506 118 734
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych 9378 13 861
Koszty wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna) -1311 -498
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -12 056 -10 464
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Koszty ogoinego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -66 413 -67 793
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 56 104 53 840

26. Pozostate przychody operacyjne

2007 2006

Zyski ze zbycia aktywéw trwatych 0 5695
Dotacje 159 72
Rozwigzane rezerwy/odpisy aktualizujace (z tytutu) 6 986 9225
- rezerwa na naleznosci 1791 1882
- rezerwa na urlopy 4 447
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 0 1013
-rezerwa na koszty audytu 26 0
- wycena rynkowa nieruchomosci inwestycyjnych 18 0
- rezerwa na koszty dystrybucji 0 121
- rezerwa na zwroty hurtowni 3944 3 954
- rezerwa rozwigzanie umow autorskich 0 0
- rezerwa na restrukturyzacje 5 1804
- rezerwa na koszty licencji 25 0
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 173 4
- poreczenia wekslowe 1000 0
Pozostate, w tym:; 789 918
- odszkodowania 340 191
- honoraria 0 38
- nadwyzki 333 358
- inne przychody 116 331
Pozostate przychody operacyjne razem 7934 15910

27. Pozostate koszty operacyjne

2007 2006

Strata ze zbycia aktywow trwatych 20 0
Utworzone rezerwy/odpisy aktualizujace (z tytutu) 3435 11089
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 12 2477
- odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate 0 26
- odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe 975 2955
- odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe - WKRA 2686
- odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe - Dom Ksigzki 0 21
-rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 155 870
- rezerwa na urlopy wypoczynkowe 254
- rezerwa na koszty wysytki’ 140 0
- rezerwa na koszty poreczenia zobowigzan spotki zalezne; 0 1800
- rezerwa na sprawy sadowe 2153 0
Pozostate, w tym: 5565 4 926
- sktadki krajowe i zagraniczne 28 23
- darowizny finansowe i ksigzkowe 29 35
- odszkodowania 233 170
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- likwidacja $rodkdw trwatych 575 87
- przemiat wyrobéw 0 108
- rozwigzanie uméw autorskich i honoraria 161 77
- zwroty hurtowni 3944 3954
- niedobory inwentaryzacyjne, defekty, przecena towarow 230 285
- koszty sadowe 25 0
-inne 340 187

Pozostate koszty operacyjne, razem 9020 16 015

28. Przychody finansowe

2007 2006
Zysk ze zbycia inwestycji 0 2 067
- zysk ze zbycia obligacii 0 1111
- zysk ze zbycia bonéw skarbowych 0 668
- zysk ze zbycia jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych 0 288
Aktualizacja wartosci inwestycji 15919 3996
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych udzielone pozyczki 14 485 1540
- aktualizacja warto$ci papierow wartociowych 1434 1828
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych udziaty w jednostkach
powigzanych 0 628
Pozostate 4159 154
- aktualizacja dyskonta naleznosci 0 27
- dodatkowe $wiadczenie - fundusze inwestycyjne 28 104
- nadwyzka wptat pozyczki 3753 0
- pozostate 378 23
Przychody finansowe (bez odsetek), razem 20078 6217
Przychody finansowe z tytutu odsetek
2007 2006
Z tytutu udzielonych pozyczek 997 1459
- od jednostek powigzanych 997 1459
- od pozostatych jednostek 0 0
Pozostate odsetki 2 361 932
- od jednostek powigzanych 76 188
- od pozostatych jednostek 2285 744
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 3 358 2391
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29. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu odsetek

2007 2006
Od kredytéw i pozyczek 0 0
Pozostate odsetki 1 4
- dla jednostek powigzanych 0 0
- dla innych jednostek 1 4
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1 4
Strata ze zbycia inwestyc;ji
2007 2006
Wynik na sprzedazy wierzytelnosci WKRA (strata) 15 585 0
Wynik na sprzedazy akcji WKRA (zysk) -225 0
Wynik na sprzedazy obligacji (zysk) -129 0
Wynik na sprzedazy bonéw (zysk) -206 0
Strata ze zbycia inwestycji, razem 15025 0
Aktualizacja wartosci inwestyciji
2007 2006
Utworzone rezerwy/odpisy aktualizujace (z tytutu) 1998 1391
- na naliczone odsetki od pozyczek 0 1221
- aktualizacja udzielonych pozyczek 0 150
- odpis aktualizujgcy udziaty w jednostkach powigzanych 1998 20
Aktualizacja warto$ci inwestycji, razem 1998 1391
Inne koszty finansowe
2007 2006
Inne koszty finansowe (z tytutu) 52 208
- rdznice kursowe 35 14
- odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci handlowych 17 194
Inne koszty finansowe, razem 52 208
30. Podatek dochodowy biezacy
2007 2006
Zysk (strata) brutto 38 948 35 541
R&znice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) -51144 14 162
- aktualizacja wartosci aktywow -51 559 1379
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aktualizacja nalezno$ci -6 309 3963
aktualizacja portfela finansowego -1639 -1828
aktualizacja wyceny aktywow niefinansowych -6 21
aktualizacja udziatéw w jednostkach powigzanych -26 186 -608
aktualizacja udzielonych pozyczek -14 160 -1390
aktualizacja naliczonych odsetek od pozyczek -3259 1221

- niezaptacone odsetki od naleznosci -339 -1411
- rezerwy -13 469 -2 759
wynagrodzenia -636 1990
restrukturyzacja -318 -6 951
odszkodowania -11 -1950
poreczenie zobowigzan -1 000 1800
koszty czynszu wg wyroku sadowego -13 230 0
koszty sadowe 2153 0
koszty dystrybucii 140 -121
zapasy -261 2473
pozostate -306 0

- przekroczenie limitu reprezentacji i reklamy 0 1076
- nalezne honoraria 263 -35
- rdznica pomiedzy amortyzacjg podatkowa i bilansowg 132 235
- likwidacja $rodkéw trwatych /sprzedaz/ 816 11837
- ofrzymane odsetki /dot. lat ubiegtych/ 1153 598
- zysk ze zbycia inwestyciji /dot. lat ubiegtych/ 579 787
- Zysk (strata) ze zbycia wierzytelnosci 10 164 0
- pozostate 1116 2455
Dochdd (strata) do opodatkowania -12 196 49703
Odliczenia od dochodu 0 97
Dochody wolne od podatku 159 0
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -12 355 49 606
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 9425
Podatek dochodowy biezacy, w tym: 0 9425
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 0 9425

31. Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat

2007 2006
L . . -8 146 -6 807
- zmniejszenie z tytutu powstania réznic przejsciowych ujemnych
- zwigkszenie z tytulu odwrocenia roznic przejéciowych ujemnych 9408 7499
- zwigkszenie z tytutu powstania réznic przej$ciowych dodatnich 635 872
- zmniejszenie z tytutu odwrdcenia réznic przejsciowych dodatnich -1133 -3436
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub roznicy przejsciowej poprzedniego
okresu 0 -10
Podatek dochodowy odroczony, razem 764 -1 882
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taczna kwota podatku odroczonego:
2007 2006
- ujetego w wyniku okresu obrotowego 764 -1882
- ujetego w kapitale wlasnym 0 0

32. Zysk (strata) na jedng akcje

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedng akcje zwyktg liczony jest w ten sam sposob dla kazdej
akcji. Akcje nie réznig sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.

2007
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 38 184
Zysk/strata netto dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje
podlegajacego podziatowi migdzy akcjonariuszy (licznik) 38 184
Liczba wyemitowanych akciji 26 406 388
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
warto$ci zysku zwyktego na jedna akcje (mianownik) 26 406 388
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 38 184
Zysk/strata dziatalno$ci zaniechanej 0
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej na jedng akcje
(podstawowy i rozwodniony) 1,45
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy na jedng akcje
(podstawowy i rozwodniony) 1,45
33. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywoéw pienieznych

2006

27 998

27 998

31250 000

31011137

27768
230

0,89

0,90

Objasnienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu a zmianami wykazanymi w rachunku

przeptywow pienieznych:

zmiana stanu rezerw

wg bilansu

wg rachunku przeptywdw pienigznych
réznica

w tym:
zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego PDOP

zmiana stanu naleznosci

wg bilansu

wg rachunku przeptywéw pienieznych
réznica

w tym:
zmiana stanu nalezno$ci z tytutu PDOP

zmiana stanu naleznosci z tyt. podwyzszenia kapitatu w jednostce
zaleznej

2007 2006
-14 506 -7232
-14 008 -4 659
-498 -2573
-498 -2 573
-3214 8 860

474 5042
3688 -3 818
3852 -5690
-1 858 1858
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zmiana stanu nalezno$ci z tytutu sprzedazy Srodkdw trwatych 14 14
reklasyfikacja pozyczki na naleznosci 1680 0

Zmiana stanu zobowigzan

wg bilansu -5 264 9892
wg rachunku przeptywéw pienieznych 2405 2479
réznica -7 669 7413
w tym:
zmiana stanu zobowigzan z tytutu PDOP -7615 7615
zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu $rodkéw trwatych -54 -202

Zmiana stanu zapaséw

wg bilansu -1195 11288
wg rachunku przeptywdw pienigznych -1206 9421
réznica 1 1867
w tym:
aport zapaséw do jednostki zaleznej 0 1867
reklasyfikacja zapaséw na $rodki trwate 1" 0

Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w rachunku przeptywdw pienieznych

31.X11.2007 31.X11.2006
Srodki pieniezne w kasie 0 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 67 380 1557
Inne $rodki pieniezne 0 0
Inne aktywa pieniezne 0 73 253
Niezrealizowane réznice kursowe z wyceny Srodkow pienigznych -75 -46
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 67 455 74 856
34. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe wg kategorii
31.X11.2007 31.X11.2006
wartos¢ wartosé wartos¢ wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 32739 32739 42 495 42 495
Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci 1995 1995 3190 3190
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne, w
tym: 4965 4 965 11 901 11901
- pozyczki udzielone 0 0 5103 5103
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 965 4 965 6798 6798
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 67 380 67 380 74 810 74 810
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 824 8824 5313 5313
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Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 0 0 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 0

Warto$¢ godziwa
Wartos¢ godziwa posiadanych przez Spoétke aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia
2007 roku i 31 grudnia 2006 roku byta réwna ich wartosci bilansowe;.

Wszystkie transakcje zwigzane z nabyciem i sprzedazg instrumentéw finansowych rozpoznawane sa
na dzien dokonania transakcji. Instrumenty finansowe wprowadzane sg do ksigg rachunkowych
wedtug cen nabycia.

Wycena instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - jednostki uczestnictwa w
dwoch funduszach inwestycyjnych. Wyceniane sg w wartosci godziwej na podstawie rynkowej
wartosci jednostek uczestnictwa. Skutki wyceny odnoszone sg na wynik finansowy. Wartosé godziwa
na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosi 32 739 tys. PLN.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci - kaucje gwarancyjne stanowigce
zabezpieczenie ptatnosci zobowigzan z tytutu najmu. Kaucje zdeponowane sa w formie
oprocentowanych depozytéw bankowych. Warto$¢ kaucji aktualizowana jest poprzez naliczanie
odsetek zgodnie z oprocentowaniem depozytdw w banku. Skutki wyceny odnoszone sg na wynik
finansowy w rachunku zyskow i strat. Wartosé bilansowa na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosi
1 995 tys. PLN.

Kaucje gwarancyjne nie sg wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia ze wzgledu na
niematerialng wartos¢ réznic wystepujacych pomiedzy dotychczas stosowang metodg wyceny, a
metodg skorygowanej ceny nabycia.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy
oraz o duzej ptynnosci. Wyceniane sg w warto$ci nominalne;.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug - wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
ostroznosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym
okreslono stopien prawdopodobienstwa zaptaty.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

35. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzystata w 2007 r. Spétka, naleza: udzielone
pozyczki, srodki bedace w zarzadzaniu instytucji finansowych, aktywa utrzymywane do terminu
wymagalnosci. Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych jest uzyskiwanie przychodoéw z tytutu
odsetek.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej.
Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy nastepujacych
instrumentéw finansowych:

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - udzielone jednostkom podporzadkowanym pozyczki
dtugoterminowe, ktérych oprocentowanie stanowi 1- miesieczny WIBOR powiekszone odpowiednio o
punkty procentowe. Na dzier 31 grudnia 2007 r. wszystkie pozyczki zostaty rozliczone.

Inwestycje krotkoterminowe - obejmujace jednostki uczestnictwa w dwoch funduszach obligacyjnych,
ktorych wycena jest pochodng wysokosci rynkowych stép procentowych. W skiad funduszy
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obligacyjnych wchodza gtéwnie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe (stanowigce ponad 90%
w strukturze portfeli inwestycyjnych obydwu funduszy).

Inwestycje krotkoterminowe - udzielone jednostkom podporzadkowanym pozyczki krétkoterminowe,
ktorych oprocentowanie stanowi  1-miesieczny WIBOR powiekszone odpowiednio o punkty
procentowe. Na dzien 31 grudnia 2007 r. wszystkie pozyczki zostaty rozliczone.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - $rodki na rachunkach biezacych zagospodarowywane w formie
depozytéw bankowych, ktérych oprocentowanie bazuje na stopie procentowej na rynku
miedzybankowym, pomniejszonej o marze banku.

Analiza wrazliwosci jednostki na ryzyko rynkowe zostata przeprowadzona dla powyzszych aktywow
finansowych Spétki przy zatozeniu zmiany stopy procentowej na poziomie +/- 100 punktéw bazowych
(1,0%). Przeprowadzono analize wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej ze wzgledu na charakter
posiadanych przez Spétke aktywow finansowych i stopien ekspozycji na ryzyko stopy procentowe;.
Zaprezentowana ponizej tabela obrazuje zaktadany poziom zmian w pozycjach bilansowych przy
zatozeniu zmiennosci stop procentowych na poziomie 100 punktoéw bazowych i ich wptyw na wynik:

Pozycja w sprawozdaniu finansowym Wartosé pozycji Ryzyko stopy procentowej
+100 pb w PLN -100 pb w PLN

Inwestycje krétkoterminowe (jednostki 32739 307 327
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 67 380 674 674
Wplyw na aktywa finansowe przed
ope)zatkowan)i’em P 1001 1001
Podatek (19%) 190 -190
Wplyw na aktywa finansowe po 811 811

opodatkowaniu

Ryzyko walutowe

Przychody i koszty operacyjne Spétki sg denominowane gtéwnie w polskich ztotych.

Czesc¢ przychoddw i kosztow jest denominowana w walutach obcych (EUR lub USD), jednak ich
udziat w ogodlnej kwocie przychodow i kosztdw jest nieznaczny i nie powoduje narazenia Spotki na
ryzyko walutowe.

Ryzyko kredytowe

Aktywami finansowymi, ktére charakteryzujg sie najwiekszg ekspozycjg na ryzyko kredytowe sg
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Ryzyko kredytowe dla Spotki wynika gtdéwnie ze stosowania odroczonych terminéw pfatnosci dla
klientow. Spoétka na biezgco monitoruje poziom naleznosci w powigzaniu z przyznanymi limitami
kredytowymi i windykuje naleznosci zgodnie z przyjetymi procedurami. W przypadku stwierdzenia
opoznien w regulowaniu ptatnosci kolejne dostawy sg wstrzymywane do czasu zapfaty. Klienci
zalegajacy z ptatnoscig otrzymujg pisemne wezwania do zaptaty.

Ponadto naleznosci handlowe (od hurtowni i ksiegarn) zabezpieczone sg w ramach umowy
ubezpieczenia naleznoséci (do poziomu 90% ich zakupdw).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujgce naleznosci, ktére zdaniem Zarzadu utracity wartos¢. Odpisami obejmowane sg
naleznosci przeterminowane pow. 180 dni oraz inne zagrozone niesciggalnoscia — w oparciu
o indywidualng analize.

Ponizsza tabela prezentuje strukture wiekowg naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy:
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31.X11.2007 31.X11.2006
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) 10 147 24 450
w tym:
nieprzeterminowane 4044 5239
przeterminowane 6103 19 211
od 0 do 30 dni 199 313
od 30 do 90 dni 423 2798
pow. 90 dni 5481 16100
w tym:
nalezno$ci, ktdre utracity warto$¢ 5182 17 652
Odpisy aktualizujace 5182 17 652
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (netto) 4 965 6798

Maksymalne ryzyko kredytowe zwigzane z kredytem kupieckim na dzierh 31 grudnia 2007 r. wynosi
4 965 tys. PLN. W ocenie Zarzadu ryzyko zagrozonych nalezno$ci jest odzwierciedlone poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego na nalezno$ci watpliwe.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Zdaniem Zarzadu plynnos$¢ Spotki nie jest zagrozona w najblizszej przysztosci. Wskazuje na to
wysokos¢ kapitatu obrotowego i bezpieczny poziom wskaznikéw ptynnosci. Wszystkie zobowigzania
sg na biezaco regulowane. Nadwyzki finansowe inwestowane sg zgodnie ze strategig inwestowania —
w instrumenty rynku pienieznego: depozyty oraz transakcje typu buy-sell-back na papierach
skarbowych. Sg to transakcje zawierane w renomowanych bankach.

36. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé¢ zwrot dla
akcjonariuszy oraz przynosic¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowg Spodtka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika
kapitatu wiasnego.

Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywdw rzeczowych (kapitat
wiasny pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowe;.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej Spoétka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego na
poziomie nie nizszym niz 0,5.

31.X11.2007 31.X11.2007

Kapitat wiasny 121429 111 236

minus: warto$ci niematerialne 5678 6548

Warto$¢ netto aktywow rzeczowych 115751 104 688

Suma bilansowa 174 300 187 191

Wskaznik kapitatu wlasnego 0,66 0,56
37. Informacja na temat udzielonych gwarancji i poreczen oraz zabezpieczen na majatku

Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego na majatku Spoétki nie
ma ustanowionych zabezpieczen.

Informacja o gwarancjach wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku:
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Poczatek Koniec Wartos¢  Warto$¢ bilansowa Bank Oprocen- Uwaai
okresu okresu (tys. PLN) (tys. PLN) towanie g
Kaucja pod
gwarancje dla
14 marca 2005 14 marca 2008 1000 1126  BRE Bank 4,50% Pro Logis
Poland IV
Sp. zo.0.
Kaucja pod
warancje dla
01 lutego 01 lutego DZ Bank 0 9
2007 2010 834 869 Polska 5,90% Dakota
Investments Sp.
zo.0.
Razem 1834 1995
38. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2007 r. WSIP S.A. posiada zobowigzania warunkowe do kwoty 1 500 tys. PLN
z tytulu poreczen uméw handlowych zawartych przez jednostke zalezng WKRA S.A. (WKRA S.A.
zostata sprzedana w dniu 28 grudnia 2007 r., a wszystkie udzielone poreczenia zgodnie z zawartym
w dniu 28 grudnia 2007 r. porozumieniem wygasng 30 czerwca 2008 r.).

Ponadto w dniu 17 wrzesnia 2007 r. WSiP S.A. zawart umowe gwarancji na rzecz spotki PLC Poland
6 Sp. z 0.0. w organizacji. Umowa ma na celu zagwarantowanie nalezytego wykonania zobowigzan
wynikajacych z umowy najmu zawartej pomiedzy spétkg zalezna emitenta Alfa-Logos Sp. z 0.0. a
PLC Poland 6 Sp. z 0.0. w organizacji. Gwarancja zostata udzielona na okres najmu oraz 6 miesiecy
po zakonczeniu tego okresu. Poreczenie jest ograniczone maksymalnie do kwoty stanowigcej
rownowartos¢ czynszu oraz opfat eksploatacyjnych naleznych wynajmujacemu i wynosi 12 570 tys.
PLN.

39. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej

Przychody i koszty dziatalnosci zaniechanej w 2006 r. dotyczg sprzedazy czasopism (w IV kwartale
2005 r. Zarzad WSIiP S.A. podjat uchwate w sprawie sprzedazy lub wydzierzawienia czasopism
wydawanych przez WSIP). Zaprzestanie wydawania czasopism wynikato z wdrazanej przez Zarzad
strategii koncentracji na podstawowej dziatalnosci i rezygnacji z dziatalnosci w obszarach, ktére nie
przynoszg satysfakcjonujgcego poziomu zwrotu z zainwestowanego kapitatu.

W biezgcym okresie spoétka nie osiggata juz zadnych przychoddw i nie ponosita kosztow zwigzanych
z dziatalnoscig zaniechana.

Wyniki dziatalnosci zaniechanej w 2006 roku ujete w rachunku zyskéw i strat, przedstawione zostaty
ponizej:

2007 2006
Przychody ze sprzedazy 0 451
Koszt wiasny 0 174
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 0 277
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 0 93
Zysk (strata) na sprzedazy 0 184
Pozostate przychody operacyjne 0 270
Pozostate koszty operacyjne 0 224
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 230
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40. Informacje na temat podmiotéw powiazanych

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi

Wzajemne transakcje w okresie sprawozdawczym pomiedzy jednostkami powigzanymi i salda
rozrachunkéw na dzien bilansowy zaprezentowane sg ponizej:

2007 2006

Przychody ze sprzedazy, produktéw, towardw i ustug od: 34071 36 364
- WKRA S.A. 30 101 28325
- Polmap Sp.z 0.0 0 1079
- Dom Ksigzki S.A. 66 3014
- WAIP Sp. z 0.0. 466 374
- Alfa Logis Sp. z 0.0. 3438 3572
Przychody ze sprzedazy aktywodw trwatych 129 79
- WAIP Sp. z 0.0. 0 10
- Alfa Logis Sp. z 0.0. 129 69
Zakupy od jednostek powigzanych: 15140 10 575
- WKRA S.A. 674 23
- Dom Ksigzki S.A. 0 9
- WAIP Sp. z o.0. 370 2
- Alfa Logis Sp. z 0.0. 14 096 10 541
Przychody z tytutu odsetek: 1073 1647
- WKRA S.A. 1062 1403
- Polmap Sp.z 0.0 0 5
- Dom Ksigzki S.A. 0 239
- WAIP Sp. z o.0. 1 0
31.X11.2007 31.X11.2006

Naleznosci krotkoterminowe (netto): 958 4056
-WKRA S.A. 0 1253
- Polmap Sp.z 0.0 0 50
- Dom Ksigzki S.A. 0 407
- WAIP Sp. z 0.0. 126 1984
- Alfa Logis Sp. z 0.0. 587 362
- Book House Sp. z 0.0. 245 0
Zobowigzania: 985 1285
- WKRA S.A. 0 0
- WAIP Sp. z o.0. 50 15
- Alfa Logis Sp. z 0.0. 935 1270
Udzielone pozyczki dtugoterminowe (netto): 0 0
- WKRA S.A. 0 0
Udzielone pozyczki krotkoterminowe (netto): 1100 5103
- WKRA S.A. 0 5103
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Informacja na temat pozyczek udzielonych osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym

Na dzien 31.XI1.2007 r. wszystkie pozyczki udzielone osobom zarzgdzajgcym zostaty sptacone.
Wg stanu na 31.X11.2006 r.:

Pozyczki udzielone z ZF$S Oprocentowanie Warunki sptaty Kwota pozyczki pozostata do

splaty
Osoby zarzadzajace 3% 2 lata 5
Osoby nadzorujace - - 0
RAZEM 5

Informacja dotyczaca swiadczen dla kluczowego personelu

Wynagrodzenie Zarzadu, bedacego kluczowym personelem zarzgdzajgcym Spotki, przedstawiono
ponizej. Wynagrodzenie zostato ukazane w podziale na kategorie okreslone w MSR 24 - Informacje
ujawniane na temat podmiotéw powigzanych.

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy dotycza bytego Zarzadu.

2007 2006

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1161 991

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0 1070
41. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych

w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

W okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

42, Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym

Przyjecie programu opcji menedzerskich

W dniu 16 stycznia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WSIP S.A. podjeto uchwate w
sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu opcji menedzerskich. Czas trwania
programu zostat okreslony w nastepujacy sposéb:

- Latami obrotowymi, za ktére zgodnie z Programem majq zosta¢ przyznane Warranty, a
nastepnie w wykonaniu praw z tych Warrantéw Akcje Spéiki, sg lata 2008, 2009, 2010;

- Przyznawanie Warrantéw bedzie nastepowato od roku nastepujacego po roku
obrotowym wymienionym powyzej;

- Calos¢ praw do objecia Akcji w wykonaniu praw z Warrantéw wygasnie dnia 31 grudnia
2012 roku.

Osoby uczestniczace w Programie bedag uprawnione do objecia tgcznie nie wiecej niz 792.192
Warrantéw subskrypcyjnych Spotki (Warranty). Z zastrzeZzeniem zdania nastepnego, w kazdym z
kolejnych lat trwania Programu do objecia przeznaczonych bedzie:

1. wroku 2009 - nie wiecej niz 264.064 Warrantéw serii A;
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2. wroku 2010 - nie wiecej niz 264.064 Warrantéw serii B;
3. wroku 2011 - nie wiecej niz 264.064 Warrantéw serii C.

Rada Nadzorcza Spdiki jest uprawniona do przyznania Warrantéw przeznaczonych do objecia w
danym roku trwania Programu, a nieobjetych w tym roku, do objecia w kolejnym roku trwania
Programu.

Warranty bedg obejmowane nieodpfatnie.

Uprawnionym do objecia Warrantow bedzie osoba, ktéra pozostawata co najmniej przez 6 miesiecy w
stosunku pracy ze Spotkg w ciggu roku obrotowego, za ktory przyznawane sg Warranty oraz
pozostaje w takim stosunku w chwili obejmowania Warrantow.

W ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki zostanie wyemitowanych nie
wiecej niz 792.192 (siedemset dziewiecdziesigt dwa tysigce sto dziewiecdziesigt dwa) akcji na
okaziciela serii B Spoétki (Akcje).

Kazdy Warrant bedzie uprawniat do objecia jednej Akgciji.

Cena emisyjna jednej Akcji bedzie rowna 14 (czternascie) ztotych.

Liste os6b uprawnionych do objecia Warrantéw oraz ilos§¢ Warrantéw przeznaczonych dla
poszczegolnych osob ustali, z zastrzezeniem ust. 2, Rada Nadzorcza Spotki wraz z Prezesem
Zarzadu Spoikl w nastepujacy sposob:
Rada Nadzorcza Spotki ustali jednokrotnie, po pierwszym roku obrotowym, ilos¢
Warrantéw przeznaczonych w trzech kolejnych latach Programu do objecia przez
Prezesa Zarzadu Spoiki,

- Rada Nadzorcza Spdtki zatwierdzi trzykrotnie, po kazdym roku obrotowym Programu,
liste oséb uprawnionych do objecia Warrantéw oraz liczbe przeznaczonych dla tych
os6b Warrantéw, zaproponowang przez Prezesa Zarzadu Spoiki.

Liczba os6b uprawnionych do uczestniczenia w Programie bedzie nie wieksza niz 12.

Warranty beda mogly by¢ nabywane przez osoby uprawnione w czasie trwania Programu, o ile
catkowita roczna stopa zwrotu z akcji Spétki bedzie wyzsza od catkowitej rocznej stopy zwrotu z
indeksu WIG w danym roku kalendarzowym w ujeciu procentowym, przy czym:

- catkowita stopa zwrotu z akcji Spofki liczona jako suma sredniego kursu zamkniecia akcji
Spofki z ostatnich 30 sesji gietdowych w danym roku, w relacji do sumy $redniego kursu
zamkniecia akcji Spofki z ostatnich 30 sesji gietdowych roku poprzedniego oraz wartosci
dywidendy brutto na 1 akcje Spotki wyptaconej w poprzednim roku,

- catkowita stopa zwrotu z WIG liczona jako suma sredniego kursu zamkniecia WIG z
ostatnich 30 sesji gietdowych w danym roku, w relacji do sumy $redniego kursu
zamkniecia WIG z ostatnich 30 sesji gieldowych roku poprzedniego.

Warranty nieobjete w danym roku obrotowym w wyniku niespetnienia warunku ekonomicznego, o
ktérym mowa w ust.1 powyzej, bedg powiekszaé pule Warrantéw przeznaczonych do objecia w roku
nastepnym, o ile skumulowana za czas trwania Programu stopa zwrotu z akcji Spétki bedzie wyzsza
od stopy zwrotu z indeksu WIG obliczanej za dany okres.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego

W dniu 16 stycznia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, dziatajac na podstawie
art.430 §1 i 448 Kodeksu spoétek handlowych oraz §41 ust.1 pkt 17 Statutu Spotki w celu
umozliwienia objecia akcji Spotki osobom biorgcym udziat w programie opcji menedzerskich z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariusz postanowito:

1. Kapitat zaktadowy Spdftki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 1.584.384
(jeden milion pie¢set osiemdziesiat cztery tysigce trzysta osiemdziesiat cztery) ztotych w drodze
emisji 792.192 (siedemset dziewiecdziesigt dwa tysigce sto dziewieédziesigt dwa) akcji na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2 (dwa) ztote kazda (Akcje Serii B)

2. Warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki dokonuje sie w celu przyznania praw

do objecia Akcji Serii B przez posiadaczy Warrantéw emitowanych na podstawie Uchwaty nr 10

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 stycznia 2008 roku.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii B wynosi 14 (czternascie) ztotych.

Akcje Serii B beda obejmowane wylgcznie za wkiady pieniezne.

Akcje Serii B moga by¢ obejmowane przez posiadaczy Warrantéw do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Akcje Serii B beda uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujacych:

oo s W
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- Akcje Serii B wydane najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku poczgwszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego
bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane,

- Akcje Serii B wydane w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku poczgwszy od
zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego
roku obrotowego.

W dniu 18 marca 2008 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego WSIiP
S.A. o kwote 1 584 384,00 PLN.

Nabycie akcji wtasnych

W dniu 19 marca 2008 r. Zarzad WSIiP S.A. realizujac uchwate Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia WSIP S.A. z dnia 20 grudnia 2007 r. ogtosit Wezwanie do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Spoétki. Cena jednej akcji w Wezwaniu zostata ustalona na 17,00 ztotych.

W zwigzku z ogtoszonym Wezwaniem w okresie przyjmowania przez Dom Maklerski PENETRATOR
S.A. zapiséw na sprzedaz akcji Spotki w dniach od 31 marca 2008 r. do 14 kwietnia 2008 r. przyjeto
169 zapiséw na taczng liczbe 15.197.170 (pietnascie milionéw sto dziewiecdziesigt siedem tysiecy
sto siedemdziesiat) akciji.

W zwigzku z powyzszym, zgodnie z zasadami ustalonymi w tresci publicznego wezwania
zastosowana zostata do ztozonych zapisdw proporcjonalna redukcja w wysokosci 89,162 %, a w jej
wyniku przedmiotem transakcji w dniu 17 kwietnia 2008 r. bylo 9910 (dziewieC tysiecy dziewiecset
dziesie¢) akcji imiennych i 1.637.148 (jeden milion szes$¢set trzydziesci siedem tysiecy sto
czterdziesci osiem) akcji na okaziciela, tacznie 1.647.058 (jeden milion sze$cset czterdziesci siedem
tysiecy piecdziesiat osiem) akcji Spoétki. Rozliczenie transakcji nastapito w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 22 kwietnia 2008 r.

Wyrok w_sprawie wynagrodzenia za korzystanie z nieruchomosci przy pl. Dabrowskiego 8 / ul.
Kredytowej 9

W dniu 17 kwietnia 2008 roku Spétka otrzymata wyrok Sadu Najwyzszego w sprawie z powodztwa
Jozefa Huberta Gierowskiego przeciwko WSIP S.A. o wynagrodzenie za korzystanie z nieruchomosci
potozonej w Warszawie, przy pl. Dgbrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9. W wyroku tym, Sad Najwyzszy:

1. Uchylit zaskarzony wyrok w czesci zasadzonej od strony pozwanej na rzecz powoda Jozefa
Huberta Gierowskiego kwote 7.777.928,03 ztotych i orzekajgcej o roztozeniu tej kwoty na raty
oraz o odsetkach a takze w czesci oddalajacej apelacje pozwanego;

2. Uchylit wyrok Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 roku sygn. akt | C 464/98
w czesci zasgdzajacej kwote 7.777.928,03 ztotych z odsetkami oraz w zakresie orzeczonego w
punkcie V roztozenia na raty tej naleznosci;

3. W zakresie wskazanym w punktach 1 i 2 przekazat sprawe Sadowi Okregowemu w Warszawie
do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygniecia o kosztach postepowania kasacyjnego.

43. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji

Skumulowana s$rednioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okreséw objetych
niniejszym sprawozdaniem finansowym nie przekroczyta wartosci 100%, dlatego nie wystapita
koniecznos$¢ przeksztatcenia sprawozdan finansowych o wskaznik zmian cen.
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44, Zatrudnienie

W poszczegolnych okresach sprawozdawczych zatrudnienie w Spotce w podziale na grupy

zawodowe przedstawia sie nastepujaco:

2007

2006

w etatach w osobach

w etatach w osobach

Przecietne zatrudnienie za 12 miesiecy
Pracujacy na dzien bilansowy, w tym:
- pracownicy na stanowiskach robotniczych

- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych

Stanistaw Wedler Grazyna Chojnowska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 14 maja 2008 r.

260,12 261,24
258,2 260
4 4
254,2 256

Karol Zbikowski
Czionek Zarzadu

315,45 317,02
270,5 271
4 4
266,5 267

Marta Koprowska

Gtéwny Ksiegowy
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