
 

 
 

 

ROCZNE  

SPRAWOZDANIE FINANSOWE  

CAPITAL PARTNERS SPÓŁKA AKCYJNA 

 

ZA OKRES 01.01.2007 – 31.12.2007 R. 
 

 
 
 
 
sporz�dzone według  
 
 
MI�DZYNARODOWYCH STANDARDÓW SPRAWOZDAWCZO�CI 
FINANSOWEJ ZATWIERDZONYCH PRZEZ UNI� EUROPEJSK� 
 
 
 
 
 
 
Sprawozdanie finansowe składa si� z: 

1) rachunku zysków i strat, 
2) bilansu, 
3) rachunku przepływów pieni��nych, 
4) sprawozdania ze zmian w kapitale własnym, 
5) informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. 

 
Spółka Capital Partners S.A. z siedzib� przy ul. Królewskiej 16 w Warszawie, 00-103 Warszawa, 

wpisana do rejestru przedsi�biorców prowadzonego przez S�d Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru S�dowego, nr KRS: 0000110394,NIP: 527-23-72-698, REGON: 015152014;  

z kapitałem zakładowym w wysoko�ci 24.040.000,00 zł. w cało�ci opłaconym i Zarz�dzie w składzie: 
Paweł Bala – Prezes Zarz�du, Konrad Korobowicz – Wiceprezes Zarz�du, Maciej Górski – Wiceprezes Zarz�du 

 

tel. +48 (22) 330-68-80, fax +48 (22) 330-68-81 
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
 

Przychody ze sprzeda�y 442,16 517,77

       od jednostek powi�zanych 41,54 37,93

Koszt własny sprzeda�y 0,00 0,00

Zysk na sprzeda�y 442,16 517,77
Pozostałe przychody (inne ni� przychody finansowe) 0,00 1 516,51

Przychody finansowe 94 691,02 24 494,72

Koszty ogólnego zarz�du 1 612,21 2 433,21

 w tym koszty z tytułu programów pracowniczych 0,00 0,00

Pozostałe koszty (inne ni� koszty finansowe) 0,00 30,26
Koszty finansowe 62 838,24 5 656,71
Zysk przed opodatkowaniem 30 682,72 18 408,81

Podatek dochodowy, w tym: 5 846,78 1 801,11

 - cz��� bie��ca 4 069,10 347,83
 - cz��� odroczona 1 777,68 1 453,29
Zysk netto okresu 24 835,94 16 607,70

�rednia wa�ona liczba akcji zwykłych (w szt.) 24 040 000 9 250 958

Zysk na jedn� akcj� w zł * 1,03 1,80
Podstawowy za okres 1,03 1,80
Rozwodniony za okres 1,03 1,80

 za okres 01-01-2007r. 
do 31-12-2007r. 

tys. PLN

 za okres 01-01-2006r. 
do 31-12-2006r. 

 
 

NOTY 1, 2 i 3 
 
*Zysk na jedn� akcj� wyliczony został poprzez podzielenie zysku netto danego okresu, który przypada na zwykłych 
akcjonariuszy, przez �redni� wa�on� ilo�� akcji zwykłych wyst�puj�cych w ci�gu danego okresu
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BILANS 
 

Aktywa

Aktywa trwałe (długoterminowe) 86 509,77 38 410,97
Warto�ci niematerialne 5 0,00 1,83

Rzeczowe aktywa trwałe 6 43,12 64,70

Finansowe inwestycje długoterminowe, w tym: 8 85 526,31 38 323,04

udziały w spółkach podporz�dkowanych 8 650,00 14 329,19

udziały w pozostałych spółkach wyceniane MPW 8 84 876,31 23 993,85

Aktywa z tytułu podatku odroczonego 2 940,35 21,40

Aktywa obrotowe (krótkoterminowe) 65 851,87 24 019,26
Nale�no�ci handlowe i inne 10 8 916,98 2 347,32

Finansowe inwestycje krótkoterminowe 8, 9 56 307,21 16 633,80

Inne składniki aktywów obrotowych 11 22,19 11,03
�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 12 605,49 5 027,11

Suma aktywów 152 361,64 62 430,23

Pasywa

Kapitał własny 124 947,57 47 289,53
Kapitał akcyjny 13 24 040,00 24 040,00

Kapitał zapasowy ze sprzeda�y akcji powy�ej ich warto�ci 
nominalnej (agio) 13 7 007,96 7 007,96

Akcje własne 13 0,00 0,00

Kapitał z aktualizacji wyceny aktywów 13 52 822,10 0,00

Zyski zatrzymane 13 16 241,57 -366,13

Zysk okresu 3 24 835,94 16 607,70

Zobowi�zania długoterminowe 20 053,53 1 321,52
Długoterminowe zobowi�zania finansowe 14 3 645,00 0,00

Rezerwy na podatek odroczony 2 16 408,53 1 321,52

Zobowi�zania krótkoterminowe 7 360,54 13 819,18
Krótkoterminowe zobowi�zania finansowe 14 5 968,72 6 939,80

Zobowi�zania handlowe 15 48,81 345,25

Pozostałe zobowi�zania i rezerwy  krótkoterminowe 16 1 313,89 6 337,71
Zobowi�zania z tytułu podatku dochodowego 2 29,12 196,42

Suma pasywów 152 361,64 62 430,23

tys. PLN

stan na 31.12.2007r. stan na 31.12.2006r.
Nota

 
 

Warto�� ksi�gowa w zł 124 947 570,65 47 289 530,11

Liczba akcji (szt.) 24 040 000 24 040 000
Warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� (w zł) 5,20 1,97
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RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENI��NYCH 
 

A. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci operacyjnej

I. Zysk 30 682,72 16 607,70

II. Korekty o pozycje -48 769,52 -5 199,48
Amortyzacja 16,41 25,45

Zyski (straty) z tytułu ró�nic kursowych netto 0,00 0,00

Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 51 957,89 5 301,16

Zysk (strata) z tytułu działalno�ci inwestycyjnej -73 354,38 -7 784,32

�rodki pieni��ne z działalno�ci operacyjnej przed uwzgl�dnieniem zmian w 
kapitale obrotowym -21 380,08 -2 457,71
Zmiana stanu nale�no�ci netto -6 569,66 -1 761,77

Zmiana stanu zobowi�za� krótkoterminowych i podatków -517,62 10 775,35

Zmiana stanu innych składników aktywów obrotowych -930,10 123,25

Zmiana stanu pozostałych zobowi�za� -2 269,95 1 540,57

Podatek dochodowy -5 846,78 0,00
Inne korekty -11 255,33 -13 419,17

III. �rodki  pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej  (I+/-II) -18 086,80 11 408,22

B. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci inwestycyjnej
I. Wpływy 93 876,01 12 062,26
Zbycie �rodków trwałych i warto�ci niematerialnych 7,00 0,00

Zbycie aktywów finansowych 91 287,57 11 947,73

Inne wpływy inwestycyjne 2 520,00 100,00

Otrzymane odsetki 61,44 14,53

II. Wydatki 30 809,75 33 246,22
Zakup �rodków trwałych i warto�ci niematerialnych 0,00 66,72

Zakup aktywów finansowych 26 360,75 31 359,50

Inne wydatki inwestycyjne 4 449,00 1 820,00

III. �rodki pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej (I-II) 63 066,26 -21 183,96

C. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci finansowej
I. Wpływy 9 963,92 24 789,80
Wpływy z tytułu emisji akcji i innych instrumentów kapitałowych 0,00 21 740,00

Wpływy z tytułu zaci�gni�cia kredytów i po�yczek 0,00 0,00

Emisja długoterminowych papierów dłu�nych 0,00 0,00

Emisja krótkoterminowych papierów dłu�nych 9 963,92 3 049,80

Inne wpływy finansowe 0,00 0,00

II. Wydatki 59 365,00 10 916,47
Nabycie własnych instrumentów kapitałowych 0,00 0,00

Zapłacone dywidendy i inne wypłaty na rzecz wła�cicieli 0,00 0,00

Wydatki z tytułu spłaty kredytów i po�yczek 0,00 0,00

Wykup długoterminowych papierów dłu�nych 0,00 0,00

Wykup krótkoterminowych papierów dłu�nych 7 290,00 5 600,00

Zapłacone odsetki i koszty zwi�zane z wykupem obligacji 52 075,00 5 316,47
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

III. �rodki pieni��ne netto z działalno�ci finansowej (I-II) -49 401,08 13 873,33

D. Zmiana stanu �rodków pieni��nych netto w okresie -4 421,62 4 097,59

E. �rodki pieni��ne na pocz�tek okresu 5 027,11 929,52

F. �rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 605,49 5 027,11

tys. PLN

za okres 01.01.2007r.- 
31.12.2007r.

za okres 01.01.2006r. - 
31.12.2006r.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

 
 

na dzie� 01 stycznia 2007 r. 24 040,00 7 007,96 0,00 0,00 0,00 -366,13 16 607,70 47 289,53

Aktualizacja wyceny aktywów finansowych do sprzeda�y 0,00 0,00 0,00 0,00 65 212,46 0,00 0,00 65 212,46

Zyski/Straty uj�te w kapitałach własnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 16 607,70 -16 607,70 0,00

Zyski/Straty przeniesione do rachunku zysków i strat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 -12 390,37 0,00 0,00 -12 390,37

Zysk za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 24 835,94 24 835,94

Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Transakcje kapitałowe z wła�cicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Transakcje/programy kapitałowe z pracownikami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Koszty transakcyjne (zwi�zane z transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
na dzie� 31 grudnia 2007 r. 24 040,00 7 007,96 0,00 0,00 52 822,09 16 241,57 24 835,94 124 947,56

na dzie� 01 stycznia 2006 r. 2 300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -336,24 -29,89 1 933,87

Aktualizacja wyceny aktywów finansowych do sprzeda�y 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zyski/Straty uj�te w kapitałach własnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -29,89 29,89 0,00

Zyski/Straty przeniesione do rachunku zysków i strat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 16 607,70 16 607,70

Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Transakcje kapitałowe z wła�cicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Transakcje/programy kapitałowe z pracownikami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Koszty transakcyjne (zwi�zane z transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 21 740,00 7 007,96 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 28 747,96

na dzie� 31 grudnia 2006 r. 24 040,00 7 007,96 0,00 0,00 0,00 -366,13 16 607,70 47 289,53

za okres od 01.01.2006r. - 31.12.2006r. 
Kapitał z tytułu opcji 

pracowniczychAkcje własneKapitał zapasowyKapitał podstawowy Kapitały własne 
razemZysk/Strata okresuZyski zatrzymaneKapitał z aktualizacji 

wyceny

w tys. PLN

za okres od 01.01.2007r. - 31.12.2007r. Kapitał podstawowy Kapitał zapasowy Akcje własne Kapitał z tytułu opcji 
pracowniczych

Kapitał z aktualizacji 
wyceny Zyski zatrzymane Zysk/Strata okresu Kapitały własne 

razem
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

ZA OKRES 01 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 R. 
           
INFORMACJE OGÓLNE 

Nazwa, siedziba, przedmiot działalno�ci gospodarczej 
Spółka Capital Partners S.A. została wpisana do Krajowego Rejestru S�dowego (KRS) w dniu 
29.04.2002 roku pod numerem 0000110394. Siedziba Spółki mie�ci si� w Warszawie przy ul. 
Królewskiej 16. Spółce nadano numer statystyczny REGON 015152014 oraz numer identyfikacji 
podatkowej 527-23-72-698. 

Zgodnie ze statutem Spółki podstawowym przedmiotem jej działalno�ci jest pozostałe 
po�rednictwo finansowe gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD – 65.23.Z). 
Pozostałe przedmioty działalno�ci: 

- działalno�� zwi�zana z zarz�dzaniem holdingami (PKD – 74.15.Z), 
- doradztwo w zakresie prowadzenia działalno�ci gospodarczej i zarz�dzanie (PKD – 

74.14.A),  
- działalno�� pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD – 67.13.Z). 

Czas trwania działalno�ci 
Czas trwania działalno�ci Spółki jest nieoznaczony. 

Okres obj�ty sprawozdaniem i porównywalno�� danych 
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2007r. do 
31.12.2007r. wraz z danymi porównawczymi za okres od 01.01.2006r. do 31.12.2006r. 
Rokiem obrachunkowym dla Spółki jest rok kalendarzowy. 

Skład Zarz�du i Rady Nadzorczej 
W okresie obj�tym sprawozdaniem na dzie� 31 grudnia 2007 roku w skład Zarz�du wchodziły 
nast�puj�ce osoby: 

Pan Paweł Bala - Prezes Zarz�du, 
Pan Konrad Korobowicz  - Wiceprezes Zarz�du 
Pan Maciej Górski - Wiceprezes Zarz�du (od dnia 12.06.2007r.).  

W okresie obj�tym sprawozdaniem w skład Rady Nadzorczej wchodziły nast�puj�ce osoby: 
 Pan Jacek Jaszczołt  - Przewodnicz�cy Rady Nadzorczej 

Pan Tomasz Kozieł  - Wiceprzewodnicz�cy Rady Nadzorczej (do dnia 19.01.2007r) 
 Pan Zbigniew Hayder  - Członek Rady Nadzorczej 
 Pan Zbigniew Kuli�ski - Członek Rady Nadzorczej 

Pan Marek Le�niak - Członek Rady Nadzorczej (od dnia 19.01.2007r. 
Wiceprzewodnicz�cy Rady Nadzorczej) 

Pan Jurij Sadowski - Członek Rady Nadzorczej (od dnia 19.01.2007r.). 

Kontynuacja działalno�ci 
Sprawozdanie finansowe zostało sporz�dzone przy zało�eniu kontynuacji działalno�ci 
gospodarczej przez Spółk� przez okres co najmniej dwunastu miesi�cy od daty bilansowej i nie 
istniej� przesłanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania b�d� istotnego ograniczenia 
przez ni� dotychczasowej działalno�ci. Zarz�d Spółki nie stwierdza na dzie� podpisania 
sprawozdania finansowego faktów i okoliczno�ci wskazuj�cych na zagro�enie kontynuacji 
działalno�ci w daj�cej si� przewidzie� przyszło�ci. 

Podstawa sporz�dzenia  
Sprawozdanie finansowe Spółki Capital Partners S.A. za rok obrotowy zako�czony 31 grudnia 
2007r. zostało sporz�dzone zgodnie z Mi�dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo�ci 
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Finansowej („MSSF”) zatwierdzonymi przez Uni� Europejsk�. Niniejsze sprawozdanie finansowe 
zostało sporz�dzone według tych samych zasad dla okresu bie��cego i porównywalnego. 

W skład Spółki nie wchodz� wewn�trzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporz�dzaj�ce 
sprawozdania finansowe. 

Spółka jest jednostk� dominuj�c� oraz znacz�cym inwestorem, sporz�dza skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe. 

 
WYBRANE DANE FINANSOWE CAPITAL PARTNERS S.A. 
 

WYBRANE DANE FINANSOWE                                                                                                      

 stan na                         
31-12-2007                                        

koniec                 
roku                          

(rok bie��cy) 

 stan na                         
31-12-2006                                         

koniec                 
roku                          

(rok poprzedni) 

 stan na                         
31-12-2007                                   

koniec                 
roku                           

(rok bie��cy) 

 stan na                         
31-12-2006                                         

koniec                 
roku                           

(rok poprzedni) 
Przychody ze sprzeda�y 442,16 517,77 123,44 144,55

Zysk na sprzeda�y 442,16 517,77 123,44 144,55

Zysk przed opodatkowaniem 30 682,72 18 408,81 8 565,81 5 139,25

Zysk okresu 24 835,94 16 607,70 6 933,54 4 636,43

�rodki pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej -18 086,80 11 408,22 -5 049,36 3 184,87

�rodki pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej 63 066,26 -21 183,96 17 606,44 -5 914,00

�rodki pieni��ne netto z działalno�ci finansowej -49 401,08 13 873,33 -13 791,48 3 873,07

Zmiana stanów �rodków pieni��nych netto w okresie -4 421,62 4 097,59 -1 234,40 1 143,94

Aktywa razem 152 361,64 62 430,23 42 535,35 17 428,87

Zobowi�zania długoterminowe 20 053,53 1 321,52 5 598,42 368,93

Zobowi�zania krótkoterminowe 7 360,54 13 819,18 2 054,87 3 857,95

Kapitał własny 124 947,57 47 289,53 34 882,07 13 201,99

Kapitał zakładowy 24 040,00 24 040,00 6 711,33 6 711,33

Liczba akcji (w szt.) 24 040 000 24 040 000 24 040 000 24 040 000

Zysk na jedn� akcj� zwykł� (w zł/EUR) 1,03 0,69 0,29 0,19

Rozwodniony Zyskna jedn� akcj� zwykł� (w zł/EUR) 1,03 0,69 0,29 0,19

Warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� (w zł/EUR) 5,20 1,97 1,45 0,55

w tys. zł w tys. EUR

 
(Tabela A kursów �rednich z dnia 31-12-2007 nr 252/A/NBP/2007, 1EUR=3,5820 zł)
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PRZYJ�TE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWO�CI 

CZ��� I. Podstawa sporz�dzenia sprawozdania finansowego 

A. O�wiadczenie o zgodno�ci z MSR i MSSF 
Capital Partners S.A. sporz�dza sprawozdanie finansowe spełniaj�c wszystkie wymagania 
dotycz�ce prezentacji i ujawnie� zgodnie z MSR i MSSF. 

B. Szacunki 
Sporz�dzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF wymaga dokonania szacunków i 
zało�e�, które wpływaj� na wielko�ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, �e przyj�te 
zało�enia i szacunki opieraj� si� na najlepszej wiedzy Zarz�du na temat bie��cych działa� i 
zdarze�, rzeczywiste wyniki mog� si� ró�ni� od przewidywanych. 

C. Waluta funkcjonalna i prezentacja 
Zał�czone sprawozdanie finansowe jest sporz�dzone w złotych, które s� walut� prezentacji i 
walut� funkcjonaln� jednostki. Poszczególne pozycje sprawozdania finansowego s� wycenione w 
złotych, które stanowi� walut� podstawowego �rodowiska gospodarczego, w którym działa 
jednostka. Aktywa i zobowi�zania wyra�one w walutach obcych przeliczane s� na złote przy 
zastosowaniu kursów natychmiastowej wymiany obowi�zuj�cych na dzie� bilansowy. Transakcje 
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane s� w dniu transakcji na walut� funkcjonaln� przy 
zastosowaniu kursów wymiany banku, z którego usług korzysta Spółka. Wszystkie kwoty 
wykazane w sprawozdaniu finansowym wykazane s� w tysi�cach złotych, chyba �e zaznaczono 
inaczej. 

CZ��� II. Ujmowanie i wycena aktywów i pasywów oraz ustalanie wyniku finansowego 

Zasady ogólne 
§ 1.  
Warto�� aktywów i pasywów oraz wynik finansowy ustala si� i wykazuje w ksi�gach 
rachunkowych przedstawiaj�c rzetelnie i prawidłowo sytuacj� maj�tkow� i finansow� jednostki. 
§ 2.  
Aktywa i zobowi�zania wycenia si� w rzeczywi�cie poniesionych kosztach, z uwzgl�dnieniem 
zachodz�cych zmian w poszczególnych składnikach, a zwłaszcza zmniejsze� warto�ci składników 
aktywów, bez wzgl�du na wysoko�� wyniku finansowego. 
§ 3.  
Wyceny aktywów i zobowi�za� na dzie� bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokonuje si� 
z uwzgl�dnieniem przepisów w sprawie tworzenia odpisów z tytułu utraty warto�ci aktywów. 
§ 4.  
Aktywa, które w wyniku dokonanej wyceny kwalifikuj� si� do odpisania w ci��ar rachunku 
zysków i strat z tytułu utraty warto�ci podlegaj� spisaniu w roku obrotowym, w którym fakt 
konieczno�ci dokonania odpisu został stwierdzony.  

Ujmowanie i wycena aktywów i zobowi�za	 finansowych 
§ 5.  
1. Aktywa finansowe oraz zobowi�zania finansowe, w tym równie� transakcje terminowe, z 

których wynika zobowi�zanie lub prawo do nabycia lub sprzeda�y w przyszłym terminie 
ustalonej ilo�ci okre�lonych aktywów lub zobowi�za� finansowych po ustalonej cenie, 
wprowadza si� do ksi�g rachunkowych, pod dat� zawarcia kontraktu, bez wzgl�du na 
przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji. 

2. Wył�cza si� z ksi�g rachunkowych składnik aktywów finansowych lub jego cz���, je�li 
jednostka przenosi zgodnie z § 28 dany składnik aktywów oraz przekazuje niemal�e całe 
ryzyko i wszystkie korzy�ci zwi�zane z danym składnikiem aktywów, je�li prawa do �rodków 
pieni��nych wynikaj�ce z danej pozycji wygasły lub jednostka zrzekła si� tych praw. Pomimo 
przeniesienia lub sprzeda�y składnika aktywów jednostka zachowuje składnik aktywów w 
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swoich ksi�gach, je�li zachowała niemal�e całe ryzyko i wszystkie korzy�ci zwi�zane z dan� 
pozycj�. Je�li jednostka zachowała cz��ciowe ryzyko lub/i cz��ciowe korzy�ci zwi�zane z 
danym składnikiem, pozostawia go w ksi�gach w cz��ci w jakiej jest dalej zaanga�owana w 
ten składnik, je�li zachowała kontrol� nad dan� pozycj� zgodnie z § 28.  

3.  Składnik zobowi�za� finansowych lub jego cz��� podlega wył�czeniu z ksi�g rachunkowych 
w przypadku, gdy zobowi�zanie wygasa. Zobowi�zanie wygasa, gdy obowi�zek okre�lony w 
umowie został wypełniony, umorzony lub upłyn�ł termin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje 
powstałe w momencie wyga�ni�cia składnika zobowi�za� ujmuje si� zgodnie z § 29. 

§ 6.  
1. W momencie pocz�tkowego uj�cia składnik aktywów finansowych wyceniany jest w warto�ci 

godziwej powi�kszonej o koszty transakcji, które mog� by� bezpo�rednio przypisane do 
nabycia lub powstania składnika aktywów finansowych, z zastrze�eniem ust. 3 i 4. 

2. W momencie pocz�tkowego uj�cia zobowi�zanie finansowe wyceniane jest w warto�ci 
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, które mog� by� bezpo�rednio przypisane do 
zaci�gni�cia lub emisji tego zobowi�zania, z zastrze�eniem ust. 3 i 4. 

3. W przypadku, gdy koszty transakcji, o których mowa w ust. 1, s� ni�sze ni� 0,5% warto�ci 
transakcji, dopuszcza si� mo�liwo�� nie uwzgl�dniania ich w momencie pocz�tkowego uj�cia 
składnika aktywów lub zobowi�zania finansowego.  

4. W momencie pocz�tkowego uj�cia składnik aktywów lub zobowi�zanie finansowe 
zakwalifikowane jako wyceniane w warto�ci godziwej przez wynik finansowy, o których 
mowa w § 7 ust. 1, wycenia si� w warto�ci godziwej bez uwzgl�dnienia kosztów transakcji.  

5. Do kosztów transakcji, o których mowa w ust. 1 i 2, zalicza si� opłaty i prowizje wypłacane 
podmiotom zewn�trznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielom, po�rednikom, 
doradcom i maklerom, opłaty nakładane przez agencje regulacyjne i giełdy oraz podatki i cła 
od obrotu. Koszty transakcji nie obejmuj� premii lub dyskonta od instrumentów dłu�nych, 
kosztów finansowania ani te� narzutu wewn�trznych kosztów administracyjnych czy kosztów 
przechowania instrumentów. 

§ 7. 
1.  Aktywa i zobowi�zania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje si� do 

nast�puj�cych kategorii: 
1) aktywa finansowe i zobowi�zania finansowe wyceniane w warto�ci godziwej przez 

wynik finansowy, 
2)  po�yczki i nale�no�ci, 
3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno�ci, 
4) aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y. 

2.  W ramach portfela aktywów i zobowi�za� finansowych wycenianych w warto�ci godziwej 
przez wynik finansowy wyró�nia si� podgrup� aktywów i zobowi�za� finansowych 
przeznaczonych do obrotu, spełniaj�cych kryteria, o których mowa w § 8 ust. 1 pkt 1. 

§ 8. 
1. Aktywem finansowym lub zobowi�zaniem finansowym wycenianym w warto�ci godziwej 

przez wynik finansowy jest składnik aktywów lub składnik zobowi�za� finansowych 
spełniaj�ce jeden z ni�ej wymienionych warunków: 
1) jest przeznaczone do obrotu, tzn.: 

a) zostało nabyte w celu sprzeda�y w krótkim terminie lub zaci�gni�te przy 
istniej�cym zamiarze jego odkupu w krótkim terminie, 

b) jest składnikiem portfela instrumentów wspólnie zarz�dzanych, dla których istnieje 
dowód o bie��cej tendencji umo�liwiaj�cej uzyskiwanie krótkoterminowych 
zysków, 

c) jest instrumentem pochodnym (z wyj�tkiem instrumentów uznanych jako 
zabezpieczaj�ce), 

d) zawiera element wbudowany, którego warto�ci godziwej nie mo�na oszacowa� 
wiarygodnie, a który podlegałby wyodr�bnieniu na mocy przepisów.  
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2) w momencie nabycia lub zaci�gni�cia został wyznaczony do wyceny w warto�ci 
godziwej przez wynik finansowy. Jednostka mo�e wyznaczy� składnik aktywów lub 
zobowi�za� do wyceny w warto�ci godziwej przez wynik finansowy je�li:  

- zawiera on instrument (b�d� instrumenty) wbudowany istotnie modyfikuj�cy 
przepływy pieni��ne, którego wyodr�bnienie nie jest zabronione na mocy 
przepisów; 

- kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukuje niespójno�ci w zakresie 
wyceny lub uj�cia, które powstałyby przy wycenie aktywów lub zobowi�za� 
lub ró�nego uj�ciu zwi�zanych z nimi zysków lub strat (np. aktywa WG, 
zobowi�zania SCN), co przyczynia si� do wła�ciwszego zobrazowania danego 
podmiotu; 

- zarz�dzana wspólnie grupa aktywów lub zobowi�za� finansowych lub obu 
razem jest wyceniana dla potrzeb pomiaru dokona� w odniesieniu do warto�ci 
godziwych zgodnie z udokumentowan� polityk� redukcji ryzyka lub polityk� 
inwestycyjn� jednostki, a informacje o tej polityce zostały przedstawione 
kluczowemu kierownictwu. 

2. Aktywa finansowe b�d�ce instrumentami kapitałowymi, dla których nie istnieje cena rynkowa 
kwotowana na aktywnym rynku, i których warto�ci godziwej nie mo�na wyceni� w 
wiarygodny sposób, nie s� kwalifikowane do aktywów finansowych zgodnie z § 8 ust. 1 
pkt 2. Jednostka mo�e rozwa�y� klasyfikacj� instrumentów kapitałowych do aktywów 
wycenianych w warto�ci godziwej przez wynik finansowych, je�li klasyfikacja tych pozycji 
do aktywów finansowych dost�pnych do sprzeda�y prowadziłaby do zniekształcenia 
prezentacji rzetelnego i prawidłowego obrazu finansowego i maj�tkowego podmiotu. Sytuacja 
taka mo�e mie� miejsce jedynie wówczas, gdy jednostka posiada instrumenty kapitałowe 
�ci�le powi�zane z zobowi�zaniami finansowymi, które b�d� musiały by� przeszacowane do 
warto�ci godziwej w momencie pojawienia si� aktywnego rynku dla tych instrumentów 
kapitałowych. Instrumenty kapitałowe s� �ci�le powi�zane z danym zobowi�zaniem 
finansowym tylko wówczas, gdy s� spełnione ł�cznie nast�puj�ce warunki: 
1) zobowi�zanie zostało zaci�gni�te dla sfinansowania nabycia tych instrumentów,  
2) zobowi�zanie zgodnie z umow� dokumentuj�c� jego powstanie mo�e by� w szczególnych 
okoliczno�ciach rozliczone poprzez bezpo�rednie przekazanie tych instrumentów,  
3) warto�� godziwa zobowi�zania jest uzale�niona od warto�ci godziwej tych instrumentów, 
oraz  
4) zgodnie z udokumentowan� strategi� jednostki, maj�c� odzwierciedlenie w przeszłych 
transakcjach, �rodki uzyskane ze zbycia instrumentów kapitałowych słu�� do regulowania 
zobowi�za� zaci�gni�tych dla ich nabycia, niezwłocznie po takim zbyciu.  

3.  Do zobowi�za� finansowych wycenianych w warto�ci godziwej przez wynik finansowy 
zalicza si� równie� zobowi�zania do dostarczenia po�yczonych papierów warto�ciowych oraz 
innych instrumentów finansowych, w przypadku zawarcia umowy sprzeda�y krótkiej (gdy 
jednostka dokona sprzeda�y instrumentów finansowych, które po�yczyła, ale których jeszcze 
nie posiada). 

4. Aktywa i zobowi�zania finansowe wyceniane w warto�ci godziwej przez wynik finansowy 
nie mog� zosta� przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionych w § 7 ust. 1 pkt 2, 3 
i 4. 

5. Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa i zobowi�zania finansowe zaklasyfikowane do 
kategorii wymienionych w § 7 ust. 1 pkt 2, 3 i 4 nie mog� zosta� przeklasyfikowane do 
aktywów i zobowi�za� wycenianych w warto�ci godziwej przez wynik finansowy. 

§ 9. 
Po�yczki i nale�no�ci s� to aktywa finansowe: 

1)  nie b�d�ce instrumentami pochodnymi,  
2) generuj�ce okre�lone lub mo�liwe do okre�lenia płatno�ci,  
3) nie kwotowane na aktywnym rynku, 
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4) inne ni�: 
i. przeznaczone do natychmiastowej sprzeda�y lub odsprzeda�y w bliskim 

terminie, 
ii. zakwalifikowane na moment pocz�tkowego uj�cia jako aktywa finansowe 

dost�pne do sprzeda�y, 
iii. zaklasyfikowane na moment pocz�tkowego uj�cia jako aktywa finansowe 

w warto�ci godziwej przez wynik finansowy, 
iv. aktywa, dla których niemo�liwe okaza� si� mo�e odzyskanie całej 

pocz�tkowej kwoty inwestycji na skutek sytuacji innej ni� pogorszenie 
wiarygodno�ci kredytowej dłu�nika. 

§ 10. 
1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno�ci s� to aktywa finansowe o 

okre�lonych lub mo�liwych do okre�lenia płatno�ciach oraz o ustalonym terminie 
wymagalno�ci, które jednostka zamierza i ma mo�liwo�� utrzyma� w posiadaniu do upływu 
terminu wymagalno�ci. 

2. Do aktywów utrzymywanych do terminu wymagalno�ci mo�na zaliczy� tak�e dłu�ne 
instrumenty finansowe z opcj� kupna (call), które daj� emitenowi prawo do ��dania ich 
dostarczenia przed upływem terminu wymagalno�ci pod warunkiem, �e kwoty zapłacone 
przez emitenta w przypadku ich wcze�niejszego wykupu nie b�d� istotnie odbiegały od 
warto�ci tego instrumentu, wynikaj�cej z ksi�g rachunkowych. 

3. Je�eli w bie��cym roku obrotowym albo w poprzednich dwóch latach obrotowych aktywa 
finansowe zaliczone do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalno�ci zostały w 
znacznej kwocie sprzedane (w stosunku do całego portfela) lub przeniesiono je do innej 
kategorii, to jednostka nie klasyfikuje �adnych aktywów jako utrzymywanych do terminu 
wymagalno�ci w okresie pozostałym do ko�ca bie��cego roku obrotowego oraz przez dwa 
nast�pne lata obrotowe z wyj�tkiem przypadku, gdy sprzeda� taka nast�piła: 

1) w dniu bliskim terminu wymagalno�ci, 
2) po dniu, w którym 90% nominału składnika aktywów finansowych zostało spłacone, 
3) na skutek zdarzenia, którego nie mo�na było przewidzie�. 

4.  Sprzeda� lub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z aktywów finansowych 
utrzymywanych do terminu wymagalno�ci okre�lonej zgodnie z ust. 3 oznacza konieczno�� 
przeniesienia wszystkich pozostałych aktywów z tej kategorii do aktywów finansowych 
dost�pnych do sprzeda�y. 

§ 11.  
1. Aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y s� to nie b�d�ce instrumentami pochodnymi aktywa 

finansowe, które zostały wyznaczone jako dost�pne do sprzeda�y, aktywa finansowe, które 
nie zostały zakwalifikowane do pozostałych kategorii oraz nie kwalifikuj� kwalifikuj� si� do 
pozostałych kategorii. 

2. Aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y mog� by� przekwalifikowane do innych kategorii, z 
zastrze�eniem § 8 ust. 5.  

§ 12.  
1.  W przypadku zawarcia umowy, której składnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a 

cało�� lub cz��� przepływów pieni��nych zwi�zanych z tak� umow� zmienia si� w sposób 
podobny do tego, jakie wbudowany instrument pochodny powodowałby samodzielnie, nale�y 
wbudowany instrument pochodny wykaza� w ksi�gach rachunkowych odr�bnie od umowy 
zasadniczej. Jednostka mo�e zaklasyfikowa� dobrowolnie cał� umow� zasadnicz� do 
aktywów finansowych i zobowi�za� finansowych w warto�ci godziwej przez wynik 
finansowy na moment pocz�tkowego uj�cia. W takim przypadku jednostka nie wykazuje 
oddzielnie elementu wbudowanego.  

2. Umow� zasadnicz� b�d�c� instrumentem finansowym, od której odł�czono wbudowany 
instrument pochodny, wykazuje si� w ksi�gach odr�bnie i kwalifikuje do kategorii 
okre�lonych w § 7. 
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3. Je�eli wiarygodne ustalenie warto�ci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego 
nie jest mo�liwe w momencie nabycia albo w nast�puj�cych po tym terminach wyceny, to 
instrument finansowy zalicza si� do aktywów finansowych i zobowi�za� finansowych 
w warto�ci godziwej przez wynik finansowy.  

§ 13. 
1. Warto�� pocz�tkow� wbudowanego instrumentu pochodnego, który wykazywany jest w 

ksi�gach rachunkowych odr�bnie od umowy zasadniczej stanowi jego warto�� godziw�.  
2. Warto�� pocz�tkow� umowy zasadniczej stanowi ró�nica miedzy warto�ci� godziw� całego 

instrumentu finansowego i warto�ci� godziw� wbudowanego instrumentu pochodnego. 
§ 14.  
1.  Aktywa finansowe w warto�ci godziwej przez wynik finansowy wycenia si�: 

- w warto�ci rynkowej – je�eli istnieje dla nich aktywny rynek, 
- w okre�lonej w inny sposób warto�ci godziwej – je�eli nie istnieje dla nich 

aktywny rynek. 
2.  Aktywny rynek spełnia ł�cznie nast�puj�ce warunki: 

1) pozycje b�d�ce przedmiotem obrotu na rynku s� jednorodne, 
2) w dowolnym momencie mo�na zazwyczaj znale�� ch�tnych nabywców i sprzedawców 

oraz, 
3) ceny s� podawane do wiadomo�ci publicznej. 

3.  Warto�� rynkow� składnika aktywów finansowych wycenianych w warto�ci godziwej przez 
wynik finansowy ustala si� na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Je�li 
znane s� jedynie kwotowania, wówczas warto�ci� godziw�:  

1) dla aktywów posiadanych przez jednostk� jest bie��ca cena kupna (cena jak� rynek zapłaci 
za dany składnika aktywów finansowych), 

2) dla aktywów finansowych, które jednostka zamierza naby� jest bie��ca cena sprzeda�y lub 
cena ofertowa (cena za jak� mo�na by pozyska� dany składnik na rynku). 

4.  W przypadku, gdy bie��ce rynkowe ceny kupna i sprzeda�y nie s� dost�pne do wyceny 
składnika aktywów finansowych, o których mowa w ust. 1 pkt 1, mo�na stosowa� cen� 
ostatnio przeprowadzonej na rynku transakcji, pod warunkiem �e w okresie mi�dzy dat� 
transakcji i dniem bilansowym nie nast�piły znaczne zmiany uwarunkowa� gospodarczych. 

5.  W przypadku, gdy posiadany przez jednostk� składnik aktywów finansowych jest 
przedmiotem obrotu na rynku, ale stopie� aktywno�ci tego rynku jest niski, rynek jest słabo 
rozwini�ty lub poziom obrotów jest niski w stosunku do liczby jednostek tego składnika 
aktywów w obrocie, wyceny tych składników dokonuje si� w warto�ci godziwej. 

§ 15.  
Warto�� godziw� dla składnika aktywów finansowych, dla których nie istnieje aktywny rynek, 
ustala si� w drodze jednej z nast�puj�cych metod: 

- zastosowania wła�ciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, je�eli 
wprowadzone do tego modelu dane wej�ciowe pochodz� z aktywnego regulowanego 
rynku, 

- oszacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogłoszonej, 
notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie ró�ni�cego si� istotnie, 
podobnego instrumentu finansowego, albo cen składników zło�onego instrumentu 
finansowego, 

- oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoc� metod estymacji powszechnie 
uznawanych za poprawne, 

- oszacowania dłu�nych instrumentów finansowych przez wyspecjalizowan�, 
niezale�n� jednostk� �wiadcz�c� tego rodzaju usługi, je�eli mo�liwe jest rzetelne 
oszacowanie przepływów pieni��nych, zwi�zanych z tymi instrumentami. 

§ 16.  
Skutki wyceny aktywów finansowych wycenianych w warto�ci godziwej przez wynik finansowy 
zalicza si� do przychodów lub kosztów z tytułu operacji finansowych. 
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§ 17.  
1. Aktywa finansowe, które zostały zaklasyfikowane do kategorii po�yczki i nale�no�ci, 

wycenia si� w zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nabycia). 
2. Nie podlegaj� wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o których mowa w ust. 1, dla 

których nie mo�na ustali� harmonogramu przyszłych przepływów pieni��nych niezb�dnych 
dla obliczenia efektywnej stopy procentowej  

§ 18. 
1. Warto�� bie��c� aktywa, o którym mowa w § 17 ust. 1, ustala si� przy u�yciu efektywnej 

stopy procentowej, słu��cej do naliczania przychodu odsetkowego wygenerowanego przez 
dany składnik aktywów w danym okresie, koryguj�c j� o przepływy �rodków pieni��nych 
oraz odpisy z tytułu utraty warto�ci. 

2. Wszelkie prowizje i opłaty zwi�zane ze składnikiem aktywów, o którym mowa w § 17 ust. 1, 
pobrane po dacie jego powstania, maj�ce wpływ na jego efektywny zwrot, koryguj� 
(pomniejszaj�) warto�� bie��c� tego składnika, a w zwi�zku z tym koryguj� tak�e warto�� 
efektywnej stopy procentowej zastosowanej do jego wyceny w dacie poprzedniej wyceny. 

3. Zmiana harmonogramów przyszłych przepływów pieni��nych z danego składnika aktywów 
wymaga ustalenia nowej warto�ci efektywnej stopy procentowej, słu��cej do wyceny 
składnika aktywów w kolejnych okresach sprawozdawczych. 

§ 19. 
1. Aktywa, o których mowa w § 17 ust. 2, wycenia si� w kwocie wymaganej zapłaty 

obejmuj�cej równie� odsetki, z uwzgl�dnieniem odpisów z tytułu utraty warto�ci. 
2. Prowizje i opłaty zwi�zane z powstaniem lub decyduj�ce o cechach finansowych aktywów, o 

których mowa w § 17 ust. 2, podlegaj� obowi�zkowi rozliczenia w czasie w okresie �ycia 
aktywa metod� liniow� lub nominaln� stop� procentow� i s� zaliczane do przychodów 
odsetkowych. 

3. Metoda liniowego rozliczania w czasie okre�lonych prowizji i opłat polega na 
systematycznym odnoszeniu ich do rachunku zysków i strat, proporcjonalnie do upływaj�cego 
czasu w okresie �ycia składnika. Systematyczne rozliczanie okre�lonych prowizji i opłat 
odbywa si� w okresach miesi�cznych lub kwartalnych. 

§ 20. 
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno�ci wycenia si� w zamortyzowanym 
koszcie w sposób, o którym mowa w § 18. 

§ 21. 
1. Przychody z odsetek zwi�zane z dłu�nymi instrumentami finansowymi ustala si� 

proporcjonalnie do upływu czasu, na poziomie efektywnej dochodowo�ci tych aktywów, do 
dnia wył�czenia ich z ksi�g rachunkowych i zalicza do przychodów finansowych 
poszczególnych okresów sprawozdawczych. Przychody z odsetek obejmuj� naliczone odsetki 
wyliczone za pomoc� efektywnej stopy, jak równie� wszelkie odpisy dyskonta, premii lub 
innej ró�nicy mi�dzy warto�ci� aktywów wynikaj�c� z ksi�g rachunkowych na dzie� wyceny 
i ich warto�ci� w terminie wymagalno�ci. Je�li jednostka nie jest w stanie okre�li� stopy 
efektywnej, na wynik odnoszone s� odsetki ustalone metod� liniow� lub z wykorzystaniem 
stopy nominalnej.  

2. Zasady okre�lone w ust. 1 stosuje si� równie� wtedy, gdy dłu�ne instrumenty finansowe 
zaliczone do kategorii dost�pnych do sprzeda�y wycenia si� w warto�ci godziwej, a skutki 
przeszacowania wpływaj� na kapitał z aktualizacji wyceny. W takim przypadku zysk lub strat� 
odnoszon� na kapitał z aktualizacji wyceny stanowi ró�nica mi�dzy ustalon� na dzie� wyceny 
warto�ci� godziw� aktywów a warto�ci� tych aktywów w zamortyzowanym koszcie. 

§ 22.  
1. Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dost�pne do sprzeda�y wycenia si� w warto�ci 

godziwej, ustalanej zgodnie z §§ 14-15. 
2. Skutki zmiany warto�ci godziwej aktywów finansowych, o których mowa w ust. 1, odnosi si� 

na kapitał z aktualizacji wyceny. Na kapitał z aktualizacji wyceny odnoszone s� równie� 
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przeszacowania zmniejszaj�ce warto�� danego składnika aktywów poni�ej jego warto�ci 
pocz�tkowej lub zamortyzowanego kosztu. Uj�t� na kapitale strat� odnosi si� na wynik 
finansowy w momencie realizacji danego składnika aktywów lub uznania utraty jego 
warto�ci.  

§ 23. 
1. Na ka�dy dzie� bilansowy jednostka ocenia czy wyst�piły przesłanki �wiadcz�ce o utracie 

warto�ci aktywów finansowych lub ich grupy. Je�eli takie przesłanki istniej�, nale�y ustali� 
kwot� odpisu z tytułu utraty warto�ci aktywów lub ich grupy.  

2. Przesłank� �wiadcz�c� o wyst�pieniu utraty warto�ci składnika aktywów jest zaistnienie 
zdarzenia maj�cego negatywny, daj�cy si� rzetelnie oszacowa�, wpływ na przyszłe przepływy 
pieni��ne z niego wynikaj�ce. 

3. Do sytuacji, w których mo�na stwierdzi�, �e nast�piła utrata warto�ci nale�y zaliczy� w 
szczególno�ci: 
1) wyst�pienie znacz�cych trudno�ci finansowych emitenta lub dłu�nika, 
2) niedotrzymanie postanowie� umownych przez emitenta lub dłu�nika, np. niespłacenie 

odsetek lub kapitału albo zaleganie z ich spłat�, 
3) przyznanie emitentowi lub dłu�nikowi, ze wzgl�dów ekonomicznych lub prawnych 

zwi�zanych z jego trudno�ciami finansowymi, udogodnienia, które w innym wypadku 
nie zostałoby udzielone, 

4) zaistnienie wysokiego prawdopodobie�stwa upadło�ci lub restrukturyzacji emitenta lub 
dłu�nika, 

5) zanik obrotu danym składnikiem aktywów finansowych na aktywnym rynku ze wzgl�du 
na trudno�ci finansowe emitenta lub dłu�nika, 

6) wyst�pienie umo�liwiaj�cego oszacowanie spadku warto�ci przyszłych przepływów 
pieni��nych, w tym ich �ci�galno�ci, wynikaj�cych z grupy aktywów. 

7) w przypadku instrumentów kapitałowych sytuacj� tak� mo�e by� przedłu�aj�cy si� lub 
istotny spadek warto�ci godziwej danej pozycji poni�ej warto�ci pocz�tkowej.  

4. Nie dokonuje si� oceny ani odpisów z tytułu utraty warto�ci, o których mowa w ust. 1, w 
odniesieniu do aktywów, o których mowa w § 7 ust. 1 pkt 1, z wyj�tkiem sytuacji, gdy 
wyceniane s� one w kwocie innej ni� warto�� godziwa. 

5. Odpisów z tytułu utraty warto�ci nie mo�na odwraca� poprzez rachunek zysków i strat w 
odniesieniu do instrumentów kapitałowych zakwalifikowanych do aktywów finansowych 
dost�pnych do sprzeda�y, oraz aktywów finansowych w warto�ci godziwej przez wynik 
finansowy, z zastrze�eniem ust. 4. 

§ 24.  
1. Akcje i udziały w jednostkach podporz�dkowanych wycenia si� zgodnie z klasyfikacj� 

i zapisami §§ 5 – 23. 
2. Do jednostek podporz�dkowanych, o których mowa w ust. 1, zalicza si� jednostki zale�ne, 

współzale�ne oraz stowarzyszone. 
§ 25.  
1. Kapitały własne, z wyj�tkiem akcji własnych, o których mowa w ust. 2, wycenia si� w ich 

warto�ci nominalnej. 
2. Akcje własne wycenia si� w cenie ich nabycia. 
3. W przypadkach nabycia akcji własnych w drodze egzekucji za cen� nabycia uwa�a si� cen� 

nabycia ustalon� w post�powaniu egzekucyjnym, powi�kszon� o koszty poniesione w toku 
post�powania egzekucyjnego, które nie zostały zwrócone. W przypadku nieodpłatnego 
nabycia akcji własnych cena nabycia obejmuje wszystkie koszty ponoszone na ich nabycie. 

4. W razie zbycia akcji własnych, dodatni� ró�nic� mi�dzy cen� sprzeda�y, pomniejszon� o 
koszty sprzeda�y, a ich cen� nabycia, nale�y odnie�� na kapitał agio (nadwy�k� ceny 
emisyjnej nad warto�ci� nominaln� akcji). Ujemn� ró�nic� nale�y uj�� jako zmniejszenie 
kapitału agio, a pozostał� cz��� ujemnej ró�nicy, przewy�szaj�c� kapitał agio, jako strat� z 
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lat ubiegłych i opisa� w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, w 
którym nast�piła sprzeda�. 

5. W przypadku umorzenia akcji własnych, z zastrze�eniem ust. 6, dodatni� ró�nic� mi�dzy ich 
warto�ci� nominaln� a cen� nabycia nale�y odnie�� na kapitał agio. Ujemn� ró�nic� nale�y 
uj�� jako zmniejszenie kapitału agio, a pozostał� cz��� ujemnej ró�nicy, przewy�szaj�c� 
kapitał agio, jako strat� z lat ubiegłych i opisa� w informacji dodatkowej w sprawozdaniu 
finansowym za rok, w którym nast�piło obni�enie kapitału zakładowego. 

6. W przypadku umorzenia akcji własnych nabytych w drodze egzekucji, gdy ró�nica mi�dzy 
ich warto�ci� nominaln� o cen� nabycia, zdefiniowan� w ust. 3, jest wi�ksza lub równa zero, 
warto�� udziałów własnych według ceny nabycia nale�y uj�� jako zmniejszenie kapitału 
rezerwowego utworzonego w celu ich umorzenia. 

§ 26.  
Aktywa finansowe b�d�ce instrumentami kapitałowymi, których warto�ci godziwej nie mo�na 
wiarygodnie ustali�, wycenia si� w cenie nabycia z uwzgl�dnieniem odpisu z tytułu utraty 
warto�ci lub ostatnio ustalonej warto�ci godziwej. W momencie pojawienia si� mo�liwo�ci 
wiarygodnego oszacowania warto�ci godziwej pozycje takie s� przeszacowywane do warto�ci 
godziwej, a zmiany warto�ci ujmowane zgodnie z zaklasyfikowaniem danej pozycji.  
§ 27.  
 1. Zobowi�zania finansowe wyceniane w warto�ci godziwej przez wynik finansowy wycenia si� 
w warto�ci godziwej z tym, �e zobowi�zanie, które ma by� rozliczone przez przekazanie 
instrumentu kapitałowego, którego warto�ci godziwej nie mo�na wiarygodnie ustali�, nale�y 
wyceni� w cenie nabycia lub ostatnio ustalonej warto�ci godziwej powi�kszonej o naliczone 
odsetki. 
2. Skutki zmiany warto�ci godziwej zobowi�za� finansowych, o których mowa w ust. 1, 

odnosi si� odpowiednio do przychodów lub kosztów z operacji finansowych. 
3. Zobowi�zania finansowe nie zakwalifikowane do kategorii zobowi�za� wycenianych 

w warto�ci godziwej przez wynik finansowy wycenia si� w zamortyzowanym koszcie z 
uwzgl�dnieniem efektywnej stopy procentowej. 

4. Je�eli dla zobowi�zania, o którym mowa w ust. 3, nie mo�na ustali� harmonogramu spłat, 
wycenia si� je w kwocie wymaganej zapłaty. Prowizje i koszty zwi�zane z powstaniem lub 
ustalaniem cech finansowych tych zobowi�za� podlegaj� rozliczeniu w czasie w okresie �ycia 
zobowi�zania metod� liniow� lub nominaln� stop� procentow�. 

§ 28.  
1.  Jednostka wył�cza składnik aktywów finansowych, z uwzgl�dnieniem ust. 5 i 6, z bilansu 

wtedy, gdy: 
1)  wygasaj� umowne prawa do przepływów pieni��nych ze składnika aktywów 

finansowych, albo 
2)  zostaje on przeniesiony. 

2.  Jednostka przenosi składnik aktywów finansowych wtedy, gdy:  
1)  przenosi na inn� jednostk� gospodarcz� umowne prawa do otrzymania przepływów 

pieni��nych ze składnika aktywów finansowych, albo 
2)  zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przepływów pieni��nych ze składnika aktywów 

finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spełniaj�cym warunki, o których mowa w 
ust. 3, przyjmuje obowi�zek przekazania przepływów pieni��nych do jednego lub wi�cej 
odbiorców. 

3. Je�li jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przepływów pieni��nych ze 
składnika aktywów finansowych, ale przyjmuje umowny obowi�zek przekazania tych 
przepływów pieni��nych do jednego lub kilku ostatecznych inwestorów, jednostka traktuje 
transakcje jako przeniesienie składnika aktywów finansowych wtedy, gdy spełnione s� ł�cznie 
nast�puj�ce warunki: 
1)  Jednostka nie ma obowi�zku wypłaty kwot ostatecznym inwestorom dopóki nie otrzyma 

odpowiednich kwot od dłu�nika głównego Krótkoterminowe zaliczki dokonywane przez 
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jednostk� z prawem do ich pełnego odzyskania wraz z naliczonymi odsetkami ustalone na 
podstawie stóp rynkowych nie stanowi� naruszenia tego warunku, 

2)  na mocy umowy przeniesienia, jednostka nie mo�e sprzeda� lub zastawi� składnika 
aktywów finansowych w inny sposób, ni� ustanowienie zastawu na rzecz ostatecznych 
inwestorów, jako zabezpieczenie zobowi�zania do dokonywania płatno�ci pieni��nych, 

3)  jednostka, działaj�c w imieniu ostatecznych inwestorów, jest obowi�zana do przekazania 
wszystkich otrzymanych przepływów pieni��nych bez istotnej zwłoki. Jednostka nie jest 
upowa�niona do reinwestowania otrzymywanych przepływów pieni��nych, z wyj�tkiem 
inwestycji w �rodki pieni��ne i ekwiwalenty �rodków pieni��nych w krótkim okresie 
rozliczeniowym, mi�dzy dat� otrzymania i wymaganym dniem przekazania ostatecznym 
inwestorom okre�lonych kwot, przy czym uzyskane odsetki z inwestycji s� przekazywane 
tym inwestorom. 

4. Zgodnie z § 5 ust. 2 przenosz�c składnik aktywów finansowych, jednostka ocenia, w jakim 
stopniu zachowuje ryzyko i korzy�ci zwi�zane z posiadaniem składnika aktywów 
finansowych. W tym przypadku: 
1) je�li jednostka przenosi niemal�e całe ryzyko i wszystkie korzy�ci zwi�zane z 

posiadaniem składnika aktywów finansowych, to wył�cza składnik aktywów finansowych 
z bilansu i ujmuje oddzielnie jako aktywa lub zobowi�zania wszelkie prawa i obowi�zki 
powstałe lub zachowane w wyniku przeniesienia, 

2)  je�li jednostka zachowuje niemal�e całe ryzyko i wszystkie korzy�ci zwi�zane z 
posiadaniem składnika aktywów finansowych, to w dalszym ci�gu ujmuje składnik 
aktywów finansowych, 

3)  je�li jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niemal�e całego ryzyka i wszystkich 
korzy�ci zwi�zanych z posiadaniem składnika aktywów finansowych, to ustala, czy 
zachował kontrol� nad składnikiem aktywów finansowych; z tym, �e: 
a)  je�li jednostka nie zachowuje kontroli, wył�cza składnik aktywów finansowych z 

bilansu i oddzielnie ujmuje jako aktywa lub zobowi�zania wszelkie prawa 
i obowi�zki powstałe lub zachowane w wyniku przeniesienia, 

b)  je�li jednostka zachowuje kontrol�, w dalszym ci�gu ujmuje składnik aktywów 
finansowych w stopniu w jakim utrzymuje zaanga�owanie w składnik aktywów 
finansowych. 

5. Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie wył�czenie z bilansu jest zgodne z postanowieniami 
ust. 1-4, jednostka ustala czy te postanowienia maj� zastosowanie do cz��ci składnika 
aktywów finansowych (lub do cz��ci grupy podobnych aktywów finansowych), czy do całego 
składnika aktywów finansowych (lub grupy podobnych aktywów finansowych), w nast�puj�cy 
sposób: 
1) postanowienia ust. 1-4 stosuje si� dla cz��ci składnika aktywów finansowych (lub do 

cz��ci grupy podobnych aktywów finansowych) tylko wtedy, gdy cz��� wyznaczona do 
wył�czenia z bilansu spełnia jeden z nast�puj�cych warunków: 
a) cz��� obejmuje wył�cznie specyficznie okre�lone przepływy pieni��ne wynikaj�ce ze 

składnika aktywów finansowych (lub grupy podobnych aktywów finansowych); 
b) cz��� obejmuje wył�cznie w pełni proporcjonalny udział w przepływach �rodków 

pieni��nych z danego składnika aktywów finansowych (lub grupy podobnych aktywów 
finansowych);  

c) cz��� obejmuje wył�cznie w pełni proporcjonalny udział w specyficznie okre�lonych 
przepływach �rodków pieni��nych ze składnika aktywów finansowych (lub grupy 
podobnych aktywów finansowych); 

2)  we wszystkich innych przypadkach postanowienia ust. 1-4 maj� zastosowanie do 
składnika aktywów finansowych w cało�ci (lub do całej grupy podobnych składników 
aktywów finansowych);. 

6. Poj�cie „składnik aktywów finansowych” w postanowieniach ust. 1-4 odnosi si� do cz��ci 
składnika aktywów finansowych (lub cz��ci grupy podobnych aktywów finansowych) zgodnie 
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z ust. 5 pkt 1, a w innych przypadkach do składnika aktywów finansowych (lub grupy 
podobnych aktywów finansowych) w cało�ci. 

§ 29.  
1. Zgodnie z § 5 ust. 3 wył�cza si� z bilansu zobowi�zanie finansowe (lub cz��� zobowi�zania 

finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobowi�zanie (lub cz��� zobowi�zania) wygasło - to 
znaczy, kiedy obowi�zek okre�lony w umowie został wypełniony, umorzony lub wygasł. 

2. Ró�nic� mi�dzy warto�ci� bilansow� zobowi�zania finansowego (lub cz��ci zobowi�zania 
finansowego), które wygasło lub zostało przeniesione na inn� jednostk� gospodarcz� a 
warto�ci� zapłaty, z uwzgl�dnieniem wszystkich przeniesionych aktywów niepieni��nych lub 
przyj�tych zobowi�za�, ujmuje si� w rachunku zysków i strat. 

3. Je�li jednostka odkupuje cz��� zobowi�zania finansowego, to rozdziela poprzedni� warto�� 
bilansow� zobowi�zania finansowego mi�dzy cz���, która b�dzie w dalszym ci�gu ujmowana 
w ksi�gach i cz��� wył�czan�, w stosunku do odpowiadaj�cych im warto�ci godziwych na 
dzie� odkupu. Ró�nic� mi�dzy warto�ci� bilansow� przypisan� cz��ci wył�czanej i zapłat� 
otrzyman� w zamian za cz��� wył�czan�, z uwzgl�dnieniem przeniesionych aktywów 
niepieni��nych lub przej�tych zobowi�za�, ujmuje si� w rachunku zysków i strat. 

Ujmowanie i wycena pozostałych aktywów i pasywów 
§ 30.  
1. Do �rodków trwałych oraz warto�ci niematerialnych zalicza si� składniki maj�tku o 

przewidywanym okresie wykorzystywania dłu�szym ni� rok, przeznaczone na potrzeby 
działalno�ci jednostki lub przekazane do u�ytkowania innym podmiotom na podstawie 
umowy najmu lub innych umów o podobnym charakterze. 

2. �rodki trwałe oraz warto�ci niematerialne b�d�ce przedmiotem umów leasingu, na mocy 
których jednostka, w zamian za okre�lon� opłat� lub seri� opłat, uzyskuje prawo do 
u�ytkowania tych aktywów przez oznaczony okres czasu zalicza si� do aktywów trwałych 
jednostki wówczas, gdy zasadniczo całe ryzyko i korzy�ci z tytułu posiadania składnika 
aktywów przeniesione zostan� na jednostk�. 

3. Cena nabycia i koszt wytworzenia �rodków trwałych, �rodków trwałych w budowie oraz 
warto�ci niematerialnych obejmuje ogół ich kosztów, bezpo�rednio zwi�zanych z 
doprowadzeniem danego składnika aktywów do stanu zdatnego do u�ytkowania, 
poniesionych przez jednostk� za okres budowy, monta�u, przystosowania i ulepszenia, do 
dnia bilansowego lub przyj�cia do u�ywania, w tym równie�: 

1) nie podlegaj�cy odliczeniu podatek od towarów i usług oraz podatek akcyzowy, 
2) koszt obsługi zobowi�za� zaci�gni�tych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy 

zwi�zany jest z nabyciem, budow� lub wytworzeniem składnika aktywów uznawanym 
za „dostosowywany”, czyli taki, który wymaga znacznego czasu niezb�dnego do 
przygotowania go do zamierzonego wykorzystania lub sprzeda�y oraz zyski lub straty z 
tytułu ró�nic kursowych, je�eli uznawane s� za korekty kosztów odsetek, 

3) szacunkowe koszty demonta�u i usuni�cia składnika aktywów oraz koszty 
przeprowadzenia renowacji miejsca, w którym ten składnik aktywów si� znajdował, w 
przypadku gdy istnieje zobowi�zanie do poniesienia kosztów z tego tytułu oraz gdy 
warto�� bie��ca oszacowanych przyszłych kosztów b�dzie nie ni�sza ni� 15 % ceny 
nabycia lub kosztu wytworzenia tego składnika aktywów, pod warunkiem, �e 
oszacowane przyszłe koszty b�d� wy�sze od kwoty 30 000 PLN. 

4. Nakłady zwi�zane z nabyciem lub wytworzeniem budynków dzieli si� na istotne cz��ci 
składowe tego budynku (komponenty), w przypadku gdy cz��ci składowe posiadaj� ró�ne 
okresy u�ytkowania lub gdy ka�da z nich dostarcza jednostce korzy�ci w inny sposób. 

5. Za istotn� cz��� składow� budynku (komponent), o której mowa w ust. 4, uwa�a si� wydatek 
poniesiony na nabycie lub wytworzenie cz��ci składowej przekraczaj�cy 20 % globalnej ceny 
nabycia lub kosztu wytworzenia budynku oraz pod warunkiem, �e wydatek ten b�dzie wy�szy 
od kwoty 50 000 PLN. 
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6. Za cen� nabycia �rodków trwałych oraz warto�ci niematerialnych, o których mowa w ust. 2, 
przyjmuje si� ni�sz� z nast�puj�cych warto�ci: 
1)  warto�� rynkow� przedmiotu leasingu, ustalon� na dzie� rozpocz�cia leasingu, lub 
2)  warto�� bie��c� opłat leasingowych, ustalonych przy stopie dyskontowej równej stopie 

procentowej leasingu. 
7. �rodki trwałe nabyte w drodze wymiany w zamian za inny składnik aktywów wycenia si� 

w warto�ci godziwej, chyba �e nie mo�na ustali� warto�ci godziwej �adnego z wymienianych 
aktywów. W przypadku, gdy �rodek trwały nabyty w drodze wymiany nie jest wyceniany 
w warto�ci godziwej, jego cena nabycia jest równa warto�ci bilansowej składnika aktywów 
oddanego w zamian. 

8. Warto�� bilansow� �rodków trwałych oraz warto�ci niematerialnych powi�ksza si� o 
dodatkowe nakłady poniesione w okresie ich u�ytkowania, gdy: 
1)  istnieje prawdopodobie�stwo, �e jednostka uzyska przyszłe korzy�ci ekonomiczne, które 

mo�na przyporz�dkowa� danemu składnikowi �rodków trwałych oraz warto�ci 
niematerialnych (wy�sze od korzy�ci pierwotnie szacowanych, mierzonych np. okresem 
u�ytkowania, popraw� jako�ci obsługi, kosztami eksploatacji), 

2) mo�na wiarygodnie ustali� cen� nabycia lub koszt wytworzenia danego składnika 
�rodków trwałych oraz warto�ci niematerialnych. 

§ 31.  
1.  Warto�� pocz�tkow� �rodków trwałych, w tym istotnych cz��ci składowych budynków oraz 

warto�ci niematerialnych, stanowi�c� cen� nabycia lub koszt wytworzenia, z zastrze�eniem 
ust. 2, zmniejszaj� zakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w celu uwzgl�dnienia 
utraty ich warto�ci, na skutek u�ywania lub upływu czasu oraz zakumulowane odpisy 
aktualizuj�ce z tytułu utraty warto�ci spowodowanej innymi czynnikami ni� wymienionymi 
wy�ej. 

2. Odpisów amortyzacyjnych nie dokonuje si� od: 
1) gruntów i prawa wieczystego u�ytkowania gruntów, 
2) dzieł sztuki i eksponatów muzealnych, zborów numizmatycznych, 
3) warto�ci firmy, 
4) warto�ci niematerialnych bez okre�lonego okresu u�ytkowania, 
5) �rodków trwałych, nieruchomo�ci inwestycyjnych oraz warto�ci niematerialnych 

zakwalifikowanych do aktywów przeznaczonych do sprzeda�y. 
3.  Odpisów amortyzacyjnych lub umorzeniowych, o których mowa w ust. 1, dokonuje si� 

metod� liniow�, polegaj�c� na systematycznym, równomiernym rozło�eniu warto�ci 
pocz�tkowej �rodka trwałego oraz warto�ci niematerialnej na ustalony okres amortyzacji, bez 
wzgl�du na mo�liwo�� wyst�pienia okresów ich niewykorzystywania, z uwzgl�dnieniem 
warto�ci rezydualnej. 

4. Okres amortyzacji, o którym mowa w ust. 3, ustala si� na postawie przyj�tego w jednostce 
dla danego rodzaju �rodka trwałego oraz warto�ci niematerialnej okresu u�ytkowania, tj.: 
1)  czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, jednostka b�dzie u�ytkowała składnik 

aktywów, lub 
2) liczby jednostek produkcji lub podobnych jednostek, jak� jednostka spodziewa si� 

uzyska� z danego składnika aktywów. 
§ 32.  
1. Szacuj�c długo�� okresu u�ytkowania poszczególnych rodzajów rzeczowych aktywów 

trwałych i warto�ci niematerialnych nale�y uwzgl�dni�: 
1) dotychczasowe przeci�tne okresy u�ytkowania tego rodzaju składników aktywów, 

odzwierciedlaj�ce tempo zu�ycia fizycznego, intensywno�� jego wykorzystania, 
program remontów, itp., 

2) utrat� przydatno�ci z przyczyn technologicznych (tempo post�pu techniczno-
ekonomicznego) lub rynkowych, 
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3) okres sprawowania kontroli nad składnikiem aktywów oraz prawne i inne ograniczenia 
okresu u�ytkowania, 

4) zale�no�� okresu u�ytkowania składnika aktywów od okresu u�ytkowania innych 
aktywów, 

5) inne okoliczno�ci maj�ce wpływ na okres u�ytkowania tego rodzaju aktywów trwałych. 
2. W przypadku, gdy okres korzystania ze składnika aktywów wynika z tytułów umownych lub 

innych tytułów prawnych, okres u�ytkowania powinien odpowiada� okresowi wynikaj�cemu 
z tych tytułów umownych lub prawnych, chyba �e szacowany okres u�ytkowania składnika 
aktywów trwałych b�dzie krótszy. W tym przypadku przyjmuje si� szacowany przez 
jednostk� okres u�ytkowania.  

§ 33.  
1. Rozpocz�cie amortyzacji rzeczowych aktywów trwałych oraz warto�ci niematerialnych 

nast�puje od pierwszego dnia miesi�ca nast�puj�cego po miesi�cu, w którym ten �rodek 
przyj�to do u�ywania, a jej zako�czenie, nie pó�niej ni� z chwil�: 
1) zrównania warto�ci odpisów amortyzacyjnych lub umorzeniowych z warto�ci� 

pocz�tkow� lub rezydualn� danego składnika aktywów, lub  
2) przeznaczenia go do likwidacji, lub 
3) sprzeda�y, lub 
4) stwierdzenia jego niedoboru, lub 
5) ustalenia w wyniku weryfikacji, o której mowa w § 34. ust. 1, �e przewidywana warto�� 

ko�cowa składnika aktywu przewy�sza jego warto�� bilansow� (netto), 
z uwzgl�dnieniem, przewidywanej przy likwidacji warto�ci ko�cowej składnika aktywów 
(warto�ci „rezydualnej”), tj. kwoty netto, któr� jednostka spodziewa si� uzyska� na 
zako�czenie okresu u�ytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztów zbycia, w przypadku 
gdy warto�� bie��ca przewidywanej przy likwidacji warto�ci ko�cowej b�dzie nie ni�sza ni� 
15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego składnika aktywów oraz pod warunkiem, �e 
warto�� ko�cowa b�dzie wy�sza od kwoty 10 000 PLN z zastrze�eniem ust. 2. 

2. Dla warto�ci niematerialnych przyjmuje si�, �e warto�� ko�cowa wynosi zero, chyba �e 
istnieje zobowi�zanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdy istnieje i b�dzie istniał pod 
koniec u�ywania składnika, aktywny rynek i mo�na okre�li� jego warto�� na tym rynku. 

§ 34.  
1. Warto�� ko�cowa i przyj�te okresy u�ytkowania �rodków trwałych oraz warto�ci 

niematerialnych podlegaj�, nie rzadziej ni� na koniec ka�dego roku obrotowego, w terminie 
zapewniaj�cym przeprowadzenie ewentualnych korekt pocz�wszy od pierwszego miesi�ca 
kolejnego roku obrotowego, weryfikacji pod wzgl�dem poprawno�ci ich przyj�cia w 
zale�no�ci od zmian przewidywanego okresu u�ytkowania danego �rodka trwałego. 

2. Odpisów amortyzacyjnych metod� liniow� dokonuje si� od �rodków trwałych oraz warto�ci 
niematerialnych o jednostkowej warto�ci pocz�tkowej przekraczaj�cej kwot� 3.500 PLN. 

3. Wydatki na nabycie składników maj�tku, o jednostkowej warto�ci pocz�tkowej równej lub 
ni�szej ni� 3.500,-zł, zalicza si�, w dacie poniesienia, bezpo�rednio w koszty, lub 
dokonuje si� dla nich jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w pełnej wysoko�ci w 
miesi�cu przyj�cia do u�ytkowania lub w kolejnym. 

§ 35.  
Nieruchomo�ci oraz warto�ci niematerialne zaliczane do inwestycji wycenia si� według zasad, 
stosowanych do �rodków trwałych oraz warto�ci niematerialnych, okre�lonych w §§ 30-36. 

§ 36.   
1.  Utrata warto�ci rzeczowych aktywów trwałych oraz warto�ci niematerialnych zachodzi 

wtedy, gdy warto�� bilansowa tego składnika jest wy�sza od jego warto�ci odzyskiwalnej, tj. 
ceny sprzeda�y netto (warto�ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeda�y) lub warto�ci 
u�ytkowej, w zale�no�ci od tego, która z nich jest wy�sza. 
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2. Warto�� u�ytkow� ustala si� na podstawie bie��cej warto�ci szacunkowej oczekiwanych 
przyszłych przepływów �rodków pieni��nych z tytułu dalszego u�ytkowania składnika 
aktywów, z uwzgl�dnieniem �rodków z tytułu jego ostatecznej likwidacji. 

3. Do przesłanek mog�cych �wiadczy� o utracie warto�ci składnika aktywów trwałych nale��: 
1) utrata warto�ci rynkowej danego składnika aktywów odnotowana w ci�gu przyj�tego do 

oceny okresu, jest znacznie wy�sza od utraty warto�ci spowodowanej upływem czasu 
i zwykłym u�ytkowaniem, 

2) wyst�pienie niekorzystnych dla jednostki zmian (który ju� nast�piły w ci�gu okresu lub 
nast�pi�) spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkowymi, gospodarczymi 
lub prawnymi w otoczeniu lub na rynkach, na które dany składnik jest przeznaczony, 

3) wzrost rynkowych stóp procentowych (który ju� nast�pił w ci�gu okresu lub nast�pi) 
i prawdopodobne jest, �e wzrost ten wpłynie na stop� dyskontow� stosowan� do 
wliczenia warto�ci u�ytkowej danego składnika aktywów i istotnie obni�y warto�� 
odzyskiwaln� składnika aktywów, 

4) wyst�pienie dowodów �wiadcz�cych o utracie przydatno�ci danego składnika aktywów 
w prowadzonej działalno�ci lub jego fizycznym uszkodzeniu, 

5) wyst�pienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdopodobie�stwo ich wyst�pienia 
w niedalekiej przyszło�ci) dotycz�cych zakresu lub sposobu u�ywania danego składnika, 
np. plany zaniechania lub restrukturyzacja działalno�ci, której dany składnik słu�y, plany 
jego wcze�niejszej likwidacji, zmiana oceny czasu u�ytkowania danego składnika z 
nieokre�lonego na okre�lony, 

6) wyst�pienie dowodów �wiadcz�cych o tym, �e ekonomiczne wyniki danego składnika 
aktywów s� lub w przyszło�ci b�d� gorsze od oczekiwanych, 

7) inne kryteria wskazuj�ce na mo�liwo�� utraty warto�ci. 
4. W przypadku utraty warto�ci składnika aktywów trwałych dokonuje si� w ci��ar pozostałych 

kosztów operacyjnych – odpowiedniego odpisu aktualizuj�cego jego warto��. 
5. Przeprowadzenie testu na utrat� warto�ci nie jest wymagane, je�eli zdarzenia 

i uwarunkowania nie wskazuj� na zaistnienie przesłanek, o których mowa w ust. 3, oraz w 
przypadku, gdy warto�� odzyskiwalna danego składnika aktywów ustalona w wyniku 
poprzednio przeprowadzonej analizy była znacznie wy�sza od jego warto�ci bilansowej, pod 
warunkiem, �e nie wyst�piły �adne wydarzenia, maj�ce wpływ na zniwelowanie tej ró�nicy. 

6. Warto�� bilansowa składników warto�ci niematerialnych nie podlegaj�cych amortyzacji, a 
tak�e składników warto�ci niematerialnych nie przekazanych jeszcze do u�ytkowania, 
podlega obowi�zkowi corocznego przeprowadzenia testu na utrat� warto�ci, nawet w 
przypadku nie wyst�pienia przesłanek wskazuj�cych na mo�liwo�� utraty ich warto�ci oraz 
zawsze wtedy, gdy istnieje podejrzenie, �e nast�piła utrata warto�ci.  

§ 37. 
1. Nabyte lub powstałe zapasy rzeczowych składników aktywów obrotowych ujmuje si� w 

ksi�gach rachunkowych według cen nabycia lub kosztów wytworzenia na dzie� ich nabycia 
lub powstania. 

2. Wycena rzeczowych składników aktywów obrotowych, dokonywana jest według cen nabycia 
lub kosztów wytworzenia nie wy�szych od warto�ci netto mo�liwej do uzyskania na dzie�, 
na który dokonywana jest ich wycena. 

3. Na cen� nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych składników aktywów obrotowych 
składaj� si� wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w 
trakcie doprowadzenia ich do aktualnego miejsca i stanu. 

§ 38.  
1. Warto�� bilansowa pozycji rzeczowych aktywów trwałych oraz warto�ci niematerialnych 

wykazywana jest w ksi�gach rachunkowych: 
1) do chwili zbycia tej pozycji aktywów, lub 
2) kiedy nie oczekuje si� �adnych przyszłych korzy�ci ekonomicznych z tytułu jego 

u�ytkowania lub zbycia. 
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2. Przychody i koszty wynikaj�ce z faktu usuni�cia pozycji rzeczowych aktywów trwałych oraz 
warto�ci niematerialnych z ksi�g rachunkowych ujmuje si� w rachunku zysków i strat w 
momencie ich usuni�cia z ksi�g rachunkowych. 

3. Zyski i straty wynikaj�ce z faktu usuni�cia pozycji rzeczowych aktywów trwałych z bilansu 
s� ustalane jako ró�nica mi�dzy przychodami netto ze zbycia (je�li takie były) a warto�ci� 
bilansow� tej pozycji. 

§ 39.  
1. Aktywa trwałe zakwalifikowane do aktywów przeznaczonych do sprzeda�y wycenia si� 

w warto�ci bilansowej lub w warto�ci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzeda�y, w 
zale�no�ci od tego, która z tych warto�ci jest ni�sza.  

2. Na ró�nic� mi�dzy warto�ci� godziw�, a wy�sz� od niej warto�ci� bilansow�, tworzy si� 
odpis z tytułu utraty warto�ci. 

3. Aktywa trwałe zakwalifikowane do aktywów przeznaczonych do sprzeda�y nie podlegaj� 
amortyzacji. 

4. Oczekiwany termin realizacji sprzeda�y aktywów przeznaczonych do sprzeda�y nie powinien 
przekracza� jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa do aktywów trwałych 
przeznaczonych do sprzeda�y. 

5. Aktywa trwałe wycofane z aktywów przeznaczonych do sprzeda�y wycenia si� w warto�ci 
bilansowej sprzed momentu zaklasyfikowania ich do aktywów trwałych przeznaczonych do 
sprzeda�y, pomniejszonej o amortyzacj� lub w warto�ci odzyskiwalnej na dzie� podj�cia 
decyzji o zaniechaniu sprzeda�y, w zale�no�ci od tego, która z tych warto�ci jest ni�sza. 

6. Regulacjom ust. 1 nie podlegaj� nast�puj�ce aktywa trwałe: 
1) aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, oraz 
2) aktywa finansowe. 

§ 40. 
�rodki pieni��ne wykazuje si� w warto�ci nominalnej. 

§ 41. 
�rodki pieni��ne denominowane w walucie obcej przeliczane s� na dzie� bilansowy po kursie 
zamkni�cia z dnia bilansowego.  

§ 42. 
Pozycje pieni��ne denominowane w walucie obcej przeliczane s� na dzie� bilansowy po kursie 
zamkni�cia z dnia bilansowego.  

Ustalanie wyniku finansowego 
§ 43.  
1. Wynik finansowy netto w ksi�gach rachunkowych wykazywany jest z uwzgl�dnieniem 

odpowiednich przepisów ustawy, dotycz�cych instrumentów finansowych, dokonywania 
odpisów aktualizuj�cych warto�� nale�no�ci, korekty odpisów aktualizuj�cych, tworzenia 
odpisów z tytułu utraty warto�ci, rozliczenia mi�dzyokresowego kosztów i przychodów. 

2. Koszty, dotycz�ce roku obrachunkowego powinny by� uj�te w ksi�gach tego roku, pomimo, 
�e termin ich płatno�ci nast�pi w okresie pó�niejszym. 

3. Koszty zwi�zane z płatno�ciami wynikaj�cymi z nieterminowego regulowania zobowi�za� 
jednostki, rozliczeniem niedoborów stwierdzonych w składnikach maj�tkowych oraz inne o 
podobnym charakterze ujmuje si� w rachunku wyników okresu, w którym zostały 
stwierdzone, zgodnie z trybem okre�lonym w procedurze wewn�trznej.  

§ 44. 
1. Jednostka, b�d�c płatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezerw� i ustala aktywa z tytułu 

odroczonego podatku dochodowego na przej�ciowe ró�nice mi�dzy wykazywan� w ksi�gach 
rachunkowych warto�ci� aktywów i zobowi�za�, a ich warto�ci� podatkow� oraz strat� 
podatkow� mo�liw� do odliczenia w przyszło�ci. 

2. Warto�� podatkowa aktywów jest to kwota, wpływaj�ca na pomniejszenie podstawy 
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposób po�redni lub 
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bezpo�redni, korzy�ci ekonomicznych. Je�eli uzyskanie korzy�ci ekonomicznych z tytułu 
okre�lenia aktywów nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, 
to warto�� podatkowa aktywów jest ich warto�ci� ksi�gow�. 

3. Warto�� podatkowa zobowi�za� jest ich warto�ci� ksi�gow� pomniejszon� o kwoty, które w 
przyszło�ci pomniejsz� podstaw� podatku dochodowego. 

§ 45. 
1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala si� w wysoko�ci kwoty 

przewidzianej w przyszło�ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwi�zku z ujemnymi 
ró�nicami przej�ciowymi, które spowoduj� w przyszło�ci zmniejszenie podstawy obliczenia 
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mo�liwej do odliczenia, ustalonej przy 
uwzgl�dnieniu zasady ostro�no�ci. 

2. Rezerw� z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy si� w wysoko�ci kwoty podatku 
dochodowego, wymagaj�cej w przyszło�ci zapłaty w zwi�zku z wyst�powaniem dodatnich 
ró�nic przej�ciowych, to jest ró�nic, które spowoduj� zwi�kszenia podstawy odliczenia 
podatku dochodowego w przyszło�ci. 

3. Wysoko�� rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala si�, przy 
uwzgl�dnieniu stawek podatku dochodowego, obowi�zuj�cych w roku powstania obowi�zku 
podatkowego. 

4. Rezerwa i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego wykazywane s� w bilansie 
oddzielnie. Rezerw� i aktywa mo�na kompensowa�, je�eli jednostka ma tytuł uprawniaj�cy j� 
do ich jednoczesnego uwzgl�dniania przy obliczaniu kwoty zobowi�zania podatkowego. 

§ 46. 
1. Podatek dochodowy za dany okres, wpływaj�cy na wynik finansowy, obejmuje: 

- cz��� bie��c�, 
- cz��� odroczon�. 

2. Wykazywana w rachunku zysków i strat cz��� odroczona stanowi ró�nic� mi�dzy stanem 
rezerw i aktywów z tytułu podatku odroczonego na koniec i pocz�tek okresu 
sprawozdawczego. 

3. Rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, dotycz�ce rozliczenia z 
kapitałem własnym, odnosi si� równie� na kapitał własny. 

CZ��� III. Sporz�dzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Zasady konsolidacji 
§ 47. 
1. Inwestycje w jednostkach podporz�dkowanych, tj. zale�nych, stowarzyszonych i 

współkontrolowanych, dokonane po dniu przej�cia na MSR (1 stycznia 2004 roku) 
obejmowane s� w SSF według zasad zgodnych z wymogami MSSF 3, Poł�czenia jednostek 
gospodarczych z marca 2004 roku dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio: 

a) MSR 27, Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe z grudnia 2003 roku dla 
inwestycji w jednostkach zale�nych, 

b) MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych z grudnia 2003 roku dla inwestycji w 
jednostkach stowarzyszonych oraz 

c) MSR 31, Inwestycje we wspólnych przedsi�wzi�ciach z grudnia 2003 roku dla inwestycji w 
jednostkach współkontrolowanych. 

2. W przypadku inwestycji w jednostkach podporz�dkowanych dokonanych przed dat� przej�cia 
na MSR, tj. przed 1 stycznia 2004 roku, rozliczenie na dzie� przej�cia dokonane zostało 
według zasad UoR, wykorzystuj�c zwolnienia fakultatywne, okre�lone w § MSSF 1, 
Zastosowanie MSSF po raz pierwszy. Nie skutkuje to �adnymi zmianami w stanie 
ujawnianych w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitałów 
własnych, wyników finansowych, aktywów i zobowi�za�. 

3. Wszystkie inwestycje, które na dzie� nabycia spełniaj� definicj� aktywów trwałych 
przeznaczonych do sprzeda�y według warunków, okre�lonych w MSSF 5, Aktywa trwałe 
przeznaczone do sprzeda�y i działalno�� zaniechana ujmowane s� zgodnie z postanowieniami 
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tego standardu, tzn. ujmowane s� w odr�bnej pozycji aktywów, obejmuj�cych ich warto�� w 
warto�ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeda�y, za� w zobowi�zaniach odr�bnie 
wykazywana jest ich warto�� w warto�ci godziwej. 

Jednostki zale�ne 
§ 48. 
1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje pełne dane finansowe spółki 

Capital Partners S.A. oraz spółki b�d�cych pod jego kontrol�. Przyjmuje si�, �e Grupa 
sprawuje kontrol�, je�eli posiada bezpo�rednio lub po�rednio, wi�cej ni� 50% praw głosu w 
danej jednostce gospodarczej lub w inny sposób posiada zdolno�� do kierowania polityk� 
finansow� i operacyjn� jednostki gospodarczej w celu czerpania korzy�ci ekonomicznych z  
prowadzonej przez dan� jednostk� zale�n� działalno�ci. 

2. Przej�cie jednostek zale�nych przez Grup� od dnia 1 stycznia 2004 roku rozlicza si� metod� 
nabycia, zgodnie z wymogami MSSF 3. 

3. Wył�czeniu podlega warto�� bilansowa inwestycji jednostki dominuj�cej w ka�dej jednostce 
zale�nej, odpowiednio z kapitałem własnym ka�dej jednostki zale�nej. Nadwy�k� warto�ci 
bilansowej inwestycji nad warto�ci� godziw� udziału Grupy w mo�liwych do 
zidentyfikowania przej�tych aktywach netto ujmuje si� jako warto�� firmy. Nadwy�k� udziału 
Grupy w warto�ci godziwej aktywów netto nad cen� przej�cia ujmuje si� bezpo�rednio w 
rachunku zysków i strat w roku przej�cia jednostki.  

4. Koszt przej�cia ustala si� jako warto�� godziw� przekazanych aktywów, wyemitowanych 
instrumentów kapitałowych oraz zobowi�za� zaci�gni�tych lub przej�tych na dzie� wymiany, 
powi�kszon� o koszty bezpo�rednio zwi�zane z przej�ciem. Mo�liwe do zidentyfikowania 
aktywa nabyte oraz zobowi�zania i zobowi�zania warunkowe przej�te w ramach poł�czenia 
jednostek gospodarczych, wycenia si� na dzie� przej�cia według ich warto�ci godziwej, 
niezale�nie od wielko�ci ewentualnych udziałów mniejszo�ci.  

5. Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane zyski uj�te w aktywach, 
powstałe na transakcjach pomi�dzy spółkami Grupy, podlegaj� eliminacji. Eliminacji 
podlegaj� równie� nie zrealizowane straty, chyba �e transakcja dostarcza dowodów na utrat� 
warto�ci przekazanego składnika aktywów.  

6. Udział akcjonariuszy mniejszo�ciowych w spółkach zale�nych wykazywany jest odr�bnie w 
ramach kapitałów własnych Grupy. Zysk (netto) okresu nale��cy do akcjonariuszy 
(udziałowców) mniejszo�ciowych wykazywany jest w rachunku zysków i strat w odr�bnej 
pozycji jako element rozliczenia zysku okresu spółek Grupy, obj�tych konsolidacj� pełn�. 

7. Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziałów jednostek gospodarczych. Jednostki 
nabyte lub zbyte w ci�gu roku s� uwzgl�dniane w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do dnia sprzeda�y. 

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 
§ 49. 
1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w 

instrumenty kapitałowe jednostki), na które Grupa wywiera znaczny wpływ na polityk� 
operacyjn� i finansow�, ale ich nie kontroluje i nie współkontroluje, rozliczane s� metod� 
praw własno�ci. 

2. Rozliczanie kosztu przej�cia (ceny nabycia inwestycji) dokonuje si� to�samo z zasadami, 
obowi�zuj�cymi dla rozliczania inwestycji w jednostkach zale�nych. 

3. Udział Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje si� 
w rachunku zysków i strat, za� jej udział w zmianach stanu innych kapitałów od dnia 
nabycia – w odpowiedniej pozycji kapitałów własnych. 

4. Dodatkowa ocena warto�ci inwestycji w spółkach stowarzyszonych po k�tem ostro�nej 
wyceny ma miejsce wtedy, kiedy istniej� przesłanki wskazuj�ce na to, �e mogła wyst�pi� 
utrata warto�ci lub odpis utraty warto�ci dokonany w latach poprzednich ju� nie jest 
wymagany. W takich okoliczno�ciach stosuje si� wymogi w zakresie utraty warto�ci, 
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okre�lone w MSR 36, Utrata warto�ci aktywów nie oceniaj�c jednak indywidualnie utraty 
warto�ci przez warto�� firmy, przypisanej do danej inwestycji. 

5. Z chwil� poniesienia straty przez jednostk� stowarzyszon�, której odniesiona w proporcji do 
posiadanych udziałów na inwestycj� cz��� przewy�sza dotychczasow� ich warto�� 
bilansow� nie jest dalej ujmowana w bilansie, ani w stracie (zysku) okresu Grupy. W takich 
przypadkach warto�� bilansowa inwestycji jest równa zero. 

Inwestycje w jednostkach współkontrolowanych 
§ 50. 
1. Inwestycje w jednostkach współkontrolowanych, nad którymi Grupa sprawuje 

współkontrol� ujmowane s� metod� praw własno�ci według zasad, to�samych do 
ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Oznacza to tak�e, �e 
niezrealizowane zyski na transakcjach pomi�dzy Grup� a jednostkami 
współkontrolowanymi eliminuje si� proporcjonalnie do posiadanego udziału Grupy w 
jednostce współkontrolowanej. Eliminacji podlegaj� równie� nie zrealizowane straty chyba, 
�e transakcja dostarcza dowodów na wyst�pienie utraty warto�ci przekazywanego składnika 
aktywów. 

2. Inwestycje w jednostkach współkontrolowanych to takie, w których ma miejsce podział 
kontroli nad działalno�ci� gospodarcz�, który wyst�puje wówczas, gdy strategiczne decyzje 
finansowe i operacyjne dotycz�ce tej działalno�ci wymagaj� jednomy�lnej zgody stron 
współkontroluj�cych (wspólników). 
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NOTY OBJA�NIAJ�CE  
 
1. Informacje dotycz�ce przychodów i kosztów 
 

2007 2006

Przychody ze sprzeda�y 442,16 517,77
 - przychody ze sprzeda�y usług 442,16 517,77

Koszt własny sprzeda�y 0,00 0,00

Pozostałe przychody 0,00 1 516,51
Zysk na sprzeda�y rzeczowych aktywów trwałych 0,00 4,10

Refaktury 0,00 4,64

Zysk na sprzeda�y instr. finans. dost�pnych do sprzeda�y 0,00 0,00

Opłata uzyskana za rozwi�zanie umowy inwestycyjnej 0,00 1 500,00

Inne 0,00 7,77

Pozostałe koszty 0,00 30,26
Utrata warto�ci rzeczowych aktywów trwałych 0,00 0,00

Utrata warto�ci aktywów niematerialnych 0,00 0,00

Strata na sprzeda�y rzeczowych aktywów trwałych 0,00 0,00

Refaktury 0,00 4,64

Utworzenie odpisu aktualizuj�cego nale�no�ci 0,00 25,62

Inne 0,00 0,00

Przychody finansowe 94 691,02 24 494,71
Przychody z tytułu odsetek bankowych 136,30 131,67

Przychody z tytułu innych odsetek 161,90 301,43

Przychody z tytułu ró�nic kursowych 0,00 0,00

Zyski z tytułu aktualizacji warto�ci instrumentów finansowych do warto�ci godziwej 21 027,15 16 277,29

Zyski ze zbycia inwestycji finansowych 73 354,38 7 784,32

Inne 11,28 0,00

Koszty finansowe 62 838,24 5 656,71
Zapłacone odsetki i koszty od wyemitowanych instrumentów dłu�nych i kredytów bankowych 52 075,11 5 316,47

Koszty z tytułu innych odsetek 0,00 1,57

Koszty finansowe z tytułu umów leasingu finansowego 0,00 0,00

Koszty z tytułu ró�nic kursowych 0,00 0,00

Straty z tytułu aktualizacji warto�ci instrumentów finansowych do warto�ci godziwej 10 670,37 0,00

Straty z tytułu utraty warto�ci aktywów finansowych 0,00 0,00

Straty ze zbycia inwestycji finansowych 0,00 0,00

Koszty zwi�zane z emisj� obligacji, wykup obligacji 0,00 165,00

Koszty zwi�zane z emisj� akcji 0,00 163,66

Inne 92,76 10,01

Koszty ogólnego zarz�du 1 612,21 2 433,21

Koszty według rodzaju 1 612,21 2 433,21
Amortyzacja: 16,41 25,45

  amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych 14,58 23,45

  amortyzacja warto�ci niematerialnych 1,83 2,00

Koszty �wiadcze� pracowniczych w tym: 86,37 89,41

  Wynagrodzenia 76,60 73,29

  koszty ubezpiecze	 i innych narzutów na wynagrodzenia 9,77 16,11

  koszty �wiadcze	 emerytalnych po okresie zatrudnienia 0,00 0,00

Zu�ycie materiałów i energii 29,40 27,18

Usługi obce 1 262,23 1 908,60

Podatki i opłaty 26,77 316,94
Pozostałe koszty 191,03 65,64

tys. PLN
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2. Informacje dotycz�ce podatku dochodowego 
 
Podatek dochodowy 
 

2007 2006
Rachunek zysków i strat
Bie��cy podatek dochodowy 4 069,10 347,83

  -  bie��ce obci��enie z tytułu podatku dochodowego 4 069,10 347,83

  -  korekty dotycz�ce bie��cego podatku dochodowego z lat ubiegłych 0,00 0,00

Odroczony podatek dochodowy 1 777,68 1 453,29

  -  zwi�zany z powstaniem i odwróceniem si� ró�nic przej�ciowych 1 777,68 1 453,29

  -  obci��enie podatkowe wykazane w rachunku zysków i strat 1 777,68 1 453,29

Sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym
Bie��cy podatek dochodowy 0,00 0,00

Bie��cy podatek dochodowy z tytułu ró�nic kursowych od po�yczki 0,00 0,00

Odroczony podatek dochodowy 0,00 0,00

  -  niezrealizowany zysk z tytułu aktywów finansowych dost�pnych do sprzeda�y 0,00 0,00

Korzy�� podatkowa wykazana w kapitale własnym 0,00 0,00

Zysk okresu przed opodatkowaniem 0,00 0,00

Według ustawowej stawki podatkowej obowi�zuj�cej w Polsce - 19% 0,00 0,00

Korekty dotycz�ce bie��cego podatku dochodowego z lat ubiegłych 0,00 0,00

Nieuj�te straty podatkowe 0,00 0,00
Według efektywnej stawki podatkowej wynosz�cej 19% 0,00 0,00
Podatek dochodowy (obci��enie) wykazany w rachunku zysków i strat 5 846,78 1 801,11

tys. PLN

 
 
 
Odroczony podatek dochodowy 
 

2007 2006
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 16 408,53 1 321,52
  -niezapłacone odsetki od udzielonej po�yczki 19,57 0,48

  -wycena posiadanych akcji wg warto�ci godziwej 16 385,48 1 321,04

  -inne 3,48 0,00

Aktywa z tytułu podatku odroczonego 940,35 21,40
  - straty mo�liwe do odliczenia od przyszłych dochodów do opodatkowania 0,00 0,00

 -  aktualizacja nale�no�ci bie��cych 17,22 17,22

 -  wycena aktywów i zobowi�za� finansowych wg warto�ci godziwej 917,58 0,00

 - inne 5,55 4,18

tys. PLN

 
 



Capital Partners Spółka Akcyjna 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2007 r.  
 

 27/50 

Uzgodnienie wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem według ustawowej stawki 
podatkowej, z wynikiem podatkowym i podatkiem dochodowym liczonym według stawki 
podatkowej  

01.01.2007 - 
31.12.2007

01.01.2006 - 
31.12.2006

Zysk brutto przed opodatkowaniem z działalno�ci kontynuowanej 30 682,72 18 408,82

Zysk przed opodatkowaniem z działalno�ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk brutto przed opodatkowaniem 30 682,72 18 408,82

Nieuj�te straty podatkowe 0,00 716,10

Podatkowe ulgi inwestycyjne 0,00 0,00

Koszty nie stanowi�ce kosztów uzyskania przychodów 10 851,83 444,74

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykłe 0,00 0,00

Przychody nie b�d�ce podstaw� do opodatkowania 21 130,15 16 279,83

Przychody podatkowe 1 113,78 1,51

Koszty podatkowe 28,82 28,46

Udział w przychodach spółki komandytowej 61,95 0,00

Udział w kosztach spółki komandytowej 135,01 0,00
Zysk podatkowy 21 416,30 1 830,67

Podatek wg ustawowej stawki podatkowej obowi�zuj�cej w Polsce - 19% 4 069,10 347,83

Korekty dotycz�ce bie��cego podatku dochodowego z lat ubiegłych 0,00 0,00

Podatek dochodowy (obci��enie) wykazany w rachunku zysków i strat 4 069,10 347,83

Podatek dochodowy przypisany działalno�ci zaniechanej 0,00 0,00

Podatek dochodowy zapłacony 4 039,98 151,41

Zobowi�zanie z tytułu podatku dochodowego 29,12 196,42

 tys. PLN

 
 

3. Informacje dotycz�ce zysku przypadaj�cego na jedn� akcj� 
 

2007 2006
Zysk w okresie 24 835,94 16 607,70

Zysk netto okresu przypadaj�cy na akcjonariuszy zwykłych, zastosowany do 
obliczenia rozwodnionego zysku na jedn� akcj� 24 835,94 16 607,70

2007 2006
Liczba wyst�puj�cych w ci�gu roku akcji zwykłych 24 040 000 24 040 000

(�rednia wa�ona liczba akcji własnych b�d�cych w posiadaniu jednostki)

�rednia wa�ona liczba wyemitowanych akcji zwykłych zastosowana do obliczenia 
podstawowego zysku na jedn� akcj� 24 040 000 9 250 958
Wpływ rozwodnienia:

    opcje na akcje

    umarzalne akcje uprzywilejowane
Skorygowana �rednia wa�ona liczba akcji zwykłych zastosowana do obliczenia 
rozwodnionego zysku na jedn� akcj� 24 040 000 9 250 958

tys. PLN

w sztukach

 
 
4. Informacje dotycz�ce dywidend wypłaconych i/lub zaproponowanych do wypłaty 
Spółka nie wypłacała i nie planuje wypłaty dywidendy. 
 
5. Informacje dotycz�ce warto�ci niematerialnych  
 
Warto�� firmy 
Spółka nie posiada pozycji warto�� firmy. 
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Inne warto�ci niematerialne 

2007 2006

7,85 7,85

6,02 4,02

1,83 3,83

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

7,85 7,85

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1,83 2,00

7,85 6,02

0,00 1,83

tys. PLN

odpisy aktualizuj�ce z tytułu utraty warto�ci odwrócone w rachunku zysków i strat zgodnie z MSR 36

amortyzacja uwzgl�dniona w rachunku zysków i strat

Umorzenie i ł�czne dotychczasowe odpisy z tytułu utraty warto�ci na koniec okresu

Bilans zamkni�cia (warto�	 netto)

Warto�	 brutto na koniec okresu 

odpisy aktualizuj�ce z tytułu utraty warto�ci uj�te w rachunku zysków i strat zgodnie z MSR 36

odpisy aktualizuj�ce z tytułu utraty warto�ci, które zostały uj�te w kapitale własnym lub odwrócone bezpo�rednio 
z kapitałem własnym zgodnie z MSR 36

korekta

zwi�kszenia wynikaj�ce z transakcji poł�czenia jednostek gospodarczych

pozostałe zwi�kszenia

Zmniejszenia (z tytułu)

zbycie

Warto�	 brutto  na pocz�tek okresu 

Umorzenie i ł�czne dotychczasowe odpisy z tytułu utraty warto�ci  na pocz�tek okresu
Warto�	 netto na pocz�tek okresu

Zwi�kszenia (z tytułu) 

 
 

6. Informacje dotycz�ce rzeczowych aktywów trwałych 

Grunty, 
budynki, 
budowle, 

ulepszenia w 
obcych 
�rodkach 
trwałych

Urz�dzenia 
techniczne 
i maszyny  

�rodki 
transportu Pozostałe

�rodki trwałe 
w budowie Razem

10,16 84,00 0,00 143,53 0,00 237,69

10,16 77,44 0,00 85,39 0,00 173,00
0,00 6,56 0,00 58,14 0,00 64,70

10,16 84,00 0,00 143,53 0,00 237,69

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

A
nabycie aktywów wskutek poł�czenia jednostek 
gospodarczych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

B rozpocz�cie u�ytkowania/nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

C Inne zmiany 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 17,80 0,00 17,80

A

aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 
sprzeda�y lub wł�czone do grupy aktywów 
zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzeda�y 
zgodnie z MSSF 5 i inne zbycia (zmniejszenia) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

B sprzeda� 0,00 0,00 0,00 17,80 0,00 17,80

C Inne zmiany 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

10,16 84,00 0,00 125,73 0,00 219,89

A
Amortyzacja uwzgl�dniona w rachunku zysków 
i strat 0,00 2,46 0,00 12,12 0,00 14,58

B

Odpisy aktualizuj�ce z tytułu utraty warto�ci, które 
zostały uj�te w kapitale własnym lub odwrócone 
bezpo�rednio z kapitałem własnym zgodnie z MSR 
36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

C

Odpisy aktualizuj�ce z tytułu utraty warto�ci uj�te 
lub odwrócone w rachunku zysków i strat zgodnie z 
MSR 36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

D Ró�nice kursowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

E Inne zmiany 0,00 0,00 0,00 -10,80 0,00 -10,80

10,16 79,90 0,00 86,71 0,00 176,78
0,00 4,10 0,00 39,02 0,00 43,12

Zakumulowana amortyzacja i ł�czne zakumulowane 
odpisy aktualizuj�ce z tytułu utraty warto�ci na koniec 
okresu
Bilans zamkni�cia (warto�	 netto)

Warto�	 bilansowa brutto na pocz�tek okresu
Zwi�kszenia

Zmniejszenia

Bilans zamkni�cia (warto�	 brutto)

2007
tys. PLN

Warto�	 bilansowa brutto na pocz�tek okresu 
Zakumulowana amortyzacja i ł�czne zakumulowane 
odpisy aktualizuj�ce z tytułu utraty warto�ci na 
pocz�tek okresu
Warto�	 bilansowa netto na pocz�tek okresu 

Rok obrotowy 2007
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Grunty, 
budynki, 
budowle, 

ulepszenia w 
obcych 
�rodkach 
trwałych

Urz�dzenia 
techniczne 
i maszyny  

�rodki 
transportu Pozostałe

�rodki trwałe 
w budowie Razem

10,16 75,80 0,00 85,01 0,00 170,97

1,95 72,30 0,00 75,10 0,00 149,35
8,21 3,50 0,00 9,91 0,00 21,62

10,16 75,80 0,00 85,01 0,00 170,97
0,00 8,20 0,00 58,52 0,00 66,72

A
nabycie aktywów wskutek poł�czenia jednostek 
gospodarczych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

B rozpocz�cie u�ytkowania/nabycie 8,20 0,00 58,52 0,00 66,72

C Inne zmiany 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

A

aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 
sprzeda�y lub wł�czone do grupy aktywów 
zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzeda�y 
zgodnie z MSSF 5 i inne zbycia (zmniejszenia) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

B sprzeda� 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

C Inne zmiany 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

10,16 84,00 0,00 143,53 0,00 237,69

A
Amortyzacja uwzgl�dniona w rachunku zysków 
i strat 8,21 5,14 0,00 10,30 0,00 23,65

B

Odpisy aktualizuj�ce z tytułu utraty warto�ci, które 
zostały uj�te w kapitale własnym lub odwrócone 
bezpo�rednio z kapitałem własnym zgodnie z MSR 
36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

C

Odpisy aktualizuj�ce z tytułu utraty warto�ci uj�te 
lub odwrócone w rachunku zysków i strat zgodnie z 
MSR 36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

D Ró�nice kursowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

E Inne zmiany 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

10,16 77,44 0,00 85,40 0,00 173,00
0,00 6,56 0,00 58,14 0,00 64,69

Zakumulowana amortyzacja i ł�czne zakumulowane 
odpisy aktualizuj�ce z tytułu utraty warto�ci na koniec 
okresu
Bilans zamkni�cia (warto�	 netto)

Warto�	 bilansowa brutto na pocz�tek okresu
Zwi�kszenia

Zmniejszenia

Bilans zamkni�cia (warto�	 brutto)

Zakumulowana amortyzacja i ł�czne zakumulowane 
odpisy aktualizuj�ce z tytułu utraty warto�ci na 
pocz�tek okresu
Warto�	 bilansowa netto na pocz�tek okresu 

Rok obrotowy 2006

Warto�	 bilansowa brutto na pocz�tek okresu 

2006
tys. PLN

 
Zagregowane korekty do warto�ci bilansowych rzeczowych aktywów trwałych wykazanych 
w sprawozdaniu finansowym zgodnie z wcze�niej stosowanymi ogólnie przyj�tymi zasadami 
rachunkowo�ci 
Korekty warto�ci bilansowych rzeczowych aktywów trwałych nie wyst�piły. 
 
7. Informacje dotycz�ce utraty warto�ci aktywów 
Na dzie� 31.12.2007r. przeprowadzone zostały testy na utrat� warto�ci aktywów udziałów AERO 
Sp. z o.o. oraz PTV Production Sp. z o.o. 
Testy zostały przeprowadzone na podstawie zało�e�, odzwierciedlaj�cych najlepsz� wiedz� 
kierownictwa Capital Partners S.A. odno�nie całokształtu warunków gospodarczych 
charakterystycznych dla poszczególnych spółek oraz dla bran� w których one działaj�. Na 
okoliczno�� sporz�dzania testów na utrat� warto�ci Zarz�d Capital Partners S.A. dysponował 
aktualnymi planami finansowymi Spółek, w tym bud�etami na rok 2008 zatwierdzonymi przez 
Rady Nadzorcze Spółek. Na podstawie powy�szych danych finansowych, informacji uzyskanych 
od Spółek w zakresie ich planów rozwojowych oraz w przypadku PTV Production publicznie 
dost�pnych danych historycznych odno�nie rozwoju porównywalnej spółki wyliczone zostały 
prognozowane przepływy pieni��ne na 5 lat. Nast�pnie przepływy te zostały dyskontowane 
uzasadnionymi rynkowo stopami dyskontowymi. 
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W wyniku przeprowadzonych testów ustalono, w obu przypadkach, �e warto�� odzyskiwana 
aktywów wchodz�cych w skład o�rodków wypracowuj�cych przepływy pieni��ne przewy�sza ich 
warto�� bilansow�, w zwi�zku z tym uznaje si�, �e nie nast�piła utrata warto�ci ww. aktywów. 
 
8. Informacje dotycz�ce inwestycji finansowych  
 
Finansowe inwestycje długoterminowe 

2007 2006
Finansowe inwestycje długoterminowe

Stan na 1 stycznia 38 323,04 1 150,00

Zmiany w ci�gu okresu: 47 203,26 37 173,04
Korekta netto z tytułu aktualizacji do warto�ci godziwej odniesiona 
na wynik finansowy -9 697,53 20 145,38
Korekta netto z tytułu aktualizacji do warto�ci godziwej odniesiona 
na kapitał własny 64 450,79 0,00
Zwi�kszenia 0,00 13 922,47
Zmniejszenia -7 550,00 -5 404,68
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w sprawozdaniu 0,00 8 509,88
Stan na 31 grudnia 85 526,30 38 323,04

W tym:

Papiery notowane na giełdzie 84 434,26 17 351,81
eCard S.A. 7 654,28 17 351,81
eCard S.A. - PP 7 654,28 0,00
CP Energia S.A. 48 360,00 0,00
Bipromet S.A. 20 765,70

Papiery nienotowane na giełdzie 1 092,04 20 971,23
CP Energia S.A. 0,00 6 200,00
Dom Maklerski Capital Partners S.A. 650,00 650,00
Bipromet S.A. 0,00 6 129,19
Xtrade S.A. 442,04 442,04
Ventus S.A./Hawe S.A. 0,00 7 550,00

tys.PLN
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Finansowe inwestycje krótkoterminowe 

2007 2006
Aktywa finansowe wyceniane w warto�ci godziwej 
przez wynik finansowy/przeznaczone do obrotu

Stan na 1 stycznia 1,04 8 510,92

Zmiany w ci�gu okresu: 2 092,96 -8 509,88
Korekta netto z tytułu aktualizacji do warto�ci godziwej odniesiona 
na rachunek zysków i strat -493,72 0,00
Zwi�kszenia 7 038,56 0,00
Zmniejszenia 6 246,48 0,00
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w sprawozdaniu 1 794,60 -8 509,88
Stan na 31 grudnia 2 094,00 1,04

W tym:

Papiery notowane na giełdzie 2 094,00 -2 611,12
eCard S.A. 0,00 -2 611,12
Suwary S.A. 0,00 0,00
Viaguara S.A. 888,94 0,00
Krakchemia S.A. 1 205,06 0,00

Papiery nienotowane na giełdzie 0,00 -5 898,76
inne 0,00 1,04
eCard S.A. 0,00 0,00
Bipromet S.A. 0,00 -5 898,76
certyfikat Skarbiec 0,00 1,04

tys.PLN

 
 

2007 2006
Aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y

Stan na 1 stycznia 15 810,21 0,00

Zmiany w ci�gu okresu: 35 551,00 15 810,21
Korekta netto z tytułu aktualizacji do warto�ci godziwej odniesiona 
na kapitał własny 21 153,28 1 111,23
Zwi�kszenia 16 260,98 14 698,98
Zmniejszenia 68,66 0,00
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w sprawozdaniu -1 794,60
Stan na 31 grudnia 51 361,21 15 810,21

W tym:

Papiery notowane na giełdzie 25 409,62 1 794,60
Suwary S.A. 0,00 1 794,60
Hawe S.A. PP 6 392,40 0,00
Liberty Group S.A. 2 654,72 0,00
eMuzyka S.A. 16 362,50 0,00

Papiery nienotowane na giełdzie 25 951,60 14 015,61
Aero Sp. z o.o. 5 320,80 5 320,80
e-Muzyka.pl  Sp. z o.o. 0,00 2 295,00
Livechat Sp. z o.o. 1 300,00 449,80
PTV Production Sp.z o.o. 1 773,00 1 500,00
WiedzaNet Sp. z o.o. 4 450,01 4 450,01
ICS Management Sp. z o.o./123Market S.A. 600,00 0,00
Ba�-Pol Sp. z o.o 6 597,83 0,00
Media Ekspert Sp. z o.o. 2 600,00 0,00
Telecom Partners Sp. z o.o. 1 499,96 0,00
Invest House Sp. z o.o. 1 810,00 0,00

tys.PLN
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9. Informacje dotycz�ce innych finansowych inwestycji krótkoterminowych 
 

2007 2006
Udzielone po�yczki krótkoterminowe:
1) podmiotom powi�zanym: 410,11 752,47
  - CP Energia S.A. 0,00 752,47
  - Xtrade S.A. 410,11 0,00
2) podmiotom nie powi�zanym: 2 441,89 70,08
  - PTV Production Sp. z o.o. 1 803,30 70,08
  - Invac-Intervac S.A. 387,08 0,00
  - Media Ekspert Sp. z o.o. 251,51 0,00

RAZEM 2 852,00 822,54

tys.PLN

 
 
10. Informacje dotycz�ce nale�no�ci handlowych i innych 
 
Nale�no�ci handlowe 
 

2007 2006
Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług:
do 3 m-cy 74,58 223,76
powy�ej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00
powy�ej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,00

RAZEM 74,58 223,76

tys. PLN

 
 
Pozostałe nale�no�ci 
 

2007 2006
Nale�no�ci z tytułu podatków, ceł i ubezpiecze� 512,92 333,53
Pozostałe nale�no�ci, w tym 8 329,48 1 790,03
  - Kaucje w banku 785,03 285,03
  - Wpłaty na zakup udziałów/akcji 7 544,44 1 505,00
  - Inne 0,00 0,00

RAZEM 8 842,40 2 123,56

tys.PLN

 
 
 
11. Informacje dotycz�ce innych składników aktywów obrotowych 
 

2007 2006

Rozliczenia mi�dzyokresowe 22,19 11,03
 - czynne rozliczenia mi�dzyokresowe, w tym: 22,19 11,03
    ubezpieczenia 9,29 9,39
    utrzymanie domen internetowych 0,00 0,00
    dost�p do programu Vademecum GK 1,25 1,43
    pozostałe 11,64 0,22

Inne aktywa obrotowe 0,00 0,00
RAZEM 22,19 11,03

tys.PLN
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12. Informacje dotycz�ce �rodków pieni��nych i ich ekwiwalentów 
 

2007 2006
�rodki pieni��ne w banku i w kasie 605,49 527,11
Lokaty krótkoterminowe 0,00 4 500,00

605,49 5 027,11

w tym �rodki pieni��ne o ograniczonym dysponowaniu:
certyfikaty depozytowe 0,00 0,00

0,00 0,00
Saldo �rodków pieni��nych i ich ekwiwalentów wykazane w rachunku 
przepływów pieni��nych składa si� z nast�puj�cych pozycji na dzie� 31 
grudnia:
�rodki pieni��ne w banku i w kasie 605,49 527,11
Lokaty krótkoterminowe 0,00 4 500,00
Kredyty w rachunku bie��cym płatne na ��danie 0,00 0,00
�rodki pieni��ne przypisane działalno�ci zaniechanej 0,00 0,00

605,49 5 027,11

tys.PLN

 
 
13. Informacje dotycz�ce elementów kapitału własnego 
 
Kapitał podstawowy  
 

2007 2006
Kapitał statutowy
Akcje zwykłe o warto�ci 1,00 PLN za sztuk� 24 040 24 040

24 040 24 040
tysi�ce sztuk

2 300
2 300
2 300
9 200

520
12 020
24 040
24 040

tysi�ce sztuk

Na dzie� 31 grudnia 2007r.

   zarejestrowane w dniu 30.06.2006r.

Akcje zwykłe wyemitowane i w pełni opłacone
Na dzie� 01 stycznia 2004r.
Na dzie� 1 stycznia 2005r.

   zarejestrowane w dniu 24.04.2006r.

   zarejestrowane w dniu 20.12.2006r.

Na dzie� 01 stycznia 2006r.

Na dzie� 31 grudnia 2006r.

 
Spółka nie posiada akcji zwykłych wyemitowanych i nie w pełni opłaconych, nie posiada tak�e 
akcji własnych. 
 
Kapitał zapasowy 
 

2007 2006
Kapitał zapasowy ze sprzeda�y akcji powy�ej ich warto�ci nominalnej (agio) 7 020,00 7 020,00
Koszty zwi�zane z emisj� akcji serii D 12,04 12,04
Kapitał zapasowy ze sprzeda�y akcji powy�ej ich warto�ci nominalnej (agio) po potraceniu 
kosztów dot. emisji 7 007,96 7 007,96
Kapitał zapasowy utworzony z zysku netto 0,00 0,00

tys. PLN

 
22 czerwca 2006 r. przeprowadzona została w drodze subskrypcji prywatnej emisja 520.000 akcji 
zwykłych na okaziciela serii D o warto�ci nominalnej 1,00 zł ka�da i cenie 14,50 zł. Warto�� 
powy�ej warto�ci nominalnej została uj�ta na kapitale zapasowym (agio). 
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Kapitał rezerwowy 
 

Na dzie� 1 stycznia 2006r. 0,00 0,00
zysk / strata z tytułu przeszacowania aktywów finansowych dost�pnych do sprzeda�y 
odniesiona na kapitał w 2006r. 0,00 0,00
zysk / strata z tytułu przeszacowania aktywów finansowych dost�pnych do sprzeda�y 
przeniesione na wynik finansowy w 2006r. 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy 0,00 0,00
Na dzie� 31 grudnia 2006r. 0,00 0,00
zysk / strata z tytułu przeszacowania aktywów finansowych dost�pnych do sprzeda�y 
odniesiona na kapitał w 2007r. 65 212,46 0,00
zysk / strata z tytułu przeszacowania aktywów finansowych dost�pnych do sprzeda�y 
przeniesione na wynik finansowy w 2007r. 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy -12 390,37 0,00
Na dzie� 31 grudnia 2007r. 52 822,09 0,00

tys. PLN

Inne

Kapitał 
rezerwowy z 
aktualizcji 

wyceny

 
 
Zyski zatrzymane 

Na dzie� 1 stycznia 2006r. 0,00 0,00 -336,24 -336,24
Zyski netto roku obrotowego 0,00 0,00 -29,89 -29,89
Na dzie� 31 grudnia 2006r. 0,00 0,00 -366,13 -366,13
Zyski netto roku obrotowego 0,00 0,00 16 607,70 16 607,70
Przekazanie na kapitał zapasowy 0,00 16 241,57 -16 241,57 0,00
Na dzie� 31 grudnia 2007r. 0,00 16 241,57 0,00 16 241,57

Razem zyski 
zatrzymane

tys. PLN

Zysk/ Strata z 
lat ubiegłych

Kapitał 
zapasowy 
tworzony 
zgodnie z 

wymogami KSH

Kapitał 
zapasowy 
utworzony 
zgodnie z 

uchwałami WZ

 
 
14. Informacje dotycz�ce zobowi�za	 finansowych 
 

2007 2006

Zobowi�zania finansowe wyceniane w wart. godziwej przez wynik finansowy
stan na 1 stycznia 6 939,80 9 490,00
zmiany w ci�gu okresu: 2 673,92 -2 550,20
Korekta netto z tytułu aktualizacji do wart. godziwej odniesiona na rachunek zysków i strat 44,79 3 880,68
Zwi�kszenia: 9 919,13 449,80
 - emisja obligacji Livechat Sp. z o.o. (seria A-III) 0,00 449,80
 - emisja obligacji Karen S.A. (seria C - III) 800,00 0,00
 - emisja obligacji WiedzaNet Sp. z o.o. (seria D) 3 764,13 0,00
 - emisja obligaji Ba�-Pol Sp. z o.o. (seria E) 3 645,00 0,00
 - emisja obligacji Libery Group S.A. (seria B - II) 1 710,00 0,00
Zmniejszenia: -7 290,00 -6 880,68
 -wykup obligacji eCard S.A. (seria A II) 0,00 -6 880,68
 -wykup obligacji Bipromet S.A. (seria B) -6 490,00 0,00
 -wykup obligacji Karen S.A. (seria C-III) -800,00 0,00
Ró�nice kursowe 0,00 0,00
Stan na 31 grudnia 9 613,72 6 939,80

Krótkoterminowe 5 968,72 6 939,80
Długoterminowe 3 645,00 0,00

tys. PLN
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Kwota
Efektywna stopa 
procentowa %

Podstawowy termin 
spłaty

Krótkoterminowe:
Kredyty w rachunku bie��cym 0,00 x x

Krótkoterminowe kredyty i zaci�gni�te po�yczki 0,00 x x

Dłu�ne papiery warto�ciowe, w tym: 5 923,93 x x

 - Livechat Sp. z o.o.(seria A-III) 449,80
brak mo�liwo�ci 

oszacowania
30.11.2008

 - WiedzaNet Sp. z o.o. (seria D) 3 764,13
brak mo�liwo�ci 

oszacowania
31.03.2008

 - Liberty Group S.A. (seria B-II) 1 710,00 5% 31.03.2008

Krótkoterminowa cz��� zobowi�za� finansowych długoterminowych 0,00 x x

Odsetki naliczone na 31.12.2007 r. 44,79 x x

Razem zobowi�zania finansowe krótkoterminowe 5 968,72 x x

Długoterminowe:
Długoterminowa cz��� kredytów i zaci�gni�tych po�yczek 0,00 x x

Dłu�ne papiery warto�ciowe, w tym: 3 645,00 x x

 - Ba�-Pol Sp. z o.o. (seria E) 3 645,00
brak mo�liwo�ci 

oszacowania
30.04.2009

Odsetki naliczone na 31.12.2007 r. 0,00 x x

Razem zobowi�zania finansowe długoterminowe 3 645,00 x x

tys. PLN
2007 rok

 
 

 

Kwota
Efektywna stopa 
procentowa %

Podstawowy termin 
spłaty

Krótkoterminowe:
Kredyty w rachunku bie��cym 0,00 x x

Krótkoterminowe kredyty i zaci�gni�te po�yczki 0,00 x x

Dłu�ne papiery warto�ciowe, w tym: 6 939,80 x x

 - Bipromet S.A. - (seria B) 6 490,00
brak mo�liwo�ci 

oszacowania
31.12.2007

 - Livechat Sp. z o.o.(seria A-III) 449,80
brak mo�liwo�ci 

oszacowania
30.11.2008

Krótkoterminowa cz��� zobowi�za� finansowych długoterminowych 0,00 x x

Odsetki naliczone na 31.12.2006 r. 0,00 x x

Razem zobowi�zania finansowe krótkoterminowe 6 939,80 x x

Długoterminowe:
Długoterminowa cz��� kredytów i zaci�gni�tych po�yczek 0,00 x x
Dłu�ne papiery warto�ciowe 0,00 x x
Odsetki naliczone na 31.12.2006 r. 0,00 x x

Razem zobowi�zania finansowe długoterminowe 0,00 x x

tys. PLN
2006 rok
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Dłu�ne 
instrumenty 

finansowe wg 
rodzaju

Warto�	 
nominalna Warunki oprocentowania

Podstawowy 
termin wykupu

Gwarancje/ 
zabezpieczenia

Dodatkowe 
prawa Rynek notowa�

obligacje imienne 
serii A (III)

449,80 tys zł (tj. 
2.600 zł x 173 

szt)

1 - wykup w podstawowym terminie wykupu - �wiadczenie 
niepieni��ne polegaj�ce na wydaniu 1 akcji Livechat za 1 

obligacj�                                                                                       
2 - wykup we wcze�niejszym terminie wykupu - zapłata za 
ka�d� obligacj� kwoty równej �redniej cenie sprzeda�y 1 

akcji Livechat w ramach danego Wcze�niejszego Wykupu, 
pomniejszona o koszty transakcji                        

30.11.2008

zobowi�zania 
Emitenta z tytułu 

Obligacji -
niezabezpieczone, 

bezpo�rednie i 
bezwarunkowe

obligacje mog� 
by� zbywane bez 

ogranicze�

obligacje nie s� 
przedmiotem obrotu na 

rynku regulowanym

obligacje imienne 
serii D

3.764,13 tys. zł 
(tj. 1.903 zł x 

1.978 szt.) 

Zgodnie z porozumieniem z dnia 20.12.2007 zostały 
zmienione warunki i data wykupu obligacji                                                   

1 - wykup w podstawowym terminie wykupu - �wiadczenie 
niepieni��ne polegaj�ce na wydaniu 5.000 akcji WiedzaNet 

za 1 obligacj�                                                                                
2 - wykup we wcze�niejszym terminie wykupu - wydanie za 

ka�d� wykupywan� we wcze�niejszym terminie obligacj� 
odpowiedniej liczby akcji                        

31.12.2007        
/przedłu�enie 
terminu do 
31.03.2008

zobowi�zania 
Emitenta z tytułu 

Obligacji -
niezabezpieczone, 

bezpo�rednie i 
bezwarunkowe

obligacje mog� 
by� zbywane bez 

ogranicze�

obligacje nie s� 
przedmiotem obrotu na 

rynku regulowanym

obligacje imienne 
serii B (II)

1.710,00 tys. zł 
(tj. 18.000 zł x 

95 szt.)

1 - wykup w podstawowym terminie wykupu - �wiadczenie 
pieni��ne polegaj�ce na zapłacie za ka�d� obligacj� kwoty 

pieni��nej w wys. wart. nominalnej jednej obligacji 
powi�kszonej o odsetki (5%)                                                                                                                  

2 - wykup we wcze�niejszym terminie wykupu - zapłata za 
ka�d� obligacj� kwoty uzale�nionej od wysoko�ci kwoty 

uzyskanej ze sprzeda�y akcji Liberty Group S.A.                        

31.03.2008

zobowi�zania 
Emitenta z tytułu 

Obligacji -
niezabezpieczone, 

bezpo�rednie i 
bezwarunkowe

obligacje mog� 
by� zbywane bez 

ogranicze�

obligacje nie s� 
przedmiotem obrotu na 

rynku regulowanym

 ZOBOWI
ZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU WYEMITOWANYCH DŁU�NYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH - STAN NA 31.12.2007R.

 
 

Dłu�ne 
instrumenty 

finansowe wg 
rodzaju

Warto�	 
nominalna Warunki oprocentowania

Podstawowy 
termin wykupu

Gwarancje/ 
zabezpieczenia

Dodatkowe 
prawa Rynek notowa�

obligacje imienne 
serii E

3.645,00 tys. zł 
(tj. 202,50 zł x 

18 szt.) 

1 - wykup w podstawowym terminie wykupu - �wiadczenie 
niepieni��ne polegaj�ce na przekazaniu praw ze 150 

udziałów Ba�-Pol za 1 obligacj�                                                       
2 - wykup we wcze�niejszym terminie wykupu - zapłata za 
ka�d� obligacj� kwoty równej �redniej cenie sprzeda�y 150 

udziałów Ba�-Pol w ramach danego Wcze�niejszego 
Wykupu, pomniejszona o koszty transakcji                        

30.04.2009

zobowi�zania 
Emitenta z tytułu 

Obligacji -
niezabezpieczone, 

bezpo�rednie i 
bezwarunkowe

obligacje mog� 
by� zbywane bez 

ogranicze�

obligacje nie s� 
przedmiotem obrotu na 

rynku regulowanym

 ZOBOWI
ZANIA DŁUGOTERMINOWE Z TYTUŁU WYEMITOWANYCH DŁU�NYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH - STAN NA 31.12.2007R.

 
 
 
15. Informacje dotycz�ce zobowi�za	 z tytułu dostaw i usług 
 

2007 2006

Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług:

  do 3 m-cy 48,81 345,25

  powy�ej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00
  powy�ej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,00

RAZEM 48,81 345,25

tys.PLN
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16. Informacja dotycz�ca pozostałych zobowi�za	 i rezerw krótkoterminowych 
 
Pozostałe zobowi�zania 
 

2007 2006

Zobowi�zania pracownicze 0,00 0,00

Zobowi�zania z tytułu VAT 0,00 0,00

Zobowi�zania z tytułu ubezpiecze� społecznych 0,68 6,49

Zobowi�zania z tytułu innych podatków 1,35 48,55

ZF�S 0,00 0,00
Pozostałe zobowi�zania wobec podmiotów powi�zanych 0,00 0,00

Pozostałe zobowi�zania krótkoterminowe: 1 300,96 6 257,61

 -nieprzydzielone obligacje 0,00 800,00

 -zobowi�zanie z tytułu zakupu udziałów 700,00 5 457,61
 -inne 600,96 0,00
Razem pozostałe zobowi�zania 1 302,99 6 312,64

tys.PLN

 
 
Rezerwy 
 

Koszty 
poprzedniego 

okresu
Ekwiwalent za 

urlop
Inne Ogółem

Na dzie� 1 stycznia 2007r. 25,07 0,00 0,00 25,07

Utworzone w ci�gu roku 31,66 0,00 0,00 31,66
wykorzystane (poniesione i rozliczone)  w ci�gu roku -27,52 0,00 0,00 -27,52
niewykorzystane (nieponiesione i rozwi�zane) w ci�gu roku -18,31 0,00 0,00 -18,31

Korekty z tytułu ró�nic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty stopy dyskontowej 0,00 0,00 0,00 0,00

Na dzie� 31 grudnia 2007r. 10,90 0,00 0,00 10,90

Krótkoterminowe 2007r. 10,90 0,00 0,00 10,90
Długoterminowe 2007r. 0,00 0,00 0,00 0,00

Krótkoterminowe 2006r. 25,07 0,00 0,00 25,07
Długoterminowe 2006r. 0,00 0,00 0,00 0,00

tys. PLN
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17. Instrumenty finansowe 
 

Klasyfikacja instrumentów finansowych – według warto�ci bilansowych 

Aktywa finansowe 
wyceniane do wart. 

godziwej przez 
RZiS

Po�yczki i 
nale�no�ci

Aktywa 
utrzymywane do 

terminu 
zapadalno�ci

Aktywa finansowe 
dost�pne do 
sprzeda�y

Zobowi�zania 
finansowe 

wyceniane do wart. 
godziwej przez 

RZiS

Inne zobowi�zania 
finansowe 

wyceniane w 
zamotyzowanym 

koszcie

Ogółem

Udziały i akcje 2 094,00 51 361,21 53 455,21

Udzielone po�yczki krótkoterminowe 2 852,00 2 852,00

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług (netto) 74,58 74,58

Pozostałe nale�no�ci 8 329,48 8 329,48

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 605,49 605,49

Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług -48,81 -48,81

Zobowi�zania finansowe -9 613,72 -9 613,72
Pozostałe zobowi�zania -1 300,96 -1 300,96

2 094,00 11 861,55 0,00 51 361,21 -9 613,72 -1 349,77 54 353,27

Stan na dzie� 31 grudnia 2007r. - w tys. PLN

Pozycje bilansowe

Klasy instrumentów finansowych

 
 

Aktywa finansowe 
wyceniane do wart. 

godziwej przez 
RZiS

Po�yczki i 
nale�no�ci

Aktywa 
utrzymywane do 

terminu 
zapadalno�ci

Aktywa finansowe 
dost�pne do 
sprzeda�y

Zobowi�zania 
finansowe 

wyceniane do wart. 
godziwej przez 

RZiS

Inne zobowi�zania 
finansowe 

wyceniane w 
zamotyzowanym 

koszcie

Ogółem

Udziały i akcje 1,04 15 810,21 15 811,25

Udzielone po�yczki krótkoterminowe 822,54 822,54

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług (netto) 223,76 223,76

Pozostałe nale�no�ci 1 790,03 1 790,03

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 5 027,11 5 027,11

Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług -345,25 -345,25

Zobowi�zania finansowe -6 939,80 -6 939,80
Pozostałe zobowi�zania -6 257,61 -6 257,61

1,04 7 863,44 0,00 15 810,21 -6 939,80 -6 602,86 10 132,03

Pozycje bilansowe

Klasy instrumentów finansowych
Stan na dzie� 31 grudnia 2006r. - w tys. PLN

 

Warto�ci godziwe poszczególnych aktywów i zobowi�za	 finansowych 

waro�� bilansowa warto�� godziwa waro�� bilansowa warto�� godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w wart. godziwej przez RZiS 2 094,00 2 094,00 1,04 1,04

Po�yczki i nale�no�ci 11 861,55 11 861,55 7 863,44 7 863,44

Aktywa utrzymywane do terminu zapadalno�ci 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y 51 361,21 51 361,21 15 810,21 15 810,21
Suma aktywów finansowych 65 316,76 65 316,76 23 674,69 23 674,69

Zobowi�zania finansowe wyceniane do wart. godziwej przez RZiS 9 613,72 9 613,72 6 939,80 6 939,80

Inne zobowi�zania finansowe wyceniane w zamotyzowanym koszcie 1 349,77 1 349,77 6 602,86 6 602,86
Suma zobowi�za� finansowych 10 963,49 10 963,49 13 542,66 13 542,66

Stan na dzie� 31.12.2007r. Stan na dzie� 31.12.2006r.

Pozycje bilansowe

 
Spółka nie jest w stanie wiarygodnie ustali� warto�ci godziwej posiadanych udziałów i akcji w 
spółkach nienotowanych na aktywnych rynkach, zaklasyfikowanych do kategorii aktywów 
finansowych dost�pnych do sprzeda�y. W zwi�zku z tym s� one wykazywane w bilansie Spółki 
według ceny nabycia. 



Capital Partners Spółka Akcyjna 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2007 r.  
 

 39/50 

Pozycje przychodów, kosztów, zysków i strat uj�te w rachunku zysków i strat w podziale na 
kategorie krótkoterminowych instrumentów finansowych 

Aktywa 
finansowe 

wyceniane do 
wart. godziwej 

przez RZiS

Po�yczki i 
nale�no�ci

Aktywa 
utrzymywane do 

terminu 
zapadalno�ci

Aktywa 
finansowe 

dost�pne do 
sprzeda�y

Zobowi�zania 
finansowe 

wyceniane do 
wart. godziwej 

przez RZiS

Inne 
zobowi�zania 

finansowe 
wyceniane w 

zamotyzowanym 
koszcie

Ogółem

Przychody/(Koszty) z tytułu odsetek 298,20 -52 119,79 -51 821,59

Zyski /(Straty) z tytułu ró�nic kursowych 0,00

Utworzenie odpisów aktualizacyjnych 0,00

Odwrócenie odpisów aktualizacyjnych 0,00

Zyski/(Straty) z tytułu wyceny i realizacji do wart. 
godziwej 6 084,72 18 067,95 24 152,67

Ogółem (zysk/strata netto) 6 084,72 298,20 0,00 18 067,95 -52 119,79 0,00 -27 668,92

za okres 01.01.2007r. - 31.12.2007r.

 tys. PLN

 

Zarz�dzanie ryzykiem finansowym 
Głównymi ryzykami, na jakie mo�e by� nara�ona Spółka s�: 

� ryzyko rynkowe: 
-  ryzyko zmian stóp procentowych 
-  ryzyko walutowe 

� ryzyko płynno�ci 
� ryzyko kredytowe. 

 
Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe 
Ryzyko walutowe obecnie w Spółce nie wyst�puje, poniewa� Spółka nie posiada zagranicznych 
odbiorców i dostawców oraz nie prowadzi innych rozlicze� walutowych. 
 
Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej 
Udzielone przez Spółk� po�yczki o stałym oprocentowaniu nara�one s� na ryzyko zmiany 
warto�ci godziwej w wyniku zmian stóp procentowych. Natomiast udzielone po�yczki ze zmienn� 
stop� procentow� nara�one s� na ryzyko zmiany przepływów pieni��nych w wyniku zmian stóp 
procentowych.  

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko równa jest ich warto�ci bilansowej i na moment bilansowy 
wyniosła odpowiednio: 

Warto�	 netto Naliczone odsetki Warto�	 netto Naliczone odsetki

Stałe oprocentowanie, w tym: 2 349,00 92,89 820,00 2,54

  - oprocentowanie wg umowy 10% 1 985,00 69,82 820,00 2,54

  - oprocentowanie wg umowy 6,5% 364,00 23,07 0,00 0,00

Zmienne oprocentowanie, w tym: 400,00 10,11 0,00 0,00

  - 3 M WIBOR + 1,5% 400,00 10,11 0,00 0,00

RAZEM 2 749,00 103,00 820,00 2,54

2006Udzielone po�yczki - w tys. PLN 2007

 
Przy zało�eniu wzrostu/spadku w najbli�szym roku stóp procentowych o 1% to przychody 
finansowe z tytułu odsetek od po�yczek a w konsekwencji wynik finansowy Spółki za 2008r. 
zwi�kszy si� /zmniejszy si� o ok. 4 tys. PLN. 
Pozostałe po�yczki ze stałym oprocentowaniu, zdaniem Spółki udzielone zostały na rynkowych 
warunkach. 
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Spółka nie stosowała na moment bilansowy instrumentów finansowych ani innych metod 
słu��cych zabezpieczeniu si� przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzgl�du na nieistotny 
wpływ przychodów odsetkowych na wynik finansowy Spółki.  
 
Ryzyko płynno�ci 
Spółka jak ka�dy podmiot działaj�cy na rynku nara�ona jest na ryzyko utraty płynno�ci 
finansowej, rozumianej jako zdolno�� regulowania swoich zobowi�za� w wyznaczonym terminie. 
Finansowanie działalno�ci przy pomocy zewn�trznych �ródeł (dłu�ne instrumenty, kredyty) 
podwy�sza ryzyko utraty płynno�ci w przyszło�ci. 

Spółka musi mie� stały dost�p do rynków finansowych, dlatego jest nara�ona na ryzyko braku 
mo�liwo�ci pozyskania nowego finansowania, jak równie� refinansowania swojego zadłu�enia. 
Ryzyko to jest uzale�nione przede wszystkim od warunków rynkowych i oceny zdolno�ci 
kredytowej Spółki. 

Spółka zarz�dza swoj� płynno�ci� poprzez bie��ce monitorowania poziomu wymagalnych 
zobowi�za�, prognozowanie przepływów pieni��nych oraz odpowiednie zarz�dzanie �rodkami 
pieni��nymi. Spółka inwestuje wolne �rodki pieni��ne w bezpieczne, krótkoterminowe 
instrumenty finansowe (lokaty bankowe), które mog� by� w ka�dej chwili wykorzystane do 
obsługi zobowi�za�. 

Poni�ej zaprezentowano kontraktowe terminy zapadalno�ci zobowi�za� finansowych: 

Warto�� 
bilansowa

Kontraktowe 
przepływy 
pieni��ne

Do 6 miesi�cy 6 - 12 miesi�cy 1 - 2 lata 2 - 5 lat Powy�ej 5 lat

Zobowi�zania finansowe: 

  - obligacje 9 613,72 -9 613,72 -5 968,72 -3 645,00

  - zobowi�zania handlowe 48,81 -48,81 -48,81

 - pozostałe zobowi�zania 1 300,96 -1 300,96 -1 300,96

RAZEM 10 963,49 -10 963,49 -1 349,77 -5 968,72 -3 645,00 0,00 0,00

Stan na 31.12.2007r.

 tys. PLN

 

Warto�� 
bilansowa

Kontraktowe 
przepływy 
pieni��ne

Do 6 miesi�cy 6 - 12 miesi�cy 1 - 2 lata 2 - 5 lat Powy�ej 5 lat

Zobowi�zania finansowe: 

  - obligacje 6 939,80 -6 939,80 -6 939,80

  - zobowi�zania handlowe 345,25 -345,25 -345,25

 - pozostałe zobowi�zania 6 257,61 -6 257,61 -6 257,61

RAZEM 13 542,66 -13 542,66 -6 602,86 -6 939,80 0,00 0,00 0,00

Stan na 31.12.2006r. 

 tys. PLN

 
W zaprezentowanej tabeli warto�� obligacji do wykupu uwzgl�dniona została w warto�ci bilansowej, warunki 
wykupu opisano powy�ej (pkt. 14). 

Ryzyko kredytowe 
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mo�liwo�ci wywi�zania si� z zobowi�za� przez 
wierzycieli Spółki. Ryzyko kredytowe zwi�zane jest z trzema głównymi obszarami: 
- wiarygodno�� kredytowa klientów handlowych, 
- wiarygodno�� kredytowa instytucji finansowych tj. banków, 
- wiarygodno�� kredytowa podmiotów, w które Spółka inwestuje, udziela po�yczek. 

Spółka na bie��co monitoruje stany nale�no�ci od kontrahentów, przez co nara�enie jej na ryzyko 
nie�ci�galno�ci nale�no�ci jest nieznaczne. 

W zakresie wolnych �rodków pieni��nych Spółka korzysta z krótkoterminowych lokat 
bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych. 

Spółka udziela po�yczek głównie spółkom portfelowym na ich bie��c� działalno��, zgodnie z 
podpisanymi umowami inwestycyjnymi. Ze wzgl�du na fakt, �e na bie��co monitorowana jest 
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sytuacji maj�tkowa i wynik finansowy spółek, ocenia si�, �e poziom ryzyka kredytowego dla 
udzielonych po�yczek nie jest znacz�cy. 

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko równa jest warto�ci bilansowej tych instrumentów i na dat� 
bilansow� wyniosła odpowiednio: 

2007 2006

Aktywa finansowe wyceniane w warto�co godziwej przez RZiS 2 094,00 1,04

Po�yczki i nale�no�ci 11 256,06 2 836,33

Aktywa utrzymywane do terminu zapadalno�ci 0,00 0,00

Aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y 51 361,21 15 810,21
�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 605,49 5 027,11

RAZEM 65 316,76 23 674,69

Warto�	 bilansowa - w tys. PLN

 
Klasyfikacja aktywów finansowych według długo�ci okresu przeterminowania, przedstawia si� 
nast�puj�co: 

Warto�	 brutto Utrata warto�ci Warto�	 brutto Utrata warto�ci

Bez przeterminowania 74,58 0,00 223,76 0,00

Przeterminowane 0 - 30 dni 0,00 0,00 0,00 0,00

Przeterminowane - 31 - 120 dni 0,00 0,00 0,00 0,00

Przeterminowanie 121 - 365 dni 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowane powy�ej 1 roku 0,00 0,00 0,00 0,00

RAZEM 74,58 0,00 223,76 0,00

2006Nale�no�ci handlowe - w tys. PLN 2007

 
Na dzie� bilansowy Spółka nie posiadała nale�no�ci handlowych przeterminowanych. 

Warto�	 brutto Utrata warto�ci Warto�	 brutto Utrata warto�ci

Bez przeterminowania 2 464,92 0,00 822,54 0,00

Przeterminowane 0 - 30 dni 0,00 0,00 0,00 0,00

Przeterminowane - 31 - 120 dni 0,00 0,00 0,00 0,00

Przeterminowanie 121 - 365 dni 387,08 0,00 0,00 0,00
Przeterminowane powy�ej 1 roku 0,00 0,00 0,00 0,00

RAZEM 2 852,00 0,00 822,54 0,00

Po�yczki udzielone - w tys. PLN 2007 2006

 
Na dzie� bilansowy jedna udzielona przez Spółk� po�yczka uległa przeterminowaniu. Była to 
po�yczka udzielona w dniu 09.01.2007r. firmie Invac Intervac S.A. na kwot� 364 tys. PLN, z 
terminem spłaty 01.03.2007r. Zabezpieczeniem spłaty po�yczki był zastaw rejestrowy dokonany 
na maszynach Spółki, warto�� zabezpieczenia 1.265,44 tys. PLN. W dniu 22 stycznia 2008r. 
Emitent zawarł Umow� przelewu wierzytelno�ci, na mocy, której scedował wierzytelno�� w 
wysoko�ci 364.000,00 zł na Pana Jerzego Krajewskiego. 

Zarz�dzanie kapitałem 
Celem Zarz�du w zarz�dzaniu ryzykiem kapitałowym jest ochrona Spółki do kontynuowania 
działalno�ci, aby mo�liwe było zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom oraz korzy�ci dla 
innych zainteresowanych. Ponadto strategiczny jest tak�e rozwój Spółki i na ten cel Spółka chce 
przede wszystkim przeznacza� �rodki buduj�c długoterminow� warto�� dla akcjonariuszy poprzez 
kolejne uruchamiane projekty inwestycyjne.  
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Zgodnie ze Statutem Spółki oraz Kodeksem Spółek Handlowych decyzja o wypłacie dywidendy 
oraz wykupie akcji własnych w celu umorzenia podlega zatwierdzeniu przez Walne 
Zgromadzenie. Spółka nie wypłaciła dotychczas dywidendy. 

Zgodnie z Uchwał� Nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 19 czerwca 2007r. 
został wprowadzony Program Motywacyjny dla Zarz�du, pracowników oraz istotnych osób 
współpracuj�cych. 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym nie było zmian zasad zarz�dzania kapitałem. 

Na Spółce nie spoczywały w 2006 roku oraz w 2007 r. jakiekolwiek zewn�trzne wymogi 
kapitałowe. Podmiot zale�ny tj. Dom Maklerski Capital Partners S.A. zobowi�zany jest zgodnie 
Rozporz�dzeniem Ministra Finansów z dnia 14 kwietnia 2006r. w sprawie zakresu i 
szczegółowych zasad wyznaczania wymogów kapitałowych oraz maksymalnej wysoko�ci 
kredytów, po�yczek i wyemitowanych dłu�nych papierów warto�ciowych w stosunku do 
kapitałów (Dz. U. nr 67 poz. 479) do systematycznego wyznaczania wymogów kapitałowych i 
poziomu nadzorowanych kapitałowych oraz utrzymywania ich na poziomie zgodnym z 
rozporz�dzeniem.  
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DANE UZUPEŁNIAJ�CE 
 
1. Informacje o zatrudnieniu 
Na dzie� 31 grudnia 2007 r. Spółka zatrudniała jedn� osob� (pracownik umysłowy) na podstawie 
umowy o prac�. Ponadto Spółka na stałe korzysta z usług podmiotów zewn�trznych na mocy 
zawartych umów o współprac� i na dzie� 31 grudnia 2007 r. współpracowała z pi�cioma 
podmiotami. 
 
2. Wynagrodzenia, ł�cznie z wynagrodzeniem z zysku, wypłacone członkom zarz�du i rady 
nadzorczej 
Członkowie Zarz�du Spółki sprawuj� swoje funkcje nieodpłatnie. Na mocy uchwały Rady 
Nadzorczej nr 2 z dnia 10 kwietnia 2003 r. członkowie Zarz�du maj� prawo do połowy 
przychodów netto Spółki uzyskiwanych z usług doradczych, to znaczy przychodu uzyskanego z 
realizacji projektów doradczych, obni�onego o koszty bezpo�rednie zwi�zane z realizacj� tych 
projektów. Uprawnienie to dotyczy projektów, w których wykonywaniu członkowie Zarz�du bior� 
faktyczny udział. Członkom Zarz�du nie nale�y si� wynagrodzenie z tytułu osi�gni�tych przez 
Spółk� zysków z inwestycji kapitałowych. 

W roku obrotowym Spółka nie wypłaciła wynagrodzenia Członkom Zarz�du z tytułu osi�gni�tych 
przez Spółk� przychodów. 

Spółka wypłaciła wynagrodzenie Członkom Rady Nadzorczej w wysoko�ci 10.834,00 zł netto, w 
tym: 

- Jacek Jaszczołt  – 1.676,00 zł 
- Zbigniew Hayder  – 2.494,00 zł 
- Zbigniew Kuli�ski  – 2.494,00 zł 
- Marek Le�niak  – 1.676,00 zł 
- Jurij Sadowski - 2.494,00 zł.  

 

3. Transakcje z członkami zarz�du i organami nadzorczymi i ich mał�onkami, krewnymi 
lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub powi�zanymi z tytułu opieki, 
przysposobienia lub kurateli z osob� zarz�dzaj�c� lub b�d�c� w organach nadzorczych 
jednostki 
W bie��cym okresie Przewodnicz�cy Rady Nadzorczej – Pan Jacek Jaszczołt, b�d�c 
Obligatariuszem Spółki posiadaj�cym 178 Obligacji serii B o cenie nominalnej 590,00 zł, 
otrzymał w ramach przedterminowego wykupu wszystkich Obligacji 35.422 akcji Spółki 
Bipromet S.A za ka�d� Obligacj�, wycenionych na moment przeniesienia własno�ci na kwot� 
885,55 tys. zł. Wycena akcji po pomniejszeniu o warto�� nominaln� Obligacji wynosi 780,53 tys. 
zł. 

Ponadto Członek Rady Nadzorczej Pan Jurij Sadowski oraz osoba z nim powi�zana Pani Ała 
Sadowska uczestniczyli w bie��cym okresie w emisji Obligacji serii E, których podstawowy 
termin wykupu przypada na dzie� 30.04.2008 r. 

4. Informacje o znacz�cych wydarzeniach dotycz�cych lat ubiegłych uj�tych w 
sprawozdaniu za bie��cy okres 
W jednostkowym sprawozdaniu za bie��cy okres nie uj�to �adnych znacz�cych wydarze� 
dotycz�cych lat ubiegłych. 
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5.  Informacje dotycz�ce zdarze	 nast�puj�cych po dniu bilansowym 
� W dniu 11 stycznia 2008r. dokonana została przez wła�ciwy s�d rejestracja kapitału 

zakładowego Przedsi�biorstwa Realizacji i Dostaw Budownictwa „PIECEXPORT” Sp. z 
o.o. z siedzib� w Gliwicach (dalej „PIECEXPORT”), podwy�szonego o udziały 
obejmowane na podstawie zło�onego przez Capital Partners S.A. w dniu 29 pa�dziernika 
2007r. O�wiadczenia o przyst�pieniu do spółki. Capital Partners S.A. obj�ła 5 udziałów 
PIECEXPORT za ł�czna cen� 6.944.444,00 zł. Po dokonanym podwy�szeniu kapitał 
zakładowy PIECEXPORT wynosi 1.180.000,00 zł i dzieli si� na 90 udziałów. 	ródłem 
finansowania nabycia udziałów PIECEXPORT były �rodki własne. Nabyte aktywa 
stanowi� 5,56% w kapitale zakładowym PIECEXPORT i 5,56% udziału w ogólnej 
liczbie głosów na Zgromadzeniu Wspólników Spółki.  

� W dniu 16 stycznia 2008r., w ramach realizacji Umowy Inwestycyjnej z dnia 15 stycznia 
2008r. zawartej pomi�dzy Capital Partners S.A. a Michałem Sici�skim, VAP Video Art 
Production GmbH, Richardem Kunickim, Media Ekspert Sp. z o.o. oraz VIRTUAL 
VISION S.A., zawarte zostały odpowiednio: (i) Umowa sprzeda�y przez Capital 
Partners S.A. na rzecz VAP Video Art Production GmbH udziałów w Media Ekspert Sp. 
z o.o.; (ii) Umowa sprzeda�y przez Capital Partners S.A. na rzecz Michała Sici�skiego 
udziałów w Media Ekspert Sp. z o.o.; (iii) Umowa sprzeda�y przez VAP Video Art 
Production GmbH na rzecz Capital Partners S.A. akcji spółki VIRTUAL VISION S.A.; 
oraz (iv) Umowa sprzeda�y przez Michała Sici�skiego na rzecz Capital Partners S.A. 
akcji spółki VIRTUAL VISION S.A.  
Na mocy umów wymienionych w pkt. i) i ii) Capital Partners S.A. zbyła ł�cznie 12.650 
udziałów Media Ekspert Sp. z o.o. warto�ci nominalnej 500,00 zł ka�dy udział za ł�czn� 
cen� 2.595.022,00 zł. Zbyte aktywa stanowi� 55,73% w kapitale zakładowym Media 
Ekspert Sp. z o.o. i uprawniaj� do 55,73% głosów na Walnym Zgromadzeniu Media 
Ekspert Sp. z o.o.  
Na mocy umów wymienionych w pkt. iii) i iv) Capital Partners S.A. nabyła ł�cznie 
15.000.000 akcji VIRTUAL VISION S.A., o warto�ci nominalnej 0,01 zł jedna akcja,  za 
ł�czna cen� 1.095.000,00 zł. 	ródłem finansowania nabycia VIRTUAL VISION S.A. 
były �rodki własne. Nabyte aktywa stanowi� 29,41% w kapitale zakładowym VIRTUAL 
VISION S.A. i 27,78% udziału w ogólnej liczbie głosów na Zgromadzeniu Wspólników 
Spółki. 

� W dniu 1 lutego 2008r. zawarta została ze spółk� Gadu-Gadu S.A. umowa sprzeda�y 
posiadanych przez Capital Partners S.A. akcji LIVECHAT Software S.A. (dalej 
„LIVECHAT”). Capital Partners S.A. zbyła na rzecz Gadu-Gadu S.A. ł�cznie 2.500.000 
akcji LIVECHAT o warto�ci nominalnej 0,10 zł ka�da akcja za ł�czn� cen� 1.970.000,00 
zł. Zgodnie z zawart� umow�, ł�czna cena za sprzedane akcje LIVECHAT mo�e zosta� 
powi�kszona o kwot� 750.000,00 zł w przypadku osi�gni�cia przez LIVECHAT 
okre�lonych wyników finansowych w 2008r. Zbyte aktywa stanowi� 50% w kapitale 
zakładowym LIVECHAT i uprawniaj� do 50% głosów na Walnym Zgromadzeniu 
LIVECHAT.  

� W dniu 31 marca 2008r. Spółka dokonała wykupu 1.978 (wszystkich 
 wyemitowanych) Obligacji Serii D poprzez spełnienia �wiadczenia niepieni��nego. 
W zwi�zku z przedstawieniem przez Obligatariuszy Arkuszy Wykupu 1.260 Obligacji 
Emitent przeniósł własno�� 6.300.000 akcji WiedzaNet S.A. stanowi�cych ł�cznie 
21,80% kapitału zakładowego spółki. Po przedstawieniu przez Obligatariuszy  
Arkuszy Wykupu  pozostałych 718 Obligacji i przeniesieniu przez Emitenta własno�ci 
kolejnych 3.590.000 akcji WiedzaNet S.A. Emitent posiada� b�dzie 1.920.000 akcji 
spółki WiedzaNet S.A., które stanowi� b�d� 6,64% jej kapitału zakładowego.  
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6. Inwestycje w jednostki zale�ne, podporz�dkowane i stowarzyszone 
 

Stan na dzie� 1 stycznia 2007r.
Warto�� brutto 14 329,19 23 993,86
Odpisy aktualizuj�ce 0,00 0,00
Warto�c ksi�gowa netto na 1 stycznia 2007r. 14 329,19 23 993,86
Zmiany w roku 2007
  - nabycie, obj�cie udziałów i akcji 0,00 0,00
  - zmniejszenia -7 550,00 -54 725,00
  - korekta netto z tyt. aktualizacji do wart. godziwej 0,00 109 478,26
  - zmiana prezentacji -6 129,19 6 129,19
Stan na 31 grudnia 2007r.
Warto�� brutto 650,00 84 876,31
Odpisy aktualizuj�ce 0,00 0,00
Warto�	 ksi�gowa netto na 31 grudnia 2007r. 650,00 84 876,31

tys. PLN

Akcje i udziały w jednostkach 
zale�nych i podporz�dkowanych

Akcje i udziały w jednostkach 
stowarzyszone

 
 

Stan na dzie� 1 stycznia 2006r.
Warto�� brutto 650,00 9 009,88
Odpisy aktualizuj�ce 0,00 0,00
Warto�c ksi�gowa netto na 1 stycznia 2006r. 650,00 9 009,88
Zmiany w roku 2006
  - nabycie, obj�cie udziałów i akcji 7 780,43 6 142,04
  - zmniejszenia 0,00 -5 404,68
  - korekta netto z tyt. aktualizacji do wart. godziwej 0,00 20 145,38
  - zmiana prezentacji 5 898,76 -5 898,76
Stan na 31 grudnia 2006r.
Warto�� brutto 14 329,19 23 993,86
Odpisy aktualizuj�ce 0,00 0,00
Warto�	 ksi�gowa netto na 31 grudnia 2006r. 14 329,19 23 993,86

tys. PLN

Akcje i udziały w jednostkach 
zale�nych i podporz�dkowanych

Akcje i udziały w jednostkach 
stowarzyszone

 
 
 
Jednostki zale�ne i podporz�dkowane 
 

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot działalno�ci Udział w kapitale             
%

Udział w 
głosach     %

Dom Maklerski Capital Partners S.A.
00-103 Warszawa,    ul. 

Królewska 16
działalno�� maklerska 28 100

Dom Maklerski Capital Partners S.A.
00-103 Warszawa,    ul. 

Królewska 16
działalno�� maklerska 28 100

Bipromet S.A.
40-956 Katowice,     ul. 

Graniczna 29
usługi budowlane i 

projektowanie
61 63

Hawe S.A.(d.Ventus S.A)
02-384 Warszawa,         

ul. Włodarzewska 69
pozostałe po�rednictwo 

finansowe
100 100

Stan na 31 grudnia 2006r. 

Stan na 31 grudnia 2007r. 
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Jednostki stowarzyszone 
 

Siedziba 
00-103 Warszawa, ul. 

Królewska 16
00-103 Warszawa, ul. 

Królewska 16
02-703 Warszawa, ul. 

Bukowi�ska 22B
40-956 Katowice, ul. 

Graniczna 29
Udział w kapitale % 31% 24% 25% 22%
Udział w głosach % 31% 24% 25% 22%
Suma aktywów 1 685,92
Zobowi�zania długoterminowe 220,68

Zobowi�zania krótkoterminowe 1 905,05

Przychody ze sprzeda�y 1 622,61
Zysk/Strata netto -804,42

Siedziba 
00-103 Warszawa, ul. 

Królewska 16
00-103 Warszawa, ul. 

Królewska 16
02-703 Warszawa, ul. 

Bukowi�ska 22B
Udział w kapitale % 50% 24% 25%
Udział w głosach % 50% 24% 25%
Suma aktywów 703,25
Zobowi�zania długoterminowe 0,00

Zobowi�zania krótkoterminowe 464,46
Przychody ze sprzeda�y 1 547,94
Zysk/Strata netto -769,51

Stan na 31 grudnia 2006r. Xtrade S.A.

CP Energia S.A. - 
jednostka dominuj�ca 

Grupy Kapitałowej CP 
Energia

eCard S.A.

Stan na 31 grudnia 2007r.

CP Energia S.A. - 
jednostka dominuj�ca 

Grupy Kapitałowej CP 
Energia

eCard S.A. Xtrade S.A.
Bipromet S.A. - jednostka 

dominuj�ca Grupy 
Kapitałowej Bipromet

Spółka publiczna Spółka publiczna

Spółka publiczna Spółka publiczna Spółka publiczna

 
Spółka Bipromet S.A. w 2006r. wykazywana była jako jednostka podporz�dkowana w pozycji 
finansowe inwestycje długoterminowe. W 2007r. w wyniku wykupu obligacji w zamian za 
wydanie akcji Bipromet S.A. udział procentowy Emitenta spadł do poziomu 22,10%, co 
spowodowało przekwalifikowanie inwestycji do poziomu jednostek stowarzyszonych. 

W 2007r. dokonana została rejestracja podwy�szenia kapitału zakładowego Hawe S.A. (d. Ventus 
S.A.), tym samym udział procentowy Capital Partners S.A. spadł ze 100% do poziomu 11%. Z 
powodu znacz�cego spadku udziału procentowego Emitenta, inwestycja ta została 
zakwalifikowana jako aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y. 
 
Poł�czenia jednostek gospodarczych po dacie bilansowej 
Poł�czenia jednostek gospodarczych po dniu bilansowym nie nast�piły.  

 
Poł�czenia jednostek gospodarczych – korekty 

Korekty nie wyst�piły. 
 
Inwestycje w jednostkach podporz�dkowanych 
Nie wyst�piły inwestycje w jednostkach podporz�dkowanych poza opisanymi powy�ej. 
 
Wykaz jednostek zale�nych, podporz�dkowanych i stowarzyszonych, których dane s� obj�te 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

• Dom Maklerski Capital Partners S.A.  – metoda pełna 
• CP Energia S.A.(jednostka dominuj�ca Grupy Kapitałowej CP Energia)  

      – metoda praw własno�ci 
• eCard S.A.     – metoda praw własno�ci 
• Xtrade S.A.     – metoda praw własno�ci. 

Przy sporz�dzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obj�ta konsolidacj� zostanie 
Spółka Bipromet S.A. (jednostka dominuj�ca Grupy Kapitałowej Bipromet) z uwagi na 
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zastosowanie, zgodnie z MSR 1 pkt. 17 odst�pstwa dotycz�cego zastosowania standardu MSR 28. 
Odst�pstwo dotyczy MSR 28 „Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”, zgodnie, z którym 
inwestycj� w Bipromet S.A. nale�ałoby uj�� w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy 
Kapitałowej metod� praw własno�ci.  
Zarz�d Spółki w 2006 r. zdecydował, �e zastosowanie ww. standardu i obj�cie konsolidacj� 
Spółki Bipromet S.A. znacz�co wprowadzałoby wówczas w bł�d inwestorów, poniewa� celem tej 
inwestycji było jej zbycie w krótkim okresie. Wł�czenie Spółki Bipromet S.A. do konsolidacji 
miałoby charakter krótkotrwały i byłoby na tyle myl�ce, �e sprawozdanie finansowe nie 
spełniałoby wówczas zasad rzetelno�ci prezentacji. Ponadto Capital Partners S.A. nie wywierał 
znacz�cego wpływu na Spółk� Bipromet S.A., poniewa� zgodnie z zawartymi w 2005r. umowami 
inwestycyjnymi zarz�dzanie jednostk�, zarówno na szczeblu zarz�du jak i rady nadzorczej, 
zostało przekazane partnerom z którymi realizowana była transakcja wykupu mened�erskiego. 
Zarz�d kontynuuje, wi�c przyj�t� wcze�niej polityk� o wył�czeniu z konsolidacji Spółki Bipromet 
S.A., której zało�enia zrealizowały si� cz��ciowo w 2007r. poprzez zmniejszenie udziału 
procentowego w Bipromet S.A., w wyniku wykupu obligacji w zamian za wydanie akcji 
Bipromet S.A. Kolejny etap zmniejszenia udziału procentowego Emitenta w kapitale zakładowym 
Bipromet S.A. do poziomu 19,30% nast�pił ju� w 2008r. w wyniku rejestracji podwy�szenia 
kapitału zakładowego Bipromet S.A. 
 
7. Inwestycje zakwalifikowane jako aktywa dost�pne do sprzeda�y, stanowi�ce inwestycje 

krótkoterminowe Spółki 
� PTV Production Sp. z o.o., 
� LIVECHAT Software S.A. (d. LIVECHAT Sp. z o.o.), 
� AERO Sp. z o.o., 
� eMuzyka. S.A. (d. e-Muzyka.pl Sp. z o.o.), 
� WiedzaNet S.A. 
� 123 Market S.A. (d. ICS Management Sp. z o.o. Sp. K.) 
� Ba�-Pol Sp. z o.o. 
� Media Ekspert Sp. z o.o. 
� Telecom Partners Sp. z o.o. 
� Liberty Group S.A. 
� Invest House Mazury Sp. z o.o. 

Inwestycje w spółki PTV Production Sp. z o.o., AERO Sp. z o.o. oraz LIVECHAT Software S.A. 
pomimo przedłu�aj�cego si� czasu posiadania ich w portfelu Spółki (powy�ej dwunastu 
miesi�cy), zostały na moment bilansowy dalej zakwalifikowane jako krótkoterminowe aktywa 
dost�pne do sprzeda�y. Na dzie� sporz�dzenia niniejszego sprawozdania wszystkie posiadane 
przez Spółk� akcje LIVECHAT Software S.A zostały sprzedane, natomiast odno�nie pozostałych 
inwestycji, Spółka podtrzymuje zamiar ich mo�liwie szybkiego zbycia lub zmniejszenia udziału w 
ich kapitale zakładowym. 
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8. Informacje dotycz�ce transakcji z podmiotami powi�zanymi 
 

2007 2006

Przychody ze sprzeda�y towarów i usług

 - Jednostki zale�ne - DM Capital Partners S.A. (refaktury-podajem lokalu, telefony; sprzeda� drukarki) 41,54 18,79
 - Jednostki stowarzyszone - CP Energia S.A. (refaktury-podajem lokalu, telefony) 12,61 19,14

 - Kluczowi członkowie kadry kierowniczej 0,00 0,00
 - Członkowie bliskiej rodziny 0,00 0,00
Razem 54,15 37,93

Zakupy usług
 - Jednostki zale�ne - DM Capital Partners S.A. (doradztwo) 0,00 158,20

 - Jednostki stowarzyszone - eCard S.A. (podnajem powierzchni) 183,30 28,82

 - Kluczowi członkowie kadry kierowniczej - zarz�d (usł. doradcze) 0,00 72,03

 - Członkowie bliskiej rodziny 0,00 0,00
 - Strony posiadaj�ce udział w jednostce 0,00 0,00
Razem 183,30 259,05

Wynagrodzenie kluczowych członków kardy kierowniczej

krótkoterminowe �wiadczenia pracownicze 0,00 0,00

�wiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00

pozostałe �wiadczenia długoterminowe 0,00 0,00

�wiadczenia z tytułu rozwi�zania stosunku pracy 0,00 0,00
wynagrodzenia płatne akcjami 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00

Salda rozrachunków na dzie	 bilansowy powstałe w wyniku sprzeda�y/zakupu towarów/usług

Nale�no�ci

 - Jednostki zale�ne - DM Capital Partners S.A. 1,29 12,85
 - Jednostki stowarzyszone - CP Energia S.A. 0,00 1,41

1,29 14,26

Zobowi�zania

 - Jednostki zale�ne 0,00 0,00
 - Jednostki stowarzyszone - eCard S.A. 18,83 7,41

18,83 7,41

Zobowi�zania inwestycyjne pozabilansowe i inne pozycje warunkowe

Udzielone gwarancje 3 500,00 3 500,00

Por�czenia weksli 0,00 0,00
Nakłady inwestycyjne 0,00 0,00

Po�yczki udzielone

Członkom Zarz�du i innym kluczowym członkom kadry kierowniczej oraz członkom ich rodzin

Saldo na 1 stycznia 0,00 0,00

Po�yczki udzielone w trakcie roku 0,00 0,00

Spłata udzielonych po�yczek 0,00 0,00

Odsetki naliczone 0,00 0,00
Odsetki otrzymane 0,00 0,00
Saldo na 31 grudnia 0,00 0,00

Jednostkom zale�nym

Saldo na 1 stycznia 0,00 0,00

Po�yczki udzielone w trakcie roku 0,00 0,00

Spłata udzielonych po�yczek 0,00 0,00

Odsetki naliczone 0,00 0,00
Odsetki otrzymane 0,00 0,00
Saldo na 31 grudnia 0,00 0,00

tys.PLN
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Jednostkom stowarzyszonym

Saldo na 1 stycznia - CP Energia S.A. 752,47 101,51

Po�yczki udzielone w trakcie roku - CP Energia S.A. 0,00 750,00

Spłata udzielonych po�yczek - CP Energia S.A. 750,00 100,00

Po�yczki udzielone w trakcie roku - Xtrade S.A. 400,00 0,00

Spłata udzielonych po�yczek - Xtrade S.A. 0,00 0,00

Odsetki naliczone 29,02 3,53
Odsetki otrzymane 21,37 2,58
Saldo na 31 grudnia 410,12 752,47

Po�yczki otrzymane od podmiotów powi�zanych
Stron posiadaj�cych udział w jednostce
Saldo na 1 stycznia 0,00 0,00
Po�yczki otrzymane w trakcie roku 0,00 0,00
Spłata otrzymanych po�yczek 0,00 0,00
Odsetki naliczone 0,00 0,00
Odsetki zapłacone 0,00 0,00
Saldo na 31 grudnia 0,00 0,00

Salda innych rozrachunków na dzie	 bilansowy 
Nale�no�ci
 - Jednostki zale�ne 0,00 0,00
 - Jednostki stowarzyszone 0,00 0,00

0,00 0,00
Zobowi�zania
 - Jednostki zale�ne 0,00 0,00
 - Jednostki stowarzyszone 0,00 0,00

0,00 0,00

Warunki po�yczek udzielonych Członkom Zarz�du
Warunki

Rok 2006 x 0,00

Rok 2007 x 0,00

Inne transakcje z Członkami Zarzadu i innymi kluczowymi człnkami kadry kierowniczej oraz członkami ich 
rodzin
odsetki uzyskane z wykupu Obligacji 0,00 248,36
  Prezes Zarzadu - Pan Paweł Bala 0,00 60,00
  Członek Rady Nadzorczej - Pan Michał Suflida 0,00 188,36
wycena przekazanych akcji w zamian za Obligacje 780,53 776,13
  Prezes Zarzadu - Pan Paweł Bala 0,00 194,03
  Członek Rady Nadzorczej - Pan Michał Suflida 0,00 582,10
Przewodnicz�cy Rady Nadzorczej - Pan Jacek Jaszczołt 780,53 0,00

Razem 780,53 1 024,49

Oprocentowanie Kwota Po�yczki

 

9. Informacje dotycz�ce pozycji pozabilansowych 
W dniu 9 listopada 2005 r. Spółka zawarła umow� gwarancyjn� ze spółk� CP Energia S.A.  
Zawarcie powy�szej umowy wynikało z postanowienia Urz�du Regulacji Energetyki 
otrzymanego w trakcie procesu koncesyjnego CP Energii S.A., w którym Urz�d uzale�nił 
udzielenie koncesji na obrót paliwami gazowymi na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej od 
zło�enia zabezpieczenia maj�tkowego w wysoko�ci 7.000.000,00 zł. Kwota gwarancji udzielona 
przez Capital Partners S.A. wynosi 3.500.000,00 zł i dotyczy potencjalnych zobowi�za� CP 
Energia S.A. w stosunku do jej partnerów handlowych w zakresie transakcji obj�tych koncesj� 
Urz�du Regulacji Energetyki, których CP Energia S.A. nie byłaby w stanie sama uregulowa�. 
Gwarancja obejmuje okres, na jaki została udzielona gwarancja, tj. od dnia 25 listopada 2005r. do 
25 listopada 2025r. Zawarta Umowa nie przewiduje wynagrodzenia dla Capital Partners S.A. za 
udzielon� gwarancj�. Capital Partners S.A. posiada 31% udziałów w kapitale zakładowym CP 
Energia S.A. i tyle samo głosów na walnym zgromadzeniu. CP Energia S.A. zawarła równie� 
Umow� gwarancyjn� z drugim akcjonariuszem, spółk� P.L. Energia S.A. na tych samych 
warunkach i na tak� sam� kwot� gwarancji jak Capital Partners S.A.  
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Na moment sporz�dzenia niniejszego sprawozdania �aden podmiot b�d�cy stron� umowy z CP 
Energia S.A. nie jest beneficjentem umowy gwarancji. 
 

10.  Informacje pozostałe: 
� Spółka nie zmieniła formy prawnej własno�ci.  

� Jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostało skorygowane wska�nikiem inflacji, 
gdy� skumulowana �rednioroczna stopa inflacji z okresu trzech lat nie osi�gn�ła 100%. 

 
Podpis osoby, sporz�dzaj�cej sprawozdanie finansowe 

31.03.2008r. 
....................... 

data 

Beata Cymer-Zabielska 
.......................................................... 

imi� i nazwisko 

Główna ksi�gowa 
................................... 

stanowisko/funkcja 

 
................................... 

podpis 
 

Podpisy wszystkich Członków Zarz�du 

31.03.2008r. Paweł Bala Prezes Zarz�du  
.................... 

data 
.......................................................... 

imi� i nazwisko 
.................................... 

stanowisko/funkcja 
.................................. 

podpis 

31.03.2008r. Konrad Korobowicz Wiceprezes Zarz�du  
.................... 

data 
.......................................................... 

imi� i nazwisko 
.................................... 

stanowisko/funkcja 
.................................. 

podpis 

31.03.2008r. Maciej Górski Wiceprezes Zarz�du  
.................... 

data 
.......................................................... 

imi� i nazwisko 
.................................... 

stanowisko/funkcja 
.................................. 

podpis 

 


