Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Energoaparatura Spétka Akcyjna
w 2007 roku
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Niniejsze sprawozdanie prezentuje podstawowe informacje na temat sytuacji finansowo-
ekonomicznej Spoétki, informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach, rynkach zbytu,
zgodnie z wymogami ustawy i rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.

1. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych.

Rachunek zyskow i strat.

Wyniki finansowe dziatalnosci spétki Energoaparatura S.A. za 2007 rok przedstawiajg sie
nastepujaco:

Rachunek zyskow i strat 01.01.2006r.  01.01.2007r. Dynamika
w tys. zt - 31.12.2006r. - 31.12.2007r. 4=3/2
1 2 3 4
A. Przychody ze sprzedazy 21 396 35 314 165%
B. Koszty sprzedanych produktéow, tow. i mat. 18 134 29 794 164%
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3262 5520 169%
E. Koszty ogolnego zarzadu 3 854 5 876 152%
F. Zysk (strata) ze sprzedazy -592 -356 60%
G. Pozostate przychody operacyjne 1695 2 331 138%
H. Pozostate koszty operacyjne 641 1515 237%
l. Zysk (strata) na dziat. operacyjnej 462 460 100%
J. Przychody finansowe 303 170 56%
K. Koszty finansowe 189 946 501%
L. Zysk (strata) z dziat. gospodarczej 576 -316 -55%
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 nd
N. Zysk (strata) brutto 576 -316 -55%
0. Podatek dochodowy 41 -540 -1317%
R. Zysk (strata) netto 535 224 42%

Przychody ze sprzedazy po 12 miesiacach 2007 r. wzrosty, w porownaniu do roku ubiegtego
0 13.918 tys. zt tj. 65%. Rownoczesnie o 11.660 tys. zt tj. 64% zwiekszyty sie koszty sprzedanych
produktow, towardw i materiatow.
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W analizowanym okresie koszty ogdlnego zarzadu byty o 2.022 tys. zt tj. o 52% wyzsze anizeli
w roku 2006.

Sytuacja dochodowa.

Wskazniki rentownosci za 2007 rok w stosunku do roku ubiegtego ulegty zmianom. Dzieki wzrostowi
przychodow Spotka wypracowata zysk ze sprzedazy o 69% wyzszy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Rownoczesnie zostaty poniesione wysokie koszty zarzadu spowodowane intensywnym
wejsciem Spotki w nowy segment rynku - prace elektryczne w zakresie srednich i wysokich napie¢,
co wymagato zatrudnienia wysokiej klasy specjalistow, w tym dwoch cztonkow zarzadu.

Dodatkowo w kosztach dziatalnosci finansowej znalazty sie roznice kursowe zwiazane
z realizacja kontraktu norweskiego co dato strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci 776 tys. zt.
(w 2006 r. dziatalnos¢ finansowa przyniosta zysk). W rezultacie zysk netto wyniost 224 tys. zt. i byt
nizszy niz w roku ubiegtym o 311 tys. zt.

W efekcie rentownos¢ sprzedazy netto zmniejszyta sie do 0,6% na koniec 2007 roku (z 2,3% na
koniec 2006r.).

Rownoczesnie zmalata rentownos¢ majatku z 3,5% w roku ubiegtym do 1,3% w 2007r.

Rachunek zyskow i strat 01.01.2006r. 01.01.2007r.
w tys. zt - 31.12.2006r. - 31.12.2007r.
1 2 3
Rentownos¢ sprzedazy netto
zysk (strata) net.to 2,3% 0,6%
przychody operacyjne
Wskaznik rentownosci majatku
zysk (strata) ,netto 3,5% 1,3%
suma aktywow
Bilans
Bilans w tys. zt 31.12.2006r. 31.12.2007r. Dynamika 4=3/2
1 2 3 4
Aktywa razem 15 236 16 991 112%
Aktywa trwate 5 551 6 030 109%
Aktywa obrotowe 9 685 10 961 113%
Pasywa razem 15 236 16 991 112%
Kapitat wtasny -3 936 5991 -152%
Zobowiazania i rezerwy 19 172 11 000 57%
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Suma bilansowa na dzien 31.12.2007r. wynosita 16.991 tys. zt i wzrosta na przestrzeni ostatnich 12
miesiecy 0 1.755 tys. tj. o 12%.

Sytuacja majatkowa.

W strukturze majatku spotki aktywa trwate stanowia 35% ogolnej wartosci aktywow. Ich wartosc
wzrosta w przeciggu ostatnich 12 miesiecy o 479 tys. zt. tj. o 9% w wyniku przyrostu wartosci
niematerialnych i prawnych (o 4 tys. zt), rzeczowych aktywow trwatych (o 112 tys. zt) oraz
dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych (o 534 tys. zt). Zmniejszona zostata wartosc
naleznosci dtugoterminowych (o 171 tys. zt).

Aktmisfr‘z”tate 31.12.2006r.  31.12.2007r. Dﬂ“g"/"zka
1 2 3 4
Wartosci niematerialne i prawne 20 24 120%
Rzeczowe aktywa trwate 4752 4 864 102%
Naleznosci dtugoterminowe 210 39 19%
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 nd
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 569 1103 194%
Suma 5 551 6 030 109%

Aktywa obrotowe stanowity 65% ogolnej wartosci aktywow. Ich wartos¢ na koniec 2007 r. wynosita
10.961 tys. zt i zwiekszyta sie w porownaniu do stanu na koniec 2006r. o 1.276 tys. zt. tj o 13%.
Zmiany sa efektem zwiekszenia posiadanych zapasow o 540 tys. zt., wzrostu wartosci naleznosci
krotkoterminowych o 397 tys. zt oraz inwestycji krotkoterminowych 849 tys. zt. Rownoczesnie
zmniejszyta sie wartosci krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 510 tys. zt

Aktyyvat;:rgfwe 31.12.2006r.  31.12.2007r. Dﬂ“g"/"zka
1 2 3 4
Zapasy 237 777 328%
Naleznosci krotkoterminowe 7 603 8 000 105%
Inwestycje krotkoterminowe 671 1520 227%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1174 664 57%
Suma 9 685 10 961 113%

Pomimo znacznego, nominalnego wzrostu stanu zapaséw w okresie sprawozdawczym (o 228%)
wskaznik rotacji zapasow w zasadzie utrzymat sie na poziomie roku ubiegtego.

Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw zostat znaczaco obnizony wzgledem roku ubiegtego przy
utrzymaniu nominalnej wartosci naleznosci na niemal tym samym poziomie. Wynika to z faktu, ze
Zarzad Spotki dobiera do wspotpracy przedsiebiorstwa bedace w dobrej i stabilnej sytuacji
finansowej, bedace rownoczesnie solidnymi ptatnikami, w celu skrocenia okresow ptatnosci.

01.01.2006r.  01.01.2007r. Dynamika

blierl -30.06.2006r. - 30.06.2007r.  4=3/2
1 2 3 4
Wskaznik rotacji zapasow w dniach
przecietny stan zapasow' liczba dni 5,5 5,9 108%
koszty operacyjne
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach
przec. stan nalezn. z tyt. dostaw brutto/(100+stawka Vat)*t 112 71 63%

przychody operacyjne

Polityka zarzadzania zasobami finansowymi.

Zakonczone pozytywnie postepowanie upadtosciowe otworzyto przed Spotka mozliwosci uzyskania
zewnetrznego finansowania z sektora bankowego oraz innych instytucji finansowych.
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Zawarta umowa kredytowa w rachunku biezacym w wysokosci 1 300 tys. zt. w petni zabezpiecza
regulowanie biezacych zobowiazan Spotki.

Planowane wydatki zwigzane z rozwojem spotki w kierunku nowoczesnego i rentownego
prowadzenia dziatalnosci zostana sfinansowane z dodatkowej emisji akcji. Uzyskane srodki pozwola
na realizacje inwestycji wtasnych, zapewniajac zachowanie ptynnosci finansowej, jak rowniez
pozwola finansowac realizowane kontrakty w formie generalnego wykonawcy.

Pozyskane srodki z nowej emisji pozwola rowniez zabezpieczy¢ wymagania gwarancyjne
wystepujace w umowach o roboty budowlano - montazowe, bez koniecznosci zatrzymywania z
biezacych naleznosci kaucji gwarancyjnych.

Spétka mimo wspotpracy z zaufanymi przedsiebiorstwami o dobrym standingu finansowym, prowadzi
aktywne dziatania windykacyjne w celu redukcji ilosci naleznosci otrzymywanych po terminie
wymagalnosci. Naleznosci nieuregulowane w terminie monitorowane sa w pierwszej kolejnosci
telefonicznie, a nastepnie listownie. Poszukiwane sa réwniez mozliwosci dokonania kompensaty.
W przypadku braku efektow tych dziatan i braku dobrej woli sptaty, Spotka kieruje sprawy na droge
postepowania sadowego.

W 2007 r. spotka wspétpracowata z wywiadownia gospodarcza w celu zminimalizowania ryzyka przy
podejmowaniu wspotpracy z nowymi kontrahentami.

Sytuacja finansowa.

W wyniku konwersji wierzytelnosci na akcje w kwocie 9 503 tys. zt., wypracowania zysku netto oraz
optaconych akcji opcji menadzerskich wartos¢ kapitatow wtasnych spotki zwiekszyta sie 0 9.927 tys.
zt wzgledem stanu sprzed 12 miesiecy, a od lipca 2007 roku kapitat wtasny przyjmuje wartosci
dodatnie.

Kapitat (fundusz) wtasny 31.12.2006r.  31.12.2007r. Dynamika
w tys. zt 4=3/2
1 2 3 4
Kapitat zaktadowy 3080 3 840 125%
Kapitat zapasowy 3350 12 157 363%
Kapitat z aktualizacji wyceny 336 272 81%
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 200
Zysk (strata) z lat ubiegtych -11 237 -10 702 95%
Zysk (strata) netto 535 224 42%
Suma -3 936 5 991 -152%
Wartos¢ zobowiazan zmalata od grudnia 2006r. o 7 165 tys. zt. z czego:
- zobowigzania dtugoterminowe o wartosc 268 tys. zt.
- zobowiazania krotkoterminowych o wartosc 6.897 tys. zt.
Gtownym powodem tak istotnej obnizki byta wspomniana juz konwersja wierzytelnosci.
Zmniejszyty sie wszystkie pozostate elementy tej grupy pasywow i tak:
- Rezerwy na zobowigzania o wartosc¢ 1.003 tys. zt.
- rozliczenia miedzyokresowych o wartosc 4 tys. zt.
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 31.12.2006r. 31.12.2007r. Dyn_amika
w tys. zt 4=3/2
1 2 3 4
Rezerwa na zobowiazania 3378 2 375 70%
Zobowiazania dtugoterminowe 1223 955 78%
Zobowiazania krotkoterminowe 14 399 7 502 52%
Rozliczenia miedzyokresowe. 172 168 98%
Suma 19 172 11 000 57%

Zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia

Spétka posiada ptynnosc¢ finansowa i biezace zobowigzania regulowane sg terminowo. Wskazniki
ptynnosci obliczono w wersji klasycznej oraz w wersji skorygowanej o zobowiazania objete
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postepowaniem uktadowym w 2006 r., przez co wysokos¢ omawianych wskaznikow jest
porownywalna. Jak widaé z ponizszej tabeli wskazniki | i Il ulegty pogorszeniu w poréwnaniu ze
wskaznikami skorygowanymi za 2006, przy czym jedynie | nie przyjmuje wartosci uznanych za
prawidtowe (1,5).

31.12.2006 po Dvnamika Dynamika po
Wskaznik 31.12.2006r.  korekcieo  31.12.2007r. y6_ 4/2 korekcie
zob. uktadowe - 7=5/3
1 2 3 4 5 6
Wskaznik ptynnosci |
Aktywa obrotowe 0,59 1,46 1,37 232% 94%

Zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il

Aktywa obrotowe - zapasy 0,57 1,42 1,27 221% 89%
Zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci lll

Srodki pieniezne + papiery wart. przezn. 0.05 0.12 0.20 435% 176%
do obrotu ’ ’ ’

Zobowiazania krotkoterminowe

Po wykluczeniu w 2006 r. zobowiazan uktadowych i tym samym doprowadzeniu obu okreséw do
poréwnywalnosci przecietny okres sptaty zobowiazan z tytutu dostaw w dniach zostat skrocony
wzgledem stanu na koniec roku 2006 o 2 dni, zatem Spétka zachowuje dyscypline ptatnicza.

Na zmniejszenie wartosci ww. wskaznika wptynat gtownie fakt wzrostu wartosci produkcji i co za
tym idzie kosztow operacyjnych przedsiebiorstwa.

Jednoczesnie, po sptaceniu zobowigzan uktadowych, przecietna wartos¢ zobowiagzan z tytutu dostaw
i ustug wzrosta o 55% co potwierdza wzrost produkcji w 2007 r.

Wskaznik 01.01.2006r.  01.01.2007r. Dynamika

- 31.12.2006r. - 31.12.2007r. 4=3/2
1 2 3 4
Szybkos¢ sptaty zob. z tyt. dostaw w dniach
Przec. stan zobow. z tyt. dostaw i ustug * liczba dni 31 29 949

Koszty operacyjne

Aktualnie kapitaty wtasne Spotki w catosci pokrywaja aktywa trwate co znaczaco zmienito sytuacje
Spotki z konca 2006 r. Wskaznik globalnego zadtuzenia znacznie zmniejszyt sie w relacji do
porownywalnego okresu roku poprzedniego, kiedy to caty majatek Spotki finansowany byt dzieki
kapitatom obcym, obecnie sytuacja ulegta zasadniczej zmianie przede wszystkim dzigki
odbudowaniu kapitatow wtasnych po zrealizowaniu postanowien uktadu z wierzycielami.

Wskaznik 31.12.2006r.  31.12.2007r,  Pynamika
4=3/2
1 2 3 4
Pokrycie aktywow trwatych kap. wtasnymi
Kapitaty wtasne + rezerwy 10,1% 138,7% -1380%
Aktywa trwate
Wskaznik globalnego zadtuzenia
(Suma bilansowa - kapitaty wtasne) 126% 65% 519

Suma bilansowa
Pokrycie aktywow trwatych kap. wtasnymi

Kapitaty wtasne
Kapitaty wtasne 71% 99% -140%
Aktywa trwate

2. Perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta
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Dynamicznie rozwijajacy sie rynek budownictwa ogoélnego jak i przemystowego, plany inwestycyjne
Spétek w gtownych obszarach dziatalnosci firmy : energetycznym, chemicznym, petrochemicznym,
papierniczym oraz elektroenergetycznym stawia przed Spotka nowe wyzwania. Wielkosc¢
planowanych inwestycji oraz stopien zaawansowania technicznego powoduje, iz do ich realizacji
predestynowane beda podmioty o potencjale wykonawczym zapewniajacym terminowe i wtasciwe
wykonanie zadania. Inwestorzy w coraz wyrazniejszy sposob artykutuja swoje wymagania wobec
wykonawcow, ktadac nacisk na umiejetnos¢ realizowania inwestycji ,,pod klucz” w petnym zakresie
automatyki i elektryki.

W zwiazku z powyzszym, w najblizszych latach, Spétka zamierza nadal rozszerzaé zakres
wykonywanych ustug w zakresie AKPiA i prac elektrycznych. Wraz z rozszerzeniem oferty
podnoszone beda kwalifikacje pracownikow do wykonywania robot elektrycznych w zakresie
srednich, wysokich i najwyzszych napie¢. Planowany jest rowniez wzrost produkcji prefabrykatow
ze wzgledu na wysoka rentownosc sprzedazy tego produktu.

Nalezy zwroci¢ uwage na Rynek elektroenergetyczny- nowy obszar dziatalnosci Spotki. Prace z tego
zakresu dotychczas ograniczaty sie do realizacji zadan dla niskich i czesci Srednich napiec. W
odpowiedzi na wymagania rynku preferujacego wykonawstwo petnego zakresu zadan AKPiA oraz
elektrycznych, oferta firmy zostata rozszerzona o prace z zakresu srednich i wysokich napiec.
Dziatania rynkowe emitenta zostang rozbudowane o zlecenia $cisle energetyczne dotyczace
modernizacji i budowy stacji energetycznych oraz linii napowietrznych.

3. Opis istotnych czynnikoéw ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony

Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej

wiekszos$¢ przychoddw Spoétki pochodzi z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego powodu jej wyniki
finansowe uzaleznione sa od czynnikdéw zwiazanych z sytuacja makroekonomiczna Polski. Nizsze
tempo wzrostu gospodarczego, nizsze naktady inwestycyjne, wyzszy poziom podatkow oraz wyzsze
stopy procentowe moga negatywnie wptyna¢ na poziom inwestycji w przemysle, szczegélnie w
sektorze energetycznym oraz wydobycia i przetwodrstwa ropy naftowej i gazu w Polsce, a tym
samym na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Energoaparatury. Ryzyko
zmniejszane poprzez wzrost naktadow inwestycyjnych na infrastrukture wspieranych przez
zwiekszajacy sie stopniowo naptyw unijnych Srodkow pomocowych czego efektem moze byc
znaczacy wzrost popytu na specjalistyczne ustugi oferowane przez Emitenta

Konkurencja ze strony innych podmiotdéw

obnizanie cen oferowanych ustug przez firmy konkurencyjne ma niebagatelny wptyw na wyniki
osiagane przez Spotke. Energoaparatury koncentruje sie na wzmacnianiu pozycji rynkowej i
powiekszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez wysoka jakosc¢ ustug, oferowanie kompleksowych
rozwiazan, elastycznos¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencji,
stosowanie zaawansowanych technologii, a w przysztosci oferowanie nowych wtasnych rozwiazan
technicznych.

Ksztattowanie sie kursow walutowych

W zwiazku z planami ekspansji na rynki zagraniczne istnieje ryzyko zwigzane ze zmiennoscia kursu
walut w stosunku do ztotego. Ryzyko takie powstawac bedzie gtownie w wyniku dokonywania przez
Emitenta zakupow i ponoszenia kosztow operacyjnych w walutach innych niz waluta realizowanego
kontraktu.

Odptyw sity roboczej do krajow Unii Europejskiej i innych

Po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej polscy pracownicy coraz czesciej wybieraja mozliwosé
pracy poza granicami Polski, co powoduje zauwazalny odptyw kadr. Aktualnie dzieki prowadzeniu
odpowiedniej polityki kadrowej fluktuacja kadr wsrod najbardziej pozadanych specjalistow jest
niewielka i jest zwigzana przede wszystkim z dziataniami restrukturyzacyjnymi.

Sezonowos¢ sprzedazy

Wiekszos¢ remontéw i modernizacji odbywa sie w sezonie letnim. W zwiazku z powyzszym
przychody Emitenta ze sprzedazy sa zwykle najnizsze w pierwszym kwartale, a zdecydowany ich
wzrost nastepuje w drugim pétroczu. W celu minimalizacji wptywu sezonowosci sprzedazy Spotka
podejmuje dziatania zapobiegawcze polegajace na dywersyfikacji dostarczanych produktow i ustug
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poprzez wykonawstwo ustug serwisowych w dziedzinach przemystu, w ktorych sezon modernizacyjny
wystepuje zima - cementownie, cukrownie itp.

4.

Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach.

Rys. 1. Udziat grup towarowych w sprzedazy Spotki w roku 2007
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Tabela 1. Poréwnywalne dane dotyczace wartosci sprzedazy wg grup towarowych i udziatu grup

towarowych w sprzedazy Spotki w roku 2007 i w 2006 roku.

2007 rok 2006 rok
L.p. Grupa towarowa = =
Wartos¢ LI Wartos¢ LI
procentowa procentowa
[tys zt] [%] [tys zt] [%]
1 Prace AKPiA 23 944 67,80 11 945 61,99
2 }?race.elektrycz,ne niskich i 3161 8,95 522 2,71
srednich napiec
Prace elektryczne
3 wysokich i najwyzszych 159 0,45
napie¢
4 Prace AKPiA+ elektryczne+ 6 321 17,90 4724 24,50
teletechniczne
5 Pomiary, rozruch 777 2,20 1326 6,88
6 Prefabrykacja 71 0,20 756 3,92
7 Ustugi (pozostate) 883 2,50
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5. Rynki zbytu oraz zrédta zaopatrzenia

W roku 2007 gtownym rynkiem zbytu pozostawat rynek wewnetrzny 60%, eksport stanowit 40%
ogolnej wartosci sprzedazy (Elkem Norwegia, Issy Francja).

Rys. 1. Udziat poszczego6lnych sektorow w ogdlnej wartosci sprzedazy krajowej
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Sektor Chemiczny (28% wartosci sprzedazy krajowej)

Najblizsze lata przynosza konkretne zapowiedzi zmian. Wiekszosc¢ zaktadow ogtosita konkretne plany

inwestycyjne, ktore zostaty zatwierdzone do realizacji przez organy nadzorujace. Cze$¢ z nich

przeznaczona bedzie na przejecia, ale znaczaca wartos$¢ zwiazana bedzie z mocami produkcyjnymi.

Do najwiekszych inwestycji zaliczamy

— inwestycje planowane w grupie Ciech- 5 mld zt do 2011

— program inwestycyjny ZCh Zachem- 119 mln ztotych do 2009 roku oraz perspektywa dalszego
zwiekszenia do kwoty 0,5 miliarda ztotych do roku 2011.

- rozpoczete w 2006r prace w ZCh Police zwiazane z 3 letnim planem inwestycyjnym dla
modernizacji zaktadéw azotowego, fosforowego, bieli tytanowej oraz czesci energetycznej.
Wartos¢ planu inwestycyjnego siega 0,5 miliarda ztotych. W tym przypadku Spotka zamierza
zdoby¢ cze$¢ prac pozostatych do realizacji w roku 2008.

- Inwestycje majace na celu dostosowanie Zaktadow chemicznych do wymogdéw ochrony
sSrodowiska (ZA Kedzierzyn, ZA Putawy).

Sektor energetyczny (17% wartosci sprzedazy krajowej)

Potrzeby inwestycyjne polskiej energetyki zwiazane z zaspokojeniem wymogoéw ochrony srodowiska,
oraz odbudowywaniem mocy wytworczych siegac beda w ciagu najblizszych 10 lat kwoty od 9 do
14 miliardow euro. Mozna wiec przyjac, iz Srednioroczne naktady na inwestycje ksztattowac sie
beda w wysokosci okoto 1,4 mld euro, z czego na zakres automatyki przypada¢ bedzie okoto 10%
wartosci. Podjete dziatania w zakresie rozszerzenia oferty handlowej Spotki o elementy systemow
nadrzednych umozliwiaja Spotce konkurowanie bezposrednio o zlecenia na Generalne Wykonawstwo
prac AKPiA dla poszczegolnych zadan inwestycyjnych.

Sektor petrochemiczny (16% wartosci sprzedazy krajowej)

Rowniez w tej branzy na lata 2008-2010 zapowiadany jest znaczacy wzrost zadan inwestycyjnych
zwigzanych z dostosowaniem Spétek paliwowych do wymogow Unii Europejskiej.

Grupa Lotos w ramach Programu Kompleksowego Rozwoju Technicznego, ktdrego celem jest
zwiekszenie mocy przerobczych, poprawienie jakosci produkowanych paliw oraz uzyskanie statusu
»Zielonej rafinerii” zamierza przeznaczy¢ w latach 2007-2010 kwote 5,2 miliarda ztotych. W ramach
programu przewidywana jest budowa nowej instalacji destylacji atmosferycznej i prdzniowej,
instalacji utylizacji ciezkich pozostatosci po przerobie ropy , instalacji odasfaltowania
rozpuszczalnikowego oraz tagodnego hydrokrakingu. Energoaparatura uczestniczy juz w akcjach
ofertowych zwiazanych z realizacja prac dla w/w zadan inwestycyjnych.

Kolejne duze inwestycje planuje PKN Orlen. Kwoty przeznaczone na inwestycje w zakresie budowy
wytworni wodoru, instalacji intensyfikacji alkilacji HF w PKN Orlen oraz instalacji kwasu
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tereftalowego w Anwilu Wtoctawek czy zbiornikbw magazynowych. Emitent uczestniczy w
postepowaniach ofertowych dla tych inwestycji.

Spoétka jest wskazywana jako kwalifikowany wykonawca robét dla wymienionych powyzej inwestycji
zarobwno w Grupie Lotos S.A., PKN Orlen jak i wsrod potencjalnych GW poszczegolnych zadan
inwestycyjnych (Polimex Sices, Technip, Fluor, Polimex Mostostal, Lurgi).

Sektor Hutniczy (10% wartosci sprzedazy krajowej)

Gwattowna progresja sprzedazy produktow tej branzy wymusza na wtascicielach koniecznosc
zwiekszania mocy produkcyjnych oraz podwyzszania ich poziomu technologicznego. Szacunki na lata
2008-2010 mowia o kwocie ponad 2 mld ztotych, jaka zostata zaakceptowana na dalsze prace
modernizacyjne. Energoaparatura realizowata lub realizuje prace w Hucie Sendzimira, Hucie
Katowice, ZK Zdzieszowice.

Modernizowany jest takze sektor metalurgii metali niezelaznych, zwtaszcza zas ZGH Bolestaw w
Bukownie, gdzie Spotka zrealizowata w roku biezacym kilka kontraktéw na montaze AKPiA i prace
elektryczne. Kontynuacje tych dziatan przewiduje sie takze w roku 2008.

W roku 2007, podobnie jak w latach poprzednich Spotka zaopatrywata sie w materiaty do produkcji
oraz narzedzia itp., gtownie w krajowych hurtowniach i firmach handlowo-dystrybucyjnych. Zakupy
u producentéow stanowity stosunkowo niewielki procent i dotyczyty gtownie aparatury i urzadzen
przeznaczonych do montazu. Ze wzgledu na duze zroznicowanie i bogata oferte rynkowa nie
wystepowato uzaleznienie od jednego dostawcy. Przy zakupach decyduja kryteria ekonomiczne i
logistyczne.

6. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta
W okresie objetym sprawozdaniem Spotka zawarta nastepujace umowy znaczace:

Wykaz umoéw, ktérych spétka jako kryterium znaczacej umowy przyjeta wartos¢ przychodéw ze

sprzedazy z ostatnich czterech kwartatow obrotowych:

- W dniu 23 stycznia br. Spotka zawarta Aneks nr 1 do umowy 4600000850 podpisanej z Grupa
Lotos S.A., ktéry wraz z pozostatymi zleceniami i umowami zawartymi w okresie ostatnich
12 miesiecy stanowi znaczaca umowe o wartosci 2.603.600,00 zt.

- W dniu 16 kwietnia br. Spotka powzieta informacje o podpisaniu aneksu datowanego na
12 kwietnia 2007 r. Niniejszy aneks zawarty zostat do umowy wykonawczej podpisanej z
Elektromontaz Gdansk S.A., ktory wraz z umowa wykonawcza zawarta w okresie ostatnich 12
miesiecy, stanowi znaczaca umowe o wartosci ok. 13 mln zt (po przeliczenia wg Sredniego kursie
NBP na dzien 16.04.2007r.).

- W dniu 14 maja br Spotka powzieta informacje, iz taczna suma zlecen i uméw podpisanych z
Cargill sp. z 0. o. w okresie ostatnich 12 miesiecy stanowi znaczacg umowe o wartosci
2.629.993,00 zt. Umowa nr 35316504-5 o najwyzszej wartosci (676.000,00 zt) zostata zawarta
22 wrzesnia 2006 r.

- W dniu 3.09.2007 spoétka otrzymata podpisany aneks nr 4 do umowy wykonawczej zawartej z
Elektromontaz Gdansk SA., ktéry datowany jest na dzien 17.08.2007 r. Szacowana wartosc
kontraktu (dotychczasowy kontrakt plus wszystkie aneksy) wzrosta do wartosci 39 677 824,93
NOK (co po przeliczeniu wg kursu sredniego NBP na dzien 17.08.2007 roku daje kwote okoto 18,9
mln PLN). Szacowana wartos¢ samego aneksu nr 4 wynosi 12 156 345,65 NOK (co po przeliczeniu
wg kursu sredniego NBP na dzien 17.08.2007 roku daje kwote okoto 5,8 mln PLN).

Wykaz umoéw, ktorych spétka jako kryterium znaczacej umowy przyjeta wartosc kapitatow wtasnych

emitenta:

- W dniu 19.11.2007r spotka powzieta informacje, o zawarciu z Zaktadami Koksowniczymi
»Ldzieszowice” sp. z 0. 0. umowa Nr HU/13/2007 o wartosci 855.000,00 zt netto, datowanej na
dzien 07.11.2007 r.

— W dniu 10.12.2007 r zawarta zostata umowa z firmg PW UNIGRAF sp. z o. 0. z siedzibg w
Katowicach o wartosci 790.000,00 zt netto. Umowa obejmuje wykonanie projektu i przebudowe
linii 110 kV

- Umowy zawarte z Zaktadami Koksowniczymi ,Zdzieszowice” sp. z o. o. na taczng wartos¢
1.445.000,00 zt netto z czego umowa Nr HU/16/2007 o wyzszej wartosci 770.000,00 zt netto
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datowana jest na dzien 04.12.2007 r. natomiast Umowa Nr HU/14/2007 o wartosci 675.000,00 zt
netto datowana jest na dzien 06.12.2007r.

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka zawarta nastepujace umowy ubezpieczenia:

Umowa generalna ubezpieczenia taboru samochodowego zawarta w PZU S.A. - Oddziat
Korporacyjny w Gliwicach. Wazna od 01.05.2007 r. - 30.04.2008 r. o numerze BSF 87500001-
00014

Polisy majatkowe:

» ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych zawarte w Sopockim Towarzystwie
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. Polisa wazna od 2007.02.01 do 2008.01.31. Nr polisy
901000281761. Suma ubezpieczenia: 9.789.971,09 zt

e ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunek z rozszerzeniem o ryzyko
wandalizmu zawarte w Sopockim Towarzystwie Ubezpieczen Ergo Hestia S.A., wazna od
2007.02.01 do 2008.01.31. Nr polisy 901000281755.

» ubezpieczenie sprzetu elektronicznego stacjonarnego i przenosnego zawarte w Sopockim
Towarzystwie Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. , wazna od 2007.02.01 do 2008.01.31. Nr polisy
90100281753.

Polisa ubezpieczenia wszystkich ryzyk montazu wg polisy obrotowej nr 900600064494 zawarta w

Towarzystwie Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A. Wazna od 01.09.2007 r. do 31.08.2008 r.

Polisa ubezpieczeniowa odpowiedzialnosci cywilnej nr 900600064510. Zawarta w Towarzystwie

Ubezpieczen i Reasekuracji Warta SA. Wazna od 01.09.2007 r. do 31.08.2008 r. Zakres polisy -

odpowiedzialnos$¢ cywilna z tytutu prowadzonej dziatalnosci i posiadanego mienia z wtaczeniem

odpowiedzialnosci za Produkt i Wykonane ustugi - suma ubezpieczenia 7 500 000 PLN

Polisa nr 120050006381, Zawarta z COMMERCIAL UNION POLSKA- Towarzystwo Ubezpieczen

Ogolnych SA. Wazna od 21.04.2007 r do 20.04.2008 r. Zakres - ubezpieczenie w trakcie podrozy

zagranicznej przez 24 godziny na terenie panstw europy i basenu morza $rodziemnego, za

wyjatkiem RP

Informacja o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta oraz opis transakcji z
podmiotami powiazanymi

W dniach 18 i 27 grudnia 2007 r. spotka zawarta umowy zakupu i sprzedazy linii odlewniczej od
kontrahenta niemieckiego na rzecz Fabryki Porcelany Watbrzych S.A., w ktorej Prezes Zarzadu
petnit do dnia 03.04.2008r. funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej w Energoaparaturze S.A.
Wartos¢ umowy zakupu z dnia 18.12.2007r. opiewa na kwote 149 tys. EUR, natomiast umowa
sprzedazy z dnia 27.12.2007r. stanowita kwote netto 574 tys. zt. Na poczet ceny zakupu spotka
dokonata pierwszej przedptaty w dniu 27.12.2007 w kwocie 29 tys. EUR, co stanowito
réwnowartos¢ 105 tys. zt. W dniu 23.01.2008 r. spotka wystawita fakture sprzedazy obcigzajac
Fabryke Porcelany Watbrzych S.A. kwota 700 tys. zt.

Spotka w dniu 15 grudnia 2006r. zawarta umowe pozyczki z akcjonariuszem firma JARO S.A.
posiadajacym 27,28% akcji na dzien 31.12.2007r., z ktorych kazda akcja daje prawo jednego
gtosu na WZA. Udzielona pozyczka w kwocie 370 tys. zt., zostata sptacona w styczniu 2007r.
wraz z odsetkami w kwocie 5 tys. zt. Zastosowane oprocentowanie pozyczki wynosito 15,60%
p.a., czyli 1,30% dla okresu udzielenia pozyczki.

Akcjonariusz spotki, firma JARO S.A. posiadajacy 27,28% akcji na dzien 31.12.2007r., z ktorych
kazda akcja daje prawo jednego gtosu na WZA, nabyt na podstawie umow przelewu
wierzytelnosci zobowiazania spotki, objete postepowaniem uktadowym. Wierzytelnosci
przeniesione cesja przez wierzycieli spotki, na rzecz akcjonariusza firme JARO S.A. stanowity
kwote 2 848 tys. zt.

Poza transakcjami wskazanymi powyzej spotka nie dokonata innych transakcji z podmiotami
powiazanymi i nie miata obowiazku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8.

Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek uwzgledniajace terminy ich
wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach
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Kredyt
Z BRE Bank S.A. O/Katowice zawarta zostata umowa datowana na dzien 20.12.2007r. Przedmiotem

umowy jest kredyt w rachunku biezacym w kwocie 1,3 mln zt. na okres 1 roku. Ostateczny termin
sp{aty 28.11.2008r. Warunki umowy:
zabezpieczenie w postaci hipoteki tacznej umownej kaucyjnej do 1500 tys.zt. i weksla in
blanco, ubezpieczenia nieruchomosci, dobrowolne poddanie sie egzekucji
- oprocentowanie - WIBOR+ 1.0%
- prowizja przygotowawcza 0,9%
— od niewykorzystanego kredytu oprocentowanie 3% w skali roku

9. Informacje o udzielonych pozyczkach uwzgledniajace terminy ich wymagalnosci a takze o
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdélntym uwzglednieniem pozyczek,
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym.

Spoétka w roku 2007 nie udzielita pozyczek.

W 2007 roku Energoaparatura SA za posrednictwem Kredyt Bank SA udzielita gwarancji bankowych
na zabezpieczenie zobowigzan gwarancyjnych uméw z firma EL PAK Sp. z o.0. , ktérych
zabezpieczeniem jest (weksel wtasny In blanco) na taczna kwote 58 070 zt. Gwarancje wydane dnia
12.12.2007 wazne do 28.02.2010r.

Pozostate udzielone gwarancje dla poszczegoélnych kontrahentow nie przekroczyty 10% kapitatow
wtasnych Spotki.

10. Opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji

Brak wptywow z emisji w roku obrotowym 2007.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i porownywalnymi
danymi finansowymi a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Wystapita natomiast réznica pomiedzy danymi opublikowanymi w raporcie SA-Q za IV kwartat
2007r., spowodowana zdarzeniami, ktore wystgpity po dniu publikacji raportu i zostaty dodatkowo
ujete w wynikach finansowych 2007 r. wedtug nastepujacych tytutow:

- rozwiazano rezerwe na premie pracownicze za wyniki osiagniete w 2007r. w kwocie 335 tys. zt.
na skutek wprowadzenia faktycznych kosztow premii ujetych w listach ptac w miesigcu styczniu
i lutym 2008 r. na taczna kwote 246 tys. zt. Roznica w kwocie 89 tys. zt. spowodowata
podwyzszenie wyniku finansowego za 2007 r.

- utworzono rezerwe w kwocie 703 tys. zt. na dodatkowe wynagrodzenia pracownikow
realizujacych w 2007 r. kontrakt na terenie Norwegii, w zwiazku z powzieciem informacji o
roszczeniach pracownikow z tytutu dodatkowych wynagrodzen i po dokonanej przez Spotke
analizie prawnej, z ktorej wynika uprawdopodobnienie roszczen pracownikdw. Rezerwa ta
dodatkowo obnizyta wynik finansowy 2007 r.

- ujeto koszty state zwiazanych z dziatalnoscia gospodarcza 2007 r. w kwocie 66 tys. zt., na skutek
opoznionego sptywu dokumentéow potwierdzajacych poniesienie tych kosztow. Koszty te
spowodowaty obnizenie wyniku finansowego 2007 r.

- w zwiazku z powstaniem dodatkowych kosztow, ponownie przeliczono kontrakty
dtugoterminowe. Rozliczenie te spowodowato skorygowanie salda rozliczen miedzyokresowych
kontraktow, skutkujac dodatkowym obciazeniem wyniku finansowego 2007 r. o kwote 91 tys. zt.

- podwyzszono pozostate przychody operacyjne z tytutu nabycia nieruchomosci poprzez
zasiedzenie w kwocie 314 tys. zt., na podstawie Postanowienia Sadu z dnia 18.12.2007 r. i
operatu szacunkowego z dnia 19.03.2008r. sporzadzonego przez biegtego rzeczoznawce,
obejmujacego ceny rynkowe wg stanu na 31.12.2007r. Nieruchomos¢ nabyta poprzez
zasiedzenie podwyzszyta wynik finansowy 2007 r. o kwote 314 tys. zt.

— ponownie przeliczono aktywowany podatek dochodowy podwyzszajac go o kwote 124 tys. zt.,
kwota ta spowodowata podwyzszenie wyniku finansowego za 2007 r.
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W wyniku wskazanych powyzej korekt, wstepny wynik finansowy za 2007 r. opublikowany w raporcie
SA-Q za IV kwartat zostat obnizony o kwote 333 tys. zt.

Ponadto odpowiednio w nie ktorych pozycjach: bilansu, zestawienia zmian w kapitatach wtasnych i
rachunku przeptywow pienieznych opublikowanych w raporcie SA-Q za IV kwartat 2007 r. dokonano
korekt tych pozycji, ktore odpowiadaja tytutom wskazanym powyzej i maja wptyw na ostateczny
wynik finansowy 2007 r.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Spotka swoje plany inwestycyjne uzaleznia od dojscia do skutku emisji akcji serii E. Planowane

naktady zwiazane z rozwojem Spotki w kierunku nowoczesnego i rentownego prowadzenia

dziatalnosci zostang sfinansowane z dodatkowej emisji akcji. Pozyskanie dodatkowych srodkow

pienieznych pozwoli na:

- realizacje inwestycji wtasnych z zakresu majatku rzeczowego spotki,

- inwestycje kapitatowe, w tym miedzy innymi na utworzenie spotki zaleznej, w ktorej obejmie
catosc udziatow

- finansowanie realizowanych kontraktow w formie generalnego wykonawcy

- zabezpieczenie wymagan gwarancyjnych wystepujacych w umowach o roboty budowlano -
montazowe, bez koniecznosci zatrzymywania z biezacych naleznosci kaucji gwarancyjnych

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy.

Nie nastgpity zmiany w stosowaniu zasad rachunkowosci i sposobie sporzadzania sprawozdania

finansowego w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Natomiast zdarzeniami majacymi istotny wptyw na osiagniety wynik finansowy za 2007 r. byty

nastepujace zdarzenia:

— rozwiazanie rezerwy w kwocie 864 tys. zt. z tytutu warunkowego zabezpieczenia zobowiazania
kredytu bankowego zaciagnietego przez bytego leasingodawce. Podstawa rozwiazania rezerwy
byta odmowa uznania wierzytelnosci i odrzucenie wniesionego sprzeciwu przez Sedziego
Komisarza, co stanowito fakt, ze wierzytelnos¢ leasingodawcy nie istnieje,

- rozwiazanie rezerwy w kwocie 167 tys. zt. na zarachowane koszty podwykonawcy, ktory nie
dokonat ich fakturowania. Podstawa rozwiazania rezerwy byt fakt, nie zgtoszenia jej przez
wierzyciela i nie ujecie jej na prawomocnej liscie wierzytelnosci, jak rowniez otrzymane od
wierzyciela potwierdzenie salda wzajemnych rozrachunkéw, w ktérym brak wskazanej
przedmiotowej pozycji wierzytelnosci, potwierdzito fakt nie ujecia jej w ksiegach
rachunkowych wierzyciela,

— skutki kosztowe likwidacji hali produkcyjnej w kwocie 292 tys. zt. Likwidacja nastapita w
zwiazku z zagrozeniem bezpieczenstwa jej uzytkowania a koszty remontu przewyzszytyby koszty
wyburzenia.

- koniecznos¢ dokonania korekty przychodow w kwocie 424 tys. zt. z tytutu wczesniej
zafakturowanych prac budowlano - montazowych wykonywanych na terenie Norwegii. Podstawa
obnizenia przychodow byt protokét rozliczenia koncowego z dnia 13.12.2007 r.

- utworzenie rezerwy w kwocie 703 tys. zt. na koszty dodatkowych wynagrodzen pracownikow
pracujacych na kontrakcie w Norwegii. Podstawa utworzenia rezerwy byty pozyskane informacje
o roszczeniach pracownikow oraz opinia prawna, ktorej opracowanie zlecita Spotka.

Powyzsze dziatania obnizyty wynik finansowy o kwote 388 tys. zt.

Ponadto istotnym zdarzeniem wykazanym w pozycjach pozostatych przychoddéw operacyjnych i
kosztow finansowych byto wykorzystanie rezerwy na kary umowne w kwocie 1 006 tys. zt. z tytutu
zawartej w 1999r. umowy przedwstepnej zabezpieczajacej wierzytelnosci firmy leasingowej.
Wykorzystanie rezerwy nastapito na skutek wprowadzenia na liste wierzytelnosci uktadowych
naleznosci firmy leasingowej w pozycjach:

- naleznosci gtownej w kwocie 612 tys. zt.

— odsetek w kwocie 394 tys. zt.
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Zdarzenie to nie miato wptywu na wynik finansowy spotki ani na ptynnos¢ finansowa z uwagi na
konwersje tej wierzytelnosci na akcje. Natomiast w rachunku zyskéw i strat na skutek
przekwalifikowania utworzonej wczesniej rezerwy na kary umowne, zdarzenie to zostato wykazane
jako wprowadzenie odsetek do pozycji kosztow finansowych w kwocie 394 tys. zt., a w pozycji
pozostatych przychodéw operacyjnych zostata ujeta roznica wynikajaca z rozwigzania
przekwalifikowanej rezerwy na kwote 394 tys. zt.

14. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz
perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta

Czynniki zewnetrzne

— wzrost gospodarczy - koniunktura w branzy budowlano - montazowej,

— planowane inwestycje w branzach: hutniczej, energetycznej, chemicznej i petrochemicznej,
cementowej, spozywczej i innych,

- planowane duze inwestycje finansowane ze srodkow unijnych oraz wynikajace z dostosowania
polskiej gospodarki do wymogow Unii Europejskiej w nastepujacych sektorach: ochrona
sSrodowiska, energetyka,

- przyjety przez rzad program w dziedzinie rozwoju infrastruktury,

- koniecznos¢ modernizacji i rozbudowy sieci elektroenergetycznych

Czynniki wewnetrzne

- rozpoznawalna, dobra marka,

- wiarygodnos$¢ techniczna

- referencje we wzrostowych sektorach rynku,
- kompleksowa oferta

- wykwalifikowana kadra techniczna,

Perspektywy rozwoju dziatalnosci z uwzglednieniem strategii rynkowej

Podstawowymi obszarami dziatalnosci Spotki sa: energetyka, przemyst petrochemiczny, chemiczny,
hutniczy i papierniczy. Perspektywy rozwoju przedsiebiorstw z tych sektorow w najblizszych latach
przedstawiaja sie bardzo zachecajaco co potwierdza zasadnos$¢ obranych przez Spoétke kierunkéw
dziatania.

Gtéwne cele Strategii rynkowej:

— umacnianie pozycji na rynkowej, poprzez aktywne dziatanie na rynku inwestycyjnym

- konkurencyjnos¢ cenowa ofert,

- rozwijanie dziatalnosci poprzez penetracje ,,nisz rynkowych” ;

- dalsza poprawa jakosci oferowanych ustug, podkreslajac przy tym kompleksowos¢ oferty oraz
renome i marke firmy;

- analizowanie optacalnosci zlecen na kazdym szczeblu organizacyjnym,

- rozwoj dziatan marketingowych w przedsiebiorstwie dla uzyskania wymaganej ilosci zlecen, oraz
ciagte wzmacnianie dobrych stosunkow z klientami oraz zaciesnianie wspotpracy z partnerami
krajowymi

Nadrzednym celem Spotki jest zwiekszenie wartosci przedsiebiorstwa wzrost przychodéw oraz
wzrost rentownosci z podstawowej dziatalnosci

Zwiekszenie wartosci przychoddéw realizowane bedzie poprzez:

a) rozszerza oferty handlowej i wykonawczej z zakresu prac elektrycznych - perspektywy Spotki
zwiazane z wykonawstwem specjalistycznych prac z zakresu srednich i wysokich napigc-
budowie linii napowietrznych 110 kV oraz modernizacji i budowy stacji energetycznych;

b) zwiekszenie wartosci i rentownosci pozyskiwanych zlecen - w/w dziatania umozliwia Spotce
wystepowanie w przetargach nie jako podwykonawca waskiego zakresu montazowego lecz jako
integrator petnego zakresu zadan inwestycyjnych. Dotychczas jako podwykonawca dla firm
realizujacych petny zakres prac. kompleksowosc oferty z uwzglednieniem rozwinietej czesci
elektrycznej pozwoli Spoétce zmieni¢ pozycje konkurencyjna w przetargach oraz stac sie
rownorzednym partnerem dla Spotek dominujacych w tym segmencie.
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c) rozwdj dziatalnosci eksportowej - kontrakty eksportowe realizowane sa przy wiekszym poziomie
przychoddéw oraz przy wiekszej rentownosci. Wprowadzenie zmian w zakresie kompleksowosci
oferty pozwoli konkurowac o petniejszy zakresy prac na budowach zagranicznych.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa

W roku 2007 nie wystapity zadne istotne zmiany w zasadach zarzadzania spotka.

16. Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu ostatniego roku
obrotowego

W dniu 3 wrzesnia 2008 r. Rada Nadzorcza na podjeta uchwate o rozszerzeniu sktadu Zarzadu i
powotata w dwoch Cztonkow Zarzadu Panow Tomasza Michalika i Rafata Manke.

W dniu 11 pazdziernika 2007 r. powotano na kolejng kadencje: Prezesa Zarzadu Pana Mariusza
Jabtonskiego oraz Cztonkéw Zarzadu w osobach: Pan Tomasz Michalik i Pan Rafat Manka.

W ciagu ostatniego roku obrotowego nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Kompetencja powotywania i odwotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy do Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy. Prezes i Cztonkowie Zarzadu powotywani i odwotywani sg przez Rade

Nadzorcza. Szczegotowe zasady powotywania i odwotywania osob nadzorujacych i zarzadzajacych

okreslone sg w Statusie spotki oraz Regulaminie Rady Nadzorczej.

Zgodnie ze Statutem spotki do szczegdlnych uprawnien osob zarzadzajacych naleza:

1. Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o tacznag kwote nie
wigksza niz 200.000,00 ztotych (kapitat docelowy), za zgoda Rady Nadzorczej i z zachowaniem
warunkow okreslonych postanowieniami w pkt. 2-5 ponizej oraz postanowieniami K. s. h.

2. Zarzad moze wykonac upowaznienie, o ktérym mowa w pkt. 2 w okresie do dnia 31.12.2007 r.

3. Prawo poboru akcji dotyczace kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego zostanie wytaczone na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki podjetej za zgoda Rady
Nadzorczej.

4. Podwyzszenie lub podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki dokonywane w granicach kapitatu
docelowego, o taczna kwote nie wieksza niz 200.000,00 ztotych, moga zosta¢ dokonane
wytacznie w celu umozliwienia objecia akcji w ramach realizacji programu opcji menedzerskiej,
uchwalonego przez Rade Nadzorcza w formie regulaminu opcji menedzerskiej.

5. Zarzad moze wykonac upowaznienie, o ktdrym mowa w pkt. 1 - 4, przez dokonanie jednego lub
kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

17. Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Spétka nie zawierata z osobami zarzadzajacymi umow przewidujacych rekompensate w przypadku

ich odwotania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska.

18. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym emitenta.

Informacja zostata zamieszczona w dokumencie ,,Dodatkowe noty objasniajace” w pkt. 10.

19. Ltaczna liczba akcji emitenta, wartos¢ nominalna wszystkich akcji oraz liczba akcji i
udziatow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta.

Kapitat zaktadowy spoétki wynosi 3.840.183,20 ztotych i dzieli sie na 19.200.916 sztuk akcji o

wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, w tym:
- 12.707.800 sztuk akcji serii A,
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2.692.200 sztuk akcji serii B,
3.800.916 sztuk akcji serii D,

W posiadaniu osob nadzorujacych i zarzadzajacy na dzien 31 grudnia 2007 pozostaja nastepujace

&

ilosci akcji
. . . . Udziat (%) . . Gtosy (%)
Nazwa akcjonariusza Liczba akcji w Kapitale Liczba gtosow ha WZA
Leszek Rejniak 916 000 4,77 916 000 4,77
Adam Beza 161 963 0,84 161 963 0,84
Jacek Zatryb 7 300 0,04 7 300 0,04
Mariusz Jabtonski 11 036 0,06 11 036 0,06
20. Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta.
Ilo$¢ posiadanych akcji przez akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2007 r.
Nazwa . . Udziat (%) . . Gtosy (%)
akcjonariusza Liczba akcji w kapitale Liczba giosow na WZA
JARO S.A. 5237 301 27,28 5237 301 27,28
Halina Witkowska i 1,000 000 5,21 1,000 000 5,21
Marian Barwacz

21.

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapic¢

zmiany w proporcjach posiadanych akcji

obligatariuszy.

przez dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzadowi nie sa znane jakiekolwiek umowy mogace skutkowac w przysztosci zmiang w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Spoétka nie emitowata obligacji.

22. Informacje o posiadaczach papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta.

Spétka nie emitowata papieréw wartosciowych dajacych szczegélne uprawnienia kontrolne w
stosunku do innych.

23. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Brak systemow kontroli programow akcji pracowniczych.

24, Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci

papierow

wartosciowych emitenta oraz wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje emitenta.
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Nie wystepuja ograniczenia dotyczace prawa wtasnosci papierow wartosciowych oraz wykonywania
prawa gtosu przypadajacych na akcje emitenta.

25. Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

Rok biezacy.
W dniu 19 lipca 2007 r. i w dniu 04 stycznia 2008 r. zostata zawarta umowa o dokonanie przegladu i

badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007. Umowy zawarto z Moore Stephens -
Katowice Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach, ktora jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych. Wartos$¢ zawartych uméw opiewa na kwote netto 33 500,00 zt.

Rok poprzedni
Spotka zawarta w dniu 10 sierpnia 2006 r. i w dniu 07 marca 2007 r. umowy z firma Mister Audytor

Sp. z 0.0. w Warszawie na przeglad i badanie sprawozdania finansowego.
Wartos¢ zawartych uméw opiewa na kwote netto 28 900,00 zt.

Nie zawarto w biezacym i poprzednim roku obrotowym innych uméw z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych niz wykazane powyzej.

Prezes Zarzqdu

Tomasz Michalik

Cztonek Zarzqdu

Rafat Manka
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