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Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Spolki Trakcja Polska S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoiki
Trakcja Polska S.A. (zwanej dalej ,Spotka”) =z siedziba w  Warszawie
przy Al. Jana Pawta Il nr 11, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzienh 31 grudnia 2007 roku, ktoéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 298.463 tys. ztotych;

- rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 9.845 tys. ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu witasnego o kwoteg
6.536 tys. ztotych;

- rachunek przeptywow §rodkéw pieni¢znych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow
pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
o kwote 36.094 tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ i1 rzetelno§¢ powyzszego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okre§lonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasno$ci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej

Polskie;j:

- przepisow rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢
Biegtych Rewidentow w Polsce.



Badanie zaplanowali$my 1 przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé¢ racjonalna
pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym. W szczego6lnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze
stanowi¢ jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest
podmiotem dominujacym w grupie kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka
sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktorej jest
jednostka dominujaca.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej Spotki Trakcja Polska S.A. na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31
grudnia 2007 roku;

- sporzadzone zostalo zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami
(polityka) rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

- sporzadzone zostatlo zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. nr 209, poz. 1743);

- jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Spotke 1 postanowieniami Statutu Spotki.



Sprawozdanie z dziatalnos$ci Emitenta jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowos$ci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartoSciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 8 maja 2008 roku

BDO Numerica S.A.

ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Biegly dokonujacy badania Dzialajacy w imieniu BDO Numerica S.A.
Krzysztof Dziekonski dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 10089/7463 Public Accountant

Bieglty Rewident 90004/502
Prezes BDO Numerica S.A.
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Trakcja Polska S.A.
Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)

L CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spoélke

1.1 Nazwa i forma prawna

Trakcja Polska Spotka Akcyjna

Poprzednia nazwa Spoiki brzmiata Trakcja Polska — PKRE Spoétka Akcyjna i1 zostata
zmieniona w drodze Uchwaly Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 22 listopada 2007 roku.

Firma Trakcja Polska — PKRE Spotka Akcyjna zostala ustalona w drodze Uchwaly Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 stycznia 2005 roku, co bylto
skutkiem zmian w Spotce — potaczenia spotki PKRE S.A. ze spotka Trakcja Polska S.A.,
ktore miato miejsce w listopadzie 2004 roku.

1.2 Siedziba Spolki

00-828 Warszawa, Al. Jana Pawla Il nr 11

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiot dziatalnosci Spétki obejmuje 71 pozycji.
W badanym okresie dziatalno$¢ Spotki polegata glownie na:

» projektowaniu i montazu sieci trakcyjnej kolejowej, tramwajowe;j , trolejbusowe;,

* projektowaniu i montazu linii SN, NN,

» kompleksowych realizacjach ,,pod klucz” (tzn. projektowanie, kompletacja i dostawa
urzadzen, dostawa specjalistycznego oprogramowania, montaz, uruchomienie, serwis
gwarancyjny i pogwarancyjny):

0 podstacji trakcyjnych kolejowych , komunikacji miejskiej, metra,

O sterowania lokalnego 1 zdalnego odlacznikami sieci trakcyjnej
oraz rozlacznikami w liniach SN pradu przemiennego,

O sterowania zdalnego wszystkimi urzadzeniami zasilania trakcji elektrycznej
oraz ukladami pomocniczymi typu o$wietlenie peronow, elektryczne
ogrzewanie rozjazdow.

1.4 Podstawa dzialalnoS$ci

Trakcja Polska S.A. dziata na podstawie:
- Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995
roku (Rep. A Nr 863/95) wraz z p6zniejszymi zmianami,
- Kodeksu spotek handlowych.
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Trakcja Polska S.A.
Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 29 stycznia 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym w Warszawie — XIX Wydzial Gospodarczy — pod numerem KRS
000084266.

Weczesniej Spotka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 43443,

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 525-000-24-39
REGON 010952900

1.7 Wysokos¢ kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 13.010.548 zt i dzielil sig
na 130.105.480 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, nastgpujacych serii:
Seria A 1.599.480

Seria C 83.180.870
Seria D 19.516.280
Seria E 25.808.850

Wszystkie akcje sa nieuprzywilejowane.

W badanym okresie dokonano podziatu warto$ci nominalnej kazdej akcji o warto$ci
nominalnej 1 z na 10 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Podziat zostat dokonany
w drodze Uchwaly Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 22 listopada 2007 roku.

W badanym okresie nie nastapita zmiana wartos$ci kapitalu zaktadowego.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przedstawia
si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Ilo$¢ akeji Wartos¢ akeji  Udzial w %

COMSA S.A. (Hiszpania) 81 065 510 8106 551 62,31
Maciej Radziwitt 26 875 280 2 687 528 20,66
Pozostali akcjonariusze 22 164 690 2216469 17,03
130 105 480 13 010 548 100%
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Trakcja Polska S.A.
Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)

W dniu 20 czerwca 2007 roku w drodze Uchwaty Nr 3/2006 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia podjgto decyzje w sprawie podziatu wyniku za 2006 rok. Z zysku Spotki
za 2006 rok w kwocie 4.761 tys. zt wyptacono dywidend¢ w kwocie 3.310 tys. zi,
kwotg 1.451 tys. zl przeznaczono natomiast na powigkszenie kapitatu zapasowego.

Szczegotowe zmiany w kapitale Spotki przedstawia zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
ktore stanowi integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

1.8 Zarzad Spolki

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Zarzadu Spotki wehodzity nastepujace osoby:

e Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu

e Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu
e Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu
e Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu

Po dniu bilansowym, do dnia niniejszego raportu, sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 8 stycznia 2007 roku w sklad Zarzadu
wchodzit takze Pan Miquel Llevat Vallespinosa. W trakcie 2007 roku w okresie
od dnia 1 lutego 2007 roku od dnia 19 listopada 2007 roku obowiazki Cztonka Zarzadu petnit
réwniez Pan Victoriano Sanz Losada.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastgpujace osoby:

e Jorge Miarnau Montserrat Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Miquel Llevat Vallespinosa Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Pawet Zotkowski — Zidtek Cztonek Rady Nadzorczej

W ciagu badanego roku miaty miejsce nastg¢pujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j:

1) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 8 stycznia 2007 roku podj¢to
decyzj¢ o odwolaniu wszystkich dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej, tj.:

e Juana Ramona Lopeza — Gila,

e Janusza Andrzeja Marcinka,

e Jorge Miarnau Montserrata,

e Mikotaja Konstantego Radziwilta,

e Slawomira Wiktora Wnuka,
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Trakcja Polska S.A.
Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)

oraz powotato na Cztonkéw Rady Nadzorczej nastgpujace osoby:

e Jorge Miarnau Montserrata,
e Miquela Llevat Vallespinosg,
e Mikotaja Konstantego Radziwilta.

2) Na posiedzeniu Rady Nadzorczej z dnia 1 lutego 2007 roku powotano:

e Jorge Miarnau Montserrata na Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Miquela Llevat Vallespinos¢ na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Mikotaja Konstantego Radziwilta na Sekretarza Rady Nadzorcze;.

3) W dniu 20 listopada 2007 roku odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Mikotaja
Konstantego Radziwitta oraz powolano Pana Pawla Zétkowskiego — Ziotka.

Po dniu bilansowym nastapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j:

W dniu 21 stycznia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato
na Cztonkéw Rady Nadzorczej dodatkowo:

e Tomasza Szyszkg,

e Rodrigo Pomar Lopeza.

Na dzienh wydania niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastgpujace
osoby:

e Jorge Miarnau Montserrat,

e Miquel Llevat Vallespinosa,

e Rodrigo Pomar Lopez,

e Tomasz Szyszko,

e Pawel Maciej Z6tkowski — Ziotek.
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Trakcja Polska S.A.
Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)

1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie w Spotce Trakcja Polska S.A. na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosito
293 osoby.

1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Trakcja Polska S.A. wchodzity
nastepujace podmioty:

Trakcja Polska S.A. — jednostka dominujaca,

Przedsigbiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (,,PRKil S.A.”, ,,PRKil”) —

jednostka dominujaca nizszego szczebla,

Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. — jednostka posrednio zalezna,

— Przedsigbiorstwo Robot Komunikacyjnych — 7 S.A. (,,PRK — 7 S.A.”, ,PRK — 77) —
jednostka dominujaca nizszego szczebla,

— PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. — jednostka posrednio zalezna.

Struktura Grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

(jednostka dominujaca)

Trakcja Polska S.A.

Przedsigbiorstwo Robot Komunikacyjnych — 7 S.A., Warszawa
Wroctaw 99%

Przedsigbiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.,
96,79%

Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., Wroctaw PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0., Warszawa
51,25% 100%

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Przedsigbiorstwo Robot Kolejowych i1 Inzynieryjnych S.A.
jest jednostka dominujaca wobec Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., w ktorej posiada 51,25%
udziatéw. W badanym roku PRKil S.A. zajmowata si¢ przede wszystkim wykonywaniem
robot budowlano-montazowych w zakresie budownictwa kolejowego. Przedmiotem
dziatalnosci spotki Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., nalezacej do Grupy Kapitatowej PRKil
S.A. jest $wiadczenie ustug budowlanych na rzecz kolejnictwa i transportu drogowego.
Spoltka Przedsigbiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy, w ktorej jest jednostka dominujaca.
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Trakcja Polska S.A.
Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)

Grupa Kapitalowa Przedsiebiorstwo Robot Komunikacyjnych — 7 S.A.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Przedsigbiorstwo Robo6t Komunikacyjnych — 7 S.A. jest
jednostka dominujaca wobec PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0., w ktorej posiada 100%
udzialow. Podstawowa dzialalnoscia PRK — 7 S.A. jest budownictwo komunikacyjne,
gléwnie zwigzane z transportem szynowym oraz budownictwo ogélne obiektow
mieszkaniowych, uzytecznosci publicznej 1 obiektow przemystowych. Przedmiotem
dziatalnosci PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0. jest dzialalno$§¢ deweloperska. Spotka
Przedsigbiorstwo Robdt Komunikacyjnych — 7 S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy, w ktorej jest jednostka dominujaca.

Spotka Trakcja Polska S.A. wchodzi w skiad Grupy Kapitatowej COMSA S.A., ktora
w lutym 2006 roku zostala wigkszosciowym akcjonariuszem Spotki Trakcja Polska S.A.
COMSA S.A. plasuje si¢ w czotowce spolek budownictwa torowego w Hiszpanii, jest
roéwniez obecna na rynkach §wiatowych — w Europie, Ameryce Potudniowej oraz w Australii.
COMSA S.A. dziatla takze aktywnie w dziedzinie nieruchomos$ci, ochrony srodowiska,
budownictwa drogowego, energetyki odnawialnej oraz ustug komunalnych.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdania finansowe Spotki Trakcja Polska S.A sporzadzone

za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktoéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 298.463 tys. ztotych;

- rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 9.845 tys. ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wilasnego o kwotg
6.536 tys. ztotych,;

- rachunek przeplywow $rodkow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
o kwotg 36.094 tys. zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Numerica Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postepu 12, w dniu 8 stycznia 2008
roku zmienita firm¢ na BDO Numerica S.A. i jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 8 stycznia 2008 roku,
w siedzibie Spotki w dniach 25 marca-7 kwietnia 2008 roku, pod kierunkiem Krzysztofa
Dziekonskiego — Biegtego rewidenta nr ident. 10089/7463.
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Trakcja Polska S.A.
Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)

Podmiot uprawniony zostal wybrany do badania sprawozdania finansowego Spotki
Trakcja Polska S.A. Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 20 sierpnia 2007 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica S.A. oraz Biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie speitniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu finansowym — zgodnie z art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.
Spotka w czasie badania udostgpnita Biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
oraz wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, ktore byto badane przez BDO
Numerica Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste¢ podmiotéw pod numerem 523 i uzyskalo opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku zostato zatwierdzone Uchwala Nr 4/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 czerwca 2007 roku.

Na mocy Uchwaty Nr 6/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
20 czerwca 2007 roku postanowiono zysk Spotki za 2006 rok w kwocie 4.761 tys. zt
przeznaczy¢ na:

- dywidendg w wysokos$ci 3.310 tys. zt (70% zysku),

- powigkszenie kapitatu zapasowego w wysokosci 1.451 tys. zt (30%).

Spotka zlozyla sprawozdanie finansowe za 2006 rok do Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 29 czerwca 2007 roku, a do Urzedu Skarbowego w dniu 25 czerwca 2007 roku.
Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostato opublikowane w Monitorze Polskim ,,B” w dniu
23 pazdziernika 2007 roku (M.P. ,,B” nr 1691, poz. 9740).

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

5.1 Kontrole zewng¢trzne

W 2007 roku w Spotce przeprowadzono nastgpujace kontrole:

1. Kontrola Panstwowej Inspekcji Pracy Okregowego Inspektoratu Pracy w Lodzi

Kontrolg przeprowadzono w dniach 10, 25 lipca 2007 roku w zwiazku ze $miertelnym
wypadkiem przy pracy. Wypadek mial zwiazek z remontem toréw, ktérego generalnym
wykonawca jest Spotka. Na skutek kontroli wydano ustng decyzje dotyczaca uzupetnienia
planu BIOZ (bezpieczenstwa i ochrony zdrowia) dotyczacego remontu torOw o zagrozenie
zwiazane z mozliwoscia dostania si¢ pod pociag.
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2. Kontrola Drugiego Mazowieckiego Urz¢du Skarbowego w Warszawie

Kontrole przeprowadzono w dniach 23-28 listopada 2007 roku w zakresie prawidlowosci
rozliczen z budzetem panstwa z tytulu podatku od towarow i uslug za sierpien 2007 roku.
W toku przeprowadzonej kontroli nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci.

Zwracamy uwagg, ze rozliczenia podatkowe Spétki moga sta¢ si¢ przedmiotem kontroli
podatkowej w przysztosci, a ze wzgledu na fakt, ze w przypadku wielu transakcji interpretacja
przepisow podatkowych moze by¢ rozna, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym
moga ulec zmianie w pozniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
organa skarbowe.

5.2 Inne istotne informacje

Trakcja Polska S.A. w biezacym okresie nabyla wigkszoSciowy pakiet akcji spotki
Przedsigbiorstwo Robot Komunikacyjnych — 7 S.A oraz posrednio PRK 7 Nieruchomosci
Sp. z 0.0.

W dniu 29 czerwca 2007 roku Zarzad Trakcja Polska S.A. zawart umoweg z syndykiem masy
upadtosciowej Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych S.A. Holding w Katowicach dotyczaca
nabycia akcji PRK-7 S.A. stanowiacych 98,61% kapitalu zakladowego i 98,61% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu  Akcjonariuszy. Faktyczne objgcie kontroli nad  spdtka
Przedsigbiorstwo Robot Komunikacyjnych — 7 S.A. majace wplyw na sytuacje majatkowa
1 finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Trakcja Polska S.A. nastapito w dniu
31 sierpnia 2007 roku i od dnia 1 wrzes$nia 2007 roku sprawozdanie skonsolidowane Grupy
Kapitalowej Przedsigbiorstwo Robot Komunikacyjnych — 7 S.A. podlega konsolidacji przez
Grupe Trakcja Polska S.A.

5.3 Korekty bledow podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci

W celu doprowadzenia danych za rok 2006 do poréwnywalnosci, Spotka dokonata korekt
prezentacyjnych, co szczegdtowo zaprezentowano w zalaczniku nr 2 do dodatkowych not
objasniajacych.

Wprowadzone korekty obejmuja:

- prezentacje rozliczenia kontraktow budowlanych w szyku rozwartym — odrgbnie pokazano
nadwyzke przychoddéw rzeczywistych nad ustalonymi i ustalonych nad rzeczywistymi;
w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym prezentowano je per saldo; w wyniku
wprowadzonych korekt warto$¢ rozliczen migdzyokresowych czynnych i biernych w roku
2006 wzrosta o 1.117 tys. zk;

- prezentacje w bilansie naleznosci 1 zobowiazan z tytulu rozliczen podatku VAT per saldo;
w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym prezentowano je w szyku rozwartym wsrod
naleznos$ci i zobowiazan publicznoprawnych; w wyniku wprowadzonych korekt warto$é
naleznosci i zobowiazan krotkoterminowych zmniejszyta si¢ o 10.119 tys. zk;

- wyodrebnienie kosztow sprzedazy; w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym
prezentowano je wsrod kosztow ogolnego zarzadu; w wyniku wprowadzonej korekty koszty
ogolnego zarzadu zmniejszyly sig, a koszty sprzedazy wzrosty o 497 tys. zi;
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- przesunigcie rozwiazanych odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznosci odsetkowych
do pozycji rachunku zyskéw i strat ,Inne przychody finansowe”; w zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym prezentowano je w pozycji ,,Odsetki”; warto§¢ wprowadzonej
korekty wyniosta 1.501 tys. zk;

- prezentacje w rachunku zyskéw 1 strat sposobu ujmowania i rozwigzywania rezerw,
w szczegdlnos$ci na $§wiadczenia pracownicze per saldo; w zatwierdzonym sprawozdaniu
finansowym prezentowano je w szyku rozwartym wsrdd pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych; w wyniku wprowadzonej korekty wartos¢ pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych zmniejszyta si¢ o 1.527 tys. zt.

6. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 1 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. wprowadzita do obrotu publicznego
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 40.000 tys. akcji zwyktych na okaziciela
(10 tys. akcji serii C oraz 30 tys. nowo emitowanych akcji serii F) o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda. Cena emisyjna akcji ustalona zostata na poziomie 4 zi.
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow 1 strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe za trzy lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2007,
2006 1 2005 roku.

Jak opisano w pkt 5.3 czgSci ogdlnej niniejszego raportu, Spotka dokonata przeksztatcenia
danych poréwnywalnych za rok 2006 w celu uzyskania poréwnywalnosci w badanym
sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z powyzszym wskazniki obliczone na podstawie
danych z roku 2005, ktore nie podlegaly przeksztalceniu, moga nie by¢ w pelni
porownywalne z wskaznikami obliczonymi na podstawie danych z roku 2007 i 2006.
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Trakcja Polska S.A.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)
1.1 Bilans (W tys. z})
AKTYWA
31207 2SUMY 311206 °2SUMY 3pqg0s 0 SUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne i prawne 3363 1,1% 3959 1,3% 3696 2,1%
Rzeczowe aktywa trwale 16 294 5,5% 15529 5,3% 14 052 7,8%
Naleznos$ci dlugoterminowe - - - - - -
Inwestycje dlugoterminowe 121 684 40,8% 50340 17,0% 50 841 28,3%
Dlugoterminowe rozliczenia 5737 1,8% 1937 0,7% 1894 1,1%
miedzyokresowe
147 078 49,2% 71765 24,3% 70483 39,3%
Aktywa obrotowe
Zapasy 8 564 2,9% 10934 3,7% 2980 1,7%
Nalezno$ci krotkoterminowe 61 442 20,6% 101 614 34,4% 69 123 38,3%
- w tym z tytutu dostaw i ushug 56 634 19,0% 99 122 33,5% 64 885 36,1%
Inwestycje krotkoterminowe 77 300 25,9% 104 132 352% 36732 20,4%
Qétkoterminowe rozliczenia 4079 1.4% 7203 2.4% 628 0.3%
migdzyokresowe
151 385 50,8% 223 883 75,7% 109 463 60,7%
SUMA AKTYWOW 298 463 100,0% 295 648 100,0% 179 946 100,0%
PASYWA
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 13011 4,4% 13011 4.4% 11 041 6,1%
Akcje wlasne - - - - -6 884 -3,8%
Kapital zapasowy 86 434 29,0% 84982 28,7% 83815 46,6%
Kapitat z aktualizacji wyceny - - - - - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 766 0,2% 766 0,3% 766 0,4%
Wynik z lat ubieglych - - - - - -
Wynik netto roku biezacego 9 845 3,3% 4761 1,6% 7 440 4,1%
110 056 36,9% 103 520 350% 96178 53,4%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania 11 537 3,9% 12 003 4,1% 10 993 6,1%
Zobowiazania dlugoterminowe 43 083 14,4% 182 0,1% - -
Zobowiazania krotkoterminowe 111 244 37,3% 173 707 58,8% 65 809 36,6%
- w tym z tytutu dostaw i ustug 85109 28,5% 86942 29,4% 47328 26,3%
Rozliczenia migdzyokresowe 22 543 7,5% 6236 2,0% 6 966 3,9%
188 407 63,1% 192128 65,0% 83768 46,6%
SUMA PASYWOW 298 463 100,0% 295 648 100,0% 179 946 100,0%
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Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)
1.2 Rachunek zyskow i strat (w tys. zt)
Rok Rok Rok
konczacy Dynamika konczacy Dynamika konczacy
sie 2007/2006 sie 2006/2005 sie
31.12.07 31.12.06 31.12.05
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw 437 962 214,2% 204 447 161,3% 126 753
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 6378 108,0% 5906  4578,3% 129
444 340 211,2% 210 353 165,8% 126 882
Koszty sprzedanych produktéw
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 420 237 218,9% 192 017 167,1% 114 899
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6331 108,1% 5855 5047,4% 116
426 568 215,6% 197 872 172,0% 115015
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17772 142,4% 12 481 105,2% 11 867
Koszty sprzedazy 554 111,5% 497 - -
Koszty ogdlnego zarzadu 7401 118,7% 6 237 140,2% 4 449
Zysk (strata) na sprzedazy 9817 170,8% 5747 77,5% 7418
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow ) ) ) ) )
trwatych
Dotacje - - - - -
Inne przychody operacyjne 1 968 164,3% 1198 34,0% 3522
1968 164,3% 1198 34,0% 3522
Pozostale koszty operacyjne
'[Sr‘;rve;tf; (z:lel zbycia niefinansowych aktywow 37 100,0% 19 13.8% 138
Aktualizacja aktywow niefinansowych 78 260,0% 30 16,2% 185
Inne koszty operacyjne 3539 203,0% 1743 73,0% 2 387
3654 203,9% 1792 66,1% 2710
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 8131 157,8% 5153 62,6% 8230
Przychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach - - - - -
Odsetki 2387 39,9% 5988 160,6% 3728
Zysk ze zbycia inwestycji - - - - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji - - - - -
Inne 5265 37607,1% 14 0,5% 3034
7 652 127,5% 6 002 88,8% 6762
Koszty finansowe
Odsetki 2265 284,9% 795 219,0% 363
Strata ze zbycia inwestycji - - - - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji - - - - -
Inne 2093 62,0% 3374 65,5% 5153
4 358 104,5% 4169 75,6% 5516
Zysk (strata) z dzialalnoSci gospodarczej 11 425 163,5% 6986 73,7% 9476
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
Zysk (strata) brutto 11 425 163,5% 6 986 73,7% 9476
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 1580 71,0% 2225 109,3% 2036
Zysk (strata) netto 9 845 206,8% 4761 64,0% 7 440
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Raport uzupehiajacy opini¢ z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku (W tys. zt)
1.3 Podstawowe wskazniki finansowe
1.01.07 - 1.01.06 — 1.01.05 -
31.12.07 31.12.06 31.12.05%*
Suma bilansowa 298 463 295 648 179 946
Zysk netto 9 845 4761 7 440
Rentowno$¢ majatku
wynik finansowy netto r,oku biezacego 3.3% 1.6% 4.1%
suma aktywow
Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
wynik ﬁnansow;g netto roku biezacego 9.0% 4.6% 7.7%
kapitat wlasny
Rentowno$¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto roku l?ieigcego 2.2% 2.3% 5.9%
przychody ze sprzedazy
Wskaznik plynnosci I
kt t J
a \{wa opro ?we 0gd <':m 14 13 1.7
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci II
aktywa obrotowe ogélem - zapasy
. . ) 1,3 1,2 1,6
zobowigzania krotkoterminowe
Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw .i ushug* x 360 dni 63 dni 140 dni 152 dni
przychody ze sprzedazy
Szybkos$¢ splaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowiazan z tvtu1}1 dostaw i' us@g* X 360 dni 73 dni 122 dni 115 dni
koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Szybkos¢ obrotu zapaséw
sredni stan zapasow* x 360 dni 2 dni 13 dni % dni

koszty sprzedanych produktéw, towaréw i1 materialow

* Sredni stan liczony jest jako Srednia arytmetyczna stanu poczqtkowego i konicowego

** dane nie w peini porownywalne, patrz pkt 5.3 czesci ogolnej niniejszego raportu
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1.4 Interpretacja wskaznikow i ogélna sytuacja ekonomiczna

W strukturze aktywow Spotki nieznacznie przewazaja aktywa obrotowe, ktdre stanowia
50,8% sumy bilansowej. Ich udzial si¢ istotnie zmniejszyt w stosunku do roku 2006,
w ktorym wynosit 75,7%, gléwnie w wyniku nabycia akcji spotki Przedsigbiorstwo Robot
Komunikacyjnych — 7 S.A. Wsrod aktywow dominuja inwestycje dlugoterminowe stanowiace
40,8% sumy bilansowej oraz inwestycje krotkoterminowe (25,9% sumy bilansowej) 1 nalezno$ci
krotkoterminowe (20,6% sumy bilansowej).

Gléwnym zrodtem finansowania dziatalnosci sa kapitaty obce, ktorych udzial w roku 2007
i 2006 wynosit ok. 65%. Kapitaly stale Spotki (kapital wilasny i1 zobowiazania
dlugoterminowe) zapewniaja bezpieczne pokrycie aktywow trwatych.

W strukturze pasywow dominuja zobowiazania krétkoterminowe, ktore stanowia 37,3% sumy
bilansowej. Ich udziat ulegt zmniejszeniu z poziomu 58,8% w roku 2006 na rzecz zobowiazan
dlugoterminowych. Przyczyna jest zaciagnigcie przez Spotke dlugoterminowego kredytu
bankowego na sfinansowanie nabycia akcji PRK — 7 S.A. Laczna warto$¢ kredytow,
pozyczek i innych zobowiazan finansowych wynikajaca z bilansu wynosi 54.083 tys. zt
(w tym 43.083 tys. zI — zobowigzania dlugoterminowe), co stanowi 18,12% sumy bilansowe;.
W ubiegtych latach Spotka w ogole nie korzystala z tego sposobu finansowania.

W badanym roku przychody ze sprzedazy osiagnely poziom 444.340 tys. zt, co oznacza wzrost
w stosunku do roku ubiegltego o 111,2%. Wzrost obrotow wynikal zaréwno z uméw zawartych
w latach ubiegltych, jak i nowych kontraktow na prace przy modernizacji linii kolejowych.
Wzrostowi przychodow towarzyszylo zwigkszenie kosztow wilasnego sprzedazy o 115,6%.
W efekcie Spotka osiagneta dodatni wynik brutto na sprzedazy, wyzszy o 42,4% w poréwnaniu
do ubieglorocznego.

Spotka osiagngla zysk netto w wysokosci 9.845 tys. zl, wyzszy niz w roku poprzednim
0 5.084 tys. zk. Na wzrost zysku netto znaczaco wplynely nizsza dynamika kosztow ogdlnego
zarzadu w stosunku do wzrostu przychodow ze sprzedazy oraz dodatni wynik na dziatalnosci
finansowej. Koszty ogolnego zarzadu wzrosty o 18,7%. Wynik na dzialalnosci finansowej
zwigkszyl si¢ natomiast o 79,7% (z 1.833 tys. zI w roku poprzednim do 3.294 tys. zt w roku
biezacym).

Ze wzgledu na wzrost zysku netto, do 3,3% zwigkszyla si¢ rentowno$¢ majatku w poréwnaniu
do wartosci 1,6% w roku ubiegtym. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto nieznacznie spadt
z poziomu 2,3% do 2,2%.

Plynnos$¢ Spotki ksztattuje sie na zadowalajacym poziomie. Wskaznik ptynnosci pierwszego
stopnia wzrost do poziomu 1,4, natomiast wskaznik ptynno$ci drugiego stopnia osiagnat
wartos$¢ 1,3, wobec — odpowiednio — 1,3 1 1,2 w roku ubiegtym.

Wskaznik szybko$ci sptaty naleznosci ulegt znacznemu zmniejszeniu do 63 dni w poréwnaniu
z wartoscia 140 dni w roku ubiegtym. Wptyw miata na to poprawa terminowos$ci regulowania
nalezno$ci za wykonane prace przez gtownego odbiorcg, tj. PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
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Wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan rowniez zanotowat wyrazny spadek z poziomu 122 dni
w roku ubiegtym do 73 dni w okresie badanym.

Podsumowujac, zaréwno osiagnigte wyniki jak 1 ogélna sytuacja finansowa Spotki nie wskazuja
na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci, w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Jednostka posiada dokumentacjg, zatwierdzona przez Zarzad, opisujaca przyjgte przez nia
zasady (polityke) rachunkowosci, ktora obejmuje:

okreslenie roku obrotowego 1 okresu sprawozdawczego;

szczegdtowe zasady wyceny aktywdw 1 pasywow;

zasady sporzadzania sprawozdania finansowego;

opis sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych — Zaktadowy Plan Kont — wykaz kont ksiggi
glownej, przyjete zasady klasyfikacji zdarzen, zasady prowadzenia ksiag pomocniczych
oraz ich powiazanie z kontami ksiggi gtowne;.

W badanym okresie ewidencja ksiggowa prowadzona byla w siedzibie Spotki,
z wykorzystaniem komputerowego systemu rachunkowosci informatycznej IMPULS
autorstwa firmy BPSC S.A.

Spotka nie zmienita w sposob istotny zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do roku
poprzedniego. Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego
stosowane sa w istotnych aspektach w sposob ciagly i zgodny z aktualnie obowiazujacymi
przepisami prawnymi. Zmiany zasad prezentacji niektorych pozycji bilansu oraz rachunku
zyskéw 1 strat zostaly opisane w dodatkowych notach objasniajacych do sprawozdania
finansowego.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, ktére bylo badane przez
BDO Numerica Sp. z o.0.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest rzetelnie, bezblednie, sprawdzalnie i biezaco.

Podczas badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci w ksiggach rachunkowych mogacych
mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Dotyczy to dokumentacji zasad
(polityki) rachunkowosci, rzetelnos$ci, kompletno$ci 1 przejrzystosci udokumentowania
operacji gospodarczych oraz ich poprawnego zakwalifikowania do ujgcia w ksiggach
rachunkowych, jak réwniez prawidtowosci otwarcia ksiag oraz kompletnos$ci i poprawnosci
dokonanych zapiséw i ich powiazania z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym.

Przyjete procedury zapewniaja ochrong danych i komputerowego systemu przetwarzania
danych. Ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdan finansowych
spetnia wymogi okreslone w art. 71 ustawy o rachunkowosci.
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1.2 Inwentaryzacja skladnikow majatku

Organizacja i funkcjonowanie inwentaryzacji skladnikéw majatkowych spetnia wymogi
okreslone w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

W badanym okresie Spotka przeprowadzila nastgpujace inwentaryzacje:

e droga spisu z natury:

- §rodki pieni¢zne w kasie na dzien 31.12.2007 roku,

- roboty w toku na dzien 31.12.2007 roku,

- zapasy w nastepujacych punktach:
Magazyn nr 10 na dzien 31.10.2007 roku,
Magazyn nr 11 na dzien 31.05.2007 roku,
Magazyn nr 12 na dzien 31.10.2007 roku,
Magazyn nr 42 na dzien 31.08.2007 roku,
Magazyn nr 60 na dzien 31.12.2007 roku,
Magazyn nr 90 (poza jednostka) na dzien 31.12.2007 roku.

e droga uzyskania potwierdzen sald:

- §rodki pienig¢zne na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2007 roku,
- naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug na dzien 30.11.2007 roku,
- nalezno$ci i zobowiazania od/wobec jednostek powiazanych na dzien 31.12.2007 roku,
- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug na dzien 31.12.2007 roku.

Na dzien 30.11.2007 roku uzyskano potwierdzenie 82% salda naleznosci z tytulu dostaw
1 ushug. Analiza ptatnosci po dniu bilansowym, do dnia 17.03.2008 roku, wykazala sptatg
37% salda nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ustug.

Zobowiazania z tytutu dostaw i1 ustug na dzien 31.12.2007 roku potwierdzono w 57%.
Naleznos$ci 1 zobowiazania — odpowiednio — od 1 wobec jednostek powiazanych na dzien
31.12.2007 roku potwierdzono w 100%.

Inwentaryzacja zapasow odbyla si¢ we wszystkich magazynach jednostki.

Biegly rewident nie uczestniczyt w przeprowadzonych inwentaryzacjach w drodze spisu z
natury.

Rozliczenie inwentaryzacji zostato ujete w ksiggach Spotki w 2007 roku.

1.3 Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2007 roku wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
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wewngetrznej, w takim zakresie jaki byl konieczny w celu okreslenia naszych procedur
niezbg¢dnych do wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej mogl nie ujawni¢ wszystkich istotnych
stabo$ci w strukturze tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat (W tys. zt)
2.1 WartoS$ci niematerialne i prawne 3.363
Udziat procentowy w sumie bilansowej 1,1%

Najwigkszy udzial wérod warto$ci niematerialnych 1 prawnych ma warto$¢ firmy — 89,9%
omawianej pozycji. Warto$¢ firmy, w kwocie 3.023 tys. zt, powstala w wyniku rozliczenia
na dzien 30 czerwca 2004 roku skutkow potaczenia spotki Forbud Holding S.A. ze spotka
Trakcja Polska Sp. z 0.0., nastgpnie przejetej w dniu 30 listopada 2004 roku przez PKRE S.A.
Zgodnie z decyzja Zarzadu powyzsza warto$¢ firmy jest odpisywana przez okres 20 lat.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej wartosci niematerialnych
1 prawnych innych niz warto$¢ firmy, uwzglednia sig ich okres ekonomicznej uzytecznosci.

2.2 Rzeczowe aktywa trwale 16.294
Udzial procentowy w sumie bilansowej 5,5%

Najwigkszy udziat w rzeczowych aktywach trwalych maja urzadzenia techniczne i maszyny
o wartosci 4.737 tys. zt (29,1% tej pozycji). Ich warto$¢ w badanym roku wzrosta o 18,7%.

Spotka posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym, ktérych warto$§¢ na dzien bilansowy
wynosi 2.958 tys. zi. Warto$¢ t¢ ustalono na podstawie decyzji administracyjnej ustalajacej
kwotg rocznej optaty z tytulu uzytkowania wieczystego.

W biezacym roku o 15,4% wzrosta warto$¢ srodkow trwatych w budowie. Stanowia one
16,6% rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien bilansowy nie stwierdzono utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych
wymagajacej objecia ich odpisem aktualizujacym.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres
ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego.

2.3 Inwestycje dlugoterminowe 121.684
Udziat procentowy w sumie bilansowe] 40,8%

Na warto$¢ inwestycji dlugoterminowych sktadaja si¢ gltownie udzialy posiadane przez
Spotke w podmiotach zaleznych — w spolce Przedsigbiorstwo Robdt Kolejowych
i Inzynieryjnych S.A. z siedziba we Wroctawiu (50.340 tys. zl) oraz w nabytej w badanym
roku spotce Przedsigbiorstwo Robot Komunikacyjnych — 7 S.A z siedziba w Warszawie
(70.974 tys. zt).
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Zgodnie z zaswiadczeniami depozytowymi otrzymanymi od spoétek zaleznych, Spotka
na dzien 31 grudnia 2007 roku posiadata 1.282.029 akcji PRKil S.A. o wartosci nominalnej
2,05 zt kazda, co dawalo jej 96,79% udzialu w kapitale zaktadowym tej spotki oraz 588.753
akcji PRK — 7 S.A. o warto$ci nominalnej 2,13 zt kazda, co dawato jej 99% udziatu
w kapitale zaktadowym tej spotki.

W zwiazku ze sprawowaniem kontroli nad spdtkami zaleznymi, Trakcja Polska S.A.
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2.4 Zapasy 8.564
Udziat procentowy w sumie bilansowej 2,9%

Materiaty stanowia 90,1% zapasow. Ich warto§¢ spadta w stosunku do roku poprzedniego
o 2.275 tys. zk Stan zapasow materialow zostat potwierdzony przeprowadzonymi
inwentaryzacjami, opisanymi w pkt 1.2 cze$ci szczegdtowe] niniejszego raportu. Réznice
inwentaryzacyjne zostaty rozliczone w ksiggach badanego okresu. Przedstawiciel bieglego
rewidenta nie byl obecny przy przeprowadzonych inwentaryzacjach.

Zapasy materiatow zostaly wycenione na dzien bilansowy w rzeczywistych cenach nabycia.
Rozchod zapaséw z magazynu odbywa si¢ metoda FIFO.

Wartos¢ zapaséw objetych odpisem aktualizujacym na dzien bilansowy wynosi 318 tys. z1.

2.5 Naleznosci krotkoterminowe 61.442
Udziat procentowy w sumie bilansowe] 20,6%

Stan nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ustug na dzief 31 grudnia 2007 roku wynosi 56.634 tys. zi,
co stanowi okoto 92,2% ogoétu naleznosci krotkoterminowych. Wsrdd naleznosci z tytulu
dostaw 1 ustug prezentowane sa takze zaliczki — przedptaty z tytutu robot wykonywanych
na rzecz Spotki, wynikajace z uméw zawartych z kontrahentami na realizacje kontraktow
dlugoterminowych.

Kwota odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci krotkoterminowych na dzien bilansowy
wynosi 1.332 tys. zl (spadek o 64,1% w stosunku do roku poprzedniego). Gtéwna przyczyna
zmniejszenia wartosci odpisOw jest poprawa terminowosci regulowania naleznosci
za wykonane prace przez gtoéwnego odbiorcg, tj. PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. oraz
zawarte w czerwcu 2007 roku porozumienie z PKP PLK S.A. o sptacie 75% zaleglych
naleznosci odsetkowych, objetych w latach wczesniejszych odpisem aktualizujacym.

Okoto 90% ogoélu naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug brutto stanowia naleznosci
nieprzeterminowane. Nalezno$ci przeterminowane powyzej 1 roku stanowia 1,6% ogotu
naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug brutto i zostaly one pokryte odpisem aktualizujacym.

Na dzien 30.11.2007 roku zostato potwierdzone 82% ogo6lu naleznosci z tytulu dostaw
i ustug. Dodatkowo na dzien 31.12.2007 roku potwierdzono 100% salda naleznosci
od jednostek powiazanych. Analiza platnosci po dniu bilansowym, do dnia 17.03.2008 roku,
wykazata sptatg 37% salda naleznosci z tytulu dostaw i ustug.
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Naleznosci wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wyceniono po §rednim kursie
NBP z dnia 31 grudnia 2007 roku.

2.6 Inwestycje krotkoterminowe 77.300
Udziat procentowy w sumie bilansowej 25,9%

Blisko 88% inwestycji krotkoterminowych stanowia $rodki pieni¢zne zgromadzone w kasie
oraz na rachunkach bankowych. Stan $rodkoéw pienigznych na rachunkach bankowych
na dzien 31 grudnia 2007 roku zostat uzgodniony z bankami, z ktorych ustug korzysta Spotka.
Srodki pieniezne w kasie potwierdzone zostaly w drodze spisu z natury.

Do inwestycji krotkoterminowych Spotki naleza rdéwniez pozyczki udzielone jednostce
zaleznej PRK-7 S.A. w wysokosci 3.500 tys. zt oraz spdlce posrednio zaleznej
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. w kwocie 5.500 tys. z1.

W inwestycjach krotkoterminowych Spoétka prezentuje takze wyceng instrumentow
finansowych typu forward na kwotg 592 tys. zl. Kontrakty stuza ograniczeniu ryzyka
walutowego wynikajacego z realizacji dlugoterminowych kontraktow budowlanych
denominowanych w euro.

2.7 Kapital wlasny i wynik finansowy netto 110.056
Udzial procentowy w sumie bilansowej 36,9%

Warto$¢ kapitatu zaktadowego nie zmienita si¢ w badanym okresie w porownaniu do okresu
poprzedniego i wynosita 13.011 tys. zt. Kapitat zakladowy dzieli si¢ na 130.105.480 akcji
o warto$ci nominalnej 0,10 zl kazda. W badanym okresie dokonano podziatu warto$ci
nominalnej kazdej akcji o warto$ci nominalnej 1 zt na 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Podzial zostal dokonany w drodze Uchwaly Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku.

W dniu 22 listopada 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w drodze
Uchwaty Nr 4, w zwiazku z planowanym wprowadzeniem akcji Spotki do obrotu
publicznego, podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitalu zakladowego do kwoty nie wigkszej
niz 16.011 tys. zl poprzez emisj¢ nie wigcej niz 30.000 tys. akcji serii F, o wartosci
nominalnej 0,10 z}. Jednocze$nie pozbawiono dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji serii F.

Na mocy Uchwaly Nr 6/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
20 czerwca 2007 roku, 30% zysku Spotki za 2006 rok w kwocie 1.451 tys. zt postanowiono
przeznaczy¢ na kapital zapasowy. Pozostata czes¢ zysku za 2006 rok wyplacono
akcjonariuszom w formie dywidendy.

Kapital zapasowy na dzien bilansowy wynosit 86.434 tys. zi.
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Spotka zakonczyta rok obrotowy zyskiem netto w kwocie 9.845 tys. z1.

Szczegotowe zmiany w kapitale wlasnym Spotki przedstawia zestawienie zmian w kapitale
wlasnym bedace integralna czg$cia sprawozdania finansowego.

2.8 Rezerwy na zobowigzania 11.537
Udziat procentowy w sumie bilansowej 3,9%

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zostaty utworzone nastgpujace rezerwy na zobowiazania:

1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7.489 tys. 7t
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3.948 tys. 7t
3. Pozostale rezerwy 100 tys. zt

Rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne stanowia rezerwy: na odprawy emerytalne,
nagrody jubileuszowe, premie, renty 1 inne $wiadczenia wynikajace z regulaminow zaktadowych
oraz rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych.

2.9 Zobowigzania krétkoterminowe 111.244
Udzial procentowy w sumie bilansowej 37,3%

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosza 85.109 tys. zt
i stanowia 76,5% ogdtu zobowiazan krétkoterminowych.

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych wynosza 15.817 tys. zt i stanowia 18,6% ogotu
zobowiazan z tytulu dostaw 1 ustug. Zostaly one potwierdzone na dzien bilansowy w 100%.

Spotka posiada diugoterminowy kredyt bankowy, zaciagnigty w listopadzie 2007 roku,
na sfinansowanie zakupu akcji PRK — 7 S.A. Do sptaty na dzien bilansowy pozostato
54.083 tys. zt, w tym 11.000 tys. zI w ciagu 12 miesigecy od dnia bilansowego. Pozostala
kwote kredytu wykazano wsréd zobowiazan dlugoterminowych.

Spotka wykazuje wsrdd zobowiazan krotkoterminowych kwote zaliczek otrzymanych
na poczet przyszlych robot z tytutu zawartych kontraktéw budowlanych o wartosci
8.211 tys. zl. Warto$¢ tej pozycji zmniejszyla si¢ w stosunku do kwoty wykazywanej
na koniec poprzedniego roku obrotowego (84.585 tys. zt) w zwiazku z rozliczeniem
otrzymanych wczesniej zaliczek wraz z postgpem prac przy poszczegolnych kontraktach.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wyceniono po $rednim
kursie NBP z dnia 31 grudnia 2007 roku.
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2.10 Przychody ze sprzedazy 444.340

95,1% przychodow Spoéiki stanowia przychody ze sprzedazy ustug, w tym produkcji
budowlano— montazowej (kontrakty dlugoterminowe). Pozostala czg§¢ przychodow
ze sprzedazy przypada na sprzedaz materiatow oraz wyrobow gotowych.

Kwoty przychodow ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskow i strat sa zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym przychody ujgte zostaly kompletnie, zaliczono je
do okresu sprawozdawczego, ktdrego dotyczyly oraz udokumentowano wtasciwymi dowodami
zrodtowymi.

2.11 Koszty sprzedanych produktéw 426.568
Koszty sprzedazy 554
Koszty ogolnego zarzadu 7.401

Spolka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Najwigkszy udzial wérdéd kosztéw rodzajowych maja koszty ustug obeych (gtownie koszty
podwykonawcow kontraktow realizowanych przez Spotke), ktore stanowia 81,9% ogotu
kosztow rodzajowych oraz koszty zuzycia materiatow i energii — stanowiace 12,7% tychze
kosztow.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym koszty ujgte zostalty kompletnie, zaliczono je
do okresu sprawozdawczego, ktorego dotyczyly oraz udokumentowano wiasciwymi
dowodami zrodtowymi.

2.12 Pozostale przychody operacyjne 1.968
Pozostale koszty operacyjne 3.654

Warto§¢ dokonanego w ciagu badanego roku, na dobro pozostatych przychodow
operacyjnych, odpisu ujemnej wartosci firmy wyniosta 669 tys. zt.

Wisréd pozostatych kosztow operacyjnych dominuja koszty zawiazania rezerw na Swiadczenia
pracownicze w kwocie 723 tys. zt. Zaplacone przez Spolke odszkodowania i kary stanowia
41,5% pozostatych kosztow operacyjnych.

2.13 Przychody finansowe 7.652
Koszty finansowe 4.358

Ponad 31% przychodow finansowych stanowia odsetki od $rodkéw pienigznych
zgromadzonych na rachunkach bankowych i udzielonych pozyczek.
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Pozostate 69% przychodow finansowych to wykazana per saldo dodatnia warto$¢ roznic
kursowych oraz warto$¢ rozwiazanych odpiséw aktualizujacych naleznos$ci odsetkowe.

Wsréd kosztéw finansowych 52% stanowia zaptacone odsetki, gléwnie od uzyskanych
pozyczek 1 kredytow. Znaczaca pozycja jest takze zwigkszenie odpisu aktualizujacego
wartos$¢ naleznos$ci odsetkowych (16,3% kwoty kosztow finansowych).

2.14 Podatek dochodowy 1.580

Kwota podatku dochodowego wykazywanego w rachunku zyskow i strat jest suma podatku
biezacego i1 odroczonego w nastgpujacych kwotach:

1. Podatek dochodowy biezacy 6.816 tys. zi,
2. Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego  -4.581 tys. zi,
3. Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego -655 tys. 71,
co daje tacznie kwote obciazajacq wynik finansowy brutto 1.580 tys. zt.

2.15 Zastawy, poreczenia i zobowigzania warunkowe

Zobowiazania zabezpieczone majatkiem Spotki oraz zobowiazania warunkowe zostaty
przedstawione w dodatkowej informacji i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacje dodatkowe i objasnienia

Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci Trakcja Polska S.A. sporzadzita informacj¢ dodatkowa
obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
1 objasnienia. Zakres ujawnien w informacji dodatkowej uwzglednia wymogi Rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych 1 skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej i sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo i1 wykazuje
prawidlowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

5. Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywdéw pienigznych sporzadzony zostat przez Spotke z uwzglednieniem
przepisow art. 48b ustawy o rachunkowosci 1 wykazuje prawidlowe powiazanie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.
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6. Sprawozdanie z dzialalnosci Emitenta

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz Kodeksu spotek handlowych,
Zarzad Spoiki sporzadzit sprawozdanie z dzialalno$ci Emitenta w badanym roku obrotowym.
Sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowos$ci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartoSciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoétki ztozyto pisemne o$§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazanh warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

8. Informacije o istotnych naruszeniach prawa

W okresie badanym nie zidentyfikowano istotnych naruszen prawa, statutu Spotki, mogacych
mie¢ wpltyw na zbadane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, dnia 8 maja 2008 roku
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