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I

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu raportu

Wojas S.A. z siedzibg w Nowym Targu ul. LudZmierska 29 powstat dnia 14 lutego 2007 r. na
podstawie aktu notarialnego rep. 1044/2007 zawigzujgcego Spotke Akcyjng z kapitatem
zatozycielskim 10 000 000 zf, ktory zostat pokryty poprzez wniesienie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, w rozumieniu art. 55" k.c., obejmujgcego zespdt sktadnikéw niemajatkowych i
majatkowych tworzgcych Zaktad Produkcji Obuwia Zaktadéw Produkcyjno - Handlowych , WOJAS”
Wiestaw Wojas w Nowym Targu prowadzonych w formie dziatalnosci jednoosobowej od 1992 r.

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane za okres od 01 stycznia 2008 r. do 31
marca 2008 r. oraz dane na 31 grudzier 2007 roku. Spétka nie sporzadzita danych poréwnywalnych z
okresu poprzedniego gdyz otwarcie ksigg rachunkowych nastgpito pod datg 02 kwiecien 2007 r. (wpis
rejestracyjny Wojas S.A. w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000276622 dokonat Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
02 kwiecien 2007 r.)

2. Informacja o stosowanych zasadach rachunkowosci

WOJAS S.A. prowadzi rachunkowo$¢ wg ustalonej polityki, w oparciu o przepisy ustawy o
rachunkowosci irozporzadzenn wykonawczych, a przyjete metody wyceny aktywow i pasywow,
amortyzacji, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg
nastepujace:

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne — za $rodek trwaty oraz warto$¢ niematerialng i
prawng przyjmuje sie aktywa, ktére jednostka zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci w
okresie dtuiszym niz 1 rok, ktoére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne ujmowane s3 pierwotnie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia, a na dzien bilansowy pomniejszone sg o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Termin i wielko$¢ odpiséw
amortyzacyjnych uzalezniony jest od wartosci jednostkowej srodka trwatego Ilub wartosci
niematerialnej i prawnej. Dla wartosci jednostkowej do 3 500 zt odpisy amortyzacyjne wg stawki
100% stosuje sie w miesigcu oddania do uzywania, natomiast dla wartosci jednostkowej powyzej 3
500 zt odpisy dokonuje sie od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu w ktérym
przyjeto $rodek trwaty/warto$¢ niematerialng i prawng do uzywania. Dla srodkéw trwatych uzytych
do produkcji obuwia i poddanych szybszemu zuzyciu stosuje sie metode amortyzacji degresywng, dla
pozostatych metode liniowa.

Stawki amortyzacyjne oparte sg o przewidywany okres techniczno — ekonomicznej uzytecznosci.

Stosowane stawki amortyzacyjne: % umorzenia
Budynki 2,5%
Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4-4,5%



Kotty 6 %

Sprzet komputerowy 30%
Urzadzenia techniczne i maszyny 10-50 %
Srodki transportu 20-40 %
Inne $rodki trwate (grupa 8 KST) 20 %
Licencje na programy komputerowe oraz od praw autorskich 50 %

Srodki trwate w budowie — na dzien bilansowy wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, ewentualnie
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych obejmuje ogdt ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w
tym rowniez nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy oraz
koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi rdéznice kursowe,
pomniejszone o przychody z tego tytutu (w tym réwniez prowizje od udzielonego kredytu).

Sktadniki rzeczowych aktywdéw obrotowych mogg by¢ na dzien nabycia lub wytworzenia ujmowane w
ksiegach rachunkowych w cenach przyjetych do ewidenciji.

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych — wycenia sie wedtug cen zakupu (towary i materiaty) lub
kosztow wytworzenia (wyroby, produkcja w toku) nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy. Koszty zakupu w catosci obcigzajg koszy okresu ktérego dotycza. W ciggu roku
obrotowego koszt wytworzenia produktu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie ewidencyjnej,
okreslonej na podstawie kalkulacji kosztow produkcji (norm zuzycia materiatdw, robocizny z
narzutami i kosztami posrednimi przeliczonymi na jednostke wytwarzanego produktu). Rzeczywisty
koszt wytworzenia produktéw oraz produkcje w toku na dzien bilansowy, na podstawie spisu z
natury, wycenia sie wg rzeczywistych kosztow produkcji stosujgc metodg kalkulacji podziatowej ze
wspotczynnikami. Wspodtczynniki kalkulacyjne ustala sie na podstawie norm zuzycia wartosci
materiatdw bezposrednich. Na powstate jednostki kalkulacyjne rozlicza sie rzeczywiste koszty
produkcji. Tak przeliczong wg kosztdw rzeczywistych produkcje w toku oraz rzeczywisty koszt
wytworzenia produktéw poréwnuje sie z kosztem normatywnym (ewidencyjnym) i réznice rozlicza
sie poprzez odchylenia od cen ewidencyjnych produktéw. Wartos¢ rozchodu surowcédw, materiatéw i
produktow w trakcie roku ustala sie z zachowaniem zasady FIFO.

Spoétka tworzy odpisy aktualizujgce na zapasy w oparciu o analize czasowg rotacji zapasow i oceny
mozliwosci ich gospodarczego wykorzystania a takze gdy cena sprzedazy netto zapasu jest nizsza od
cen zakupu lub kosztéw wytworzenia.

Naleznosci i udzielone pozyczki — wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznosci. Naleznosci wykazuje sie w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie sukcesywnie uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do:

a) naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci - do wysokosci
naleznosci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi
lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

b) naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego - w petnej
wysokosci naleznosci,



c) naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega, dtuzej niz 12
m-cy, a wedtug oceny sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej
kwocie nie jest prawdopodobna - do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem naleznosci,

d) naleznosci stanowigcych réwnowartosé kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktdrych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub
odpisania.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartos¢. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu
aktualizujgcego wartos¢ aktywow, w tym rdéwniez odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci,
rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego
zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéow
operacyjnych.

Pozostate aktywa finansowe — wycenia sie w wartosci godziwej.

Rozliczenia miedzyokresowe — rozliczenia miedzyokresowe wycenia sie wg wartosci nominalnej.
Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty rozliczane w czasie, s3 to m.in. koszty
ubezpieczen, prenumerat. Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych  kosztéw nastepuje
stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuje w
szczegodlnosci refundacje wynagrodzen pracownikéw oraz rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych
od kontrahentéw sSrodkow z tytutu swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

Kapitaty wtasne — kapitat podstawowy wycenia sie w wartosci nominalnej. W pozycji zysk (strata) z
lat ubiegtych wykazuje sie réwniez skutki btedu podstawowego.

Zobowigzania - w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowag nastepuje drogg wydania aktywéw finansowych innych niz $rodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe - wedtug wartosci godziwej.

Rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzy sie na pewne lub o
duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktdrych kwote mozina w sposdb
wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczgcego sie postepowania
sadowego oraz na Swiadczenia pracownicze. Nie wykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub
ustania ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie, zwiekszajg na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne,
odpowiednio pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne.

Wyliczenia rezerw na $wiadczenia pracownicze z tytutu emerytalno - rentowych dokonane zostaty
metodg aktuarialng. Spétka wylicza rezerwy na odprawy emerytalne, odprawy rentowe oraz na
niewykorzystane urlopy.

Podatek dochodowy biezacy - biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku
podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk podatkowy rézni sie od
ksiegowego zysku netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i
kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji przychodéw i
kosztéw, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie Spétki z tytutu podatku
biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
Podatek dochodowy odroczony - wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.



Podstawg utworzenia aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg przejsciowe
dodatnie iujemne réznice miedzy wartoscig ksiegowa aktywéw i pasywdw a ich wartoscig
podatkowa.

Leasing — leasing jest klasyfikowany jako finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia witascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane s3 jako leasing operacyjny.

Uznawanie przychodu - przychody ze sprzedazy uznawane sg w momencie dostarczenia towaru lub
wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od
towardw i ustug oraz z uwzglednieniem wszelkich udzielonych rabatow.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywow — wg
kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Operacje zaptaty naleznosci lub zobowigzan w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzief ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna lub sprzedazy walut
stosowanym przez Bank PEKAO SA. Wyrazone w walutach obcych pozostate operacje ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie $rednim ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

3. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

W prezentowanym okresie nie byto zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

4. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

W prezentowanym okresie nie byto istotnych zmian wielkosci szacunkowych.

II. Dodatkowe noty objasniajace.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

a) Opis wynikéw finansowych uwzgledniajacy dane poréwnywalne WOJAS S.A. i ZPH WOJAS.

Podstawowe dane poréwnywalne WOJAS S.A. i ZPH WOIJAS (tys. zt)

| kwartat | | kwartat
Pozycja 2008 r. 2007 r.
WOIJAS ZPH
S.A. WOIJAS
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow 11 235 11281
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 573 167
Zysk brutto 585 302
Zysk netto 518 284
Aktywa 39970 35494
Kapitat wiasny 12 479 10 064
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 27 491 25430




Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow w | kwartale 2008 r. spadty o
0,4% w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego (dane poréwnywalne czesci
aportowanej - ZPH WOIJAS) i wyniosty 11 235 tys. zt (w | kwartale 2007 - 11 281 tys. zt). Marza
brutto wzrosta z 15,3% (I kwartat 2007) do 18,5% (I kwartat 2008) przy jednoczesnym spadku
kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu o 9,7%. Te pozytywne tendencje w zakresie rentownosci
przetozyty sie na wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej z 167 tys. zt (I kwartat 2007) do 573 tys.
zt (I kwartat 2008). Marza EBIT wzrosta z 1,5% (I kwartat 2007) do 5,1% (I kwartat 2008).
Uwzgledniajgc dziatalnos¢ finansowa zysk brutto za | kwartat 2008 wynidst 585 tys. zt w
poréwnaniu do 302 tys. w | kwartale 2007, co oznacza wzrost zysku brutto o 93,7%. Zysk netto za
| kwartat 2008 wynidst 518 tys. zt w poréwnaniu do 284 ty$ w | kwartale 2007, co oznacza wzrost
zysku netto o0 82,4%.

b) Ztozenie prospektu emisyjnego do Komisji Nadzoru Finansowego i zatwierdzenie go dnia 25
lutego 2008 r.. Publiczna subskrypcja akcji serii B w okresie od 13 do 20 marca 2008 r. Debiut
Spotki WOJAS S.A. na Gietdzie Papierow WartosSciowych w Warszawie w dniu 02 kwietnia 2008 r.

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki.

W | kwartale 2008 r. nie wystgpity czynniki lub zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

3. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

Produkcja i sprzedaz obuwia charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest to zwigzane z
przygotowywaniem dwdch kolekcji obuwia w ciggu roku (wiosenno-letniej i jesienno-zimowej). Dla
WOJAS S.A. najlepszym okresem pod wzgledem osigganych przychoddéw ze sprzedazy jest trzeci i
czwarty kwartat kazdego roku kalendarzowego. Jest to spowodowane faktem, iz w tym okresie
sprzedaje sie najwiecej obuwia jesienno - zimowego, ktére charakteryzuje sie najwyzszg ceng
jednostkowg i wyzszg marzg jednostkowg. WOJAS S.A. stara sie eliminowac opisang sezonowosc
sprzedazy poprzez udziat w przetargach i sprzedaz specjalistycznego obuwia, gtownie dla stuzb
mundurowych.

4. Informacje dotyczacy emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

Na mocy uchwaty nr 4 NWZ spétki WOJAS S.A. z dnia 31 pazdziernika 2007 r. przeprowadzono w
dniach od 13 do 20 marca 2008 r. publiczng subskrypcje akcji zwyktych na okaziciela serii B. Akcje te,
o wartosci nominalnej 1 zt emitowane byty po 9,50 zt. W wyniku publicznej subskrypcji objeto w
formie wktadu pienieznego 2 676 658 akcji serii B. Wyemitowane akcje zostaty zarejestrowane przez
Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w
dniu 30 kwietnia 2008 r.

Spotka nie byta w okresie biezgcego kwartatu posiadaczem dtuinych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.



5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie WOJAS S.A. nie deklarowata wyptaty i nie wyptacata dywidendy.

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac
na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2007 odnotowano nastepujgce zdarzenia, ktére mogg zdaniem
Zarzadu WOIJAS S.A. w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki Spotki:

a)

b)

zawarcie w dniu 14 kwietnia 2008 roku umowy pomiedzy Konsorcjum w sktadzie: WOJAS S.A.
oraz ZPH WOJAS Wiestaw Wojas, a Ministrem Obrony Narodowej w imieniu ktérego dziata
Agencja Mienia Wojskowego, ktorej przedmiotem jest dostawa butdow specjalnych, z
terminem dostawy w 2008 roku. Umowa bedzie realizowana przez lidera Konsorcjum Spétke
WOJAS S.A,, a jej warto$c¢ to 12 581 454,96 zt.

rejestracja przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 2 676 658 zt, w
wyniku emisji akcji serii B o wartosci nominalnej 1 zt za akcje.

nabycie w dniu 30 kwietnia 2008 roku 100% udziatéw w WOJAS TRADE Sp. z 0.0. za kwote
8 000 000 zt, od dotychczasowych wiascicieli Panstwa Agnieszki i Wiestawa matzonkéw
Wojas. Nabycie jest nastepstwem wczesniej zawartej umowy warunkowej i stanowi realizacje
jednego z opisanych w prospekcie celdw emisyjnych, majagcym na celu skonsolidowanie
czesci produkcyjnej i dystrybucyjnej Spotki. Transakcja zostanie sfinansowana z kwot
pozyskanych w wyniku emisji akcji serii B.

7. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe 2008-03-31 (w tys. z1) 2007-12-31 (w tys. z1)

907 865




