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Wprowadzenie
do sprawozdania finansowego
Energoaparatura Spotka Akcyjna
za rok obrotowy 2007

Katowice, maj 2008 r.
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1. Podstawowe informacje o emitencie.

Energoaparatura Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach przy ul. Gen. K. Putaskiego 7. Spotka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 78279 w dniu 8 stycznia 2002r -
poprzednio rejestrowana w rejestrze handlowym RHB.

Nazwa spotki brzmi ,Energoaparatura Spotka Akcyjna”. Zgodnie ze Statutem Spoétki moze uzywad
skrotu firmy: ENAP Spotka Akcyjna. Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej nadany przez
Urzad Skarbowy: 634-012-87-07 oraz numer statystyczny REGON 271169230 nadany przez Urzad
Statystyczny.

2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD 4329 Z ,Wykonywanie pozostatych instalacji
budowlanych”, Spétka nalezy do sektora budowlanego, wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek
papierow wartosciowych.

3. Czas trwania dziatalnosci emitenta.

Czas trwania dziatalnosci spotki nie jest oznaczony. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej i za granica. Na obszarze swego dziatania Spotka moze tworzy¢ i likwidowac terytorialnie i
rzeczowo zorganizowane zaktady, oddziaty, biura, przedstawicielstwa, filie, moze przystepowac do
innych spotek, a takze uczestniczy¢ w innych przedsiewzieciach organizacyjnych.

4, Wysokosc¢ kapitatu zaktadowego spotki
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3 840 183,20 (trzy miliony osiemset czterdziesci tysiecy sto
osiemdziesiat trzy ztotych i dwadziescia groszy) oraz dzieli sie na 19 200 916 (dziewietnascie

milionow dwiescie tysiecy dziewieéset szesnascie) akcji serii ,,A” , serii ,,B” i serii ,,D” o wartosci
nominalnej 0,20 zt.(dwadziescia groszy) kazda.

5. Informacje dotyczace sktadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta oraz zmiany
w sktadzie w ciagu roku obrotowego

Sktad osobowy Zarzadu Energoaparatury S.A. na dzien 31.12.2007 r.:

Mariusz Jabtonski Prezes Zarzadu
Tomasz Michalik Cztonek Zarzadu
Rafat Manka Cztonek Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2007r.:

Leszek Rejniak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Beza Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Ireneusz Krol Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Wojtowicz Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Zatryb Cztonek Rady Nadzorczej

W ciagu roku obrotowego 2007 nastgpity nastepujace zmiany osobowe w sktadzie Zarzadu

Energoaparatury S.A.:

- w dniu 11 pazdziernika 2007 r. powotano na nowa kadencje Prezesa Zarzadu Pana Mariusza
Jabtonskiego oraz Cztonkow Zarzadu w osobach: Pan Tomasz Michalik i Pan Rafat Manka.

W ciagu roku obrotowego 2007 nie nastapity zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej.

6. Wskazanie okresow, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne
dane finansowe,
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Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. oraz dane
porownywalne za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

7. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawieraja dane
taczne - jezeli w sktad przedsiebiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe,

W sktad spotki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie
sprawozdania finansowe.

8. Wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Spétka nie jest jednostka dominujaca ani znaczacym inwestorem i nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

9. Sprawozdania finansowe sporzadzone za okres, w czasie ktérego nastapito potaczenie -
wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spotek, oraz
wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia,

Nie nastapito potaczenie spotek.

10. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie
istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci,

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

W dniu 22 stycznia 2008r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny obejmujacy
oferte publiczng 30 800 000 akcji serii E oraz zamiar ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym 1 000 000 akcji serii C i 3 800 916 akcji serii D, oraz do 30 800 000 akcji serii E,
do 30 800 000 praw do akcji serii E, a takze 15 400 000 praw poboru akcji serii E.

Tytuty wskazanych powyzej serii akcji sa nastepujace:

Seria C - opcje menedzerskie

Seria D - konwersja wierzytelnosci na akcje

Seria E - subskrypcja zamknieta skierowana do akcjonariuszy spotki.

W dniu 28 marca 2008 r. Sad Rejonowy w Katowicach wydat Postanowienie w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o akcje serii C w wysokosci 200 tys. zt. W zwiazku z dokonang rejestracja w
KRS kwota 200 tys. zt. zostanie przeniesiona z kapitatu rezerwowego na kapitat zaktadowy Spotki.
Jednoczesnie Spdtka informuje, ze podwyzszony kapitat zapasowy w wyniku konwersji
wierzytelnosci uktadowych na akcje serii D, nie zostat pomniejszony o koszty emisji. W dalszym
ciagu Spotka aktywuje dodatkowe koszty bezposrednio zwigzane z przedmiotowymi emisjami.
Aktywowane koszty emisji zostang rozliczone wraz z podwyzszeniem kapitatu wynikajacego z emisji
akcji serii E. Koszty te pomniejsza wysokoS¢ kapitatu zapasowego wynikajacego z agio. Kwota
poniesionych kosztow emisji na dzien 31 grudnia 2007r. wynosita 200 tys. zt.

Dodatkowa emisja akcji serii E spowoduje, ze uzyskane srodki pieniezne przeznaczone zostana na
rozwoj Spotki w kierunku nowoczesnego i rentownego prowadzenia dziatalnosci a planowane
wydatki zwiazane z rozwojem, nie spowoduja zachwiania ptynnosci finansowej.

Ponadto Zarzad Spoétki podejmuje dziatania zwiazane z optymalizacja kosztow w celu zwiekszenia
rentownosci na realizowanych kontraktach.

W dalszym ciagu dziatania Zarzadu Spétki zmierzaja do uzyskania zadawalajacej rentownosci
poprzez zwiekszenie wolumenu rentownych kontraktow zarowno w kraju jak i zagranica. Pozyskanie
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rentownego kontraktu w Norwegii rozpoczeto proces wejscia spotki na nowe rynki pracy poza
granicami kraju.

Ponadto Zarzad planuje rozszerzenie dziatalnosci gospodarczej w dziedzinie wysokich napie¢, co
pozwoli na pozyskanie nowych zlecen z wieksza rentownoscia i spowoduje wzrost sprzedazy oraz
bedzie miato bezposredni wptyw na poprawe ptynnosci finansowej.

11. Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z
tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedéw podstawowych zostato
zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej,

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone na zasadach ujetych w znowelizowanej Ustawie o
rachunkowosci i nie ulegty przeksztatceniu oraz nie wystapity korekty zasad rachunkowosci i korekty
btedow podstawowych.

12. Wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych
finansowych dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotow
uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktoére sprawozdanie
finansowe lub poréwnywalne dane finansowe zostaty zamieszczone w raporcie,

W sprawozdaniu finansowym oraz w porownywalnych danych finansowych nie dokonano zmiany
opinii przez podmioty uprawnione do badania, w zwiazku z czym nie nastapita ich korekta.

13. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychodéw i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych,

Energoaparatura S.A. sporzadza sprawozdania finansowe, zgodnie z zasadami rachunkowosci,
ustanowione znowelizowana Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. ( Dz. U. Nr 121 z
1994r.oraz Dz. U. Nr 113 poz.1186 z 2000r. ) z pdzniejszymi zmianami i aktami wykonawczymi do
znowelizowanej ustawy, w sposob zapewniajacy rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego, a takze ujmuje w ksiegach i wykazuje w
sprawozdaniu finansowym zdarzenia, w tym operacje gospodarcze, zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wszystkie srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa.
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych Spétka
ustala uwzgledniajac okres ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych grup srodkow trwatych przedstawiaja sie nastepujaco:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu od 5 % do 20 %
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 25 | % do |45 |%
Urzadzenia techniczne i maszyny od 10 % do 60 %
Srodki transportu od 14 % do |20 %
Pozostate srodki trwate od 14 | % do |25 |%

Spétka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych:

| Oprogramowanie komputerow | 50 | %

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa:

- w oparciu o plan amortyzacji i obcigzaja koszty dziatalnosci,

- w wysokosci nie umorzonej czesci Srodkow trwatych postawionych w stan likwidacji,
sprzedanych lub uznanych za niedobor - obciazaja pozostate koszty operacyjne,
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- jednorazowo w dniu przyjecia na stan srodkow trwatych, gdy wartosc jednostkowa ceny nabycia
miesci sie w przedziale od 1tys. zt. do 3,5 tys. zt. - obciazaja jednorazowo koszty dziatalnosci.
Przedmioty dtugotrwatego uzytku o cenie nabycia do 1tys. zt. sg zaliczane do materiatow.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa:

- licencje, oprogramowanie komputerowe w ciagu 3 lat lub jednorazowo, jezeli ich cena nabycia
jest nizsza niz 3,5 tys. zt.

- inne wartosci niematerialne i prawne w ciagu 5 lat.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjatkiem sSrodkéw trwatych w budowie wykazywane sa w wartosci
netto tj. w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowana amortyzacje.

Srodki trwate w budowie wyceniane sa wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Aktywa finansowe wykazywane sa w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na skutek dokonanej aktualizacji przeprowadzonej na dzien bilansowy.

Inwestycje dtugoterminowe obejmujace udziaty i akcje wyceniane sa wedtug cen nabycia
pomniejszonych o trwata utrate ich wartosci.

Spotka przyjeta metode rozliczania roznic kursowych okreslona w art.15a ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z tym przepisem przychody lub koszty wyrazone w walucie
obcej przelicza sie stosujac Sredni kurs ogtoszony przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu lub poniesienia kosztu. Fakt ogtaszania kursu sredniego
na dany dzien po godzinie 11, powoduje ze w danym dniu do potudnia obowiazuje kurs z dnia
poprzedniego. Spotka zastosowata uproszczenia okreslone w art.4 ust.4 ustawy o rachunkowosci, w
zwiazku z tym, metoda podatkowa rozliczania rdéznic kursowych, nie bedzie sprzeczna z prawem
bilansowym.

Spotka przyjeta metode wyceny srodkow pienieznych lub wartosci pienieznych w walucie obcej
wedtug metody FIFO tj. pierwsze weszto, pierwsze wyszto.

Wyceny réznic kursowych od rozrachunkéw nie zrealizowanych na dzien bilansowy dokonuje sie
wedtug przelicznika stosujac sredni kurs NBP na dzien bilansowy, ogtoszony przez NBP w tabeli
kurséw $rednich.

Do wyceny produktow przyjeto techniczny koszt wytworzenia, nie wyzszy od cen sprzedazy netto.

Roboty budowlano -montazowe nie zakonczone o istotnym stopniu zaawansowania, bedace w
okresie realizacji, spotka wycenia stosujac metode pomiaru stopnia zaawansowania roboét droga
obmiaru wykonanych prac tj. pomiaru od strony efektéw. Kosztem wytworzenia nie zakonczonych
robot budowlano - montazowych wspotmiernym do przychodéw jest suma juz poniesionych i
przewidywanych do zakonczenia umowy kosztow, odpowiadajaca stopniowi zaawansowania robot,
tj. procentowi jaki stanowi wartos¢ obmierzonych robét w catkowitej wartosci umowy. Przychodem
Z tytutu wykonania robdt budowlano - montazowych jest suma juz zafakturowanej sprzedazy i
wartosc robét w toku, dokonana w drodze pomiaru z natury (na budowie) ilosci wykonanych robot i
ich wyceny po wartosci kosztorysowej, jezeli wykonane prace nie zostaty jeszcze zafakturowane.
Spoétka na dzien 31.12.2007 r. w rozliczeniach miedzyokresowych w pozycji kontraktow nie
zakonczonych wykazata nastepujace wartosci:

- zawiesita poniesione koszty nie zakonczonych kontraktow 41 tys. zt.
- utworzyta rezerwy na nie zakonczone kontrakty 159 tys. zt.
- ujeta saldo przychodéw kontraktowych z robot w toku -369 tys. zt.

Powyzszy sposob rozliczenia kontraktow spowodowat obnizenie wyniku finansowego o kwote 487 tys.
zt.

Wyceny rozchodu i zapaséw materiatow dokonuje sie:

- dla materiatow podstawowych objetych ewidencja ilosciowo - wartosciowa wg cen zakupu
przyjmujac metode FIFO tj. pierwsze przyszto, pierwsze wyszto,

- dla materiatow pomocniczych i pozostatych nie objetych ewidencja magazynowa wg cen zakupu.
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Na dzien bilansowy spotka dokonuje wyceny zapasow materiatowych wedtug cen zakupu, nie
wyzszych niz cena sprzedazy netto, wykazujac w bilansie ich warto$¢ skorygowana o odpisy
aktualizujace.

Na 31.12.2007 r. na zapasy nie wykazujace ruchu powyzej 180 dni, wystepuje odpis aktualizujacy w

wysokosci 178 tys. zt.

Czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow Spotka dokonuje, jezeli poniesione koszty dotycza

wiecej niz jednego okresu sprawozdawczego i ich jednostkowa cena nabycia przekracza kwote 3,5

tys. zt. Koszty, ktére dotycza przysztych okresow sprawozdawczych Spoétka aktywuje poprzez

tymczasowe odniesienie na konta rozliczen miedzyokresowych kosztow i odpisuje w koszty
proporcjonalnie do dtugosci kolejnych lat obrotowych. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztow z zachowaniem zasady ostroznosci.

Natomiast koszty posrednie w wysokosci do 3,5 tys. zt. ceny jednostkowej, nie majace istotnego

wptywu na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku

finansowego, rozliczane sa w uproszczony sposob, polegajace na:

- zaliczaniu wydatkéw zwiazanych z kosztami posrednimi dotyczacymi danego roku obrotowego,
jednorazowo w momencie ich poniesienia,

- zaliczaniu wydatkow zwigzanych z kosztami posrednimi dotyczacymi nastepnego roku
obrotowego lub lat nastepnych, jednorazowo w pierwszym miesigcu nastepnego roku
obrotowego lub pierwszym miesigcu nastepnych lat, ktorych dotycza.

Sposob rozliczania w ksiegach rachunkowych czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw

uzalezniony jest od istotnosci kwoty poniesionych kosztow.

W stosunku do naleznosci zastosowano zasade ostroznej wyceny, aktualizujac warto$¢ nominalng
naleznosci, o odpisy aktualizujace stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, dotyczacej naleznosci
od dtuznikéw postawionych w stan upadtosci lub likwidacji, dtuznikow bedacych w postepowaniu
uktadowym lub naprawczym, jak rowniez kwestionowanych naleznosci i naleznosci od dtuznikow
zalegajacych ze sptata dtuzej niz 180 dni.

Na te ostatnig grupe naleznosci oraz naleznosci spornych, naleznosci dot. postepowan uktadowych,
upadtosciowych, likwidacyjnych, dokonano odpisu aktualizujacego w wysokosci  100%
niezabezpieczonej kwoty.

Odpisu aktualizujacego dokonano réwniez na noty odsetkowe od naleznosci w wysokosci 100%
niezaptaconej kwoty.

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja ogdt zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na
termin zaptaty oraz pozostate tytuty zobowiazan wymagajace zaptaty najpozniej do ostatniego dnia
roku nastepujacego po dniu bilansowym. Zobowiazania krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaptaty. Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja rowniez Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych.

Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja wszystkie zobowiazania Spétki z tytutow cywilnoprawnych i
publicznoprawnych, w ktorych termin ptatnosci przypada poézniej anizeli w roku nastepujacym po
dniu bilansowym, a jezeli zaptata ma nastgpic ratalnie - to w tej ich czesci, ktora w mysl umowy ma
zosta¢ zaptacona po roku obrotowym nastepujacym po dniu bilansowym. Zobowigzania
dtugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty wg stanu na dzien bilansowy.
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu umow leasingowych wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia, a wiec po jej zdyskontowaniu za pomoca efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania wykazywane sa w bilansie tacznie z naleznymi kontrahentowi w mysl umowy
odsetkami, w tym takze z tytutu zwtoki w zaptacie.

Kapitat wtasny na dzien bilansowy wykazywany jest w wartosci nominalnej, z podziatem na jego
sktadniki. Kapitaty wtasne stanowiag tworzone przez Spotke kapitaty zgodnie z obowigzujacym
prawem, wtasciwymi ustawami oraz statutem Spotki. Do kapitatow wtasnych zalicza sie réwniez
wynik finansowy danego roku obrotowego oraz nie pokryte straty z lat ubiegtych.

Rezerwy Spotka tworzy na przypadajace na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane
Spétce ryzyko, grozace straty oraz skutki innych zdarzen w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej
wysokosci. Rezerwy tworzone sa w wyniku przesztych zdarzen, gdy na Spétce spoczywa juz obecnie
zobowiagzanie do wydatkowania w przysztosci srodkow lub istnieje znaczne prawdopodobienstwo
poniesienia straty, a mozliwy jest racjonalny szacunek kwoty koniecznej do wywiazania sie z tego
zobowiazania lub wymagajacej pokrycia.
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Rezerwy na naprawy gwarancyjne dotyczace robot budowlano - montazowych wyliczane sa wedtug
statego wskaznika procentowego wynoszacego 0,2% w stosunku do przychodow ze sprzedazy
biezacego roku obrotowego.

Przychody sa to uzyskane w roku obrotowym w wiarygodnie ustalonej wartosci, prawdopodobne
korzysci ekonomiczne, ktére spowoduja zwiekszenie aktywow lub zmniejszenie zobowiazan Spotki,
prowadzace do zwiekszenia kapitatu wtasnego. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatdw stanowig powstajace powtarzalne przychody zwigzane bezposrednio z podstawowa
dziatalnoscia Spotki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci netto bez podatku od towarow i ustug
z uwzglednieniem opustow, rabatéw, dotacji, itp.

Koszty sa to prawdopodobne zmniejszenia korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej
wartosci, powstate w roku obrotowym, ktére spowoduja zmniejszenie aktywow lub zwiekszenie
zobowiagzan, prowadzace do zmniejszenia kapitatu wtasnego. Koszty sprzedanych produktow
obejmuja ich koszt wytworzenia oraz koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu zwigzane z dziatalnoscig
podstawowa. Koszty sprzedanych towarow i materiatow wykazywane sa w cenach netto ich nabycia
lub zakupu.

Pozostate przychody i koszty sa to zdarzenia gospodarcze powstajace powtarzalnie, ale zwigzane
tylko posrednio ze zwykta dziatalnoscia operacyjnag Spotki.

Przychody i koszty finansowe sa to gtownie korzysci i wydatki ekonomiczne uzyskane lub poniesione
w zwiazku ze sprzedazg lub posiadaniem aktywow finansowych.

Wynik finansowy wykazany w rachunku zyskow i strat stanowi rezultat przeciwstawienia przychodom
kosztow, przy zachowaniu zasady memoriatu, wspotmiernosci, ostroznosci i realizacji.

Ustalenie wyniku finansowego przeprowadzane jest metoda kalkulacyjna, zgodnie z przepisami
prawa w tym zakresie. Rozliczenie wyniku finansowego nastepuje wedtug zasad okreslonych w
Kodeksie Spotek Handlowych i statucie Spotki, tj po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, po uprzednim wyrazeniu przez biegtego rewidenta opinii o tym
sprawozdaniu.

Rachunek przeptywow pienieznych dostarcza informacji o przeptywach srodkow pienieznych, jakie
nastapity w Spotce w ciggu roku obrotowego. Przedstawiane sg jako przeptywy pieniezne z trzech
typow dziatalnosci: operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej. Informacje o przeptywach pienieznych
pozwalaja pozna¢ i oceni¢ wysokos¢ ptynnych srodkéow wygospodarowanych przez Spotke oraz
kierunki ich wydatkowania w okresie sprawozdawczym w przekroju trzech wyodrebnionych typéw
dziatalnosci.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

14. Wskazanie srednich kurséw wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalonych przez
Narodowy Bank Polski, w szczegélnosci:

Srednie kursy wymiany ztotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi
danymi w stosunku do euro, przedstawia sie nastepujaco:

Data kurs euro data kurs euro
31.01.2007 3,9320 31.01.2006 3,8285
28.02.2007 3,9175 28.02.2006 3,7726
31.03.2007 3,8695 31.03.2006 3,9357
11,7190 : 3 = 3,9063 11,5368 : 3 = 3,8456
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30.04.2007 3,7879 30.04.2006 3,8740
31.05.2007 3,8190 31.05.2006 3,9472
30.06.2007 3,7658 30.06.2006 4,0434

23,0917 : 6 = 3,8486 23,4014 : 6 = 3,9002

31.07.2007 3,7900 31.07.2006 3,9321
31.08.2007 3,8230 31.08.2006 3,9369
30.09.2007 3,7775 30.09.2006 3,9835

34,4822 : 9 = 3,8314 35,2539 : 9 = 3,9171

31.10.2007 3,6306 31.10.2006 3,8871
30.11.2007 3,6267 30.11.2006 3,8166
31.12.2007 3,5820 31.12.2006 3,8312

45,3215 : 12 = 3,7768 46,7888 : 12 = 3,8990

Najwyzszy kurs w okresie
od 01.01.2007 do 31.12.2007 - 3,9320

Najwyzszy kurs w okresie:
od 01.01.2006 do 31.12.2007 - 4,0434

Najnizszy kurs w okresie
od 0.01.2007 do 31.12.2007 - 3,5820

Najnizszy kurs w okresie:
od 01.01.2006 do 31.12.2006 - 3,7726

15. Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywu srodkéw pienieznych ze sprawozdania finansowego i porownywalnych
danych finansowych, przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego
przeliczenia,

Podstawowe pozycje bilansu, przeliczone wedtug kursu sredniego obowigzujacego na dzien
bilansowy, ogtoszonego przez NBP dla waluty euro:

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
aktywa razem 4 743 EUR 3977 EUR
zobowiazania i rezerwy razem 3071 EUR 5004 EUR
zobowiazania dtugoterminowe 267 EUR 319 EUR
zobowiazania krotkoterminowe 2 094 EUR 3758 EUR
kapitat wtasny 1673 EUR - 1027 EUR
kapitat zaktadowy 1072 EUR 804 EUR

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat, przeliczono wedtug kursu sredniego, obliczonego jako
srednia arytmetyczna Srednich kurséw NBP z ostatnich dni okresow sprawozdawczych danego roku
obrotowego:

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
przychod netto ze sprzedazy
produktow i towarow 9 350 EUR 5 488 EUR
zysk na dziatalnosci operacyjnej 122 EUR 118 EUR
zysk brutto 84 EUR 148 EUR
zysk netto 59 EUR 137 EUR

Podstawowe pozycje rachunku przeptywu srodkow pienieznych, przeliczono wedtug kursu sredniego,
obliczonego jako S$rednia arytmetyczna S$rednich kurséw NBP z ostatnich dni okreséw
sprawozdawczych danego roku obrotowego:
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Przeptywy pieniezne netto: 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
-z dziatalnosci operacyjnej 403 EUR 41 EUR
-z dziatalnosci inwestycyjnej - 95 EUR - 136 EUR
-z dziatalnosci finansowej - 84 EUR 55 EUR
— przeptywy pieniezne netto razem 225 EUR - 41 EUR
- $rodki pieniezne na poczatek okresu 178 EUR 213 EUR
- $rodki pieniezne na koniec okresu 402 EUR 172 EUR

16. Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - zgodnie z § 7 Rozporzadzenia o
sprawozdaniach finansowych w prospekcie.

Zidentyfikowane istotne rdoznice dotyczace przyjetych zasad rachunkowosci ujete w sprawozdaniu
finansowym i danych porownywalnych a sprawozdaniem finansowym i danymi porownywalnymi,
Jakle zostatyby wprowadzone wedtug MSR i MSSF to:
wycena prawa uzytkowania w1eczystego gruntow - Spotka mimo zachowania nalezytej
starannosci nie jest w stanie wykazac rdznic, nastapi to po dokonaniu wyceny przez biegtego
rzeczoznawce,

- wycena rzeczowych aktywow trwatych - Spétka mimo zachowania nalezytej starannosci nie jest
w stanie wykazac roznic, nastapi to po dokonaniu wyceny przez biegtego rzeczoznawce,

- wycena opcji menedzerskich - roznica w kwocie 2 890 tys. zt. spowodowana wycena objetych
akcji przez grupe menedzerskich wedtug zasad okreslonych w MSSF 2, obciazytaby wynik
finansowy 2007 r. z rownoczesnym podwyzszeniem kapitatu zapasowego o roznice pomiedzy
wartoscia nominalng a wartoscia rynkowa regulowana przez rynek gietdowy z dnia objecia akcji,
tz. agio.

Wystapityby tez korekty prezentacyjne poszczegoélnych pozycji sprawozdania finansowego w zwiazku
z odmiennym ich uktadem w sprawozdawczosci finansowej wedtug zasad MSR i MSSF.

Prezes Zarzqdu

Tomasz Michalik

Cztonek Zarzqdu
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