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1.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DANE O DZIALALNOSCI EMITENTA

Trakcja Polska S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) w obecnej formie powstata 30 listopada 2004 roku poprzez przejecie
kontroli nad spdtkg holdingowa Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robét
Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”) w wyniku potaczenia tych spétek.

Nazwa Spotki brzmi: Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku; zmiang potwierdzono wpisem do KRS w
dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczes$niejsza nazwa Spotki brzmiata: Trakcja Polska - PKRE S.A.

Spotka dziata na podstawie Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku
(Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w
Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266.

Spoice Trakcja Polska S.A. nadano numer statystyczny REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej
NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4523A.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il nr 11.

W skiad struktury organizacyjnej Spétki wchodzg jednostki nie sporzadzajace samodzielnie sprawozdania
finansowego. Sa to:

ORE - Oddziat Robét Energetycznych z siedzibg w Warszawie przy ul. Oliwskiej 1

ORT - Oddziat Robét Trakcyjnych z siedzibg w Warszawie przy ul. Oliwskiej 1

OPP - Oddziat Produkcji Przemystowej z siedzibg w Warszawie przy ul. Oliwskiej 1

OST - Oddziat Sprzetowo — Transportowy z siedzibg w Warszawie przy ul. Oliwskiej 1

Przedmiotem dziatalnosci Spoitki, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano-montazowe
w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spoétka specjalizuje sie w nastepujacych rodzajach
dziatalnosci:

- roboty fundamentowe i sieciowe,

- montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

- montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,

- montaz kabli zasilajacych i sterowania lokalnego,

- produkcja wyrobéw (rozdzielni wysokiego, sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej i urzadzen
sterowania lokalnego),

- ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, $widroustawiacze, palownice).

Sektorem, w ktérym dziata Spotka wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie jest
budownictwo.

Trakcja Polska S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Trakcja Polska S.A.
Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2007 roku oraz poréwnywalne
dane finansowe obejmujace okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2006 roku. Dane finansowe sg

wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;.

Niektoére dane arytmetyczne zawarte w niniejszym Sprawozdaniu, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty
zaokraglone. Z tego powodu, w niektorych przedstawionych w Sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej
kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami:

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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= Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku,
z pOzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie rozporzadzen wykonawczych, w tym w szczegolnosci:,
= Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(Dz. U. nr 149, poz. 1674, z pdzniejszymi zmianami),

= Krajowych Standardéw Rachunkowosci,

= Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U., nr 209, poz. 1744),

= Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informaciji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U., nr 209, poz. 1743).

Trakcja Polska S.A. jako jednostka dominujaca Grupy Trakcja Polska S.A. sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2007 roku zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej
(,MSSF”).

3. SKLAD OSOBOWY ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Na dzieh 31 grudnia 2007 roku Zarzad Trakcji Polskiej S.A. sktadat sie z nastepujacych oséb:

Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu

Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu

W ciggu roku obrotowego nastgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

= W styczniu 2007 roku Pan Miquel Llevat Vallespinosa ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka
Zarzadu.

= Zdniem 1 lutego 2007 roku nowym Cztonkiem Zarzadu zostat Pan Victoriano Sanz Losada.

= W dniu 19 listopada 2007 roku Pan Victoriano Sanz Losada ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu. Na

dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:
W dniu 19 listopada 2007 roku Pan Victoriano Sanz Losada ztozyt rezygnacje z petnionej funkc;ji.

= Jorge Miarnau Montserrat Przewodniczacy Rady Nadzorczej
= Miquel Llevat Vallespinosa Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
= Pawet Z6tkowski — Zidtek Cztonek Rady Nadzorczej

W ciggu badanego roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

1) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 8 stycznia 2007 roku podjeto decyzje o odwotaniu
wszystkich dotychczasowych Czionkéw Rady Nadzorczej, tj.:

= Juana Ramona Lopeza — Gila,

= Janusza Andrzeja Marcinka,

= Jorge Miarnau Montserrata,

= Mikotaja Konstantego Radziwitta,

= Stawomira Wiktora Wnuka,

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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oraz powotato na czitonkéw Rady Nadzorczej nastepujgce osoby:
= Jorge Miarnau Montserrat,
= Miquel Llevat Vallespinosa,

= Mikotaj Konstanty Radziwitt.

2) Na posiedzeniu Rady Nadzorczej z dnia 1 lutego 2007 roku powotano:

= Jorge Miarnau Montserrata na Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
= Miquel Llevat Vallespinose na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
= Mikotaja Konstantego Radziwitta na Sekretarza Rady Nadzorcze;.

3) W dniu 20 listopada 2007 roku odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Mikofaja Konstantego Radziwitta

oraz powotano Pana Pawta Zétkowskiego — Zidtka.

Po dniu bilansowym nastapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

W dniu 21 stycznia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato

na Czionkéw Rady Nadzorczej dodatkowo:

= Tomasza Szyszko,
= Rodrigo Pomar Lopeza.

Na dzieh wydania niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

= Jorge Miarnau Montserrat,

= Miquel Llevat Vallespinosa,

= Rodrigo Pomar Lopez,

= Tomasz Szyszko,

* Pawet Maciej Zétkowski — Zidtek.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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4. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego,
w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Zarzad Spokki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci,
ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

5. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ORAZ KOREKTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W sprawozdaniu finansowym za rok 2007 Spodtka wprowadzita kilka korekt prezentacyjnych w odniesieniu
do danych za okres poréwnywalny, tj. 2006 dotyczacych m.in. prezentacji w szyku rozwartym rozliczeh
miedzyokresowych przychodow z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych, naleznoéci i zobowigzan z tytutu
podatku VAT, wydzielenia kosztéw sprzedazy z kosztéw ogdlnego zarzadu. Szczegétowe informacje i dane
liczbowe zawarte zostaty w informacji dodatkowej w punkcie 16 ,Dodatkowych not obja$niajacych”.

6. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ SPOSOBU SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | DANYCH POROWNYWALNYCH

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego.
Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym, natomiast rachunek przeptywow
pienieznych metoda posrednia.

6.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg
one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzyteczno$ci ksztattuje sie nastepujaco:

= oprogramowanie komputeréw 2 lata,
= Kkoszty zakonczonych prac rozwojowych 3 lata,
=  pozostate wartosci niematerialne i prawne 5 lat,
= warto$¢ firmy 20 lat.

Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt w dniu przyjecia
do uzytkowania s jednorazowo odpisywane w koszty amortyzac;ji.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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6.2. Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate

Srodki trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Przeszacowanie ma miejsce
na podstawie odrebnych przepiséw. Ostatnie przeszacowanie miato miejsce w dniu 1 stycznia 1995 roku.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w kiérym zostaty poniesione. Koszty
zwigzane z ulepszeniem, rozbudowg badz modernizacjg srodkéw trwatych powodujgce wzrost wartosci
uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego zwiekszajg ich warto$¢ poczatkowa.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, ktére nie podlegaja amortyzacji, amortyzowane sa liniowo, co do zasady w
trakcie szacowanego okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne (okresy ekonomicznej uzytecznosci) dla srodkéw trwatych stosowane w Spofce sa:

= dla sprzetu eksploatowanego przez Oddziat Produkcji Przemystowej ustalane indywidualnie:

o  kotly, piece 25 lat,
e maszyny do obrébki metali 10 lat,
e agregaty sprezarkowe 10 lat,
e urzadzenia energetyczne 5 lat,

= dla sprzetu eksploatowanego przez Oddziat Sprzetowo-Transportowy ustalane indywidualnie:

. ciezkie maszyny budowlane 14-17 lat,
. drobny sprzet i maszyny 8 lat,
. wagony technologiczne 20 lat,
. wagony magazynowe, warsztatowe, socjalne 25 lat,
. kontenery magazynowe, socjalne 25 lat,
. samochody osobowe i dostawcze (do 3,5 t) 8 lat,
. samochody ciezarowe (pow. 3,5 t) 10 lat,
. zaplecze biurowo-socjalne 20 lat,

= zgodne z wykazem rocznych stawek amortyzacyjnych wedtug zatacznika nr 1 do ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych z dnia 9 czerwca 2000 r. (Dz. U. Nr 60 poz. 700) w przypadku
amortyzacji podatkowe;.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz o wartosci
poczatkowej nieprzekraczajacej 3.500 zt sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztébw w momencie
przekazania do uzytkowania.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego, w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg
zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dany $rodek
trwaty.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jezeli istniejg przestanki, ktére by na to
wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywdw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Srodki trwate w budowie
Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku

z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania
do uzytkowania.

6.3. Inwestycje diugoterminowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym inwestycje w jednostkach zaleznych, sg wyceniane wedtug kosztu
historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate warto$ci. Warto$¢ bilansowa takich aktywow jest
corocznie poddawana przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysSci
ekonomicznych. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa przekracza warto$¢ przewidywanych korzysSci
ekonomicznych, obniza sig ja do wysokosci ceny sprzedazy netto. Skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza
sie do kosztow finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim
obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw jako
przychody finansowe.

6.4. Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych stanowig materiaty w magazynach, produkcja w toku,
produkty gotowe oraz zaliczki na dostawy.

Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z
przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Materiaty na dzien bilansowy wyceniane sg w cenach nabycia. Na dzieh bilansowy ceny materiatow
porownywane sg z cenami sprzedazy netto. Odpisy aktualizujgce wartos¢ materiatow wynikajace z wyceny
w cenach sprzedazy netto zaliczono odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych. Na kazdy dzieh
bilansowy Spétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw zalegajacych powyzej 1 roku
w wysokosci 100% wartosci takich zapasoéw. Odpisy te pomniejszajg wartos¢ bilansowg zapaséw i zaliczane
sg do pozostatych kosztéw operacyjnych. Rozchdd zapaséw materiatébw odbywa sie wedtug zasady FIFO.
Koszty zakupu materiatéw stanowig kwote mato istotng i zaliczane sg do kosztéw okresu, w ktérym je
poniesiono.

Zaliczki na dostawy ujmuje sie kwotach wymagalnej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Produkcja w toku na dzien bilansowy wyceniana jest wedtug kosztu wytworzenia.

Produkty gotowe wyceniono na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

6.5. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Nalezno$ci przeterminowane powyzej 180 dni, nalezno$ci sporne sg obejmowane odpisami aktualizujgcymi do
wysokosci nieobjetej gwarancjag lub innym zabezpieczeniem. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych Ilub pozostatych kosztéw finansowych,
w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktdrej odpis dotyczy.

Warto$¢ naleznosci umorzonych, przedawnionych lub niedciggalnych, od ktérych uprzednio nie dokonano
odpiséw aktualizujgcych lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, jest odnoszona w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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6.6. Inwestycje krotkoterminowe
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujace kategorie:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu sg
wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajacej ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci
godziwej tych aktywow finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych, z wyjatkiem
zmiany wartosci terminowych kontraktéw walutowych. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu zaliczane sg
do aktywow obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Udzielone pozyczki
ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Zalicza sie je do aktywoéw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie¢ do aktywdw trwatych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia pfatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwosc
utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu, z wyjatkiem pozyczek udzielonych i wierzytelnosci wlasnych Spéiki.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa trwate, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw transakcji, z
uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym
rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okres$lenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy  wyceniane sg W cenie nabycia skorygowanej
o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli zostaty wycenione w wartosciach historycznych.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb, odnosi sie
na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywoéw dostepnych do sprzedazy spowodowany
utratg wartosci odnosi sie w rachunek zyskow i strat jako koszt finansowy.

Instrumenty pochodne, ktére nie sg okreslane jako instrumenty zabezpieczajgce, sa klasyfikowane jako
aktywa lub zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu i wykazywane w wartos$ci godziwej, a skutki ich
wyceny odnosi sie w przychody ze sprzedazy.

Spétka zawiera umowy z inwestorami, podwykonawcami i dostawcami denominowane w walutach obcych,
ktorych warunki spetniajg kryteria wbudowanych instrumentéw pochodnych. Ze wzgledu na fakt, iz zawarte
przez Spotke umowy niebedace instrumentem finansowym wyrazane sa w walutach, w ktérych powszechnie
na rynku krajowym zawierane sg umowy na dostawe okreslonych débr lub ustug Spoétka nie dokonuje wyceny
wbudowanych instrumentéw finansowych odrebnie od umowy zasadnicze;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spoétka staje sie strong umowy (kontraktu),
z ktdrej ten skfadnik aktywdw wynika.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
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lub, gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na
niezalezng strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujgcej koszty
transakgciji.

Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Jezeli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow
i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg
do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskéw
i strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywéw w korespondenc;ji
z kapitatem z aktualizacji wyceny, to odpis aktualizujgcy do wysokosci przeszacowanej kwoty pomniejsza
kapitat z aktualizacji wyceny, a nastepnie obcigza koszty finansowe.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju
pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie
jako aktywa finansowe, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania finansowe, gdy ich wartos¢ jest
ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkéw
umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczenh, sg bezposrednio ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Wartos$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

6.7. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych pozycja ,Srodki pieniezne” sktada sie z gotowki w kasie,
srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ inwestycyjna.

6.8. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe stanowi réwniez nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego z tytutu
wykonania niezakonczonej ustugi budowlanej nad kwotg przychodu zafakturowanego.

6.9. Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze Spétka ujmuje w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
=  kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
= $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub
innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych
operacji.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na 31 grudnia 2006 roku aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz
ztoty polski zostaty przeliczone przy zastosowaniu sredniego kursu NBP obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczegdo.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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6.10. Kapitaly wtasne

Kapitaty wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze Statutem Spoiki
oraz wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Akcje wlasne oraz nalezne wplaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg warto$¢ kapitatu wtasnego
Spotki.

Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie z przepisami prawa handlowego, ktére wymagaja, aby kapitat
zapasowy byt zasilany co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej nad ich
wartoscig nominalna.

Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat ze sprzedazy akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej do wysokos$ci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji.

6.11. Rezerwy

Rezerwy Spétka tworzy na potencjalne zobowigzania o wysokim stopniu pewnosci i prawdopodobienstwa ich
realizacji w przysztosci, wynikajace z przesztych zdarzen i wycenia je na dzien bilansowy w wiarygodnie
oszacowanej wartosci.

Rezerwy dzieli sie na krotko- i diugoterminowe

Spdtka tworzy nastepujace rezerwy:

- rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe;

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego;

- rezerwa na straty z operacji gospodarczych w toku;

- rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze;

- pozostate rezerwy, w tym rezerwa na ewentualne odsetki od zobowigzan oraz przyszie zobowigzania,
ktorych termin zapadalnosci nie jest jeszcze okreslony.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne Spétka szacuje w oparciu o zasady aktuarialne.

Do wyliczenia warto$ci niewykorzystanych urlopéw pracowniczych przyjmuje sie liczbe zalegtych dni urlopu dla
wszystkich pracownikéw zatrudnionych na podstawie umowy o prace wedtug stanu na dzien bilansowy.

6.12. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

6.13.Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Do rozliczen miedzyokresowych przychoddéw Spotka zalicza w szczegdlnosci:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie
nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- ujemng réznice pomiedzy przychodami zarachowanymi a przychodami zafakturowanymi z tytutu realizacji
kontraktow budowlano-montazowych,

- ujemnag wartos¢ firmy.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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6.14. Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Spotka ustala aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem ujemnych
przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdéw i pasywéw a ich
wartoscig podatkowa oraz stratg mozliwg do odliczenia w przysziosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od os6b prawnych to kwota podatku dochodowego, o jakg mozna bedzie w przyszioSci
zmniejszy¢ podatek biezacy, wykazany w rocznym zeznaniu podatkowym, gdyz mozliwe bedzie uwzglednienie
juz poniesionych, lecz podatkowo nieuznawanych kosztdw uzyskania przychoddéw i potracenie straty
podatkowej z lat ubiegtych, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejsciowych miedzy wykazywanga w ksiegach wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig
podatkowg. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z podwyzszeniem w przyszto$ci podstawy do obliczenia
podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzglednia sie
stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

Spétka nie stosuje zasady kompensowania aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
6.15. Przychody, koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, w ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub
uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktow
i materiatéw, z uwzglednieniem opustow, rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszeh, bez podatku
od towaréw i ustug, oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi a wartoscia sprzedanych produktow
i materiatdw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu, powiekszong o catosé
poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogdlnego zarzadu, sprzedazy produktéw i materiatéw
oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi w szczegdlnosci z tytutu
dywidend, odsetek, zyskdéw ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki finansowe zdarzen powstajgcych niepowtarzalnie poza
gtéwna dziatalnoscig Spotki.

6.16. Kontrakty budowlane

Spétka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

W przypadku wystapienia réznicy pomiedzy wartoscig zafakturowanych przychodéw a wartoscia przychodow
obliczonych metoda stopnia zaawansowania na danym kontrakcie Spétka odpowiednio koryguje warto$é
przychodéw ze sprzedazy, odnoszac réznice na czynne rozliczenia miedzyokresowe lub rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw.

W przypadku, gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przekroczg
taczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad przychodami) jest ujmowana jako rezerwa
na straty na kontrakcie i obcigza koszty operacyjne.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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6.17. Rok obrotowy
Dniem bilansowym Spoétki jest dzieh 31 grudnia, rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
6.18. Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania pewnych szacunkow
i zalozen, ktére znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w notach objasniajacych
do sprawozdania. Rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od tych szacunkéw. Szacunki Zarzgdu dotyczg migdzy
innymi utworzonych rezerw, wyceny kontraktéw budowlanych, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ aktywow oraz przyjetych stawek amortyzacyjnych.

7. PRZYJETY KURS WYMIANY ZLOTEGO W OKRESACH OBJETYCH SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
W STOSUNKU DO EURO

Dla okresu biezacego:

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na euro
wediug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng $rednich kurséw euro ogtaszanych przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca w okresie 12 miesiecy 2007 roku, ktory wynosit 3,7768,

- poszczegolne pozycje bilansu wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku przeliczono na euro wedtug
Sredniego kursu ogtaszanego przez NBP na dzien bilansowy, ktéry wynosit 3,5820,

- najnizszy kurs w 2007 roku wynosit 3,5699,

- najwyzszy kurs w 2007 roku wynosit 3,9385.

Dla okresu poréwnywalnego:

- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono na euro
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw euro ogtaszanych przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca w okresie 12 miesiecy 2006 roku, ktory wynosit 3,8991,

- poszczegodlne pozycje bilansu wg stanu na dzieh 31.12.2006 roku przeliczono na euro wedtug sredniego
kursu ogtaszanego przez NBP na dzien bilansowy, ktéry wynosit 3,8312,

- najnizszy kurs w 2006 roku wynosit 3,7565,

- najwyzszy kurs w 2006 roku wynosit 4,1065.

Wybrane podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych przeliczone na euro zostalty
zamieszczone na tytutowej stronie raportu rocznego.

8. ROZNICE W ZAKRESIE PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI POMIEDZY POLSKIMI ZASADAMI
RACHUNKOWOSCI A MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZAWCZOSCI FINANSOWEJ

Zgodnie z § 7 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (dalej jako ,PZR”), emitent jest zobowigzany
do wskazania i objasnienia réznic w wartosci ujawnionych danych dotyczacych co najmniej kapitatu wtasnego i
wyniku finansowego netto oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
pomiedzy sprawozdaniami finansowymi sporzadzonymi wedlug PZR a sprawozdaniami finansowymi, ktére
bytyby sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).

Spdtka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej, kitéra ma obowigzek sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie ze standardami MSSF przyjetymi przez Unie Europejska.

Roéznice wystepujace pomiedzy wynikami finansowymi oraz kapitatami wtasnymi w sprawozdaniach wedtug
PZR a MSSF dotycza:
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8.1. Korekty amortyzacji wartosci firmy

W listopadzie 2004 roku w wyniku przejecia spdtki Trakcja Polska S.A. nabyto wartos¢ firmy w kwocie
3.665 tys. zt. Warto$¢ ta zostata ustalona w procesie przejecia przez Forbud S.A. spétki Trakcja Polska
Sp. z 0.0. w czerwcu 2004 roku (w wyniku potgczenia obu tych spétek powstata spotka Trakcja Polska S.A.,
przejeta nastepnie przez PKRE S.A.). Zgodnie z PZR, Spétka dokonuje amortyzacji wartosci firmy przez okres
20 lat na podstawie decyzji kierownika jednostki. MSSF nie przewidujg mozliwosci dokonywania amortyzaciji
wartosci firmy, natomiast zobowigzujg Spotke do przeprowadzania na kazdy dzieh bilansowy testu na utrate
wartosci wartosci firmy.

8.2. Wycofanie odpisu ujemnej wartosci firmy

Réwniez w 2004 roku nastapito potaczenie spotek PKRE S.A. i Trakcja Polska S.A. W wyniku tego potaczenia
powstata ujemna warto$¢ firmy w kwocie 5.021 tys. zt. Zgodnie z PZR, Spétka dokonuje odpiséw ujemnej
wartosci firmy przez okres 7,5 roku, odpowiadajacy okresowi ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych
Spotki. MSSF nakazujg jednorazowe zaliczenie nadwyzki przejetych aktywéw netto nad ceng nabycia do
pozostatych przychodoéw operacyjnych na dzien rozliczenia nabycia (potaczenia).

8.3. Dyskonto ditugoterminowych naleznosci i zobowigzan

Spdtka wycenia naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o terminie wymagalno$ci powyzej 12
miesiecy (tzw. kwoty zatrzymane) wediug kwoty — odpowiednio — wymaganej i wymagajacej zaptaty czyli
wartosci nominalnej.

Zgodnie z MSR 39 naleznosci i zobowigzania o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy, ktore nie sg
oprocentowane, podlegajg dyskontowaniu i prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci
biezacej. Roznice pomiedzy wartosciami nominalnymi tych naleznosci lub zobowigzan, a ich wartosciami
biezacymi, w okresie w ktérym powstaty; korygujg odpowiednio przychody ze sprzedazy lub koszt wtasny
sprzedazy. Kwota dyskonta, ktéra pomniejszyta wartos¢ nominalng ww. rozrachunkéw dtugoterminowych jest
rozliczana w nastepnych latach w przychody lub koszty finansowe.

8.4. Podatek odroczony

Réznice pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Emitenta a MSSF majg wplyw
na kalkulacje odroczonego podatku dochodowego.

8.5. Przedstawienie wplywu zastosowania MSSF na sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug
PZR

Ponizej pokazano jaki bytby wplyw na wynik finansowy i kapitat wlasny w przypadku, gdyby niniejsze
sprawozdanie finansowe sporzadzono wediug MSSF.

Wplyw na wynik netto:

Rok 2007 Rok 2006

Wynik netto wg PZR 9 845 4761
Korekty:

Wycofanie amortyzacji wartosci firmy 183 183
Wycofanie odpisu ujemnej wartosci firmy -669 -669
Dyskonto naleznosci i zobowigzan 183 146
Podatek odroczony -35 -28
Wynik netto wg MSSF 9 507 4 393

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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TRAKCJA POLSKA S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wtys. zt)

Whplyw na kapitaty wtasne:

Kapitat wtasny wg PZR

Korekty:

Wycofanie amortyzacji wartosci firmy
Wycofanie odpisu ujemnej wartosci firmy
Dyskonto naleznosci i zobowigzan
Podatek odroczony

Kapitat wtasny wg MSSF

Warszawa, dnia 8 maja 2008 roku

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy

Rok 2007 Rok 2006
110 056 103 520
641 458
2 956 3626
-76 -337
17 119
113 594 107 386

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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