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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Zaktadow Tworzyw Sztucznych ,,ZABKOWICE — ERG” S.A.

z siedziba w Dabrowie Gorniczej

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej,
w ktérej jednostka dominujac jest spotka Zaktady Tworzyw Sztucznych ,,ZABKOWICE — ERG”

S.A. z siedziba w Dabrowie Gorniczej, na ktore sklada sig:

—_

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

N

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r., ktéry po
stronie aktywow 1 pasywoéw zamyka si¢ suma 55.785.948,11 PLN

3. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od

01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy strate netto w wysokosci 5.180.672,45 PLN

4. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok
obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujace zmniejszenie

kapitatu wlasnego o kwote 4.978.172,45 PLN
5. skonsolidowany rachunek przeplywoéw pieni¢znych za rok obrotowy

od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkow pieni¢znych o kwote 478.156,99 PLN

0. dodatkowe informacje 1 objasnienia

Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda petna.

Zarzad  Jednostki dominujacej odpowiada za  sporzadzenie zgodnego z  przepisami

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego

sprawozdania finansowego.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do

postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw,

3) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych, wydanych przez
Mi¢dzynarodowa Federacje Ksiggowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalnag pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu, oraz ze nie zawiera
istotnych bledow 1 przeoczen. Obejmowalo ono sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkows
dowodéw potwierdzajacych kwoty 1 informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak rowniez oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe oraz znaczacych

szacunkow dokonanych przy sporzadzeniu tego sprawozdania oraz ogélna oceng jego prezentacii.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe dla wyrazenia

naszej opinii o tym sprawozdaniu.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe

1 objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej Grupy kapitalowej na dzien 31.12.2007 r., jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.,

b) zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowo$ci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz
na postawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa oraz postanowieniami Grupy.
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Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze sprawozdania finansowe spélek zaleznych objetych sprawozdaniem
skonsolidowanym, ktérych udzial w skonsolidowanej sumie bilansowej wynosi 16,8% a udzial
w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy wynosi 15,3%, nie zostaly poddane badaniu

w rozumieniu rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci.

Ponadto Grupa kapitalowa na dzien bilansowy ujela aktyw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 2.385 tys. PLN. Z informacji uzyskanych od Zarzadu Jednostki
dominujacej wynika, ze bedzie mozliwe uzyskanie dochodu do opodatkowania, od ktérego bedzie
mozna odpisa¢ nierozliczone straty podatkowe i niewykorzystane koszty podatkowe. W sytuacii
gdyby Jednostka dominujgca nie osiagnela w ciggu pieciu lat skumulowanego dochodu do
opodatkowania w wysokosci 12.552 tys. PLN w/w sktadnik nie spowoduje — odpowiednio w catosci

lub w czg¢sci — wplywu korzysci ekonomicznych.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci stwierdzamy, ze
sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach informacje,
o ktérych mowa w art. 49 powyzszej ustawy oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim

zgodne.

Katowice, 29 maja 2008 roku

Grupa Gumutka — Audyt Sp. z o.o.
w Katowicach
(podmiot uprawiony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych pod nr 2944)

Janina Czaja Radostaw Gumntka
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 11056 Biegly Rewident

nr ewid. 9972
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Grupy Zaktadow Tworzyw Sztucznych ,,ZABKOWICE — ERG” S.A.

z siedziba w Dabrowie Gorniczej

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2007 r. do
31.12.2007 r. Grupy Kapitalowej Zakladow Tworzyw Sztucznych ,,ZABKOWICE — ERG” S.A.
w Dabrowie Gorniczej, sporzadzony przez Janing Czaja - bieglego rewidenta nr ewid. 11056
dokonujacego badania w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych —
Grupa Gumutka — Audyt Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach — wpisanego na

liste podmiotéw uprawnionych pod nr 2944.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy

zawartej z Zarzadem Jednostki dominujacej w dniu 30.07.2007 r.

Biegly rewident oraz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zachowuja
niezalezno§¢ wymagang art. 66 ust. 1 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci. Podmiot uprawniony
do badania sprawozdani finansowych wybrany zostal prawidlowo Uchwala Nr 49/V /2007 Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 30.07.2007 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do

postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw,

3) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych, wydanych przez
Miedzynarodows Federacje Ksiggowych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie Jednostki
dominujacej w miesigcach od lutego do maja 2008 roku. Zakres zaplanowanej i wykonanej przez nas

pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony.
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Badana Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozda-
wczoscl Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.
Zarzad Jednostki dominujacej odpowiada za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej oraz

rzetelnosc 1 jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci dokumentacji konsolidacyjne;j

stanowiacej podstawe jego sporzadzenia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r., ktory po
stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 55.785.948,11 PLN

3. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od
01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy strate netto w wysokosci

5.180.672,45 PLN
4. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok
obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujace zmniejszenie
kapitatu wlasnego o kwote 4.978.172,45 PLN
5. Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy
od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych o kwote 478.156,99 PLN

6. dodatkowe informacje i objasnienia

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej dolaczyl
sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitatlowej w roku obrotowym 01.01.2007 — 31.12.2007, ktore
uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach —informacje, o ktérych mowa w art. 49 wyzej
powolanej ustawy oraz wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw

warto$ciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
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zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.
Dane liczbowe zamieszczone w sprawozdaniu finansowym sg ostateczne.

Dnia 29.05.2008 r. Zarzad Jednostki dominujacej grupy kapitalowej przedlozyl oswiadczenie o
kompletnosci sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o wykazaniu
wszystkich zdarzen gospodarczych, istnieniu zobowigzan warunkowych oraz istotnych zdarzeniach
po dniu bilansowym 31.12.2007 r., a przed dniem wydania opinii o sprawozdaniu finansowym za

badany okres.

I. INFORMACJE OGOLNE O GRUPIE KAPITALOWE]

1. Forma prawna, podstawy prawne dziatalnos$ci

Spotka Zaklady Tworzyw Sztucznych ,,Zabkowice — Erg” S.A. jest podmiotem dominujacym w

Grupie Kapitalowej, ktora tworza réwniez nastepujace podmioty:
- BIOERG Sp. z 0.0. w Dabrowie Gorniczej — spotka zalezna,
- Folpak Ciechanéw Sp. z 0.0. w Ciechanowie - spotka zalezna,
- FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. w Miedzyrzeczu Goérnym - spolka zalezna.

Przedsiebiorstwo Fleksograficzne FLEXOCOLOR Sp. z o.0. z siedziba w Miedzyrzeczu Goérnym
jest jednostka zalezna objeta konsolidacja pelna. Kapital zakladowy spolki wynosi 1.400.000,00
PLN i dzieli si¢ na 2800 udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 PLN kazdy. Emitent posiada 2380
udzialéw, co stanowi 85% kapitalu zakladowego 1 85% glosow na Zgromadzeniu Wspoélnikow.
Dzialalnos¢  Spotki  skoncentrowana jest przede wszystkim na  wykonywaniu  drukéw

fleksograficznych.

FOLPAK Ciechanéw Sp. z o.0. z siedzibg w Ciechanowie jest jednostks zalezna objeta konsolidacjq
pelng od II kwartatu 2007 roku. Kapital zakladowy spotki wynosi 1.270.000,00 PLN i dzieli si¢ na
1270 udzialéw o wartodci nominalnej 1000,00 PLN kazdy. Emitent posiada 1270 udzialéw, co
stanowi 100% kapitalu zakladowego 1 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Gloéwnym

przedmiotem dziatalnosci Spolki jest produkeja folii jednowarstwowych.

BIOERG Sp. z o.0. z siedzibg w Dabrowie Goérniczej jest jednostka zalezna objeta konsolidacjq
petng od II kwartalu 2007 roku. Kapital zakladowy spotki wynosi 50.000,00 PLN i dzieli si¢ na 50

GUMULKA

Pasja.Wiedza.Doswiadczenie.




Strona 8§ 3 12

Opinia i raport 3 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2007 r. — 31.12.2007 r.
Grupa Kapitatowa Zaktlady Tworgzyw Sztucgnych ,ZABKOWICE — ERG” §.A.

réwnych niepodzielnych udzialéw o wartosci nominalnej 1000,00 PLN kazdy. Emitent na dzien
bilansowy posiada 50 udzialéw co stanowi 100% kapitatu zakladowego 1 100% gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikéw. Gléwnym przedmiotem dzialalnodci Spotki jest produkcja folii

biodegradowalnych.

Sprawozdania finansowe spélek zaleznych objetych sprawozdaniem skonsolidowanym nie zostaly

poddane badaniu w rozumieniu rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy badane bylo wedlug
wymogow ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowo$ci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta
wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Sprawozdan Finansowych wydanych przez Migedzynarodowa Federacje Ksiegowych, przez bieglego
rewidenta Romana Seredyniskiego, nr ewid. 10395/7664 dokonujacego badania w imieniu podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych — Europejskie Centrum Audytu Sp. z o.o.
z siedziba w Krakowie - wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod nr 3115. Sprawozdanie to uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej za 2006 rok zostalo zatwierdzone
Uchwalgq Nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujacej w dniu
12.06.2007 r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym 1 ogloszone w Monitorze Polskim B nr
94 7 dnia 22.01.2008 .

3. Zasady rachunkowos$ci, podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na
Gieldzie Papieréow WartoSciowych w Warszawie i1 zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migedzynarodo-
wych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych

w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
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stosownie do wymogdéw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych oraz na postawie prawidlowo prowadzonej dokumentacii
konsolidacyjne;.

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowej
zasady rachunkowosci, zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujacej. Przyjete zasady
rachunkowosci zostaly przedstawione we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej.

Jednostki zalezne wchodzace w skltad Grupy Kapitalowej stosuja zasady rachunkowosci, zgodne

z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Jednostke dominujaca.
Spoltka sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda pelna.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja

konsolidacyjna obejmujaca w szczegolnosci:
e sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

e korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
e obliczenia kapitalu mniejszosci.
Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna 1 poprawna, a jej archiwizacja jest prawidlowa.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw  (naleznosci
1 zobowiazania) dotyczacych  sprzedazy pomigdzy jednostkami  Grupy, pozostatych

wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych.

GUMULKA

Pasja.Wiedza.Doswiadczenie.



Strona 10 3 12

Opinia i raport 3 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2007 r. — 31.12.2007 r.
Grupa Kapitatowa Zaktlady Tworgzyw Sztucgnych ,ZABKOWICE — ERG” §.A.

II. OGOLNA OCENA SYTUAC]JI FINANSOWE]

Sytuacje finansowa oraz rentowno$¢ Grupy kapitalowej charakteryzuja przedstawione ponizej
wskazniki finansowe za ostatnie 3 lata obrotowe.

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech
lat obrotowych. Spotka dominujaca nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2005 rok - dane poréwnawcze za 2005 rok wynikaja z jednostkowego sprawozdania finansowego

sporzadzonego zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Poziom

Wskaznik jom. 2005 r. 20006 . 2007 .

optymalny

suma bilansowa tys. PLN 37.904 52.647 55.786

przychody ze sprzedazy | tys. PLN 47.704 56.523 64.199

wynik finansowy netto tys. PLN 388 (1.034) (5.180)

wekaznik bieZaccj 1,3-20 1,65 0,95 0,71

plynnosci

wkaznik szyblicj 08-15 1,15 0,55 0,39

plynnosci

wskaznik ogélnego 0 bezpieczny

zadtuzenia /o do 60% 33,12 55,60 67,01

Wskazmk przecietnego dni im nizszy 46 56 47

inkasa naleznosci tym lepszy

rentownos¢ majatku % tm wyzszy 1,02 1,96 (13,12)
tym lepszy

rentownos¢ netto %, im wyzszy 0.86 183 (11,05)

sprzedazy tym lepszy

rentownos¢ kapitatu % im wyzszy 1,57 442 (36.95)

wlasnego tym lepszy

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 55.786 tys. PLN. W stosunku do roku
poprzedniego suma bilansowa wzrosta o 3.139 tys. PLN, tj. 0 5,96%. Wzrost sumy aktywéw wynikat
gléwnie ze zwickszenia rzeczowych aktywow trwalych (5.997 tys. PLN). Kapital wlasny wykazuje
spadek o kwote 4.978 tys. PLN, natomiast wzrost zobowigzan ogdlem wynika gléwnie ze wzrostu

zobowiazan z tytulu leasingu finansowego (4.320 tys. PLN), zobowiazan handlowych i pozostalych
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(2.546 tys. PLN) oraz krotkoterminowych zobowigzan finansowych (2.264 tys. PLN). Na dzien

bilansowy kapital obcy stanowit podstawowe zrédlo finansowania dziatalnosci Grupy kapitatowe;j

Analizujac rachunek zyskéw 1 strat stwierdzamy, ze Grupa kapitalowa charakteryzuje si¢
systematycznym wzrostem warto$ci przychodéw ze sprzedazy. Ogoélem przychody ze sprzedazy
produktéw, towaréw 1 materialéw wyniosty 63.823 tys. PLN i wzroslty w stosunku do roku
poprzedniego o 14,07%. Najwicksza pozycja kosztéw dzialalnosci operacyjnej byla wartos¢
zuzytych materialow i energii, ktéra w badanym okresie obrotowym wyniosta 43.569 tys. PLN
(podobnie w roku 20006, gdzie warto$¢ ta ksztaltowala si¢ na poziomie 43.654 tys. PLN) i stanowila
065,5% ogoétu kosztow operacyjnych. W 2007 roku w stosunku do roku poprzedniego nastapil
wzrost kosztow dzialalnosci operacyjnej o 18,5%. Najwigkszy wzrost zanotowala pozycja wartosc
sprzedanych materialéw 1 towaréw, na ktorej to pozycji Grupa kapitalowa zanotowala zysk

w wysokosci 956 tys. PLN.

Jako zysk ze sprzedazy srodkéw trwalych Grupa Kapitalowa wykazala m.in. zysk ze sprzedazy
majatku w jednostce dominujacej - zlikwidowanego w latach poprzednich Wydzialu Ta$m
Samoprzylepnych. Na dzialalnosci operacyjnej Grupa kapitalowa wykazala strate w wysokosci 2.325
tys. PLN. Na dzialalnosci finansowej Grupa Kapitalowa odnotowala strate w wysokosci 3.203 tys.

PLN.

Grupa Kapitalowa w badanym roku odnotowala znaczaca stratg netto przekraczajaca 5.181 tys.

PLN. Konsekwencja powyzszego wszystkie wskazniki rentownosci wykazuja warto§¢ ujemna.

Obecne poziomy plynnosci znajduja si¢ znacznie ponizej pozioméw uznawanych powszechnie za
optymalne. Wskaznik ogdlnego zadluzenia w badanym okresie zanotowal wzrost i wynosi obecnie

67,01%, wykazujac jednoczesnie wzrost powyzej poziomu uznawanego powszechnie za bezpieczny.

Analiza podstawowych wskaznikéw ekonomicznych pozwala na wyciagniecie ostroznego wniosku
co do braku zagrozen do kontynuaciji dzialalnosci Jednostki w nastepnym roku co tez znalazlo

potwierdzenie w sporzadzonym przez Zarzad wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

III. OCENA INFORMAC]JI DODATKOWE] ORAZ SPRAWOZDANIA
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Grupa Kapitalowa sporzadzita informacje dodatkows, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
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finansowego oraz dodatkowe informacje i1 objasnienia, ktora przedstawia wszystkie istotne
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. Dane liczbowe zawarte sa zgodne w istotnym zakresie

z danymi z ewidencji ksiggowe;.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz zagadnienia wymagane przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2005 r. nr 209, poz. 1744). Informacje
finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami wynikajacymi ze skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Przedstawione informacje sa wystarczajace do tego, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawialo rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy

Kapitatowe;.

IV. INFORMACJE O NARUSZENIACH PRAWA WPLYWAJACYCH NA
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Podczas badania nie stwierdzono naruszen prawa wplywajacych na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe, a takze naruszen statutu Jednostki dominujace;j.

Katowice, 29 maja 2008 roku

Grupa Gumutka — Audyt Sp. z o.o.

w Katowicach
(podmiot uprawiony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych pod nr 2944)

Janina Caja Radostaw Gumutka
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 11056 Biegly Rewident

nr ewid. 9972
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