ZMIANY WYSTEPUJA W NASTEPUJACYCH MIEJSCACH RAPORTU ROCZNEGO:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
W punkcie F. ,,Jednostka dominujaca”:

Byfto:

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Spotka jest jednostkg dominujaca wobec spétki Ztota Rybka Bis Sp. z o.0.
SEKO S.A. jest wiascicielem 90,0% udziatéw w spofce Ztota Rybka Bis Sp. z 0.0., ktére dajg prawo do
90,0% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Kapitat zakladowy spétki Ztota Rybka Bis Sp. z o.0.
wynosi 50,0 tys. zt. Ponadto Spétka jest jednostkg dominujacg wobec spétki Polryb Sp. z 0.0. SEKO
S.A. jest wiascicielem 2 693 udziatow w spétce Polryb Sp. z o.0., ktére stanowig 50,0% kapitatu
zakladowego spotki i dajg 50,0% udziatdéw w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Ponadto SEKO
S.A. korzysta z osobistego przywileju powotywania dwdch sposréd trzech cztonkdw zarzadu spotki.

Jest:

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Spotka jest jednostkg dominujacg wobec spétki Ztota Rybka Bis Sp. z o.0.
SEKO S.A. jest wiascicielem 90,0% udziatéw w spofce Ztota Rybka Bis Sp. z 0.0., ktére dajg prawo do
90,0% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Kapitat zakladowy spétki Ztota Rybka Bis Sp. z o.0.
wynosi 50,0 tys. zt. Ponadto Spétka jest jednostkg dominujacg wobec spétki Polryb Sp. z 0.0. SEKO
S.A. jest wiascicielem 2 693 udziatow w spétce Polryb Sp. z o.0., ktére stanowig 50,0% kapitatu
zaktadowego spotki i dajg 50,0% udziatdéw w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Ponadto SEKO
S.A. korzysta z osobistego przywileju powotywania dwdch sposréd trzech czionkdw zarzadu spotki.

SEKO S.A. jako jednostka dominujgca w stosunku do firm: POLRYB Sp. z 0.0. i ZLOTA RYBKA BIS
Sp. z o0.0. odstgpita od konsolidacji korzystajac ze zwolnienia na godstawie art.58 ust.1 pkt1 ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 121 poz.5912 z p6z. zm.).

Przepis ten pozwala na odstgpienie od konsolidacji w przypadku, gdy dane jednostki zaleznej sg
nieistotne dla prezentowanej sytuacji majatkowej i finansowe] podmiotu dominujgcego.
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej rowniez zezwalajg na odstgpienie od
konsolidacji, jezeli dane jednostek zaleznych nie wywierajg istotnego wptywu na prezentowane
sprawozdanie finansowe.

Zgodnie z MSR Nr 1 & 29-31 emitent w rachunku zyskow i strat oraz w bilansie za 2007 rok
wyodrebnit istotne dane finansowe podmiotéw zaleznych.

2. Dodatkowe noty objasniajace
a) Nota nr 8 ,,Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji”
Byfto:

Zgodnie z art.55 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o Rachunkowosci Spdtka jest zobowigzana do
sporzadzenia sprawozdania finansowego grupy kapitatowej .Spétka jest jednostkg dominujaca wobec
Ztota Rybka Bis sp. z 0.0. oraz Polryb sp. z 0.0. Jednoczesnie jest spotkg zalezng wobec Spétki Ziota
Rybka sp. z 0.0. Wszystkie wspdlne przedsiewziecia podlegajg konsolidaciji.

Jest:

Emitent, mimo posiadania udziatow w dwdch spotkach zaleznych odstapit od konsolidacji korzystajac
ze zwolnienia na podstawie art.58 ust.1 pkt1 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz. U. Nr 121 p0z.5912 z pdz. zm. ). Poza transakcjami wymienionymi w punkcie 7 spoétki nie
prowadzity Zzadnych innych wspdlnych przedsiewziec.



b) Nota nr 16 ,, Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami”

Byfto:

Nie wystgpity zadne zmiany pomiedzy niniejszym sprawozdaniem a uprzednio sporzgdzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami.

Jest:

W dniu 14 lutego 2008 r. Spdtka opublikowata raport kwartalny za IV kwartat 2007 r., ktérego
elementem byly wyniki finansowe Spétki za cztery kwartaty, tj. caty 2007 r.

W zwigzku z przeprowadzonym przez biegtego rewidenta badaniem sprawozdania finansowego za
2007 r., wstosunku do danych opublikowanych we wspomnianym wyzej raporcie, w ninigjszym
sprawozdaniu zostaty wprowadzone nastepujgce zmiany dotyczace danych finansowych za 2007 r.:

BILANS (stan na 31.12.207 r.)
Aktywa trwate, byto: 28 347, jest: 28 196

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe oraz Aktywa z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego, byto: 467, jest: 316

Aktywa obrotowe, byto: 45 615, jest: 46 102

Nalezno$ci krotkoterminowe, byto: 18 976, jest: 19 463

Naleznoéci krotkoterminowe (Od pozostatych jednostek), byto: 18 542, jest: 19 029

Aktywa razem, byto: 73 962, jest: 74 298

Kapitat wiasny, byto: 42 042, jest: 42 252

Zysk (strata) netto, byto: 4 389, jest: 4 599

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, byto: 31 920, jest: 32 046

Rezerwy na zobowigzania, byto: 120, jest: 130

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne (w tym dtugoterminowa), byto: 110, jest: 120
Zobowigzania krotkoterminowe, byto: 23 871, jest: 23 971

Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek, byto: 23 566, jest: 23 666
Rozliczenia miedzyokresowe (oraz Inne rozliczenia miedzyokresowe), byto: 2 784, jest: 2 800
Inne rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe, byto: 607, jest: 623

Pasywa razem, bylo: 73 962, jest: 74 298

Warto$¢ ksiegowa, byto 42 042, jest: 42 252

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt), byto: 6,32, jest: 6,35

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (1.01 — 31.12.2007 r.)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw, byto: 92 527, jest: 92 994



Przychody netto ze sprzedazy produktéw, byto: 92 153, jest: 92 621
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow, byto: 374, jest: 373
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy, byto: 19 838, jest: 20 305

Koszty sprzedazy, byto: 13 330, jest: 13 338

Koszty ogdlnego zarzadu, byto: 2 687, jest: 2 688

Zysk (strata) ze sprzedazy, byto: 3 821, jest: 4 279

Pozostate koszty operacyjne (oraz Inne koszty operacyjne), byto: 972, jest: 982
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej, byto: 4 503, jest: 4 951

Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej, byto: 5 235, jest: 5 683

Zysk (strata) brutto, byto: 5 235, jest: 5 683

Podatek dochodowy, byto: 846, jest: 1 084

Podatek dochodowy (czes¢ biezgca), byto: 1 068, jest: 1 154

Podatek dochodowy (czes¢ odroczona), byto: - 222, jest: -70

Zysk (strata) netto, byto: 4 389, jest: 4 599

Zysk (strata) netto (zanualizowany), byto: 4 389, jest: 4 599

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt), byto: 0,70, jest: 0,73

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (1.01 - 31.12.2007 r.)

Wynik netto (Zysk netto), byto: 4 389, jest: 4 599
Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) oraz Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty), byto: 42 042, jest: 42 252

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (1.01 - 31.12.2007 r.)
Zysk (strata) netto, byto: 4 389, jest: 4 599

Korekty razem, byto: - 330, jest: -540
Amortyzacja, byto: 1 582, jest: 1 583

Zmiana stanu rezerw, byto: 718, jest: 0

Zmiana stanu naleznosci, byto: - 1 945, jest: -2 433

iranziana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow, byto: 1 092, jest: 1

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych, byto: 427, jest: 1 112

Inne korekty, byto: - 210, jest: 0



Ponadto zmianie ulegty wybrane dane finansowe przeliczone na EURO:

WYBRANE DANE FINANSOWE

54P6r%chody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatow (w tys. EUR), bylo: 24 552, jest:

II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (w tys. EUR), byto: 1 195, jest: 1 314
lll. Zysk (strata) brutto (w tys. EUR), byto: 1 389, jest: 1 508

IV. Zysk (strata) netto (w tys. EUR), byto: 1 165, jest: 1 220

IX. Aktywa, razem (w tys. EUR), byto: 20 648, jest: 20 742

X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (w tys. EUR), byto: 8 911, jest: 8 946
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe (w tys. EUR), byto: 6 664, jest: 6 692

Xlll. Kapitat wiasny (w tys. EUR), byto: 11 737, jest: 11 796

XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta (w EUR), byto: 1,76, jest: 1,77

¢) Nota nr 22 ,,Sporzadzanie sprawozdania skonsolidowanego”
Byfto:

Spotka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wybrane dane finansowe z jednostkowego sprawozdania finansowego spétki dominujacej -Ziota
Rybka Sp. z 0.0.za 2007 r.:

Przychody ze sprzedazy tys. zt 3.209
Przychody finansowe- tys. zt 3075
Wynik finansowy netto tys. zt 2.471
Kapitat wiasny- tys. zt 2514
Kapitat podstawowy tys. zt 183
Warto$¢ aktywdw trwatych tys. zt 453
Przecietne roczne zatrudnienie- etaty 1
Jest:

W dniu 5 kwietnia 2007 roku spétka objeta 90 % udziatéw w spétce zaleznej Ztota Rybka Bis Sp. z o.0.
z siedzibg w Rotmance.

W dniu 1 sierpnia 2007 roku spoétka zakupita 50 % udziatéw w spotce Polryb Sp. z 0.0. z siedzibg
w Maszkowie.

Seko S.A. jako jednostka dominujgca odstgpita od konsolidacji korzystajac ze zwolnienia zgodnie
z art.58 ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (DZ. U. Nr 121 p0z.5912
z p6z. zm.). Przepis ten pozwala na odstgpienie od konsolidacji w przypadku gdy dane jednostki
zaleznej sg nieistotne dla prezentowanej sytuacji majgtkowej i finansowej podmiotu dominujgcego.



Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej rowniez zezwalajg na odstgpienie od
konsolidacji, jezeli dane jednostki zaleznej nie wywierajg istotnego wplywu na prezentowane
sprawozdanie finansowe.

Zgodnie z MSR 1 & 29-31 emitent wyodrebnit w bilansie i rachunku zyskéw i strat istotne dane
z podmiotem zaleznym.

Podstawowe dane finansowe podmiotu zaleznego Ztota Rybka Bis Sp. z 0.0.za 2007 rok:

Przychody ze sprzedazy produktow towaréw i materiatow 2 036 tys. zt
Wynik finansowy netto 45 tys. zt
Kapitaty wtasne 95 tys. zt
Warto$¢ aktywéw trwatych 47 tys. zt
Przecietna liczba zatrudnionych 6 0s6b

Podstawowe dane finansowe podmiotu zaleznego Polryb Sp. z 0.0.za 2007 rok:

Przychody ze sprzedazy produktéw towardow i materiatéw 2 497 tys. zt
Wynik finansowy netto (strata) 202 tys. zt
Kapitaty wtasne 4 957 tys. zt
wartos¢ aktywow trwatych 6 851 tys. z
Przecietna liczba zatrudnionych 15 oséb

Wybrane dane finansowe z jednostkowego sprawozdania finansowego spdétki dominujacej -Ziota
Rybka Sp. z 0.0. za 2007 r.:

Przychody ze sprzedazy 3209 tys. zt
Przychody finansowe- 3075 tys. z
Wynik finansowy netto 2471 tys. zt
Kapitat wiasny- 2 514 tys. zt
Kapitat podstawowy 183 tys. zt
Wartos¢ aktywéw trwatych 453 tys. zt
Przecietne roczne zatrudnienie- 1 etat

3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci SEKO S.A. w 2007 r.
W punkcie 16 ,,Emisja papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem”

Byfto:

W publicznej ofercie akcji SEKO S.A. przeprowadzonej w | kwartale 2007 r. zaoferowano inwestorom
do objecia 1 650 000 akcji serii C o wartosci nominalnej 10 groszy kazda oraz do nabycia 500 000
akcji serii B o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda. Cena oferowanych akcji zostata ustalona na
poziomie 15,50 zt. Akcje byly oferowane w dwdch transzach: duzych i matych inwestoréw. Zapisy na
akcje przeprowadzono w dniach 28 lutego — 5 marca 2007 r. W wyniku przeprowadzonej oferty
publicznej inwestorzy objeli wszystkie akcje serii C oraz nabyli 165 000 akc;ji serii B.

Jest:

W publicznej ofercie akcji SEKO S.A. przeprowadzonej w | kwartale 2007 r. zaoferowano inwestorom
do objecia 1 650 000 akcji serii C o wartosci nominalnej 10 groszy kazda oraz do nabycia 500 000



akcji serii B o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda. Cena oferowanych akcji zostata ustalona na
poziomie 15,50 zt. Akcje byly oferowane w dwdch transzach: duzych i matych inwestoréw. Zapisy na
akcje przeprowadzono w dniach 28 lutego — 5 marca 2007 r. W wyniku przeprowadzonej oferty
publicznej inwestorzy objeli wszystkie akcje serii C oraz nabyli 165 000 akc;ji serii B.

Pozostate 335 000 akcji zwykiych na okaziciela serii B spotki SEKO S.A. zostato zbyte po 16,00 zt za
kazdg akcje. Transakcja zbycia miata miejsce na rynku regulowanym (GPW) jako transakcja sesyjna
pakietowa zawarta 19 lipca 2007, o czym Spoétka informowata w raporcie biezagcym nr 32/2007 z 20
lipca 2007.

Przeprowadzajac pierwszg oferte publiczng spdtka SEKO S.A. zamierzata zrealizowaé nastepujace
cele:

1. Przejecia przedsiebiorstw z branzy rybnej (przetworstwo surowca battyckiego, produkcja konserw
rybnych, hurtowy obrét przetworami rybnymi) — 12 min zi,

2. Budowa nowego zaktadu produkcyjnego przetwérstwa marynat — 11 min zi,
3. Rozwdj sieci sprzedazy i dziatu handlowego — kwota 2 min zt.

Wymienione wyzej cele i zadania inwestycyjne byty elementem sformutowanej w potowie 2006 r.
strategii rozwojowej Spotki. Strategia ta zostata opracowana na podstawie biezacej analizy sytuacii
Spokki oraz prognoz dotyczacych rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Spétka. Dynamiczne zmiany na
rynku, ktére nastapity w okresie od stworzenia strategii rozwojowej do momentu pozyskania srodkow
finansowych na jej realizacje, wymusity na Spéice weryfikacje przyjetych zatozeh oraz korekty
w przyjetych celach emisji.

W zakresie przejec innych przedsiebiorstw dziatajgcych w branzy rybnej, Spofce udato sie zrealizowaé
najwazniejszy zaktadany cel. W sierpniu 2007 r. SEKO S.A. nabyta 50% udziatéw w spoétce Polryb Sp.
z 0.0., ktérej gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest obrébka ryby battyckiej (gtownie S$ledzia
i szprota). Warto$¢ transakcji wyniosta 3,35 min zt. Nabycie udziatéw w tej spétce zapewnia SEKO
S.A. stabilne dostawy jednego z gtéwnych surowcdow produkcyjnych, jakim jest Sledz battycki.

Zarzad Spotki prowadzit intensywne rozmowy w sprawie przeje¢ innych podmiotéw z branzy
przetworstwa ryb oraz hurtowego obrotu przetworami rybnymi. Jednakze oczekiwania witascicieli
spétek w zakresie ich wycen gwattownie wzrosty. W zwigzku z powyzszym Zarzad SEKO S.A. uznat,
iz zakup udziatow w innych podmiotach po cenach, ktére nie oddajg ich rzeczywistej wartosci, nie jest
uzasadnione z punktu widzenia interesu akcjonariuszy Spétki. W chwili obecnej rozmowy w sprawie
przeje¢ innych podmiotéw z branzy pozostajg zawieszone, jednakze Zarzad Spotki nie wyklucza ich
ponownego podjecia w momencie pojawienia sie ofert, kiére bedg korzystne dla Spoétki i jej
akcjonariuszy. Tym samym Zarzad Spotki koncentruje sie obecnie na jej organicznym rozwoju.

Gtownym elementem rozwoju organicznego SEKO S.A. jest zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych
Spotki. Cel ten ma zosta¢ osiggniety poprzez budowe nowego zaktadu produkcyjnego. Rozpoczecie
prac budowlanych przy nowym zakiadzie byto pierwotnie planowane na lipiec 2007r. Czynniki
niezalezne od Spétki spowodowaty jednak opdznienie tych prac. Spétka zamierza bowiem ubiegaé sie
o dotacje z funduszy unijnych (mozliwa do osiggniecia wielko$¢ dotacji, to 30% kosztow inwestycji).
Biorgc od uwage skuteczno$¢ w pozyskiwaniu $rodkow unijnych w przesziodci, Zarzad uwaza
pozyskanie dotacji na ten cel za bardzo prawdopodobne. Niestety, na skutek opdznieh
w przygotowaniu regut dotyczacych korzystania ze srodkéw unijnych w latach 2007 — 2013, w 2007 r.
nie zostaly ogtoszone terminy naboru wnioskéw. W chwili obecnej trwajg prace przygotowawcze
i projektowe do budowy. Zmiana sytuacji rynkowej spowodowata rowniez istotny wzrost kosztéw
budowy nowego zaktadu. Z jednej strony spowodowat to wzrost cen materiatéw i ustug budowlanych,
za$s z drugiej pojawiajgce sie problemy z zatrudnianiem nowych pracownikéw. W zwigzku z tg sytuacjg
podjeto decyzje o maksymalnej automatyzacji proceséw produkcyjnych w nowym zaktadzie. Pociagnie
to za sobg zwiekszone wydatki na zakup nowoczesnych maszyn iurzadzen. Spétka planuje
przesung¢ na ten cel niewykorzystang czesé srodkéw przeznaczonych na przejecia innych podmiotow
z branzy.

W 2007 r. Spoétka przeprowadzita liczne inwestycje, ktérych celem byto usprawnienie proceséw
produkcyjnych oraz podniesienie wydajnosci i jakosci produkcji. Inwestycje te objety m.in. zakup
maszyn i samochodéw dostawczych do zaktadu przetwérstwa ryb oraz rozbudowe zakiadu
przetworstwa ryb o magazyny chtodnicze wyrobow gotowych i warzyw wraz z dokami
przetadunkowymi oraz czescig socjalng. Laczne wydatki na ten cel w 2007 r. siegnety kwoty okoto 5
min zt.



Ponadto 11 stycznia 2008 r. Spdtka nabyta nieruchomosé ztozong z dwdch dziatek o tgcznej
powierzchni 0,5 hektara. Na tym terenie powstato centrum logistyczne, ktére jest wykorzystywane do
magazynowania produktéw oraz dystrybucji produktow na terenie wojewodztwa pomorskiego. W to
miejsce zostat réwniez przeniesiony dziat ksiegowosci Spdtki. Ponadto w pozniejszym terminie na
nieruchomosci zostanie uruchomiona stacja benzynowa, ktéra bedzie obstugiwa¢ klientow
indywidualnych (obecnie stacja jest w trakcie budowy). Prowadzg dziatalno$¢ w zakresie detalicznej
sprzedazy paliw zmniejszone zostang koszty utrzymania magazynu oraz dziatu ksiegowosci, za$
handel paliwami zmniejszy takze saldo nadptaty podatku VAT. Spoétka nabyta nieruchomos¢ za kwote
2,1 min zt.

Spotka w petni zrealizowata cel dotyczacy rozwoju sieci sprzedazy i dziatu handlowego. W znacznym
stopniu zwiekszyta sie liczebnos¢ dziatu handlowego. Zatrudniono m.in. nowych przedstawicieli
handlowych. Spétka zakupita 11 samochoddéw specjalistycznych (chtodni) oraz 10 samochoddéw
osobowych. Zakupy byly (i w dalszym ciggu sg) realizowane systematycznie w miare biezgacych
potrzeb Spéiki. Inwestycje polegajace na zakupie samochodéw dostawczych byty wspétfinansowane
ze srodkéw pomocowych Unii Europejskiej (Sektorowego Programu Operacyjnego "Rybotéwstwo
i Przetworstwo ryb 2004-2006"). Spotka podjeta rowniez szereg dziatan majacych na celu zwiekszenie
swojej obecnosci w sieciach handlowych oraz poprawe ekspozycji swoich produktéw na sklepowych
pétkach. Laczne wydatki poniesione przez SEKO S.A. na realizacje tego celu siegnety kwoty 2 min zt.



