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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOELKI ZA ROK 2007

A. PISMO PREZESA ZARZ ADU

Szanowni Pastwo,

miniony 2007 rok mgna smiato okréli¢ jako przelomowy dla Orfa Biatego. Byt to
okres dynamicznego rozwoju spotki oraz dalszegoammaaia jej pozycji rynkowe.

Bez watpienia najwaniejszym wydarzeniem w omawianym okresie byta dgcyz
o wprowadzeniu spoOtki na Gield Papierow Wartéciowych. Wyptywata ona
z przekonaniaze Orzet Biaty, posiadag wickszy kapitat na rozwdj dziataldaoi, jest
w stanie generowa istotnie wyszy zysk dla swoich Akcjonariuszy. Biiny

i nadal jestémy swiadomi ogromnego potencjalu rozwoju Spotki, dlateg
postanowilimy zaprost inwestorow do udzialu w Pierwszej Publicznej Oikerc
Akcji, a w jej efekcie pozyskaniezlzdne do dalszej rynkowej ekspanspdki.

Publiczna emisja akcji zakozyla s¢ sukcesem — w jej wyniku spotka pozyskata
50,4 min zi. PDA Orta Bialego zadebiutowaty na wamsskim parkiecie
22 p&dziernika 2007 r. Jednak publiczna emisja bytapeelyparzdziem do realizacji
zaprojektowanego na szewkskak procesu inwestycyjnego. Przeznaczeniem
srodkéw z emisji byly przede wszystkim: budowa dejgiinstalacji do
pirometalurgicznego przetwarzania oftowiu oraz dwofihrow, wybudowanie
instalacji do odsiarczania pasty akumulatorowej pamoa niskokosztowej
technologii aminowej, a tak szereg inwestycji nakierowanych na gsizenie
efektywndci dziatania Spokki i redukej oddziatywania narodowisko. Caly czas
pracujemy nad modernizagprocesu technologicznego — do 30 kwietnia 2008 rak
zatem w cagu nieco ponad sgeu miesecy od gieldowego debiutu,
rozdysponowasémy zgodnie z ich przeznaczeniem 62 prémdkow z ogolnej
wartasci  emisji. Podpisabmy juz szereg kontraktow w  wykonawcami
poszczegolnych etapow inwestycji.

Powodem do satysfakcja svyniki finansowe osigane przez Spoék Przychody Orfa
Bialego wzrosty w poréwnaniu do roku 2006 o 97 pmc i wyniosty

229,7 min zi. Rekordowy okazat¢sizysk brutto na sprzeéda w wysokaci

59,4 min zi, ktéry wobec roku 2006 wzrést ponad Ewtnie. Powysze dane zostaty
skorygowane o wynik na transakcjach hedgingowychbezpieczarych ceny
ofowiu. Zysk netto wypracowany przez SpHiw minionym roku osignat poziom

359 min zl, co oznacza wzrost w stosunku do rokibiegiego

0 24 procent. Wyniki jednostki domiragej miaty znacgcy wplyw na ostateczny
rezultat Grupy Kapitalowej Orzet Biaty S.A., ktoranacznie przekroczyta
publikowane w prospekcie emisyjnym, a rpsie podwyszone w listopadzie
prognozy.
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Czynnikiem sprzyjajcym osiaganiu wyszych wynikow byt 75-procentowy wzrost
srednich cen otowiu, z jakim miéiny do czynienia w 2007 roku. Nake jednak
zaznaczy, ze jednoczénie zwikszylismy roczmy, sprzeda otowiu o 38 proc. Byto to
mozliwe dzigki uruchomieniu na poatku minionego roku nowej instalacji do
przetopu otowiu. Rownieinwestycje, nad ktérymi obecnie pracujemy przgisic
na rosmce wyniki Spotki, niemniej trzeba pagtéé, iz jest to proces zimny

i diugotrwaty, a zatem poggajacy za sobh czasowe obuenie rentowngci produkcji.
Wedtug naszych szacunkow wymierne efekty tych inyagispojawia sig juz w IV
kwartale bieacego roku.

Dzigkuje wszystkim naszym Akcjonariuszom za okazane zaefaWVierz, ze
inwestycja w akcje Orta Bialegoetizie dla nichzrodiem satysfakcji. Jednoczee
zapewniamgze Zarad spotki dotay wszelkich stana aby maksymalizowaPaistwa
zyski. Dzkkuje Pracownikom, Kontrahentom i wszystkim innym osobdktore
przyczynity s¢ do sukcesu Orta Biatego.

Zbigniew Rybakiewicz

Prezes Zardu
Orzel Biaty S.A.



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOEKI ZA ROK 2007
WSTEP

Ponizsze sprawozdanie Zaxu Spolki ORZEL BIALY S.A. za 2007 rok zostato
sporadzone na podstawie Rozpedzenia Ministra Finansow z dnia 19zgaiernika 2005
roku w sprawie informacji biacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

B. SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI SPOLKI ZA ROK 2007

B.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE ORZEL BIALY S.A.

Gtownym przedmiotem dziataldo spotki Orzel Bialy S.A. jest recykling zutych
akumulatorow otowiowych i innych materiatow otowmmych. Podstawowym efektem
procesu produkcyjnego jest otdw gkki oraz stopy otowiowo-antymonowe (dalej stopy
antymonowe) i olowiowo-wapniowe (dalej stopy wapme). Caldé procesu
technologicznego przebiega w kilku etapach: kruszelomu akumulatorowego na wydziale
przerobu ziomu akumulatorowego (tzw. breaker), fo@ze hutniczy materiatow
otowionasnych na wydziale hutniczym, rafinacja otowiu surgwe(powstanie produktu
koncowego) na wydziale rafinerii oraz sktadowanie atfpa. Naley podkreli¢, ze etapy
prowadace do wytworzenia ofowiu, zarOwno surowego wytwaegd W procesie
hutniczym, jak i rafinowanego otrzymywanego w rafin wymagaj nie tylko
odpowiedniego zaplecza technicznego, ale rowvnzelobywanej przez lata wiedzy i
dodwiadczenia zwizanego z procesem technologicznym, nidnego do wytworzenia
produktu, ktéry zadowoli najbardziej wymag@ych odbiorcéw. Polem dziatania Spoiki jest
ochrona ésrodowiska przed odpadami pows@imi w zwiazku z burzliwym rozwojem
motoryzacji w Polsce. AmbigjSpotki jest wykorzystanie posiadanej wiedzy i pofatu do
rozwinigcia technologii petnego odzysku produktosyiecznych z tych odpadow.

,0rzet Bialy” S.A. jest producentem otowiu rafinom@go i znaczcym dla gospodarki
zaktadem przemystu metali aedaznych. W roku 2007 pojawit ¢sinowy producent tj.
rafineria otowiu wybudowana przez KGHM (w Hucie Mg ,Legnica”). Jej produkcja jest
oparta na surowcu wtasnym tj. otowiu uzyskanym pobydbce rud miedzi a jej docelowy
udziat w krajowej produkcji otowiu rafinowanego, asdem Spoiki powinien oscylowa
wokot 25 %. Po uwzgbnieniu rafinerii KGHM udziat ,,Orzet Biaty” S.A. vwpolskim rynku
otowiu rafinowanego wyniesie okoto 25% - 30%.

W Spotce stosowany jest system adeania jakécia wg normy ISO 9001: 2000 oraz system
zarzdzanasrodowiskowego wg normy ISO 14001:2004.

Dziatalng¢ Spotki opiera & na recyklingu ztomu akumulatorowego. Spoétka pasiad
potencjat produkcyjny zdolny do przerobu 120 tgs ttomu akumulatorowego. Aby w petni
wykorzyst& moce przerobowe Spétka otrzymata zezwolenie Gt@onespektora Ochrony

Srodowiska na sprowadzenie z zagranicy odpadéw mjebeznych w postaci ztomu

akumulatorowego.
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Jako lider na rynku recyklingu akumulatoréw otowimls Orzet Biaty S. A. poczuwaesdo
szczegoOlnej odpowiedzialéa za ochron srodowiska. Specyfika brag spowodowataze
szczegOlny nacisk w firmie kltadziezgia rozwijanie i wdrzanie programow i przedsizieé
zZwigzanych z odzyskiem i wykorzystaniem wszystkich pkddw powstajcych w procesie
recyklingu ztomu akumulatorowego. K@y program opracowywany jest podtém nie tylko
sposobu recyklingu akumulatoréw, lecz rown@od kitem obnienia ilgci wytwarzanych
odpadow wiasnych, nitiwosci ich powtdrnego zagospodarowania azeakvykorzystania
odpadow innych firm, szczegdlnie odpadéw zawignaih zwizki otowiu.

Zdajac sobie spraw z koniecznéci ciaglego modernizowania procesu technologicznego |
dbania osrodowisko planuje giwdrazenie nowych technologii i proceséw raajch wptyw

na popraw kondycji finansowej Spoiki, a tak dalsze ograniczanie oddziatywania zaktadu
na srodowisko. Cele te zostaty ai¢ w przygotowywanym programie inwestycyjnym spotki

na najblisze lata.

Spoétka ORZEL BIALY S.A. nie posiadaadnych innych samobilangagych s¢ oddziatow
(zaktadow), poza swejsiedzila w Bytomiu, przy ulicy Siemianowickiej 98

Zatrudnienie w osobach na dzig1.12.2007 w Spotce ORZEL BIALY S.A. wyniosto 19,
na ostatni dzi@roku poprzedniego 184 osoby.

Spotka ORZEL BIALY S.A. jest spotkdominupca w Grupie Kapitatowej.

Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi dziataléozaréwno w kraju jak i za granic

Dziatalnag¢ kazdej ze spotek wchodeych w sklad Grupy jest odmienna, dlatego pepi
zostaly przedstawione poszczegoélne spotki, ze gotagm uwzgednieniem Emitenta, ktory
generuje zdecydowamwickszas¢ przychodow i zyskéw Grupy.

W skiad Grupy Kapitatowej ,,Orzet Bialy” S.A. wchodz g nastepujace spotki zalgne:

* Pumech — Orzet Sp. z 0.8.z siedzila w Bytomiu , w ktorej ,Orzet Bialy” S.A.
posiada 97,75% udziatéw. Spotka ta zajmujemobwadzeniem ustug serwisowych
dla Emitenta w Wydziatach Przerobu Ztomu Akumulateego i Hutniczym oraz
wykonywaniem remontéw instalacji dla tych Wydziato$wiadczy take ustugi
remontowe na zewgtrz Grupy Kapitatowej

» Centralna Pompownia ,Bolko” Sp. z 0.0 z siedzila w Bytomiu, w ktorej Pumech —
Orzel Sp. z 0.0. posiada 100% udziatow. Spétka agnskt przepompowywaniem
woéd z wyrobisk goérniczych, co zabezpiecza zatowegla przed zatopieniem.
Dziatalna¢ spotki jest finansowana z dotacji z lzetl pastwa.

* Przedskbiorstwo Ustug Turystycznych ,Orzet Tour” Sp. z 0.0 z siedzih w
Bytomiu w likwidacji, w ktérej ,Orzet Bialy” S.A. psiada 100% udziatow.
Postanowieniem #8lu Rejonowego w Katowicach-Wschdéd z dnia 28.01.2008
spoétka uzyskata wpis do KRS nr 0000126336dziata pod nazw Przedsibiorstwo
Ustug Turystycznych ,Orzet Tour” Sp. z 0.0. w likaicji.

Spoétka nie prowadzi dziatalga.
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» ,Ekobat Orzet Biaty” Sp. z 0.0., z siedzih w Bytomiu, w ktorej ,Orzet Biaty” S.A.
posiada 100% udziatow. Gtownym przedmiotem dziakadn spotki jest recykling
tworzyw sztucznych, gtdwnie polipropylenu pochackgo z przerobu zytych
akumulatorow otowiowych.

* Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne ,Labor Orzel Biat y” Sp. z 0.0 z siedzil
w Bytomiu, w ktorej ,Orzet Biaty” S.A. posiada 100Udziatow. Spoétkawiadczy
ustugi w zakresie laboratoryjnych analiz chemicinyiadaniemsrodowiska pracy
oraz produkej i sprzedaag masek, potmasek i filtrow.

» Niepubliczny Zespét Opieki Zdrowotnej ,Med. Orzet’” Sp. z 0.0 z siedzila w
Bytomiu, w ktérej ,Orzet Biaty” S.A. posiada 58,14%adziatéw i ,Pumech Orzel’
Sp. z 0.0. 28,92% udziatéw.

Spotka zajmuje siciagta kontrok stanu zdrowia pracownikow Grupy Kapitatowej i
przeciwdziataniem powstawaniu choréb zawodowych azanych z prac w
szkodliwych warunkach (profilaktyka).

Park Przemystowy w PiekarachSlaskich Sp. z 0.0.z siedzila w Bytomiu, w ktorej
,Orzet Bialy” S.A. w okresie sprawozdawczym posiad@ 5% udziatow, a na dzie
publikacji niniejszego raportu posiada 43,6% udmigtprowadzi dziatalnié majca

na celu wzrost potencjatlu spoteczno-gospodarczeginyy aktywizacg lokalnej

spotecznéci oraz wspieranie matych drednich przedsbiorstw tworzacych nowe
miejsca pracy, wzrost konkurencyfod regionu, stymulagj rozwoju regionalnego |
lokalnego oraz poprawatrakcyjndéci inwestycyjnej regionu Piek&iaskich.

* W okresie sprawozdawczym spoétka dziatata pod difnzedsibiorstwo Ustug Mechanicznych ,PUMECH —
ORZEL" Sp. z 0.0. W dniu 04.03.2008 roku Postanovdm Sidu Rejonowego Katowice — Wschod, Wydziat
Gospodarczy — Krajowego RejestradBwego znak KA. VIII NS — REJ. KRS/002148/08/75%¢ejastrowana
zostata zmiana danych dotycych tyt. Spotki w Krajowym Rejestrzes@®owym zmianie ulegta firma pod ktdr
Spotka dziata z Przeddiiorstwo Ustug Mechanicznych ,PUMECH ORZEL” na Puwhe- Orzet Spoétka z
ograniczon odpowiedzialnécia.
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SCHEMAT ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY  S.A.
na dzien publikacji raportu rocznego

ORZEL BIALY S.A.

Ekobat ,Orzet Biaty” Centrum Laboratoryjno-
,Pumech — Orzet” Sp. z Sp. z 0.0.” Produkcyjne
0.0.(97,75 % udziatow)* (100 % udziatéw) ,Labor Orzet Biaty” Sp. z o.0.

(100 % udziatéw)

I
v

CP ,Bolko” Sp. z 0. o.
(100 % udziatéw PUM)

\ 4

Piekarach SI. Sp. zo.0.

I
I
I Park Przemystowy w
|
I (43,6 % udziatdw )**

\ 4 v v
Niepubliczny Zaktad Opieki Przedsiebiorstwo
Zdrowotnej ,,Med-Orzel” Ustug Turystycznych
Sp. z 0.0. »Orzet Tour” Sp. z 0.0. w
(58,14 % udziatéw OB likwidacji
28,92% udziatéw PUM) (100 % udziatow)

* w dniu 4 marca 2008 rokuafl Rejonowy Katowice — Wschdd , Wydziat VIII Gospotey — Krajowego
Rejestru gdowego wydat Postanowienie w przedmiocie dokonanigan Umowy Spotki w zwaizku z czym
ulegta zmianie nazwa spoiki z Przedsorstwo Ustug Mechanicznych ,PUMECH ORZEL" Sp. zona
PUMECH — ORZEL spétka z ograniczpondpowiedzialnécia.

**W dniu 30.04.2008 roku UchwaiNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie gosizenia kapitatu
zaktadowego spotki Park Przemystowy w Piekarékfskich zmniejszyt si udziat procentowy sp6tki ORZEL
BIALY S.A. w Parku Przemystowym z 47,5% na 43,6%iatbw.

B.2 ZASADY ZARZ ADZANIA SPOLK A

Zmiany w podstawowych zasadach zagglzania w Spéice ORZEL BIALY S.A.
w okresie od 1.01.1007 do 31.12.2007 roku.

W roku 2007 miaty miejsce zmiany w Statucie spoéstatnie uchwalone dnia 02.07.2007
roku przez Walne Zgromadzenie, zarejestrowane Hhikl.2007 roku postanowienieradd
Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat IVIBospodarczy Krajowego
Rejestru §dowego. W dniu 27.11.2007 roku Rada Nadzorcza uehwa 476/6/2007
zatwierdzita tekst jednolity statutu spotki, zmiany statucie spowodowane byty
konieczndécia dostosowania zapisow w zgku z wefciem spoétki na Gield Papierow
Wartasciowych Warszawie S.A.. W dniu 23.08.2007 roku Radedzorcza Uchwat nr
467/6/2007 przgta Regulamin Rady Nadzorczej, oraz zatwierdzitawadip nr 468/6/2007
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Regulamin Zaradu spoétki.

W czwartym kwartale 2007 roku Emitent w celu $diavego wypetniania obowzkow
informacyjnych wprowadzit Zaggdzenie nr 6/2007 Dyrektora Naczelnego w sprawie
~Polityki informacyjnej w spotce ORZEL BIALY S.A.tlo ktérego m.in. zakznikiem g

- procedury spordzania i publikacji raportow bigcych i okresowych,

- regulamin obiegu informacji poufnej

- ograniczenia w zakresie nabywania i zbywania gréw wartgciowych ,ORZEL BIALY”
S.A.

- wewrgtrzny regulamin elektronicznego systemu przekazyavariormacji (ESPI)

- regulamin szkole z zakresu obowkkdw informacyjnych

B.3 ORGANY SPOLKI (RADA NADZORCZA, ZARZ AD, PROKURENCI)

B.3.1 Zmiany w skiadzie osOb zarmlzajacych i nadzorujacych Emitenta, zasady
dotyczace powotywania i odwotywania 0sob zagdzajacych oraz uprawnienia osob
zarzadzajacych w szczegolnsei prawo do podijecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie :

od 1.01.2007 r. — 17.05.2007 r.

Zbigniew Engel - Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Ireneusz Urgdowicz - Z-ca Przewodnigzego Rady Nadzorczej
Agnieszka Btaejewska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Milewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Serwa - Cztonek Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu05.2007 r. odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Panéw Zbigniewa Engela i Ireneuseadowicza, przygto rezygnaci
pana Piotra Milewskiego, a powotato Panow Jerzegkdvicza, Marcina Lewandowskiego i
Piotra Milewskiego. Do kiaca 2007 roku Rada Nadzorcza dziatata wqpagicym sktadzie:

Jerzy Setkowicz - Przewodnirzyy Rady Nadzorczej

Piotr Serwa - Z-ca Przewodnigego Rady Nadzorczej
Agnieszka Btaejewska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Marcin Lewandowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Milewski - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 5.02.2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromagz&potki ORZEL BIALY S.A.
podigto Uchwaly na mocy, ktérych z dniem 5.02.2008 rosdwotato ze skiadu Rady
Nadzorczej Pana Jerzego Setkowicza, ktory pelnikdig Przewodnicacego Rady
Nadzorczej oraz Pana Piotra SerwPana Piotra Milewskiego, Pana Marcina
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Lewandowskiego - ktorzy pehili funkgjCztonkéw Rady Nadzorczej Spétki ORZEL BIALY
S.A.

Jednoczénie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ORZBALEY S.A. na mocy
podgtych Uchwat z dniem 5.02.2008 roku, powotato w gkRady Nadzorczej Pana Marka
Boguckiego, Michata Gontara, Pierra MellingerazdPana Krzysztofa Opawskiego.

O niniejszych zmianach w skfadzie Rady Nadzorcpéjl§ ORZEL BIALY S.A.
Emitent informowat w raporcie htgcym nr 12/2008 z dnia 5.02.2008 roku.

Na dziér publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzejc@potki ORZEL BIALY S.A.
przedstawia ginastpujaco:

Krzysztof Opawski Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Michat Gontar - Z-ca Przewodnigzgo Rady Nadzorczej
Agnieszka  Bfaejewska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pierr Mellinger - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Bogucki - Cztonek Rady Nadzorczej

Organem zarzdzajacym Emitenta jest Zarzad.

Zarzad Spotki w okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.20@06 31.12.2007r. pracowat w
nastpujacym skfadzie :

Zbigniew Rybakiewicz - Prezes Zadz
Tomasz Lewicki - Wiceprezes Zadu
Jozef Wolarek - Wiceprezes Zadn

W dniu 9.01.2008 roku Rada Nadzorcza Spotki ORZEALY S.A. na podstawie art. 10 ust.
2 Statutu Spotki, uwzgtniajpc wniosek Prezesa Spotki ORZEL BIALY S.A. z dnia
9.01.2008 roku podfa uchwat, na mocy ktorej powotano Pana Tomasza Jakuba $¢éga
na stanowisko Wiceprezesa Zgia Spotki ORZEL BIALY S.A.

Pan Tomasz Jakub Woijtaszek jest Wiceprezesemydarz Dyrektorem do spraw Rozwoju
Strategicznego Spoétki ORZEL BIALY S.A. Szczegoétowmdormacje na ten temat Emitent
opublikowat w raporcie biacym nr 3/2008 z dnia 10.01.2008 rokM dniu 05.02.2008 roku
Postanowieniem f8lu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach, sygraasprawy:
KA. VIII NS- REJ. KRS/001560/08/526 Wydziat VIII Gpodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano wpisu do KRS nowopowotanego czion&kendu spotki ORZEL
BIALY S.A.
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Na dziéh publikacji niniejszego raportu skiad Zadm Spétki ORZEL BIALY S.A.
przedstawia ginastpujaco:

Zbigniew Rybakiewicz - Prezes Zadu

Tomasz Lewicki - Wiceprezes Zadu
Jozef Wolarek - Wiceprezes Zadz
Jakub Wojtaszek - Wiceprezes Zalu

W okresie sprawozdawczym Zadzodbyt 40 formalnych posiediena ktorych podj 102
uchwaty w sprawach wymagajych ich podjcia na podstawie Statutu Spotki i Regulaminu
Zarzadu oraz przekraczggych zakres zwykiego zadu.
Uchwaty dotyczyty :
e spraw statutowych, w tym zwaanych ze zwotaniem Walnych Zgromadlze
Akcjonariuszy,
e zawierania umow dtugoterminowych,
» zatwierdzania plandéw i korekt planow oraz programow
» wprowadzania wycie zaradzeh wewrgtrznych i regulamindw,
e udzielania petnomocnictw,
» dokonywania darowizn,
e spraw ptacowych,
» decyzji o zbyciu magku nieruchoméci bedacych w posiadaniu Spoéitki, oraz nabyciu
nieruchomeci
e Spraw organizacyjnych
* powotywania komisji i organizacji przetargéw
» przystpienia jako udziatowca do tworzonych Parkow Przdowgch
» realizacji inwestycji,
* podwyzszenia kapitatu zaktadowego, dopuszczenia do oladatji spotki na GPW
e zmian w polityce hedgingowej spoiki.
Niezaleznie od podjtych uchwat, posiedzenia Zadu obejmowaty bigaca ocere wykonania
planéw i programoéw, wdeania postanowienowych i zmienianych aktéw prawnych, analiz
kosztow i sytuacji finansowej spotki oraz zatrugma i ptac.

Na dzieh 31.12.2007 roku oraz na daieprzekazania niniejszego raportu, zgodnie z
postanowieniami Kodeksu Spoétek Handlowych, Statspétki, Regulaminu Zasdlu oraz
Regulaminu Rady Nadzorczej ORZEL BIALY S.A. powoBmie i odwotywanie cztonkow
Zarzadu Spotki ORZEL BIALY S.A., jak réwnie ustalanie liczby jej cztonkow nate do
kompetencji Rady Nadzorczej Spotki ORZEL BIALY S.A.

Zgodnie ze statutem Spotki ORZEL BIALY S.A. Zadzsktada si z jednej do siedmiu os6b
powotywanych na wspoéinkadenat. Kadencja Zargu trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zdwzoraz na wniosek Prezesa Zalz pozostatych
cztonkéw Zaradu. Rada Nadzorcza okfa liczbe cztonkéw Zarzdu danej kadencji. Rada
Nadzorcza mie odwotd Prezesa Zasrlu, cztonka Zarmu lub caly Zarad przed uptywem
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kadencji Zargdu. Zarad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdrania Spotk z
wyjatkiem uprawnié zastrzeonych przez prawo lub statut dla pozostatych orga8poiki.
Tryb dziatania Zargu, a take sprawy, ktore mag by¢ powierzone poszczegollnym
cztonkom, okréli szczegotowo regulamin Zaydu. Regulamin Zagdu uchwala Zard
Spoiki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza. W umowiglnyi Spotls a Czionkiem Zargdu,
jak réwniez w sporze z nim Spbotkreprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik paovyot
uchwah Walnego Zgromadzenia. Pracownicy Spoétki podlggdprzadowi. Zarad lub
upowaniona przez Zarg osoba zawiera i rozaZuje z pracownikami umowy O praoraz
ustala wynagrodzenie pracownikéw.

Zarzad jest organem statutowym, ktory pod przewodnictviRmezesa kieruje dziataléma
Spokki i dziata w imieniu Spétki na podstawie prizEpv Kodeksu spotek handlowych,
Statutu Spotki, uchwat Walnego Zgromadzenia, uchwady Nadzorczej, niniejszego
Regulaminu, Regulamindéw innych organow Spotki w reale uwzgidniapcym rok,
funkcje, dziatanie lub zaniechanie Zadu, jak réwnie¢ na podstawie innych regulacji
obowiazujacych w Spoice.

Zarzad Spotki jest statym organem zadzapcym Spotk i reprezentujcym ja na zewntrz,

we wszystkich sprawach nie zastraeych do kompetencji Walnego Zgromadzenia i Rady
Nadzorczej. Zarm, kierupc sk interesem Spoétki, okéa strategi oraz gtdwne cele
dziatania spofki i przedkiada je Radzie Nadzorcpej, czym jest odpowiedzialny za ich
wdrozenie i realizag. Zarad dba o przejrzystd i efektywnag¢ systemu zaeglzania spotk
oraz prowadzenie jej spraw zgodne z przepisami pialobr praktyka.

Caly Zarad odpowiedzialny jest za kierowanie Spptk

Zakres kompetencji, obowikow i uprawni@ Zarzadu Spotki:

1. W przypadku Zargdu wieloosobowego do reprezentowania Spoiki i doig w jej
imieniu upowanieni & dwaj jego cztonkowieaktznie albo jeden czionek Zadu
tacznie z prokurentem. W przypadku Zaim jednoosobowego Prezes Zglz jest
upowaniony jednoosobowo do reprezentowania Spoiki itdnia w jej imieniu.

2. Zarzd ustanawia schemat organizacyjny Spoiki oraz wyzaadyrektorow i
kierownikow poszczegolnych dziatow i jednostek.

3. Wewnretrzny podziat kompetencji portdzy poszczegolnych cztonkow Zadu maze
by¢ dokonany stosownuchwah Zarzdu.

4. W celu podejmowania wewtrznych decyzji w Spoice, kdemu cztonkowi Zargdu
przyporadkowane § poszczegllne jednostki organizacyjne Spoétki.ze jest
podporadkowanie okrélonych jednostek organizacyjnych Spoétki catemu Zdozvi.

5. Zarzad wykonuje funka} przetlawonego wobec kierownikdw poszczegélinych dziatéw
i jednostek organizacyjnych Spoéiki. W razieatpliwosci przyjmuje s¢, ze
przetazonym pracownika jest Prezes Zgim.

6. Cztonka Zarzdu bezpérednio widciwego i odpowiedzialnego za poszczegoln
jednostk organizacyjn, maze w przypadku nieobecku zastpowa inny cztonek
Zarzadu (zwany dalej ,Zagpc”).

7. Bezpdarednio widciwy i odpowiedzialny cztonek Zagdu zobowazany jest dotayc
stara w celu bigacego informowania Zagbcy, w miag mazliwosci i konieczndci,

o istotnych sprawach jednostek organizacyjnych. pBaednio odpowiedzialny
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cztonek Zarzdu omawia sprawy jednostki organizacyjnej z Zast, dazac przy tym
do uzyskania zgodnego stanowiskasliJesiagniecie zgodnego stanowiska nie jest
mozliwe, sprawe nalezy przedstawd catemu Zargdowi w celu podicia uchwaty.

8. Przyporadkowanie jednostek organizacyjnych poszczegolnyiongom Zaradu nie
narusza odpowiedzialdci cztonkow Zarzdu okrélonej Statutem Spotki, Kodeksem
spotek handlowych lub pozostatymi przepisami prawny

9. Zarzad maze powierzy poszczegolnym cztonkom Zau realizagi lub nadzér nad
sprawami kdacymi w kompetencji Zardu w scisle okr&lonym zakresie. Cztonek
Zarzadu odpowiedzialny za powierzone zadania sklada adakzi sprawozdanie z
wykonywanych zada

10.Do obowhzkow Zaradu Spétki naley w szczegolngi:

a. Zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co maégrraz w roku, nie
pozniej niz do kaxca czerwca kadego roku.

b. Zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeniaigjdatywy witasnej,
na wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjoisze lub akcjonariuszy
reprezentyjcych co najmniej 1/10 (jedn dziesiata) czes¢ kapitatu
zaktadowego.

c. Przedkiadanie Radzie Nadzorczej sprawozdania z tattziéci Spoiki,
wnioskdbw w sprawie podziatu zyskowzrédet i sposobow pokrycia
ewentualnych strat oraz wysalobodpiséw na fundusze celowe.

d. Prowadzenie rachunkowa Spotki zgodnie z obowkujacymi przepisami w
tym réwniez Migdzynarodowych Standardéw Rachunkéwio

e. Przekazywanie informacji i okresowych raportow Gmé Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A., Komisji Nadzoru Finansgaeoraz
agencjom informacyjnym w terminach i zakresie ékneym przepisami
prawa.

11.Do uprawni@ Zarzadu naley udzielanie i odwotywanie petnomocnictw.

12.Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cabenkZarzdu. Odwotd
prokure moze kazdy cztonek Zargdu.

Posiedzenia Zasrlu zwotuje Prezes Zagdu. W przypadku nieobecém Prezesa zagtuje
go w tych sprawach czionek Zadu upowaniony przez Prezesa Zadi. Posiedzenia
Zarzadu mog odbywa si¢ bez oficjalnego zwotania w przypadku gdy obecnwszyscy
cztonkowie Zarzdu i zaden z nich nie wyrazit sprzeciwu co do odbyciaigumenia i
proponowanego pogdku obrad. Na posiedzeniach Zgim omawiane & biezace sprawy
Spéiki. Ponadto, na posiedzeniach Zdiz podejmowane asw szczegolngci sprawy
wymagajce podgcia decyzji w formie uchwaty Zagdu. Kazdy cztonek Zarzdu mae
wnosic sprawy Spoétki na posiedzenie Zgitm. Udziat cztonkédw Zagddu w posiedzeniu jest
obowiazkowy, a ich nieobecré powinna by odpowiednio usprawiedliwiona.
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Uchwaty Zaradu wymagaj w szczegolnéci nastpujace sprawy:

a. wnioski do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ludiR nadzorczej dotygze
w szczegolngci:
1) podziatu zysku lub sposobu pokrycia straty,
2) zmiany przedmiotu dziataldoi przedstbiorstwa spoiki,
3) zmiany kapitatu akcyjnego,
4) potaczenia spotki z inpspotky lub przeksztalcenia spoiki,
5) rozwiazania i likwidacji spétki,
6) emisji obligaciji,
7) zbycia i wydzierawienia przedsgbiorstwa spoiki oraz ustanowienia na nim
uzytkowania,
8) czynndaci prawnych, do dokonania ktorych wymagana jesiwietle Statutu
Spotki zgoda Rady Nadzorczej,
zwotywanie Walnych Zgromad#aeAkcjonariuszy i ustalanie ich pardku obrad,
ustalanie planéw i programow dziata$cospoiki,
ustalanie regulaminu organizacyjnego, regulamimeyr regulaminu zaszu,
ustalanie zaktadowego systemu wynagradzania,
wydawanie zarmzen wewrgtrznych,
ustanawianie prokurentéw spoiki i ich wynagrodzenia
tworzenie jednostek organizacyjnych spoétki, powaywe ich kierownikéw i
zastpcow,
udzielanie gwarancji i peczen za zobowizania innych osob,
ustanawianie zastawu na mtij Spotki,
k. obejmowanie, nabywanie i zbywanie akcji i udziaiéwych spotek,
|. zakladania spoétek i rozadywanie spoétek, w ktérych ,Orzet Bialy” S.A. jest
wspolnikiem,
m. ustalania zaktadowego planu kont oraz zasad ewjidemoetod wyceny mienia
spotki,
n. przystpowania spotki do organizacji i stowarzysze

S@ "o ao0CT

[ SR —

Uprawnienia o0sOb zagdzapcych w Spoélce ORZEL BIALY S.A. g szczegbétowo
wymienione w regulaminie Zaadu ORZEL BIALY S.A., ktéry jest dogpny na stronie
internetowej Spoiki.
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B.3.2. Wartos¢ wynagrodzei, nagrod lub korzysci osob zaradzajacych i nadzorujacych
Emitenta w przedskibiorstwie Spoiki.

Wysokosé wynagrodzeir Czionkow Zarzadu ,Orzet Bialy” S.A. z tytutu wykonywania
funkcji Cztonka Zarz adu ,Orzet Biaty” S.A. za rok 2007

Lp. | Nazwisko, im¢ Stanowisko Wynagrodzenie| Wartcs¢ innych
w zt swiadcze*
1. Rybakiewicz Prezes Zargdu
Zbigniew Dyrektor Naczelny 331 200.00 34972 72
2. Lewicki Tomasz| Wiceprezes Zadu
Dyrektor ds. Handlowot
Finansowych
4 309 120,00 8097,88
3. Wolarek Jozef Wiceprezes Zadu
Dyrektor ds.
Techniczno-
Produkcyjnych 309 120,00 3778,65

* Powyzszeswiadczenia Pan Zbigniew Rybakiewicz uzyskat jaktzait na samochdd oraz
telefon jak rownie pokrycie kosztow wynajmu mieszkaniaadczenia wynikajce
z zapisObw Pracowniczego Kontraktu Mergkiego)
Powyzszeswiadczenia Panowie Lewicki Tomasz i Wolarek Jozafskali jako ryczalt na
telefon g§wiadczenia wynikajce z zapisoOw Pracowniczego Kontraktu Mererdkiego)

Wysokosé wynagrodzeir Czionkow Zarzadu ,Orzet Bialy” S.A. z tytutu wykonywania
funkcji w organach jednostek podporadkowanych Spoiki ,Orzet Bialy” S.A. w 2007
roku.

Lp. Nazwisko, im¢ Wynagrodzenie w zt Wynagrodzenie w zt
nalezne wyptacone

1. Rybakiewicz Zbigniew
Przewodnicacy RN 14 837,94 13 592,85
Pumech-Orzet Sp. z 0.0.

2. Wolarek Jozef

Wiceprzewodniczcy RN 11 870,46 10 874,38
Pumech Orzet Sp. z o.0.

3. Lewicki Tomasz
Sekretarz RN Pumech-Orzet 11 870,46 10 874,38
Sp. z 0.0.
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Wysokos¢ wynagrodzer Cztonkow Rady Nadzorczej ,Orzet Bialy” S.A. z tytuu
wykonywania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w ,, Orzet Bialy” S.A.

Lp. Nazwisko, im¢ Stanowisko Wynagrodzenie w zt
1. | Blazejewska Agnieszka Sekretarz RN 41 791,47
2. | Engel Zbigniew Przewodnigzy RN do

17.05.2007 18 899,46
3. | Lewandowski Marcin Czionek RN od 17.05.200
23 560,47
4. | Milewski Piotr Czionek RN
38 308,83
5. | Serwa Piotr Czionek RN do 17.05.200 40 450,71
V-ce Przewodniczy RN od
17.05.2007
6. | Setkowicz Jerzy Przewodniczcy RN od 29 986,06
17 .05.2007
7. | Urzedowicz Ireneusz V-ce Przewodnicy do 16 199,55
17.05.2007

B.3.3. Umowy zawarte pongdzy Emitentem a osobami zargdzajacymi

Poza standardowymi umowami o pgazawartymi pomgdzy osobami zasglzapcymi a

Spotka ORZEL BIALY S.A. w 2007 roku nie byto zawartych ém przewidujcych

rekompensat w przypadku rezygnacji tych oséb lub zwolnienidh iz zajmowanego
stanowiska bez waej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolniemastpowatoby z
powodu padczenia Spotki poprzez przegje.
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B.4. INFORMACJE O AKCJACH | INNYCH PAPIERACH WARTO SCIOWYCH
SPOLKI ORAZ JEJ ZNACZ ACYCH AKCJONARIUSZACH

B. 4.1 Wskazanie akcjonariuszy posiadacych bezpdrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnynmegromadzeniu

Emitenta.

AKCJONARIUSZE SPOLKI ORZEL BIALY S.A. powy zej 5% w ogolnej liczbie

gtosow
na dzien 01.01.2007r
Nazwa Liczba akcji Udziat w Liczba gtosow Udziat w
Akcjonariusza kapitale na WZ 0golnej liczbie
zaktadowym(%o) gtosow na
WZ(%)
Polskie
Przedsibiorstwo 1222911 65,92 1222911 65,92
Ekologiczne
Sp. z o.0.
Skarb Paistwa 474 474 25,57 474 474 25,57
Polskie

Przedsiebiorstwo

Ekologiczne Sp. z
o.0. 65,92 %

Skarb Panstwa
25.57%

Pozostali 8,51 %

Dnia 17.01.2007 roku Spétka zostata poinformowarsyriu przez Skarb Ratwa 25,57%

akcji Orzel Biaty S.A. na rzecz Polskiego Przelsirstwa Ekologicznego Sp. z 0.0. (PPE) W

zZwiazku z powyszym udziat PPE Sp. z o0.0. w kapitale akcyjnym ORZHALY S.A.
wzrést do 91,49%. W maju 2007 roku zrealizowanguidiczmy oferte w ramach ktorej byty

sprzedawane akcje serii A przez PPE Sp. z 0.0. Wlkanprzeprowadzonej oferty udziat PPE

Sp. z 0.0. w kapitale akcyjnym Spo6tki zmniejszy do 51,46%.
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Dnia 2.07.2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzerkejgxnariuszy "Orzet Bialy" S.A.

podito uchwat o podziale akcji (Split) oraz zmianie Statutu. fko dotychczasowej
wartasci nominalnej 3,44 zt (stownie: trzy ziote 44/1Kgzda podzielono w stosunku 1:8
(Split akcji). W wyniku podzialu wszystkich dotyctasowych akcji Spotki, powstato
14 841 840 nowych akcji o wakm nominalnej 0,43 zt kala. Sd rejestrowy

postanowieniem z dnia 26 lipca 2007 r. zarejestrawawat o podziale akcji (Split) oraz
zmianie Statutu.

W dniu 5.12.2007 Spétka otrzymata zawiadomierigrocentowy udziat Deutsche Bank AG
z siedzila we Frankfurcie w kapitale zaktadowym Spotki naedz22.10.2007 roku wynosit
5,50%. Po rejestracji poduyzenia kapitatu zaktadowego Spétki w zeku z emisja akcji
serii B, udziat PPE Sp. z 0.0. w kapitale zaktadawgmitenta zmniejszyt sido 45,89%.

AKCJONARIUSZE SPOLKI ORZEL BIALY S.A. powy zej 5% w ogolnej liczbie
gtosow
na dzien 31.12.2007r.

Nazwa Liczba akgcji Udziat w Liczba gtosow Udziat w
Akcjonariusza kapitale na WZ 0golnej liczbie
zaktadowym(%o) gtoséw na

WZ(%)

Polskie

Przedskbiorstwo 7.637.000 45,89 7.637.000 45,89

Ekologiczne

Sp. z o.0.

Deutsche Bank

AG z siedzilm we 916.000 5,50 916.000 5,50

Frankfurcie

Pozostali 48.61 %

Deutsche Bank
AG 5,50 %

Polskie
Przedsiebiorstwo
Ekologiczne Sp. z

0.0.45.89 %
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Informacje o zmianach w akcjonariacie Spotki majce miejsce po zakficzeniu okresu
sprawozdawczego do dnia publikacji niniejszego raptu.

Spotka otrzymata zawiadomienie o liczbie akcji pdsinych przez Deutsche Bank A.G. z
siedzily we Frankfurcie, ktore wskazuje na dzié 10.03.2008 roku Deutsche Bank AG
posiadat pérednio 2,18% akcji w kapitale zaktadowym Spotki GRZ BIALY S.A.
Szczegotowe informacje na ten temat Spoétka opubiéta w raporcie biescym nr 17/2008 z
dnia 13.03.2008.

Dnia 13.03.2008 roku, Spotka otrzymata zawiadongieminabyciu znacznego pakietu akcji
przez Desislava Investments S.a r.| z siedzib Luxemburgu, ktéry wskazujez inabyt
14,69% ogolnej liczy akcji w kapitale zaktadowymd8q. Szczegotowe informacje na ten
temat Spotka opublikowata w raporcie kjeym nr 18/2008 z dnia 14.03.2008.

Wedtlug posiadanych przez Speétknformacji na dzié publikacji niniejszego raportu
Desislava Investments S.a r.| posiada ogotem Beegoio i pdrednio 60,58% akcji Spotki
ORZEL BIALY S.A.

AKCJONARIUSZE SPOLKI ORZEL BIALY S.A. powy zej 5% w ogdlnej liczbie
gtosow
na dziea publikacji raportu rocznego

Udziat w . Udz'|a+ W
. . . . kapitale Llc?ba O.QOIr?eJ
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji gtoséw na liczbie
zakladowym .
(%) W<z gtosow na
WZ (%)
Desislava Investments 10.082.388 60,58 10.082.38B 60,58
s.ar.l (bezpdrednio i
posrednio)
w tym bezpdrednio 2.445.388 14,69 2.445.3889 14,69
w tym posrednio
poprzez 7.637.000 45,89 7.637.000 45,89
Polskie Przedsgbiorstwo
Ekologiczne
Sp. z 0.0. w likwidacji

19




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOELKI ZA ROK 2007

Pozostali39,42%

Polskie
Przedsiebiorst
o Ekologiczne

Sp.zo.0. W
likwidacji .
45.89%* Desislava
Investments
S.ar.l 14,69%*

* Polskie Przedsbiorstwo Ekologiczne Sp. z 0.0. w likwidacji - Poidtn zaleeny od Desislava
Investments S.a .|
Procentowy udziat Desislava Investments — S.a kapitale zaktadowym spétki
ORZEL BIALY S.A.:
- pasrednio — poprzez swoj podmiot zafgy Polskie Przedsbiorstwo Ekologiczne
Sp. z 0.0. w likwidacji 45,89%
- bezpdrednio — 14,69%

B.4.2.0kreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Spotki
oraz akcji i udziatdw w jednostkach powazanych Spéiki kedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Spotka ORZEL BIALY S.A. nie posiada informacji bysaby zarzdzapce i nadzorujce
spoétki byty w posiadaniu akcji (udziatéw) spétkiaar udziatow w jednostkach payzanych
Spokki.

B.4.3.Informacje o znanych Spélce umowach (w tym wniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszicsci nasiapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarizy i obligatariuszy.

Zarzad Spotki ORZEL BIALY S.A. nie posiada informacji memat umow w wyniku ktorych
moga W przyszidci nasipi¢c zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

B.4.4.Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wadciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spotki, wraz opisem tych uprawniei.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzpublikacji niniejszego raportu ORZEtL BIALY

S.A. nie mial posiadaczy papierow wadmwych, ktore daj specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Spétki ORZEL BIALY S.A.
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B.4.5. Informacje o systemie kontroli programéw akji pracowniczych

W Spétce ORZEL BIALY S.A. w 2007 roku oraz na dzigublikacji niniejszego raportu nie
funkcjonowat system kontroli programow akcji pracoezych.

B.4.6.Wskazanie wszelkich ogranicze dotyczacych przenoszenia prawa wilasrii
papierow wartosciowych Spéiki oraz wszelkich ogranicz@ w zakresie wykonywania
prawa gtosu przypadapcych na akcje Spoiki.

W dniu 20 kwietnia 2007 r. Polskie Przegtsorstwo Ekologiczne Sp. z o.0. (PPE) w
odniesieniu do 800 000 (a wedtug stanu ohawjacego po zarejestrowaniu przezdSsplitu
akcji w stosunku 1:8 przgiego przez Walne Zgromadzenie w dniu 2 lipca 2007 r
6 400 000) sztuk akcji Emitenta (stanagyich 43,12% akcji w kapitale zaktadowym oraz
uprawniajcych do 43,12% gtosow na walnym zgromadzeniu Spo#tozyto dyspozycg
blokady oraz petnomocnictwo dla Domu Maklerskie@MISA (DM IDMSA) do zbycia
akcji.

Na podstawie ww. dyspozycji zablokowano zarownojeke lacznej wartéci nominalnej

2 752 tys. zi, jak i aktywa PPE o wskazane] w dygpp wartasci, znajdujpce sg¢ na
blokowanym rachunku.

Blokada jest wana w terminie do 31 grudnia 2008 r. i jest ustammai na rzecz Domu
Maklerskiego IDMSA.

Przez zablokowanie akcji oraz aktywow rozumig si

- zakaz dokonywania jakichkolwiek czyrimd prawnych skutkujcych przeniesieniem
wlasnagci  wymienionych papierow warfoiowych, ich zastawienia, olgenia
jakimikolwiek prawami lub prawem na rzecz oséb tizk,

- zakaz dokonywania transferu zablokowanych akajirachunek papieréw wastmwowych
nie prowadzony przez Dom Maklerski IDMSA,

- zakaz transferu,ddz wyptaty wartgci innych niz zablokowane akcje bez otrzymanej od
DM IDMSA zgody.

W(g postanowig zawartych w dyspozycji blokady od dnia 15 czen2088 r. zablokowanie
akcji na potrzeby wykonywania prawa gtosu na Walrggnomadzeniu wymaga zgody DM
IDMSA.

Réwniez sprzeda, badz obcihzenie lub transfer akcji na rachunek papierow wartavych
nie prowadzony przez DM IDMSA, o ktérych mowa pawly s mozliwe za zgod DM
IDMSA. W trakcie trwania blokady w zakresie aktywdie stanowicych zabezpieczenia, a
znajdupcych sé na ww. rachunku miiwe jest dokonywanie wszelkich czynioo zgodnie

z zasadami prowadzenia rachunku.

DM IDMSA na podstawie dyspozycji blokady rachunkwvestycyjnego nie ma prawa do
odmawiania zgody na dokonanie blokady, w aaku z zablokowaniem akcji na potrzeby
wykonywania prawa gtosu na WZ bez uzasadnionejgaiayy. Zwolnienie w trakcie trwania
blokady nasipuje na podstawie pisemne] zgody DM IDMSA. Zwolnelokady mae
nastpowa: w czsciach. Po 31 grudnia 2008 blokada wygasa automaiycz
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W udzielonym przez PPE petnomocnictwie dla DM IDM8i& zostat okrdony podmiot na
rzecz ktorego ww. akcje magost& zbyte. Petnomocnictwo jest wae w terminie do 31
grudnia 2008 r. W przypadku nie wprowadzenia akepitenta do obrotu na rynku
regulowanym do dnia 30 czerwca 2008 r. wskazanapatyxja blokady oraz
petnomocnictwo s zabezpieczeniem realizacji zobawa wobec inwestorow nabywgjych
akcje w ofercie niepublicznej zrealizowanej w ma@@07 r. w ramach ktorej byty
sprzedawane akcje serii A przez akcjonariusza Eaitéetnomocnik ma prawo do skfadania
oswiadczeé zmierzajcych do przeniesienia prawa wiascolub dyspozycji zbycia papierow
wartasciowych wskazanych powgj oraz odbioru ceny sprzega

W zwiazku z opisanymi ustaleniami istnieje aimos¢, ze PPE straci pozygjgtéwnego
akcjonariusza Spoétki.

Na dzién sporadzenia niniejszego Sprawozdania Spéice nie zeane zadne inne
ograniczenia przenoszenia prawa widshakcji Spotki anizadne ograniczenia w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadeych na akcje Spotki.

B.4.7.Informacje o nabyciu udziatow (akcji) wtasnyb, a w szczegoln&i celu ich
nabycia, liczbie i wartcéci nominalnej, ze wskazaniem, jalf czes¢ kapitatu zaktadowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedg tych udziatow (akcji) w przypadku ich
zbycia.

W roku 2007 i wedlug stanu na diziprzekazania niniejszego raportu nie miato miejsce
nabycie akcji wkasnych Spétki ORZEL BIALY S.A.

B.4.8.W przypadku emisji papieréw wartagsciowych w okresie obgtym raportem — opis
wykorzystania przez Spotie wptywdw z emisji.

W dniu 13.08.2007 roku decyzjKomisji Nadzoru Finansowego zostat zatwierdzony
dokument rejestracyjny spotki ORZEL BIALY S.A.

W dniu 21.09.2007 roku decwyzjKomisji Nadzoru Finansowego zastat zatwierdzony
dokument ofertowy i dokument podsumoway spotki ORZEL BIALY S.A.

W dniu 15.10.2007 roku Emitent dokonat przydziakecjaserii B bedacych przedmiotem
Publicznej Oferty.

W ramach Publicznej Oferty oferowano 1 800 000 iagefii B, w tym w ramach Transzy
Otwartej - 360 000 akcji serii B, a w ramach Transawestoréw Instytucjonalnych -
1 440 000 akcji serii B.

Stopa redukcji w Transzy Otwartej dla osob uczegioych w procesie book-building
wyniosta 46,1514%, stopa redukcji dla pozostatyddboz Transzy Otwartej wyniosta
73,0757%. W Transzy Inwestorow Instytucjonalnychakbrbyto redukcji — zapisy
przyjmowane byty w oparciu o imienne zaproszenia.

Wartas¢  przeprowadzonej subskrypcji, rozumianej jako ilotz liczby papierow
wartasciowych obgtych oferty i ceny emisyjnej wyniosta 50 400 000 zt.
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W dniu 22.10.2007 roku Spotka ORZEL BIALY S.A. zaddgowata na Gieldzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A. (Prawa do akcji serii B).

W dniu 12.11.2007 rokuafl Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach, Wyd2ih
Gospodarczy Krajowego Rejestruad®wego, wydat postanowienie o zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ORZEL BIALY S.A. o aksprii B.

W zwiazku z realizag celow emisyjnych w okresie sprawozdawczym, wyt zakresie
zada inwestycyjnych Emitent zawart kontrakty o podpisarktorych poinformowat w
raportach bigacych nr 12/2007 z dnia 13.11.2007 r., 18/2007 = d2#.11.2007, a ktore
dotyca:

- realizacji jednego z celéw emisyjnych opisanegopmspekcie emisyjnym Emitenta,
dotyczcego wybudowania instalacji do odsiarczania padtymalatorowej za pomac
technologii aminowej i polegagego na zabudowie instalacji pilatavej - umowa zostata
podpisania w dniu 13.11.2007 roku pedry Emitentem a BIPROMET S.A. z siedzity
Katowicach, dotyczy ,Opracowania i wykonania starsika do prowadzenia batlgrocesu
odsiarczania pasty - nieprzydatnego komercyjni@’.oRresie sprawozdawczym Emitent w
dniu 30.04.2008 r. zawart aneks Nr 1/2008 do nézieg umowy z BIPROMET S.A. , zgodnie
Zz zapisami ktorego, termin zakxzenia budowy stanowiska ulegt przesgiu z dnia
31.03.2008 r. na daie 25.09.2008 r. W zwrku z modyfikacy zasad i zakresu prac
badawczych, ktére powodujkonieczné¢ scistej wspotpracy autora projektu z autorem
technologii niezbdna jest, w okresie realizacji prac badawczychiastiyspozycyjnéé
BIPROMET S.A. w celu wprowadzania wymaganych korekt obszaru dmacego
przedmiotem zawartej w dniu 13.11.2007 r. umowy .zZWlazku z powyszym ORZEL
BIALY S.A. oraz BIPROMET S.A. postanowity przesintermin zakdczenia budowy w/w
stanowiska. Emitent nie przewiduje by wprowadzomaana terminu zakezenia budowy
w/w stanowiska miata wptyw na koowa realizacg celu emisyjnego. Emitent o podpisaniu
niniejszego aneksu poinformowat w raporciezbeym nr 19/2008 z dnia 30.04.2008 roku.

- realizacji celu emisyjnego, ktory dotyczy inwegtyzwiazanych z procesem produkcji
majcych na celu poprawienie efektywsto dziatania Emitenta i zmniejszenie jego
oddziatywania n&rodowisko naturalne - aneks nr 1/2007 do umowy rr@39/2007 z dnia
5.09.2007 roku zostat podpisany w dniu 22.11.2@&0 pomegdzy Emitentem a BIPROMET
S.A .z siedzih w Katowicach. Powisza umowa zostata opisana w aneksie nr 4 do
Dokumentu Rejestracyjnego Orzet Biaty S.A. zatwzemkgo w dniu 13.08.2007 roku i
dotyczy wykonania przez BIPROMET S.A. ustugi readig inwestycji w ramach zadania
inwestycyjnego "Modernizacja Zaktadu Hutniczego @iaty S.A. w Piekaracllaskich"

Il etap (modernizacja systemu namiarowania wsad@wvpicow, modernizacja uktadu
odciagowego gazéw technologicznych, zainstalowanie nowitga do pieca Doerschla nrl).
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Inne wydarzenia zwhzane z realizacj celéw emisyjnych majce miejsce po okresie
sprawozdawczym.

W zwiazku z realizag celéw emisyjnych po zakezeniu okresu sprawozdawczego do dnia
publikacji niniejszego raportu Emitent zawart kahity o podpisaniu ktérych poinformowat
w raporcie biegacym nr 13/2008 z dnia 8.02.2008 r., a ktére datycz

- realizacji celu emisyjnego opisanego w prospelaigsyjnym Emitenta, a mianowicie:
.Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo — uchylndgmy BJ Industries oraz dwdch
filtrow do piecéw BJ Industries”, w zakresie zaaistvania dwoéch filtrow do piecow BJ
Industries, byto podpisanie w dniu 8.02.2008 rokmgdzy Emitentem a CoNStel Spoika z
ograniczon odpowiedzialnécia z siedzila w Katowicach umowy na realizacnwestycji w
ramach zadania inwestycyjnego ,Modernizacja Zakibdiniczego ORZEL BIALY S.A. w
Piekarach Slaskich”. Przedmiotem umowy jest wykonanie prac pktgerych, dostawa,
monta oraz uruchomienie instalacji odpylania piecow Bdlustries Nr 1 oraz Nr 2 w
Zaktadzie Hutniczym ORZEL BIALY S.A. Przedmiot umpyest rownie kontynuacy celu
emisyjnego w zakresie modernizacji uktadu kominosvdg gazéw technologicznych

- realizacji celu emisyjnego zwaAanego z zainstalowaniem drugiego pieca obrotowo —
uchylnego firmy BJ Industries oraz dwaoch filtrow geecoéw BJ Industries - aneks numer
2/2008 podpisany w dniu 8.02.2008 roku peaiay Emitentem a BIPROMET S.A. z siedzib

w Katowicach do umowy nr U — 059/2007 z dnia 32097 roku na ustugi realizacji
inwestycji ,Modernizacja Zaktadu Hutniczego ORZELABY S.A. w PiekarachSIaskich —

Il etap”.

Powyzsza umowa zostata opisana w aneksie nr 4 do DokwnfRejestracyjnego ORZEL
BIALY S.A. zatwierdzonego w dniu 13.08.2007 rokuaaeks nr 1 w raporcie lkigym
opublikowanym przez Emitenta w dniu 22.11.2007 roRuzedmiotem aneksu nr 2 do
umowy jest wykonanie przez Bipromet S.A. dokumejntprojektowej, robét budowlano-
montaowych a take nadzor autorski, odbiory techniczne w zakresieudawy drugiego
pieca obrotowo — uchylnego firmy BJ Industries wzanfrastruktus.

Po zakaczeniu okresu sprawozdawczego Spoétka ORZEL BIALYA. Shie dokonywata
emisji, wykupu i sptaty diznych oraz kapitatowych papieréw waittowych.
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Wykorzystanie srodkow pieni¢znych pozyskanych z emisji akcji serii B — realizag
celéw emisyjnych.

W dniu 3.12.2007 r. wphly do spotkisrodki z emisji akcji serii B. Rozdysponowano je w
SposOb naspujacy:

Wartas¢ emisji: 50 400 tys. zt
Przeznaczenie emisji zgodnie z prospektem emigyjny
a. koszty emisji - 2259tys. zt
b. wydatki na cele inwestycyjne - 27 000 tys. zt
c. kapitat obrotowy -21 141 tys. zt

Z ogolnej wartéci emisji do dnia sposzlzenia niniejszego raportu wg zamigch
okresow ksigowych tj. do 30.04.2008 r. rozdysponowaiaxzhie 62 % ogolnej jej warfoi.
Ad.a

Koszty emisji w wysoksxri 2 259 tys. zt zostaly zaptacone w aalo

Ad.b.

Z ogolnej kwoty przeznaczonej na wydatki inwestpey{27 000 tys. zt) do dnia spadzenia

raportu inwestycje rozpoete wraz z zaliczkami na te inwestycje wyniosty 4 8gs zt, co

stanowi 28,3 %planowanych wydatkéw na te cele. Zaammy@anie poszczegoélnych zada
przedstawia ginastpujaco:

- Zad 1. Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo-uobgb firmy BJ Industries oraz
dwoch filtréw do piecow BJ Industries — 19,6 % maanych wydatkéw na to zadanie
(w tym do 31.12.2007 r. 6,1 %)

- Zad 2. Wybudowanie instalacji do odsiarczania paskgmulatorowej za pomac
technologii aminowej — 2 % planowanych wydatkéw twa zadanie (w tym do
31.12.2007 r. 0,6 %)

- Zad 3. Inne inwestycje zwdane z procesem produkcji — 73,5 % planowanych tkgaa
na to zadanie (w tym do 31.12.2007 r. 20,7 %)

Do czasu wykorzystania cafm srodkOw na cele inwestycyjne czasowo @gizap one

kapitat obrotowy (cgsciowe pokrycie linii kredytowych oraz lokaty ternonwve).

Ad.c

Kwota planowana na zwkszenie kapitatu obrotowego (21 141 tys. zl) zestat caldci

przeznaczona na ten cel poprzez gphagyczek i linii kredytowych w rachunkach bigych,

pokrycie innych zobowazan oraz zakupy surowcéw do produkciji.
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B.5. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNO SCI SPOLKI

B.5.1.Informacja o podstawowych produktach, towarabh i wustugach, kdacych
przedmiotem sprzeday Orzet Bialy S.A.

Do 2002 r., czyli momentu uruchomienia rafineriirz€t Biaty S.A. produkowat wykcznie
ofdbw surowy. Zaraz po uruchomieniu rafinerii spolieprzedawata gtownie stopy
niskoprzetworzone. Z czasem produkcja podlegatazcavigkszej specjalizacji i aktualnie
spoétka produkuje kilkarkagie rodzajow stopdéw dostosowajsi do wymagéa rynku. Coraz
bardziej skomplikowane technologicznie stopy ceglaij wyzsz premi handlows, co w
konsekwencji pozytywnie wptywa na rentowdsprzeday.

Obecnie Orzel Biaty S.A. produkuje ngstijace grupy otowiu i jego stopy:
« olow surowy;
« otow migkki i stopy niskoprzetworzone;
- stopy antymonowe;
« stopy wapniowe.
Spétka sprzedaje swoje wyroby do rasijacych kategorii odbiorcéw:
» krajowi producenci akumulatorow;

» S$wiatowi producenci akumulatorow (spotki ,corki’swiatowych koncernéw
akumulatorowych w Polsce)

» inni producenci;
» paosrednicy handlowi.
W ponizszej tabeli przedstawiono wielikkosprzeday produktow spoétki.

Wielkosc¢ sprzedazy produktow Spotki Orzel Biaty S.A. (w tys. ton)

2007 0,02 17,7 10,4 8,4
2006 0,04 14,4 9,2 2,9
Dynamika 122,92% 113,04% 289,66%
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Wielko §¢ sprzeda zy produktéw Spotki w2007 r.

0%

B0OLOW SUROWY
BOLOW MIEKKI | STOPY NISKOPRZETWORZONE

OSTOPY ANTYMONOWE

OSTOPY WAPNIOWE

Wielko $¢ sprzeda zy produktow Spotki w 2006 r.
0%

54%

BoLOW SUROWY

BOLOW MIEKKI | STOPY NISKOPRZETWORZONE

OSTOPY ANTYMONOWE

OSTOPY WAPNIOWE

Powyzszy wykres pokazuje zmiany, jakie zaszty w propamijwytwarzanych produktow w
roku 2007 w poréwnaniu do 2006 r. Spéotka gromadwiedz na temat stosowanych
procesow technologicznych zapewniata sobie coedzlstejsz pozycg na rynku oraz z roku
na rok rozszerzata oferproduktows w zakresie najbardziej przetworzonego asortymentu.
Dostosowuic sk do coraz wgkszych wymaga klientéw spotka sukcesywnie zykisza
asortyment produkcji. W latach 2002-2007 w wynikwowadzonych analiz, ggtych
udoskonalé oraz przy wspolpracy z Instytutem Metali Kidaznych z Gliwic spétka
wypracowata szerek gant asortymentu sklad@a sie z ponad dwudziestu ibych
wyrobéw. Produkty te maa podziekk na cztery grupy, tj.:

- olowie mkikkie o zawartéci otowiu od 99,97% do 99,99%;

- stopy nisko-przetworzone o matej zawacioinnych metali;

- stopy antymonowe z dodatkiem innych metali;

- stopy wapniowe.

Spoétka prowadzi tate sprzeda polipropylenu odzyskiwanego w procesie recyklingu
akumulatorow.

W tym samym czasie prowadzono ustugi dla podmiatéwretrznych w zakresie utylizacji
odpaddéw pochodcych z akumulatorow oraz innych produktow otowigmych. Ustugi te
uzupetniay oferte spotki w zakresie przerobu adych akumulatorow oraz przyczynityesilo
wzrostu rentowngei. Ustugi utylizacji dotyczyty gtownie takich oddéw jak:

- pyly i szlamy o niskiej zawarfoi otowiu pochodzce z produkcji akumulatorow;
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- pyty pochodzce z produkcji szkia.

Wielko$¢ obrotu zwiazana z tymi ustugami jest jednak niezngiez w poréwnaniu do
sprzeday otowiu. Struktue przychodow ze sprzeghaprzedstawia ponsza tabela:

Podziat przychodow uzyskiwanych przez Spékk

2007 2006 r.
warto ¢ wg cen Warto s¢ warto S¢ wg cen Warto s¢
wyréb ilo 8¢ (t) zbytu (z) % tony (zh) ilo 8¢ (t) zbytu (zf) % tony (zt)
otéw rafinowany kraj 28 230,23 209 132 501,71 7 408,11| 18 834,40 80 247 306,18 4 260,68
otéw rafinowany eksport 8 300,26 58 610 665,94 7061,30] 7674,36 31 040 346,71 4 044,68
otéw rafinowany 36 530,49 267 743 167,65 96,93% 7329,31] 26508,76] 111 287 652,89 95,71% 4198,15
bloki Ag kraj 0,00 - 0,00 0,00 - 0,00
bloki Ag eksport 19,48 235 645,27 12 096,78 42,08 404 340,06 9 608,84
razem bloki Ag 19,48 235 645,27 0,09%| 12 096,78 42,08 404 340,06 0,35% 9 608,84
frakcje otowiono$ne kraj 1438,73 2 727 588,50 1 895,83 0,00 - 0,00
frakcje otowiono$ne eksport 0,00 - 0,00 0,00 - 0,00
razem frakcje otowionosne 1438,73 2 727 588,50 0,99% 1 895,83 0,00 - 0,00% 0,00
odpad polipropylenu kraj 2887,91 4 218 650,55 1460,80] 2 240,77 3105 773,65 1 386,03
odpad polipropylenu eksport 0,00 - 0,00 0,00 - 0,00
razem odpad polipropylenu 2887,91 4 218 650,55 1,53% 1460,80] 2 240,77 3105 773,65 2,67% 1 386,03
ustugi razem 0,00 1309 219,12 0,47% 0,00 1474 412,07 1,27%
dzierzawy 0,000 379 963,99 619 865,85
pozostate ustugi 929 255,13 854 546,22

Razem sprzeda z Spotki 276 234 271,09 100,00% 116 272 178,67 100,00%

w tym eksport 58 846 311,21 21,30% 31 444 686,77 27,04%

B.5.2.Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz o znanach zrédet zaopatrzenia w
materiaty do produkcji, w towary i ustugi.

Produkty Orzetl Bialy S.A.sgsoferowane na rynku Polski oraz na rynkach innycdw Unii
Europejskiej. Ponad 80% planowanej sprzgdap6tki realizowane jest w oparciu o kontrakty
roczne kdz dwuletnie, negocjowane w IV kwartale roku na gasy okres. Pozostata €&
sprzeday to tzw. sprzeda natychmiastowa (spotowa), a ewi wynikapca z bigacych
zamowié sptywapcych do spoiki i realizowana w miéamazliwosci przerobowych. Cena
otowiu oparta jest na notowaniach tego metalu e¢édgie w Londynie (w USD) przy czym
dodatkowo dodaje sipremk kwotowa w roznej wysokdci w zaleznosci od rodzaju stopu
otowiu (stopnia zaawansowania technologicznego). pv€mii uwzgédnia s¢ rowniez
dodatkowe warunki kontraktowe jak koszty transpoptzedtione terminy ptatnei i inne.
Spétka od kilku lat ogranicza sprzedgrzez pérednikow handlowych i dociera do
odbiorcéw bezpgrednich (kaicowych). Do krajowych klientéw nate najwieksi producenci
akumulatorow samochodowych oraz trakcyjnych, tlenkéowiu oraz wiele mniejszych firm
przetworczych z rinych bram. Caly czas spotka uzupetnia produkoj nowe stopy otowiu
wychodzc naprzeciw potrzebom nowych klientéw i w ten spiostopniowo i konsekwentnie
rozbudowuje swajoferte produktowva.

Odbiora otowiu ze spoétki jest nie tylko przemyst akumulatey, ale take przemyst
chemiczny, czy energetyka. Najkszymi odbiorcami poza polskimi firmami $ez réwnie
niemieckie. Spotka, sprzedaje na rzecz Spoikiznae,Ekobat Orzet Bialy” take odpady
polipropylenu.
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Informacja o zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w bwary i ustugi.

Zakupy surowcOw przez Orzetl Bialy S.A. przede wHzys oparte § na dostawach
biezacych ztomu i innych odpadéw otowiofroych. Przy dostawach surowcéw w
przewaajacej wickszaci spotka nie stosuje kontraktacji rocznej, a camalezniona jest od
koniunktury na rynku otowiu oraz od #oi dostarczonego surowca. W celu ograniczenia
ryzyka zmiany cen oraz zabezpieczenia generowazep spotk marzy Orzet Biaty S.A.
prowadzita system transakcji zabezpiegzggh pozwalajcych juz w momencie zakupu
surowca okréi¢ (zabezpiecz$) generowan mare na jego przysztym przerobie (hedging).

Gtéwnymi zrédtami dostaw ziytych akumulatoréw i innych materiatdéw otowicgmych dla
spoiki s

- firmy posiadajce witasne punkty skupu ztomu;

- firmy wyspecjalizowane w odkupywaniu ztomu zmgch zrodet (gtéwnie matych skupdw)
i w transportowaniu go do Orzet Biaty S.A.;

- producenci akumulatorow;
- uzupetniagco import z zagranicy.

Spotka obstuguje caly obszar Polski. Skup ztomuyedbsk z udzialem ok. 400 punktéw
objetych sieca skupu kilku daych firm handlowych pgednicacych w skupie, ktére przez
sie¢ swoich punktéw wspéipracagych obejmuj okoto 2 000 punktéw w catym kraju.
Spoétka wspotpracuje réwnie z fabrykami akumulatoréw, ktére dostarezaguzyte
akumulatory lub odpady z produkcji. Fabryki akuniotéw % jednoczénie najwekszymi
odbiorcami produktu spotki.

Zuzyte akumulatory jako odpad niebezpieczny wymagajla ich gromadzenia oraz
transportu, specjalnych, posiagiajch unijne atesty, konteneréw i samochodovad ez
Orzet Bialy S.A., spelniat rynkowe wymogi, kupuje a nagphie wyposaa swoich
dostawcow w pojemniki s#ace do gromadzenia i transportuzgtych akumulatorow. Spotka
posiada réwniz wlasne samochody giarowe przystosowane do przewozuzytych
akumulatoréw, jednak ich dowozem zajmupie gtownie wyspecjalizowane firmy
transportowe oraz firmy prowagtze zbiork; i skup surowcow wtérnych.

Od grudnia 2003 r. Orzel Bialy ma rowniezezwolenie na import ztomu. Pierwsze
zezwolenia na import ztomu akumulatorowego byly aryel do 30 kwietnia 2004 roku.
Wydawanie kolejnych zezwaleodbywa st wg procedur okridonych w Rozporzdzeniach
obowiazujacych w Unii Europejskiej oraz przepisow krajowycBdy zachodzi taka potrzeba
spotka okresowo wygpuje o odnawianie zezwdlena import i na ich podstawie uzupetnia
krajowe zasoby ziomu akumulatorowego. Spoétka praivad rozmowy z nowymi
kontrahentami w sprawie dostaw surowca w przysetdVw. dziatania nakierowaney a
uzyskanie w przyszkei zwickszenia dostaw surowcow oraz produkcji i sprzgadowiu.

Orzet Bialy uwzgtédniajc prognoz przedstawiom w Krajowym Planie Gospodarki
Odpadami w najbtiszych latach miee réwnie liczy¢ na rosgnca ilos¢ surowca na rynku. Na
podstawie iléci zarejestrowanych pojazdésredniego okresuaytkowania akumulatora oraz
jego masy oszacowano przewidywane $dlo zuzytych akumulatorow otowiowych.
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Przedstawione oszacowanie w Krajowym Planie Gospodadpadami t& 78 tys. ton
zuzytych akumulatorow w 2006 r., 105 tys. ton w 2010230 tys. ton w 2014 r.

Oszacowanie masy ztytych akumulatorow otowiowych

0 20 40 60 80 100 120 14Q

Masa zuzytych akumulatoréw otowiowych (w tys. ton)

Zrédto: Monitor Polski rocznik 2003 Nr 11 pozycja98chwata Rady Ministréw nr 219 z
dnia 29 pddziernika 2002 r.

Spétka w 2007 roku zakupita zyte akumulatory w iléci 50 tys. ton. Z uwagi na dailos¢
podmiotéw wyst¢pujacych na rynku brak jest uzatgenia od ktéregokolwiek z Dostawcow.

Najwieksi Dostawcy i Odbiorcy Spotki.

Obroty zzadnym z Dostawcow zytych akumulatorow nie przekraczal0% przychodow
Spotki.

Najwigksi odbiorcy przekraczajacy 10 % przychoddw ze sprzeday Spotki za 2007 r.

Odbiorca Udziat w sprzeday w %
CENTRA S.A. 27,3
Wilhelm Grillo 15,8
Handelsgesellschaft mbH
ZAP Sznajder Batterien 10,1
S.A.

Najwigksi Odbiorcy przekraczagy 10% przychoddw ze sprzeyaSpotki nie § powiazani
ze Spollg oraz zzadm ze Spotek Grupy Kapitatowej ORZEL BIALY S.A.

B.5.3.Glowne inwestycje krajowe i zagraniczne SpHORZEL BIALY S.A. oraz ocena
mozliwosci realizacji zamierzea inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanychsrodkow.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzipublikacji niniejszego raportu Spoétka nie
prowadzitazadnych inwestycji zagranicznych.

 Monitor Polski rocznik 2003 Nr 11 pozycja 159 UctiavRady Ministrow nr 219 z dnia 294aiernika 2002 r.
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Inwestycje krajowe.
Spotka posiaddrodki na kontynuowanie inwestycji pozyskane z eiracji oraz srodki
whasne z wypracowanych zyskow.

INWESTYCJE RZECZOWE

Ze strategicznego punktu widzenia najwiajsze realizowane w roku 2007 i latach
nastpnych inwestycje rzeczowe to:

1. Zakaaczenie w 2007 r. | etapu modernizacji Wydziatu Hezego obejmujcego:
-zainstalowanie pieca obrotowo-uchylnego firmy Bdustrie do przetopu otowiu w
miejsce pieca obrotowo-wahadtowego,

- modernizagj systemu namiarowania wsadow do piecow do przetopu
otowiu — czs¢ |.

Inwestycja miata na celu :

-obnizenie kosztow przerobu otowiu wtérnego ze ztomu akiatorowego,

-zwigkszenie wydajn&ci z przetopu otowiu pozyskanego ze ztomowania akatorow,

-zwigkszenie poziomu bezpieamdwa ekologicznego zakiadu.

Inwestycja zostata oddana daytkowania.
Inwestycg zrealizowano zérodkow wiasnych i kredytu bankowego

2. Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo-uchylnegoyiBJ Industries oraz dwach filtréw
do piecow BJ Industries.

W 2007r.:

 Podpisano kontrakt =z firm BJ Industries na zaprojektowanie,
wyprodukowanie, dostayy monta i uruchomienie pieca w r.2008,

e Trwaly prace przy ustalaniu zakresu i wyboru wykeog dla przygotowania
infrastruktury dla potrzeb zabudowy Il pieca obwbewychylnego BJ na
Wydziale Hutniczym.

» Prowadzono prace przy wyborze dostawcy filtréwpkcow BJ Industries

Inwestycja ma na celu :

-obnizenie kosztow przerobu otowiu wtérnego ze ztomu aklatorowego,
-zwigkszenie wydajn&ci z przetopu otowiu pozyskanego ze ztomowania akatorow,
-zwigkszenie poziomu bezpieamdwa ekologicznego zakiadu.

Na dzieh ogtoszenia raportu inwestycja jest w trakcie wlji. Prace przy przygotowaniu
infrastruktury dla potrzeb zabudowy Il pieca obmwtewychylnego BJ wykonuje
BIPROMET S.A., dostawefiltrow jest firma CoNsTel Sp z oo.

Inwestycja zostanie sfinansowanasealkow pozyskanych z emisji akciji.

3. Modernizacja pieca Doerschla nr 1 wraz z wymiganostki odpylajce;.
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W 2007r.rozpocgo realizagg wymienionych w pkt.4 i 5 inwestycji, planowane pakzenie
w Il kw.2008r.

Inwestycje maj na celu poprawi efektywn@¢ dziatania przedsbiorstwa oraz zmniejszy
jego oddziatywanie n&odowisko naturalne.

Na dzieén ogtoszenia raportu inwestycja jest w trakcie edji. Wykonawg prac jest
BIPROMET S.A.
Inwestycja zostanie sfinansowana gedkéw pozyskanych z emisji akcji orgrodkéw
wiasnych.
4. Budowa instalacji do odsiarczania pasty akumulatef@a pomog technologii

aminowej.

W 2007r.:

e Podpisano umowv z firma BIPROMET S.A. na opracowanie i wykonanie
stanowiska do prowadzenia badarocesu odsiarczania pasty-nieprzydatnego
komercyjnie i rozpocgo realizacg zadania, bdacego pierwszym etapem
inwestycji, majcego na celu potwierdzenie technologii i optac&tno
inwestycji.

Inwestycja ma na celu :

-obnizenie kosztéw przetopu pasty,

- obnizenie ildsci zuzla przy przetopie pasty

-obnizenie emisji dwutlenku siarki do atmosfery w proegsizetopu pasty.

Na dzieh ogtoszenia raportu stanowisko do prowadzeniaibadacesu odsiarczania pasty za
pomoa technologii aminowej jest w trakcie realizacji.

Budowa instalacji docelowej rozpocznieg 90 potwierdzeniu technologii i optacakod
inwestyciji.

Inwestycja zostanie sfinansowana gedkéw pozyskanych z emisji akcji orgrodkéw
wiasnych.

Dla pokrycia wydatkbw na budawinstalacji do odsiarczania pasty akumulatorowej za
pomoa technologii aminowej firma stara esirébwniez o uzyskanie finansowania
preferencyjnego pochogzego z funduszy unijnych i krajowych. zZtmy zostat take do
Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wgzego wniosek o dofinansowanie projektu celowego,
przygotowany we wspoOtpracy z Instytutem Metali Mimznych, dotycxego budowy
stanowiska do prowadzenia badgprocesu odsiarczania pasty z przerobu ziomu
akumulatorowego.

INWESTYCJE KAPITALOWE

Na dziex publikacji niniejszego raportu inwestycje kapitaeo spotki ORZEL BIALY S.A.
nie miaty miejsca.
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B.5.4.Informacje o zawartych umowach znacgych dla dziatalngci Spoétki, w tym
umowach zawartych medzy akcjonariuszami oraz umowach ubezpieczenia, wéfpracy
I kooperacii.

Spotka nie posiada informacji na temat zawartyclokresie sprawozdawczym i na dzie
publikacji niniejszego raportu uméw @ilzy akcjonariuszami. Jedynym znanym Spoice
wydarzeniem w tym zakresie jest ograniczenie pravakcjach omowione w punkcie B.4.6.
tj. blokada zbycia akcji przez Polskie Przetigirstwo Ekologiczne Sp. z 0.0.

Ponadto w Spoitce w okresie sprawozdawczym oradzied publikacji niniejszego raportu
nie wystpity znacace umowy ubezpieczenia, wspotpracy i kooperaciji.

UMOWY  ZNACZ ACE ZAWARTE PRZEZ EMITENTA W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZM

UMOWY KREDYTOWE

1.Umowa linii gwarancji zawarta 30 stycznia 2007 roku pedry Emitentem a Fortis Bank
Polska S.A. w Warszawie |l Oddziat w Warszawie (Ban

Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi przBank nieodnawialnego limitu
kredytowego do maksymalnej kwoty 750 000,- USD. é3kkredytowania ustalono do dnia
27 sierpnia 2008 r. W ramach umowy iaoby¢ udzielona Re-gwarancja bankowa nr
18/07/WAR/CB wraz z ptiejszymi zmianami.

Ustalono nagpujace zabezpieczenia natexci:

» weksel wtasny in blanco wystawiony przez Emitenta;

» hipoteka kaucyjna ustanowiona na pierwszym miejdou kwoty 825 000,- USD
(2 008 875zt wg kursu NBP na 31.12.2007) na prawigtkowania wieczystego
przystuguacym Emitentowi do nieruchondoi potozonej w Bytomiu (KW nr
KA1Y/00006397/4) oraz na zezanym z nim prawem wiasém budynkow i uradzen
znajdupcych s¢ na wymienionej nieruchonioi;

 przelew praw z polisy ubezpieczeniowe] w zakresieezpieczenia powgzej
nieruchoméci;

* oswiadczenie Emitenta o poddaniug segzekucji w trybie art. 97 ustawy Prawo
bankowe.

Oprocentowanie zadkenia przeterminowanego jest zmienne i stanowi pgaiwgozmienry
podstawow stog; oprocentowania stanoyda LIBOR dla 1 miesjcznych depozytow w
USD.

Umowa istotna ze wzgtlu na przedmiot.

2.Umowa kredytu w rachunku biezacym nr WAR/2330/07/250/CB zawarta 31 maja 2007
roku pomedzy Emitentem a Fortis Bank Polska w Warszawiegfd&ank),
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Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi prBank kredytu w rachunku bigcym z
limitem kredytowym w kwocie 15.500.000,00 zt. Dgsty limit bedzie co miesic
korygowany do wysokiri stanowicej sung nastpujacych kwot:
- 7.000.000 z;
- 70% kwoty nieprzeterminowanych oraz przeterminoych do 14 dni nalaosci
handlowych Emitenta od oldlenych kontrahentow.
Okres kredytowania do dnia 30 maja 2017 r.
Pierwszy bieacy okres udosgpnienia kredytu: do dnia 29 maja 2008 r.
Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredsthosti:
* hipoteka kaucyjna do kwoty 8.155.000 zt ustanowior@arzecz Banku na prawie
uzytkowania wieczystego przystugeym Kredytobiorcy do nieruchondci potozonej
w Bytomiu, oraz na zweanej z tym prawem wiasém budynkéw znajduicych s¢ na
w/w nieruchoméci, dla ktorej Sd Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksg
Wieczystych prowadzi Ksge Wieczyst KW nr KA1Y/00006397/4;
» cesja praw polisy ubezpieczeniowej nieruchéena ktérej mowa powsej;
* weksel wkasny in blanco Emitenta;
» cesja istnigjcych i przysztych wierzytelrioi handlowych przystugagych Emitentowi
od okrélonych kontrahentéw;
e cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresiepieezenia nalaosci handlowych
przystuguacych Emitentowi od ok&onych kontrahentéw od ryzyka kupieckiego;
* oswiadczenie Emitenta o poddaniue segzekucji w trybie art. 97 ustawy Prawo
bankowe;
Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopycpriowej, skladagej st ze stopy
WIBOR dla depozytow jednomiesiznych powtkszonej o 1,0 punkt procentowy.
Umowa istotna ze wzegtlu na wartéc.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent zaveava aneksy do tej umowy:

Zmiana nr 2 z dn. 21 kwietnia 2008 r. dotygza zmniejszenia limitu kredytu do
maksymalnej wysokai 13.500.000 zt przy nie zmienionych pozostatyadrumkach umowy.
Zmiana nr 3 z dn. 13 maja 2008 r. przedajaca okres udogpnienia kredytu do dnia 27
maja 2009 r., ponownie przywragef limit 15.500.000 zt oraz zmniejszeq
oprocentowanie kredytu do poziomu WIBOR dla depdayt jednomiesicznych
powigkszony o 0,85 punktu procentowego. Ponadto bankygrewat z zabezpieczenia w
postaci cesji praw z polisy ubezpieczeniowej w eala ubezpieczenia natexici
handlowych. Zmiana weszta xycie w dniu 29.05.2008 r.

INNE UMOWY

1.Umowa payczki z dnia 13 kwietnia 2007 r. zawarta pedry Polskim Przedsbiorstwem
Ekologicznym Sp. z o0.0. (Rgczkodawca) a Emitentem (Bazkobiorca), aneksowana 23
maja 2007 r., 22 czerwca 2007 r., 26 czerwca 2008 lipca 2007 r., 17 lipca 2007 r., 18
lipca 2007 r.

Przedmiotem umowy jest udzieleniezgozki w kwocie wynosgcej 17 000 000 ztotych.
Pazyczkobiorca zobowazuje st wykorzysta pozyczke na bieaca dziatalngé Spotki.
Pazyczkobiorca zaptaci Pgczkodawcy odsetki od udzielonejzyazki w wysokdci 1,3% w
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skali miesica.
Pazyczkobiorca zobowazuje s¢ do zwrotu Péyczkodawcy petnej kwoty pgczki na
rachunek bankowy RPgczkodawcy w nagpujacych ratach:
. Kwota 2 000 000,00 w terminie do dnia 31.07.2007
. Kwota 3 000 000,00 w terminie do dnia 31.08.2007
. Kwota 3 000 000,00 w terminie do dnia 30.09.2007
. Kwota 3 000 000,00 w terminie do dnia 31.10.2007
. Kwota 3 000 000,00 w terminie do dnia 30.11.2007

. Kwota 3 000 000,00 w terminie do dnia 30.12.2007
Wszystkie raty zostaty sptacone przez Emitenta
Wartas¢ prowizji wyniosta 102 000 ztotych.
Umowa istotna ze wzgllu na wartéc.

o g bk~ WNBRE

2.Umowa payczki z dnia 23 lipca 2007 r. zawarta peaay ERB Ecofund Ltd z siedzilw
Limassol (Cypr) (Poyczkodawca) a Emitentem (Bazkobiorca),

Przedmiotem umowy jest udzieleniezgozki w kwotach wynosicych:

a) 1 400 000 euro oraz

b) 13 000 000 ztotych.

Pazyczkobiorca zobowazuje st wykorzysta pozyczke na bieaca dziatalngé Spotki.
Pazyczkobiorca zaptaci Byczkodawcy odsetki od udzielonejzyazki w wysokadci 12% w
skali roku.

Pazyczkobiorca sptacit poyczke w terminie — do 31 grudnia 2007 r. zgodnie z umow
Wartas¢ prowizji wyniosta 52 000 ztotych i 5600 euro.

Tytulem zabezpieczenia sptaty zyozki wraz z nalenymi odsetkami, na pisemrdanie
Pazyczkodawcy, Poyczkobiorca dostarczy Pgczkodawcy:

a) weksel wkasny podpisany przezziezkobiore

b) zastaw na posiadanym gty ruchomym i trwatym lub

) inne zabezpieczenie ustalone miedzy stronami.

Do daty sptaty payczki nie ustanowion@adnego jej zabezpieczenia.

Umowa istotna ze wzegtlu na wartéc.

3.Umowa cesji praw i obowazkéw z dnia 30 kwietnia 2007 r.

Nazwy kontrahentéw Emitenta (Cedenta oraz Cesjoszal) zostaty obje wnioskiem o
niepublikowanie.

Cedent przenosi na Cesjonariusza wszystkie widroge oraz zwiazane z nim prawa
wynikajace z umowy z dnia 16 listopada 2005 r. (Umowa)rektposiadat stosunku do
Emitenta, za wytkiem:

- wierzytelngci pieniznych powstatych z tytutu dostaw/sprzegaza ktore faktury zostaty
wystawione przed 1 maja 2007 r.

- wierzytelngci z tytutu kkojmi, gwarancji, roszcze z tytutu niewykonania duz
nienaleytego wykonania zobowkan, ktérych termin wykonania przypadat przed dniem 1
maja 2007 r.

Cesjonariusz przejmuje wszystkie zobgeania Cedenta wobec Emitenta wynika z
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Umowy, za wyjtkiem:

- zobowhzan pienkznych powstatych z tytutlu dostaw/sprzegaza ktére faktury zostaty
wystawione przed 1 maja 2007 r.

- zobowhzan z tytutu kkojmi, gwarancji, roszczez tytutu niewykonania dulz nienaleytego
wykonania zobowizan, ktérych termin wykonania przypadat przed dniemdja 2007 r.
Emitent przyjmuje do wiadondoi cesg wierzytelngci i zwiagzanych z nimi praw na
Cesjonariusza oraz wyra zgo@d na przejcie przez Cesjonariusza wszystkich zobxah
Cedenta i zwolnienie Cedenta z odpowiedzigdha zakresie wskazanym powsj.

Umowa weszta wycie z dniem 1 maja 2007 r.

Umowa istotna ze wzegtlu na przedmiot.

Powyzsze umowy zostaty opisane w prospekcie emisyjnymteea.

UMOWY ZNACZ ACE ZAWARTE PO OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM, DO DNIA
PUBLIKACJI NINIEJSZEGO RAPORTU

a. W dniu 24.01.2008 roku podpisana zostata przeztdfitd, a wczaiej podpisana przez
druga strorg, umowa dotyczca sprzeday przez ORZEL BIALY S.A oftowiu oraz stopow
otowiu.

Przekazanie do publicznej wiadofoo informacji o drugiej stronie umowy oraz o wakach
finansowych umowy zostato opdione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie.

Sprzeda otowiu oraz stopow otowiu dalzie realizowana w okresie od stycznia do grudnia
2008 roku. Umowa spetnia kryterium umowy zngey, tzn. warté¢ umowy przewysza
10% przychoddéw ze sprzeda Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnicheczth
kwartatdw obrotowych (IV kwartat 2006 — Il kwartab07).

Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy cengakiej bedzie sprzedawany otow oraz
stopy otowiu sktada si z ceny bazowej ustalonej na podstawrednich miesicznych
oficjalnych notowa (Settlement) dla otowiu na Lonfigkiej Gietdzie Metali podczas okresu
kwotowania, ktdra jest powkszona o premie Spoiki.

Zawarta umowa nie przewiduje kar umownych.

Pozostate warunki nie odbiegapd standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego
typu. O zawarciu niniejszej umowy Emitent poinfonvad w raporcie bigacym nr 7/2008 z
dnia 24.01.2008 roku.

b. W dniu 30.01.2008 roku podpisany zostat przez Emw# (Sprzedagy) kontrakt,

wczesniej podpisany przez dragstrore (Kupujacy), dotycacy sprzeday otowiu i stopdw
otowiu.
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Sprzeda otowiu oraz stopéw otowiu zgodnie z zapisami w tkakcie ledzie realizowana w
okresie od stycznia do grudnia 2008 roku.

Zgodnie z postanowieniami podpisanego kontraktacpo jakiej lpdzie sprzedawany otow
oraz stopy otowiu skladaesi ceny bazowej ustalonej na podstasednich miesicznych
oficjalnych notowa (Settlement) dla otowiu na Lonfigkiej Gietdzie Metali podczas okresu
kwotowania, ktOra jest powkszona o premiSpoiki.

Zgodnie z zapisami kontraktu Kupaly ma prawo kontroli jakai dostarczonego materiatu, a
Sprzedawca zobowiany jest reklamag¢jrozpatrzé niezwitocznie. Na podstawie uznania
reklamacji, Kupugcemu wedtug wtasnego wyboru, przystugiwaedzie prawo do zwrotu
reklamowanej partii materialu na koszt Sprzedawtyzhdanie obnienia ceny. Podpisany
kontrakt nie przewiduje kar umownych. Pozostale unki nie odbiegaj od standardéw
rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

Od dnia rozpoagia wypetniania obowizkow informacyjnych przez spaikdo dnia 30.01.
2008 roku, Emitent podpisat z Kupaym fcznie 5 kontraktow i umow, ktorychadzna
szacunkowa wartg przewy:sza 10% przychodéw ze sprzegd&rupy Kapitalowej Emitenta
za okres czterech ostatnich kwartatéw obrotowydh Kwartat 2006 — Il kwartat 2007).
Kontraktem o najwikszej wartdci jest wyzej opisany kontrakt podpisany w dniu 30.01.2008
roku. Przekazanie do publicznej wiadaimianformacji o Kupugcym (drugiej stronie) oraz o
warunkach finansowych kontraktu z dnia 30 stycZmia a take o hcznej szacunkowej
wartasci podpisanych umow i kontraktow z Kupaym zostato opgnione na podstawie art.
57 ust. 1 ustawy o ofercie. O zawarciu niniejsazepwy Emitent poinformowat w raporcie
biezacym nr 9/2008 z dnia 30 stycznia 2008 roku.

c. W dniu 27.02.2008 roku podpisana zostata przeddfma, a wczéiej podpisana przez
druga strorg, umowa dotyczca sprzeday przez ORZEL BIALY S.A oftowiu oraz stopow
otowiu.

Przekazanie do publicznej wiadofob informacji o Kontrahencie, z ktorym Emitent zav
umow oraz o warunkach finansowych umowy zostatozojpane na podstawie art. 57 ust. 1
ustawy o ofercie.

Umowa zostata zawarta na okres od stycznia do gai#008 roku. Umowa spetnia kryterium
umowy znaczcej, tzn. warté¢ umowy przewysza 10% przychodow ze sprzegasrupy
Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich cztereclarks¥éw obrotowych (IV kwartat 2006 —
[l kwartat 2007).

Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy cengakiej bedzie sprzedawany otow oraz
stopy otowiu sklada si z ceny bazowej ustalonej na podstawrednich miesicznych
oficjalnych notowa dla otowiu na Londfskiej Gietdzie Metali z miegca poprzedzagego
mieshc wysyiki, ktdra jest powekszona o premie spoétki. Zawarta umowa nie przeweidkar
umownych.

Pozostate warunki nie odbiegapd standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego
typu. O zawarciu niniejszej umowy Emitent poinfomvad w raporcie bigacym nr 15/2008 z
dnia 27 lutego 2008 roku.
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B.5.5. Opis transakcji z podmiotami powazanymi.

W okresie od 1.01.2007 do 31.12.2007 roku trangsakcj podmiotami povazanymi
przekraczajce 500 tys. euro dotyczyly transakcji z Polskim eestbiorstwem
Ekologicznym Sp. z 0.0.(PPE Sp. z 0.0.)
Z Polskim Przedsbiorstwem Ekologicznym Sp. z o0.0. Emitenta w pegjywskazanym
okresie §czyly nastpujace powazania:
- kapitalowe - Polskie Przedbiorstwo Ekologiczne Sp. z 0.0. jest gkszaciowym
akcjonariuszem Emitenta
- osobowe - Czionkowie Zagdu Polskiego Przeddiorstwa Ekologicznego Sp. z o.o.
pemili jednoczeénie funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
- Piotr Serwa od 2003 r. do 5.02.2008 petnit fuakegtonka Rady Nadzorczej Emitenta, a do
dnia 21.12.2007 r. petnit funkefCztonka Zarzdu Polskiego Przedgiiorstwa Ekologicznego
Sp. z 0.0.(PPE Sp. z 0.0.)
- Agnieszka Btaejewska od 2004 r. do nadal peini furkdfzionka Rady Nadzorczej
Emitenta
Transakcje te dotyczyty:
- prowizji w wysokéci 119 tys. zt pobieranej przez Polskie Przeusirstwo
Ekologiczne za paeczenie kredytu zasgnigtego przez Emitenta od Banku Gospodarstwa
Krajowego w wysokéci 0,5% od kwoty udzielonego pmzenia za kady rozpoczty rok
poreczenia kredytu
- pozyczki udzielonej przez Polskie Przegsorstwo Ekologiczne Emitentowi w roku
2007 w wysokeéci 17 000 tys. zt oprocentowanej 1,3% w skali miesi Payczka zostata
udzielona na okres od kwietnia 2007 daé® grudnia 2007 r. W zazku z uruchomieniem
pozyczki Polskie Przedgbiorstwo Ekologiczne otrzymato wynikgs z umowy prowiz¢ w
wysokasci 120 tys. zi,
- pozyczki udzielonej przez Polskie Przegsorstwo Ekologiczne Emitentowi w roku
2007 w wysokéci 3 000 tys. zt oprocentowanej 1,3% w skali miesi Payczka zostata
udzielona na okres od fidziernika 2007 do kica grudnia 2007 r.
- w zwiazku z uruchomieniem pgczek Polskie Przeddiorstwo Ekologiczne
otrzymato wynikagca z umow prowiz¢ w wysokdaci 120 tys. zi,
- do dnia 31.12.2007 r. dokonano catkowitej sptatyypaek tj. 20 000 tys. zt oraz
odsetek w kwocie 989 tys. zi.
W okresie od 31.12.2007 roku do dnia publikacji iejszego raportu transakcje z
podmiotami powgzanymi nie wysipity.

Spotka nie posiada informacji na temat zawartycbknesie sprawozdawczym i na dzie
publikacji niniejszego raportu umow @izy akcjonariuszami. Jedynym znanym Spoéice
wydarzeniem w tym zakresie jest ograniczenie prawaktjach omowione w punkcie B.4.6.
tj. blokada zbycia akcji przez Polskie Przetigirstwo Ekologiczne Sp. z 0.0.

Ponadto w Spotce w okresie sprawozdawczym oradziga publikacji niniejszego raportu
nie wystpity znacace umowy ubezpieczenia, wspotpracy i kooperaciji.
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B.5.6. Informacje o waniejszych osagnieciach w dziedzinie bada i rozwoju
Spoétki ORZEL BIALY S.A.

Do wazniejszych osignig¢ w ramach rozwoju Orzet Biaty S.A. w roku 2007 riglealicz\¢:

e Zainstalowanie na Wydziale Hutniczym pieca obrotawbylnego firmy BJ
Industries, co spowodowato olenie kosztow produkcji otowiu i zekszenie
wydajnaci procesu, a tale zmniejszenie emisji zanieczyszezid powietrza.

* Opracowanie projektu technicznego i rozpmoz realizacji budowy stanowiska do
prowadzenia badaprocesu odsiarczania pasty z przerobu ztomoéw alatorowych
przy zastosowaniu roztworu aminowego. Celem przedstcia jest weryfikacja i
ostateczne dopracowanie technologii abnia zawartéci siarki w pdcie, a nasjpnie
zastosowanie jej w procesie produkcyjnym, co prggcsie do obnkenia kosztow
przetopu, ograniczenia odpadow poprodukcyjnych niejezenia emisji gazow do
powietrza

* Poszerzenie asortymentu wyrobow o prodelkapwych stopdéw otowiu z wapniem i
antymonem, co spowodowato zkszenie maty przerobowej oraz liczby odbiorcow
produktow otowiowych.

B.5.7 Informacje dotyczce zagadnié srodowiska naturalnego

Emitent wykonuje obowaizki wynikajace z prawa ochronyrodowiska, ustawy o odpadach
oraz zrealizowat zagzlzenia pokontrolne z kontroli sprawdaagj wojewddzkiego inspektora
ochronysrodowiska z Katowic.

Dziatalna¢ Spotki w zakresie ochrorgrodowiska w 2007 roku skupitagsina nasipujacych
sprawach:

* Pozwolenia zintegrowane dla zaktadu
W 2007 roku Spotka uzyskata dwa pozwolenia zintegioe wymagane dyrektywiPPC dla
dwaoch instalaciji:
1) sktadowiskauzla z wytopu otowiu — decyzja Wojewodfaskiego nrSR-11-6618/34/6/07
z dnia 27.04.2007 r. z terminem obamywania do 27 kwietnia 2017 roku,
2) skladowiska odpadéw ebonitowych- decyzja WojeyvdldskiegoSR-11-6618/31/06/14/07
z dnia 11.09.2007 r. z terminem obamywania do 11 wrzmia 2017 roku.
W chwili obecnej Spotka posiada pozwolenia dla ve#izigh 5 instalacji, ktérych dotyczyt ten
obowigzek.
Pozostate dziatania:
« Kontrole Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrarpdowiska z Katowic
W roku 2007 Wojewddzki Inspektorat OchroSyodowiska z Katowic przeprowadzit w
dniach 28 lutego do 9 marca jedkontrok sprawdzajca w zakresie gospodarki odpadami ze
szczegoOlnym uwzgtinieniem eksploatacji sktadowisk.
Wydano trzy zargdzenia pokontrolne, ktore zostaly zrealizowane erwszym pétroczu
2007 roku.
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* Wpis do Rejestru Zayty Sprzt Elektryczny i Elektroniczny (ZSEIE) w Gtownym
Inspektoracie Ochron§rodowiska (GIG)
Spoétka uzyskata wpis do rejestru prowadzonego p€@émvnego Inspektora Ochrony
Srodowiska dla przedsbiorstw, ktére mog przyjmowa zuzyte akumulatory otowiowe
pochodace z zuytego sprztu elektrycznego i elektronicznego. Nr rejestrowy
E0007926X z dn. 27 lipca 2007 roku.
» Polski Rejestr Czystszej Produkcji - 10 lat ucziesiva
Spétka znalazia sina licie 18 przedsbiorstw Wojewodztwaslaskiego, ktore zachowujod
roku 1996 cigtos¢ raportowania o swej dziatalgm i wptywie nasrodowisko oraz uzyskaty
wpis na kolejny rok do Polskiego Rejestru CzystsBrpdukcji i odpowiedzialnej
Przedsibiorczaci. Coroczny wpis do Polskiego Rejestru CzystszejodBKcji i
Odpowiedzialnej Przeddiiorczaci (PRCPIOP) nadawany jest przez KapitiRejestru, w
sktad ktérej wchodgprzedstawiciele m.in. Rady Ministrow i Ministerst&rodowiska.

B.5.8 Opis istotnych zdarza istotnie wptywajacych na dziataln@¢ Spotki jakie nastpity
w roku obrotowym, a takze po jego zakdéczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Istotnym wydarzeniem byta emisja akcji, kt&mitent opisat w punkcie B.4.8

B.6. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA | MAJ ATKOWA SPOLKI

B.6.1.0mdwienie podstawowych wielk&ei ekonomiczno — finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym Spoiki.

Na popraw wyniku w 2007 roku zigyt si¢ przede wszystkim wynik na dziatakoo
podstawowej. Byt to efekt oddania daytku nowego pieca do przetopu otowiu francuskiej
firmy BJ Industries, co spowodowato dlmowy wzrost sprzedg w stosunku do 2006 r. o
38%. Rownie dobra koniunktura na rynku metali agaznych spowodowatae wzrost ceny
otowiu w 2007 r. wyniost 75% a watio sprzeday byta wyzsza o 140%. Przyczynitoesto
tez do poprawy wyniku na dziataldci operacyjnej oraz wyniku netto. Przy poziomie
przychodow ze sprzeéyaw kwocie 279 214,1 tys. zt Spétka wykazata zyskdziatalngci
operacyjnej 49 870,9 tys. zt (po skorygowaniu o Wyma transakcjach zabezpiecaajch
ceny otowiu) oraz zysk netto w kwocie 35 911,0 &3s.co stanowi 12,9% przychoddéw ze
sprzeday oraz 15,6 % przychodow ze sprzeglakorygowanych o wynik na transakcjach
hedgingowych.

W tys. zt
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Stosunkowo dobry wynik finansowy za 2006 r. przgkich przychodach ze sprzegabyt
spowodowany zdarzeniami jednorazowymi takimi jakzepa Agencji Nieruchoméci
,0rzet” Sp. z o0.0., rozwizanie rezerw na kary za skladowanie szlamow legghick
odszkodowania za szkody gornicze od Kompanggldwej, wygdniecie czsci zobowhzan
ekologicznych. W 2007 r. nie byto tak istotnych & a dodatkowo wygpit réwniez
podatek dochodowy w zwaku z catkowitym rozliczeniem straty z lat ubiediyc

W tys. zt

150000

100000

50000

0+
2006 2007

|I:IAktywa trwate W Aktywa obrotowe |

Niewielki wzrost aktywow trwatych w 2007 r. jest mikiem stosunkowo niskiego poziomu
inwestycji w srodki trwale oraz spadku aktywow z tytulu odroczgme podatku
dochodowego. Natomiast znacy wzrost aktywdéw obrotowych jest spowodowany
wzrostem zapasOw zaréwno w wymiarze séiowym jak i wartgciowym wzrostem
naleznosci z tytutu transakcji zabezpiecaaych ceny otowiu jak rowniewzrostemsrodkow
pienieznych w wyniku dokapitalizowania spoétki.

W tys. zt
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|I:IKapita} wiasny B Zobowi gzania i rezerwy |

Kapitaty wiasne spotki wynogzna dzié 31.12.2007 r. 157 651,1 tys. zt i 2k$zylty sk 0
102 131,1 tys. zt z czego na wzrost z tytutu pieeyspublicznej emisji akcji przypada
48 141,3 tys. zt (po oelfiu kosztow emisji). Pozostate pozycje przyczygdajse do wzrostu
kapitatdbw wiasnych to dodatni wynik 2007 roku ovezrost kapitatu z aktualizacji wyceny w
zwiazku z wycen otwartych pozycji zabezpiecaaych ceny otowiu na Londigkiej Gietdzie
Metali (LME). Zobowgzania i rezerwy pozostaty na ziwnym poziomie.
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B.6.2. Wskaniki finansowe

Lp. | WyszczegOlnienie j.m{ 2006 }. 2007|r.

zysk/strata netto

1. | Zyskownd¢ netto* i % 21,26%( 15,26%
przychody ogoterh
, zysk/strata ze sprzed. nétto
2. | Zyskownd¢ sprzeday* % 17,83%)]| 21,54%
przychody ze sprzedq
Zyskowna¢ netto  kap.wh zysk/strata netto
3. _ % | 52,21%| 22,78%
ROE kapitaty wtasne

. . | majatek obrotowy
4. | Wskanik biezacej ptynndci , , X wsk.| 1,72 6,27
zobowgzania krotkoterns.

majatek obrotowy - zapasy
zobowgzania krotkoterns.

5. | Wskanik szybki ptynndci wsk.[ 0,78 3,05

Wskanik obrotu zapasamkapasy * I. dni ,
6. i i dni 102 164
ogotem koszty sprzed. produktow

. zapasy surowcow* . dni _
6a | w tym zapasy surowcow i dni 13 46
koszty sprzed. produktow

rodukcja w toku * |. dni
6b produkcja w toku . : i dni 63 95
koszty sprzed. produktow

wyroby gotowe * |. dni _
6¢C wyroby gotowe ; dni 22 22
koszty sprzed. Produktow

nalezncsci® * 1. dni

7. | Cykl inkasa nalenosci dni 48 72
przychody ze sprzedq
) _ naleznosci handl. * I. dni _
8. | Cykl nalenosci handlowych dni 40 40
przychody ze sprzedq
Cykl  spfat bowgjzan | zob.z tyt.dostaw i ust* I. dni
9 y ptaty zobowjzan|zoDb.z tyt.dostaw | us . ni dni 28 28
handlowych koszty sprzed. produktow
9-8
10. | Kredyt kupiecki dni -12 -12

_ _ zobowizania ogotern
11. | Wskanik zadtwenia kap. wt _ wsk.| 0,56 0,20
kapitaty wtasne

* korekta przychodéw ze sprzedaoraz wynikow na sprzedg netto o wynik na transakcjach hedgingowych
(futures), ktéry w sprawozdaniach finansowych pnéaeany jest w dziatalrigi finansowe;j.

a) przychody ogétem = przychody ze sprzgda wynik na zrealizowanych transakcjach futurgsraychody z
dziatalngci pozaoperacyjnej + przychody finansowe,

b) wynik na sprzedsy netto skorygowany o wynik na zrealizowanych tedagach futures,

¢) zobowazania krétkoterminowe bez rezerw krétkoterminowyobzliczen migdzyokresowych,

d) nalencsci = krétkoterminowe nalsoici — rozliczenia midzyokresowe + inne aktywa finansowe bez
naktadéw poniesionych na Bytomski Park Przemystowy,

e) zobowszania ogétem = zobowzania krotko i diugoterminowe bez rezerw i rozliczeiedzyokresowych.
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Spadek zyskowrigi ogotem wynika ze zdardenadzwyczajnych, ktére miaty miejsce w
2006 r. takich jak sprzedagencji Nieruchoméci ,,Orzel” Sp. z 0.0., rozwizanie rezerw na
kary za sktadowanie szlamow legnickich, odszkodosvaia szkody gornicze od Kompanii
Weglowej, wygdniecie czsci zobowhzanr ekologicznych. W 2007 r. wyglit rowniez
podatek dochodowy w zwaku z catkowitym rozliczeniem straty z lat ubiediyc

Poprawa zyskowrigi sprzeday wynika gtownie ze zwkszenia wolumenu sprzeda
otowiu oraz jego cen.

Spadek zyskowrié kapitatow wilasnych (ROE) wynika przede wszystkinpadniesienia
kapitatu spotki w 2007 r. poprzez emisikcji.

Znaczna poprawa wskaikow ptynnaci jest wynikiem zwikszenia majtku obrotowego
(zapasy,srodki pienezne, nalenosci) przy jednoczesnej sptacie kredytow w rachunkach
biezacych oraz systematycznej sptacie kredytéw inwegtyon oraz zobowszan uktadu z
wierzycielami.

Wzrost wskanika rotacji zapasoéw wynika ze wzrostu surowcéwzopiifabrykatow w
zwiazku z planowanym w 2008 r. procesem inwestycyjnykonieczngcia zabezpieczenia
wsadu na rafinegiw okresie zmniejszonej wydajém linii piecéw do wytopu otowiu.

Wzrost cyklu rotacji natenosci jest wyhcznie konsekwengjwzrostu na koniec 2007 r.
naleznosci z tytutu transakcji zabezpieczaych ceny otowiu na Londigkiej Gietdzie Metali
(LME).

Specyfilky spotki jest wyszy wskanik rotacji nalenosci handlowych od zobowzan
handlowych gdy terminy ptatnéci dla dostawcOw surowcOwaskrotsze ni terminy
ptatnaci dla odbiorcéw otowiu.

Znacacy spadek wskanika zadhienia kapitatow wiasnych jest wynikiem zmniejszestanu
zobowhzan przy jednoczesnym wzfcie kapitatdbw wiasnych (podniesienie kapitalu oraz
wynik finansowy roku bigacego).

B.6.3. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzemajacych wpltyw na wynik z dziatalngci
za rok obrotowy i oshgnigte przez niego zyski i poniesione straty w roku olmtowym.

W 2007 roku miato miejsce jednorazowe zdarzenierygasniccia zobowazan z tytutu optat
ekologicznych za skladowanie odpadowacinie z naliczonymi memoriatowo odsetkami
miato to wptyw na poprawwyniku finansowego o 931 tys. zi.

B.6.4. Objanienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczéniej publikowanymi prognozami wynikoéw na dany rok.

Spoétka nie publikowata prognoz dotyeych jednostkowych sprawoatlafinansowych.
Prognozowano jedynie sprawozdania Grupy Kapitalo@eget Biaty” S.A. Ustosunkowanie
si¢ do skonsolidowanych prognoz zamieszczone zostarskonsolidowanym sprawozdaniu
Zarzadu, ktore zostanie przekazane wraz ze skonsolidgnwaraportem rocznym w dniu
13.06.2008 r.
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B.6.5. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyggym zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegbélnym uwzglinieniem zdolndci wywigzywania sk z
zaciggnigtych zobowizan, oraz okreslenie ewentualnych zagréen i dziatan, jakie
Spotka podjeta lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrdaeniom.

W 2007 r. zakaczono restrukturyzagjfinansova. W maju 2007 r. przechdowym terminem
sptacono ostatni ratt uktadu z wierzycielami. W sierpniu zgodnie z umowptacono
pozyczke z Wojewoddzkiego Funduszu OchroSyodowiska w Katowicach. Rozagano te
problem zalegtych zobowzan ekologicznych — ostatnia €€ zobownzania w kwocie 560
tys. zt zostata uregulowana w lutym 2008 r.

Zgodnie z polityly rachunkowéci zawhzywane § rezerwy na nigiagalne nalenosci oraz
na prawdopodobne straty.

B.6.6. Informacje o zacagnietych kredytach, umowach payczek, z uwzgtdnieniem
terminow ich wymagalndci, oraz o udzielonych Spotce p@czeniach i gwarancjach.

Zestawienie kredytow na dzié 31.12.2007 r. w tys zt
Maks. kwota
Podmiot kredytu/payczki | Zadtuzenie wg
udzielapcy ustalona w stanu na

kredytu/payczki nr umowy i rodzaj Termin sptat umowie 31.12.2007 r.
BGK I
O/WARSZAWA 0419/05 restrukt. 30.12.2010 15035 3231
BGK I
O/WARSZAWA 0432/06 inw. 31.03.2012 7 000 5741
BGK I
O/WARSZAWA 0104/06 w rach. bie 18.06.2008 9 00p 0,00
FORTIS BANK
POLSKA S.A. w rach.bie 27.05.2009 15500 0,00
razem kredyty 8 972
Zestawienie payczek na dzié 31.12.2007 r.
ORZEL TOUR| 104/2006,278/2006,
SP.Z 0.0. 168/2007 3350 3 350
razem 3350 3350
OGOLEM KREDYTY | PO ZYCZKI 12 322
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Gwarancje udzielone spéice na dzie31.12.2007 r.

Termin Kwota w tys. zt
Udzielapcy Opis zakaczenia Kwota (31.12.2007 r.)
FORTIS BANK Linia gwarancyjna
POLSKA S.A. (2.11.06) 5.03.2008 750 tys USD 1826
FORTIS BANK Linia gwarancyjna
POLSKA S.A. (30.01.07) 27.08.2008 750 tys USD 1826

W okresie sprawozdawczym Spétka nie uzyskaldnych pogczen.

B.6.7.Informacje o udzielonych przez Spok pozyczkach, z uwzgédnieniem terminéw
ich wymagalnadici, a takze udzielonych poeczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym
uwzglednieniem pazyczek, porczai i gwarancji udzielonych jednostkom powszanym
ze Spotlg.

Zestawienie udzielonych pgyczek na dzié 31.12.2007 r. w tys. zt
Podmiot — payczkobiorca kwota pyczki | data umowy nr umowy| termin splaty
PUMECH-ORZEL SP.Z0O O 200 12.01.2006 13/20p6  2@A@3
PUMECH-ORZEL SP Z O.0. 100 05.09.2006 210/2006 32007
RODPOL-TRANS SP Z O.0. 100 01.03.2007  89/2007 29008
PW SZYBREM Il SP. Z 0.0 60 19.10.20Q7 527/2007 31008
Razem 460 tys. zt
VSK SEOWACJA 30 tys. USD 04.05.2006 118/20p6 3@007*
VSK SLOWACJA 30tys. USD | 23.05.2006 123/20p6 3®007*
60 tys. USD =
Razem 146 tys. zt
OGOLEM 606 tys. zt

* pozyczki sptacone 1.02.2008 r.

Ponadto na dzfe 31.12.2007 r. Emitent jest pmzycielem na rzecz jednostki zate]
.Ekobat Orzetl Bialy” Sp. z 0.0. na kwptl 200 000 zt tytutem zabezpieczenia kredytu

inwestycyjnego.
W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzietadnych gwarancji.
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B.6.8. Informacje o instrumentach finansowych w zalesie:

a. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiden przeptywdw srodkéw
pienigznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest Spoétka,

b. przyjetych przez Spotlke celach i metodach zargdzania ryzykiem finansowym,

Podstawowe czynniki ryzyka mage wptyra¢ na wynik finansowy spofki to: ryzyko zmian
notowar otowiu na Londyiskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange —LMEyzyko
walutowe, ryzyko kredytowe. Zaa weryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym z
rodzajow tych ryzyk — zasady te zostaty omowiongkwocie ponie;.
Do podstawowych celow zagdzani ryzykiem finansowym spoétki nale

e Eliminowane ujemnych skutkow negatywnych zmian w@o otowiu i kursu

USD/PLN
* Zapewnienie ptynngi finansowej.

Zasady rachunkowci Spotki dotyczace instrumentow pochodnych zostaty oméwione w pkt
3.2 ,Uznawanie i wycena instrumentow finansowych&pvawozdaniu finansowym Spoiki.

Ryzyko zmian notowai otowiu na LME

Spotka, ze wzgdu na charakter swoje dziatakeg cald¢ swojej sprzeday opiera na
notowaniach otowiu na LME. ROownieceny zakupu surowcow grednio lub bezpaednio
wyznaczanesgw oparciu o te notowania.

Ze wzgkdu na wielké¢ zapaséw surowcow, produkcji w toku oraz wyrobovioggch w
Spoitce (stosunkowo dy cykl obrotu zapasami) istnieje realne ryzyko nggaych zmian
notowa otowiu na LME wys¢pujace medzy daf zakupu surowca i dasprzeday otowiu z
niego wytworzonego. W celu ograniczenia tego ryzggatka w kacu roku 2006 przya
.Stratege i procedury zabezpieczania ©d ryzyka zmian notowana LME w Orzet Biaty
S.A.”. Zgodnie z 4 strategi spotka stosuje metedzabezpieczania przysziej ceny sprzsda
zapasu. Podstawowym instrumentem zabezpigozaj s transakcje typu ,futures”. Wptyw
na poszczegolne pozycje bilansu zawartych i otwhrpozycji przedstawia paorsza tabela:

Pozycja sprawozdania Stan na 31.12.2007 Stan na B1.2006
Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny 20270 (1 554)
zobowsizania finansowe - 1554
aktywa finansowe 20270 -

Wynik na zrealizowanych transakcjach:

koszty finansowe 49 527 216

Na dzier bilansowy spotka posiadata otwarte transakcje fypures w kwocie 8 324 345,00
USD, a po przeliczeniu wg kursu 2,4350 Wycenione hilansie na wart@
20 269 780,08PLN.

Ryzyko Walutowe

W zwiazku z opisanym powagj ryzykiem notowa otowiu na LME i faktemze otdw na
LME wyceniany jest w USD spotka, jest w podobny sfim naraona na ryzyko
niekorzystnych zmian kursu USD/PLN. W roku 2007wzgledu na oceniany przez Zad:
niewielka zmiennd¢ (volatility) tego kursu oraz stosunkowozgukoszty tego zabezpieczenia
do dnia bilansowego Zagd nie wdrayt polityki zabezpieczania siprzed tym ryzykiem.
Gtéwnie ze wzgidu na wzrost zmiensoi rynku walutowego w zakresie notofivelSD/PLN
do dnia publikacji raportu rocznego zaizwdrazyt rowniez polityke w tym zakresie na
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zasadach opisanych poxey. Gtownym celem jest réwniezabezpieczenie przysziej ceny

sprzeday zapasu.

Ryzyko Kredytowe

Ryzyko kredytowe wyspujace w spoice mana podziek na dwa rodzaje: ryzyko

zmiennych stop procentowych i ryzyko kredytu kugiego.
Ryzyko zmiennych stop procentowych
Spoétka posiada nadulke srodkow finansowych lub korzysta z finansowania
zewrgtrznego poprzez kredyty bankowe. Oprocentowanieatlok kredytow
bankowych uzaleione jest od stop procentowych na rynkwaaiybankowym takich
jak WIBOR i LIBOR. W zwiazku z powyszym spétka nag@na jest na ryzyko
zmiany stop procentowych, co e wpltyra¢ na zmniejszenie rentowém lokat
finansowych lub te zwigkszenie kosztow zagianych kredytow.
Ryzyko kredytu kupieckiego
We wspotpracy z klientami, spotka stosuje odroazfamme ptatncci. Odroczenie to
siecga od kilku do kilkudziegciu dni. Kredyt ten nie jest zabezpieczony przez
kredytobiorg. Spétka jest, wic naraona na catkowit lub czsciowa
niewyptacalné¢ klientaW roku 2007 spoétka w celu ograniczenia tegayka
stosowata ubezpieczenie kredytu kupieckiego. Danabk spotka stale monitoruje
kondycg finansowa swoich klientow.

B.6.9. Przewidywana sytuacja finansowa Spoiki.

W najblizszej przysziéci Zarad nie przewiduje znagzego pogorszenia wynikow
finansowych, natomiast w zwaku z planowas w 2008 r. inwestyg okresowo obriy si¢
rentowna¢ spoiki.

B.7. RYZYKA | ZAGRO ZENIA ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU SPOLKI
ORZEL BIALY S.A.

B.7.1. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagroen.
Ryzyko zwigzane z konkurencp

Rynek surowca na ktorym dziata Spétka ORZEL BIALYASzostat przede wszystkim
podzielony pomidzy dwie firmy: Orzet Biaty S.A. oraz Baterpol Spo.0. Do konkurencji
spotki nalea rowniez firmy eksportujce surowce olowiorime za granie Zaostrzenie
konkurencji mae w konsekwencji odbi sie¢ niekorzystnie na dziataldoi Spoiki oraz
osiaganych przez giwynikach.

ORZEL BIALY S.A. ograniczajc ryzyko poszerza zaréwno jakowyrobdéw jak i ich
asortyment klagt szczegodlny nacisk na prowadzone prace badawezzeejowe. Zarad
Spoiki stara si rowniez wypracowa opini¢ wiarygodnego dostawcy i odbiorcy, zarowno pod
wzgledem jakdci jak i terminowdci dostaw/odbiorow.
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Ryzyko zwigzane ze szkodami gorniczymi

Zaktady znajduj sie na terenach, na ktérych prowadzona jest dziadélrgdrnicza. W
zwiazku z tym istnieje ryzyko powstania szkod gornidzya gruntach i nieruchorémach
budynkowych Spotki. Co do zasady, koszty takichésizipokryway spotki zajmujce se
wydobyciem wgla. Nie mana jednak wyklucz§, ze odszkodowanie nie zostanie przyznane
lub zostanie Spotce przekazane po diugim okresaaswczZwréat nalery rowniez uwag, ze
odszkodowanie nie obejmuje zwykle kosztéw utracbriyarzysci, a te, w przypadku Spotki,
mog by¢ niewspotmiernie wysokie w porownaniu do faktyczZmyszkod. Kada taka
sytuacja mee niekorzystnie odbisic na osiganych przez Spodkwynikach.

Ryzyko zwigzane z dug awaria

Dziatalng¢ Spoétki ORZEL BIALY S.A., jak kadej spétki produkcyjnej, opiera ¢sina
prawidtowo dziatggcych maszynach i ugdzeniach. Nie mma w zwiazku z tym wykluczy
zaistnienia powanej awarii powodujcej przejciowe ograniczenie nitiwosci wytworczych
Spotki lub uniemaliwiajacej prawidtowe dziatanie zaktadu. Sytuacja takaenspowodowa
przerwy w produkcji, utrat lub ograniczenie posiadanych kontraktéw, co z ikoteze
niekorzystnie wptya¢ na osigane przez Spodikprzychody i wyniki.

Ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem jakéci lub ilosci produktu

Od czasu uruchomienia w 2002 r. rafinerii olowipotka systematycznie zmienia struktur
sprzeday w kierunku stopow otowiu bardziej przetworzonyicbardziej zaawansowanych
technologicznie. Sprzedatakich stopow zapewnia uzyskanie asyej premii handlowej,
jednak odbiorcy oczekajrowniez wyzszej jakdci produktow i terminowgci dostaw.
Odbiorcami § przede wszystkim producenci akumulatorow przezoagzh do najbardziej
renomowanych samochodéw, ktorzy nie mogozwolé sobie na utrat wizerunku, w
zwiazku z dostarczeniem partii produkcji o nieodpowieflijakasci lub w nieodpowiedniej
ilosci lub czasie. Ewentualne niedotrzymanie wymogowdoojakdci lub ilosci produkciji
Spotki mare spowodowa zakaiczenie lub ograniczenie wspoétpracy z danym prodiecen
Sytuacja taka spowodowanogtaby konieczn@ sprzeday nadwykowego otowiu w postaci
mniej przetworzonej przy zastosowaniaszych premii handlowych, co wptyéimogtoby na
obnizenie przychodow i wynikéw Spoiki.

Ryzyko zwigzane z planowa® inwestycja w odsiarczanie

Instalacja do odsiarczania pasty przy zastosowi@aionologii aminowej opracowana zostata
przez Instytut Metali Nigelaznych i nie byta dotychczas stosowana. Zostaéasprawdzona
w testach laboratoryjnych oraz w skélvier¢c-technicznej, a przed realizacjnwestycji
zostanie zweryfikowana w skali pét-technicznejjast w instalacji pilotzowej. Nie mana
jednak wykluczy sytuacji,ze na etapie pilotar pojawh sie nowe zjawiska technologiczne,
ktdre nie ujawnity si w dotychczasowych probach (testach), cozengpowodowa dla
Spotki zwikszenie kosztow zwranych z realizagj wdrozenia instalacji. Istnieje rownie
mozliwosé, ze pomimo pozytywnych efektow pilata, kompletna ja instalacja nie &dzie
dziata®, badz dziatanie to bdzie niezgodne z zamierzeniami projektadb nie osagnie
zatazonych efektywnéci. Sytuacja taka spowoduje przedtaie prac nad instalagjco mae
spowodowd zmniejszenie tempa rozwoju Spotki oraz énieegatywny wplyw na jego
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dziatalng¢, sytuacg finansow oraz osigane wyniki. Ryzyko to jest zminimalizowane przez
etapy prob laboratoryjnych i technicznych, az&aloprzez wdrzenie pilotaowe. Z drugiej
strony inwestycja zapewnia wysplsto zwrotu, a w przypadku pozytywnego wéenia
instalacji, Spotka ORZEL BIALY S.A. uzyska tytutgwny do wspoétwlasriei patentu.

Ryzyko kadrowe

Dziatalng¢ Spotki uzaleniona jest od jaki pracy jego pracownikOw i kierownictwa.
ORZEL BIALY S.A. nie mae zapewni, ze ewentualne odajie niektorych cztonkdéw
kierownictwa nie bdzie mi€ negatywnego wplywu na dziatak® sytuact finansowy i
wyniki Emitenta. Spotka wraz z odejem niektérych czionkéw kierownictwa mogtaby
zost& pozbawiona personelu posiagiago znaczn wiedz 1 doswiadczenie z zakresu
zarzdzania i dziatalngci operacyjne;.

Dodatkowo zauway¢ nalery, ze wraz ze spadkiem w Polsce bezrobocia, zaczyoayuc
oczekiwania ptacowe pracownikow. Nie ama wykluczy, ze dziatania takie wyspia
rowniez w przedsibiorstwie Spotki. Zjawiska te magnegatywnie wplya¢ na osigane
przez Spotk wyniki.

Ryzyko zwigzane z dotacy na dziatalnc&¢ podmiotu zaleznego

Dziatalnag¢ podmiotu zalenego Spotki ORZEL BIALY S.A. Centralnej PompownBdlko”
Sp. z 0.0. w Bytomiu finansowana jest gtéwnieseedkow z dotacji buzetowej. Podstaw
prawrg do finansowania kosztow funkcjonowania Centralejnpowni ,Bolko” Sp. z o0.0.
jest umowa z dnia 28 kwietnia 2006 r. zawarta nasczieokrdony pomkdzy Skarbem
Paistwa reprezentowanym przez Ministra Gospodarki ati@ka Pompowna ,Bolko” Sp. z
0.0., Ustawa z dnia 17 lutego 2006 r. o dotacjiepraczonej dla niektorych podmiotow
(Dz. U. Nr 64 poz. 446), ktéra bezterminowo dhkaecel i zakres oraz sposob udzielania
dotacji dla Centralnej Pompowni ,Bolko” Sp. z o@az corocznie Ustawy buetowe.
Ustawa budetowa na rok 2008 przyznaje dotagodmiotowy dla Centralnej Pompowni
.Bolko” Sp. z 0.0. w wysokgci 12 000 000,00 zt. W zwzku z finansowaniem dziataléa
Centralnej Pompowni ,,Bolko” Sp. z 0.0. istridipkie ryzyka jak opinienie w uchwalaniu
corocznej Ustawy bugtowej, opdnienie w sptywie rat dotacji wynikgge z trudnéci
budzetowych Pastwa czy te przyznanie dotacji w stopniu niewystareggim na pokrycie
kosztow funkcjonowania Centralnej Pompowni ,Bolk8p. z 0.0. W sytuacjach takich
uruchamiane g stosowne procedury ma@e na celu uzyskanie dodatkowystodkow z
Rezerwy Centralnej Bugtu Pastwa. Mimo, & procedury te w dotychczasowej dziataicio
spotki bylty z powodzeniem stosowane, nie zme zagwarantowa ze keda one réwnie
skuteczne w przyszioi, co mae negatywnie wplyst na sytuagj finansova Spotki

Ryzyko zwigzane ze zbyciem zasobow mieszkaniowych

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o zasadach zbwvameszka bedacych wiasnécia
przedstbiorstw pastwowych, niektérych spétek handlowych z udziatekarBu Pastwa,
panstwowych osob prawnych oraz niektorych mieszkedacych wiasnécia Skarbu Pastwa
(zwana dalej Ustagv 0 zasadach zbywania miesakareguluje zasady i tryb zbywania
mieszk& wchodacych w sklad budynkow mieszkalnych, ¢dacych wiasnécia
przedsgbiorstw pastwowych, niektorych spoétek z udzialem Skarbudbaa, pastwowych
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os6b prawnych oraz niektérych miesitkbedacych witasnécia Skarbu Pastwa, osobom
uprawnionym, na warunkach preferencyjnych, a wegéinagci okresla warunki, w ktérych
osobom uprawnionym przystuguje prawo pierwokujmigle w niej okrglonych lokali
mieszkalnych. Dotychczas przewidziane preferencja g@racownikObw mog miec
zastosowanie wytznie do mieszkazbywanych po wégiu w zycie Ustawy.

Posiadane przez Spétkasoby mieszkaniowe zostaty zbyte lub wniesiormtam czsciowo
przed wejciem w zycie Ustawy o zasadach zbywania mieszka czs$ciowo juz podczas
obowigzywania ww. ustawy. G#¢ lokatorow zbywanych mieszkakwestionowata idz
nadal kwestionuje legal§é dokonanych przez Sp&@kORZEL BIALY S.A. rozporadzen
posiadanymi przez niego zasobami mieszkaniowymiertiec, ze ich prawa, a w
szczegOlnéci prawo pierwokupu zostaty naruszone. Wprawdziekidre posipowania
wszczte przez lokatoréw jeszczegsiocz, ale czs$¢ zostata zakaczona oddaleniem ich
zadah lub odmow wszczcia posgpowania.

Roszczenia lokatorow oparte na naruszeniu przezk§pdstawy o zasadach zbywania
mieszka sa zdaniem Zargdu Spotki ORZEL BIALY S.A. bezpodstawne, gdyczese
zasobow zostata zbyta lub wniesiona aportem przgjéciem wzycie ww. ustawy, a zatem
nie maze ona mié zastosowania. Wprawdzie pozostatsézzasobow zostata zbyta lub
wniesiona aportem po Weju w zycie ww. ustawy, jednak ustawa ta nie miata zastesma
do przeprowadzonych przez Spphozporadzen, gdyz w owym czasie Skarb Rstwa nie
byt podmiotem dominagym w Spétce. Reasunugj dokonane przez Spétkozporadzenia
odbyty sk zdaniem Zargdu zgodnie z 6wcZeie obowazujacymi przepisami prawa, nie
maozna jednak wykluczg, ze posgpowania gdowe zakacza sig niekorzystnymi dla Spotki
rozstrzygn¢ciami, co mae wptymé negatywnie na jej dziataldé, sytuacg finansows oraz
osiagane wyniki.

Ryzyko zwigzane z rekultywacp gruntow

W ramach swojej dziatalgoi Spotka prowadzita w przeszo dziatalngé gornicz, ktéra
zawsze wize sk z eksploatagj gruntow. Ponadto ORZEL BIALY S.A. jest podmiotem
prowadacym dziatalné¢ gospodarcg nadal powizara z oddziatywaniem narodowisko
naturalne. Trzon regulacji dotygzj instrumentow ochronyrodowiska zawiera ustawa z
dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrorfyodowiska i przewidziano w niej szereg
instrumentéw, ktére maj zapewnt dostateczm ochrore srodowisku naturalnemu.
Przedstbiorcy, tacy jak ORZEL BIALY S.A., prowadey dziatalnd¢ gospodarcz na
terenach wysoko uprzemystowionych, &taych od dziescioleci, winni rekultywowa
grunty zagte pod dziataln&, mimo ze czsto do zanieczyszczenia gruntu przyczynii \si
stopniu nieznacznym. Przeprowadzenie rekultywaadjich terendw jest z reguty operacj
zakrojory na dhiszy czas.

Zdecydowana wksza¢ posiadanych gruntow zostata zbyta przez SpoRonadto w
wigkszasci przypadkow cjzar przeprowadzenia rekultywacjiedizie ponosit wiadapy
skazona nieruchomécia. Jezeli jednak udowodni orze sprawg skaenia jest inny podmiot
mozliwe jest wysipienie do sdu z roszczeniem o charakterze odszkodowawczyntiprze
sprawcy skzenia. Istnieje zatem ryzykoze Spéotka mee by zobowhzana do
przeds¢wziecia srodkéw w celu rekultywaciji niektorych gruntéw, k&dwczéniej byty jego
wlasndcia, co mae spowodowa konieczngé¢ poniesienia przez Sp@kORZEL BIALY
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S.A. dodatkowych kosztow i w konsekwencji wpymegatywnie na jej dziatalé, sytuacg
finansowy oraz osigane wyniki.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elekicgne;

W ramach prowadzonej dziatakw produkcyjnej Spotka korzysta z dostaw gazu irgine
elektrycznej. Ze wzghu na zainstalowanmoc uradzen wykorzystugcych te czynniki
energetyczne, Spotka ORZEL BIALY S.A. zostata zokmana do stosowania pewnych
zasad obwarowanych karami umownymi. Reguly te wymapsna Spoéice konieczihéd
ograniczenia poboru medidéw energetycznych w syitlkagrysowej w kraju. Wspomnianym
rygorom podlegaj znaczni odbiorcy mediow energetycznych w krajezalenie od rodzaju
prowadzonej dziatalrfgi. Istnieje ryzyko,ze przy wprowadzeniu maksymalnych stopni
zasilania gazu lub energii elektrycznej ograniczomastanie wielk&¢ produkciji.
Konsekwengj tej sytuacji lsdzie mniejsza produkcja co m®negatywnie wptyat na wyniki
finansowe Spoiki.

Ryzyko zwigzane z terminem obowizywania istotnych umow Spoétki ORZEL BIALY
S.A

Spéika jest stran kilku istotnych uméw sprzedg. Przedmiotowe umowy obowduja do
konca grudnia 2008 r. Aby utrzyragpewnd¢ odbioru przez nabywcow otowiu i stopow
otowiu, ORZEL BIALY S.A. zwhzat sk z nimi sredniookresowymi kontraktami. Ch@ena
poszczegolnych partii towaru dostarczanych przeptkgpjest kadorazowo ustalana w
oparciu osredni miestcznych oficjalnych notowaotowiu na Londyiskiej Gietdzie Metali i
nie zostata sztywno okiena umowami, kontrakty te zapewniaSpoice odbior jego
produktow przez kontrahentow. W z&ku z powyszym mae sk pojawi ryzyko zwhzane

z jednoczesnym wygaicciem wszystkich uméw i niezawarciem nowygkdniookresowych
uméw, co mae skutkowa brakiem statych odbiorcéw produktéw Spotki, a wngekwencji
moze niekorzystnie wphy na osiagane przychody i wyniki finansowe. Naile jednak
zaznaczy, iz ryzyko niezawarcia przez Spétnowych umow na 2009 r. jest niewielkie.
Dotychczasowa dziataldé pokazuje,4 odbiorcy otowiu zawieraj kontrakty na kolejne lata
gwarantujce stad wspoiprae. Przygta praktyka na rynku ofowiu jest zawieranie
srednioterminowych kontraktéw, ktore wygasajz kaxcem roku. Ponadto natg zwroci
uwag; na stosunkowo dig ptynnas¢ w handlu otowiem oraz stopami otowiu w poréwnaniu
bardziej przetworzonymi produktami. W z&ku z powyszym nawet w przypadku nie
przedizenia przez Spokk statej wspotpracy z odbiorcami otowiu, ORZEL BIALS. nie
powinien mi€ probleméw ze zbyciem swoich produktéw.

Ryzyko zwigzane z notowaniem otowiu na londgskiej gietdzie metali niegelaznych —
LME

Cena otowiu nawiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zaéejest m. in. od popytu

| poday tego surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny otoaéwiecie ma jego notowanie
na gietdzie metali nielaznych w Londynie — LME. Wzrastgy popyt na surowiec
przektada i na popraw wynikoéw osiaganych przez producentéw otowiu, przede wszystkim
producentow otowiu z surowca pierwotnego. Niemfeejnak rownie Spotka w przypadku
wyzszych notowa Pb uzyskuje wisz réznice pomidzy cen sprzeday swoich produktéw
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a cen kupna otowiu w surowcu. Istnieje w zyzku z tym ryzykoze w przypadku zatamania
sie popytu na otéw, wyniki finansowe agjane przez Spodkulegry pogorszeniu.

Ryzyko zwigzane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany jako odpad nidbeczny. W zwizku z tym zaréwno
w celu jego wwiezienia jak i wywiezienia z terytom Polski konieczneasodpowiednie
zezwolenia Gtéwnego Inspektora Ochrdrpdowiska.

Na chwik obecra polscy recyklerzy ziytych akumulatorow posiadajwolne moce
przerobowe, dlatego nie ma uzasadnienia dla eksmpytych akumulatorow za granic
Jednak ze wzgtu na fakt, 2 producenci otowiu w innych krajach trakgumport zuytych
akumulatoréw jako uzupetnienie ich podstawowyahbdet dostaw, mag oni zaoferowéa
wyzsze ceny, co zagha do sprzedy ztomu akumulatorowego za gra@idziatanie takie
spowodowatoby zmniejszenie paga zwytych akumulatorow w Polsce, co mogtoby
doprowadzt w konsekwencji do wzrostu cen tego surowca i zaesta konkurencji w
zakresie pozyskiwania materialu paeoiy producentami otowiu, co me niekorzystnie
wpltyna¢ na dziatalné¢ handlow, sytuacg finansows oraz osigane wyniki.

Ryzyko powstania w Polsce kolejnego zaktadu recykigu ztomu akumulatorowego

Rozwdj rynku motoryzacyjnego wptywa nadtoztomu akumulatorowego, ktéry musi zasta
poddany recyklingowi. Zagd nie mae wykluczy, iz taka sytuacja zaehi przedsgbiorcéw

do inwestycji zwazanych z 4 brarza. W przypadku powstania zakladéw o podobnej
dziatalngci wzrostaby konkurencja na rynku surowca, co zekwohogtoby niekorzystnie
wptyna¢ na wyniki finansowe ORZEL BIALY S.A.

Ryzyko zwigzane z notowaniami dolara

Ze wzgkdu na formuty cenowe obwiujace na rynku zar6wno po stronie skupu jak i
sprzeday Spoétka ma otwagt pozycg walutowg w stosunku do USD a co za tym idzie jest
nar&ona na czynniki ryzyka z tym zgdane. Zmiany kursow walut mggviec wptyrna¢ na
osihgane przez Spotk wyniki finansowe. W szczegoldo spadek kursu dolara me
negatywnie wptya¢ na osigane wyniki finansowe. @%ciowe zmniejszenie ryzyka
Zwigzanego z notowaniami dolara ngmije dzeki stosowaniu naturalnego hedgingu, czyli
utrzymywania zaréwno zobowdan jak i ptatngci w tej walucie oraz wdeaniu strategii
zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumerfit@ansowych.

Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwiaszcza dekonioktury w przemysle
samochodowym

Dziatalng¢ Spotki, zwhzana jest przede wszystkim z produkaptowiu. Ok. 70%
przychodow Spoétka generowane jest przez spezegaobow producentom akumulatorow,
dlatego dziatalng& ORZEL BIALY S.A. zaley w znacznym stopniu od sytuacji bggn
motoryzacyjnej. Poziom popytu na rynku otowiu pgeeéiny jest silnie z ogélnym poziomem
koniunktury gospodarczej. Wzrost Produktu Krajow@&gatto (PKB) pociga za sofp wzrost
popytu na dobra konsumpcyjne, w szczegédhtuksusowe, w tym samochody. W z@gku z
powyzszym ogOlna sytuacja gospodarcza w Polsce, w tymtakswanie si czynnikow
makroekonomicznych takich jak poziom inflacji, PKiBgzrobocie oraz inwestycji wptywa
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bedzie w okrglony sposdb na kondygjfinansows Spoétki. W zwiazku z przysipieniem
Polski do UE oraz pogbujacym procesem globalizacji, istotny wptyw na popgtustugi ma
réwniez globalna koniunktura w UE i nawiecie. Nie mana wykluczy zatem,ze pomimo
dobrych prognoz i aktualnego dynamicznego rozwojandy motoryzacyjnej, nagpi
zatamanie w tej gakti przemystu. Mogtoby to spowodow&onieczné¢ znalezienia przez
Spoétke nowych odbiorcéw na produkty oraz spowodévedonizenie premii handlowych, a
przez to wptyrtoby niekorzystnie na agjane przychody i wyniki.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmienigic bardzo czsto. Pewne zaggenie mog wigc
stanowt zmiany przepisow prawa lubzde jego interpretacje. Dotyczy to m.in. ureguléwa
interpretacji przepiséw podatkowych, uregulévatyczicych prawa handlowego, przepisow
prawa pracy i ubezpiecaespotecznych, a zwtaszcza uregul@vemtyczcych prawa ochrony
srodowiska naturalnego oraz ochraimgdowiska pracowniczego. Kda zmiana przepisow, a
w szczegolnéci gwattowne podnoszenie standardow z zakresu aghdwdowiska, mae
zmierz& w kierunku powodujcym wystpienie negatywnych skutkow dla dziatadob
Spoikki poprzez wzrost kosztow jej funkcjonowaniascaza tym idzie wplyst na jej wyniki
finansowe oraz powodowatrudndgci w ocenie skutkéw przysztych zdafizezy decyzji.
Prawo polskie weiz znajduje s w okresie dostosowawczym, zwanym z przyspieniem
Polski do Unii Europejskiej. Zmiany przepiséw prazvéym zwhzane mog mie¢ wptyw na
otoczenie prawne dziatalé@m gospodarczej, w tym tak Spoétki. Wejcie w zycie nowych
regulacji prawnych mge wiazat sig miedzy innymi z problemami interpretacyjnymi,
niekonsekwentnym  orzecznictwem adéw oraz  niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publiczfejtym podatkowe).

Brak spoéjnych przepisébw | przagajpce st procedury uzyskiwania decyzji
administracyjnych mag doprowadzt do sytuacji, w ktdérych magwystapi¢ op&nienia w
uruchamianiu poszczegoélnych inwestycji. Mo to pocigma¢é za sol koniecznéé
poniesienia podwiszonych optat i kar ekologicznych, ograniczenia wodpkcji,
zmniejszenia sprzedy a w konsekwencji me to negatywnie wphgat na wyniki finansowe
ORZEL BIALY S.A.

Ryzyko zwigzane z obowazkami wynikajacymi z Rozporzidzenia w sprawie ,REACH”
Rozporadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiegady w dniu 18 grudnia
2006 r. wprowadzone zostaty zasady i procedurygpostania w sprawie rejestracji, oceny,
udzielania zezwofei stosowania ogranicaew zakresie chemikaliow (REACH). Zakresem
swoich procedur obejmuje on réwnieiektore substangj preparaty i wyroby daace
produktami przemystu metali melaznych. Wdrgenie systemu REACH wymaga od
wszystkich  producentow tych substancji pézegj procedur przewidzianych w
Rozporadzeniu przy zachowaniu wyznaczonych terminéw. Razplzenie weszto wycie

z dniem 1 czerwca 2007 r. Obazuje wszystkie pastwa cztonkowskie Unii Europejskiej i
powinno by przez nie przestrzegane. W okresiedny 12 a 18 miegtem wejcia w zycie
Rozporadzenia kady producent lub importer wprowadzey na rynek substarcjw ilosci
powyzej 1 tony musi dokortgjej rejestracji wsfpne;j.

W zwiazku z tym, & Spoétka jest takim producentemedzie podlegata obowikom
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wynikajacym z Rozporadzenia. Dostosowanie ¢sido wymogoéw Rozporglzenia i ich
realizacja mee wigzaé si¢ z dodatkowymi kosztami koniecznymi do ponoszeniaep
ORZEL BIALY S.A.

B.7.2. Charakterystyka zewrtrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Spoki.

Czynniki istotne dla rozwoju Emitenta w sposob lwdrgdni i pagredni.

Czynniki zewrtrzne

» Uwarunkowania makroekonomiczne i sytuacja politgcanPolsce i nawiecie

* Ogolna koniunktura gospodarcza, w tym w szczedginaniunktura na rynkach

* metali kolorowych oraz braiy motoryzacyjnej

* Zmiany przepisow i regulacji w zakresie ochramgdowiska; pozyskiwanigrodkow
na badania i rozwéj; uzyskiwania patentow

* Pojawienie si nowych technologii w braty hutniczej i recyklingowej

* Ograniczenie dogpu do surowcow odpadowychkdacych podstaw recyklingu

* Wzrost cen energii

Czynniki wewrgtrzne

» Zdolnd¢ do wprowadzania zmian
* Poziom wiedzy technicznej i technologiczne;j
* Umiejetnos¢ wspotpracy z instytucjami naukowo badawczymi
* Ograniczenie emisji
e Zakres inwestycji
* Sprawnd¢ realizacji planéw inwestycyjnych i rozwojowych
» Uwarunkowania makroekonomiczne i sytuacja politgcanPolsce i nawiecie
Czynniki makroekonomiczne i sytuacja polityczna @ldee i nawiecie w podobnym
stopniu wptywa na Orzet Biaty S.A.. jak i na innedmioty dziatagce na rynku ze
wzgledu na istnigjce gospodarcze pogzianie systemem ,, hacayofczonych”
* Ogodlna koniunktura gospodarcza, w tym w szczed@inkoniunktura na rynkach
metali kolorowych oraz bragy motoryzacyjnej
Szczegolnie wana dla wynikoéw finansowych Orzet Biaty S.A. jak ndez planow
rozwojowych jest aktualna sytuacja na rynku metiblorowych i brany
motoryzacyjnej Hossa umliwia dynamiczn realizacg planéw rozwojowych a bessa
powoduje ograniczenie mibwosci finansowania bada
* Zmiany przepisow i regulacji w zakresie ochramgdowiska; pozyskiwanigrodkow
na badania i rozwdj; uzyskiwania patentow
Ewentualne zmiany przepisow w zakresie ochrémoglowiska zgodnie z politykUE
zmierzag w kierunku ograniczenia emisji. Zbyt szybkie znyiam tym zakresie mag
wymusi nieplanowane zwkszenie naktadow dla sprostania nhowym wymaganiom i
normom
Pozyskiwanie srodkébw na badania i rozwd6j nmlbwe jest ze srodkow funduszy
zagranicznych jak réwniekrajowych. Opanienia ustawodawcze i opiesz&t@rganow
majcych nadzor merytoryczny oraz rozbudowane procedurystopigr ich
skomplikowania majwptyw na tempo rozwoju.
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Wiasne badania i préby w zakresie opracowywaniaycbwtechnologii wiza sk

konieczndgcia sledzenia poczynania innych podmiotéw w tym zakresez prawnego

zabezpieczenia wlasnych agnie¢ w tym zakresie.

Pojawienie si nowych technologii w braty hutniczej i recyklingowej
Nie mazna jednoznacznie wyklucgzynagtego pojawienia sinowych technologii w
brarvy hutniczej i recyklingowej magej zmiené istniegcy stan w tym zakresie
pomimo stategdledzenia wynikdw prac przez Spétk

Ograniczenie dogpu do surowcéw odpadowyclkdacych podstaw recyklingu
Pomimoze istnieje stata tendencja do wzrostu produkcjiaatfpv edacych podstaw
recyklingu to nie mana wykluczy sytuacji w ktérej ilé¢ pozyskiwanych odpadow
moze sk zmniejszy w wyniku pojawienia s nowego podmiotu na rynku.

Wzrost cen energii
Energia konieczna do prowadzenia procesu produ&ggn jest czynnikiem
cenotworczym i kada zmiana ponad zaktadgplanowo wptywa na koszty produkciji.

Zdolnaé¢ do wprowadzania zmian

Zdolnaé¢ do wprowadzania zmian zalea jest od stopnia przygotowania zatogi do
planowanych zmian oraz poziomu motywacji a co za tidzie akceptacji i
zaangaowania w proces

Poziom wiedzy technicznej i technologicznej

Suma wiedzy technicznej i poziom wiedzy technolege mae znaczco
przyspieszy efekty z wprowadzenia p@giu techniczno — technologicznego.
Umiejetnos¢ wspotpracy z instytucjami naukowo badawczymi

Pozytywna wspotpraca z instytucjami naukowo badgmizpolega na wzajemnym
wykazaniu korzyci ptynacych ze wspoipracy pomdzy csrodkami naukowymi a
przedsgbiorstwem. Ukierunkowanie na wzajemmwspoiprae pozwala jednym i
drugim na zréwnowany rozwoj.

Ograniczenie emis;ji
State dzenie do ograniczenia emisji jest konieczne dla gepych relacji z
otoczeniem przedgbiorstwa .

Zakres inwestycji
Realizacja inwestycji pozwala na skuteczne konkame na rynku i utrzymanie
pozyciji lidera w brany recyklingu akumulatoréw.

Sprawndg¢ realizacji planéw inwestycyjnych i rozwojowych

Logistyka procesdéw inwestycyjnych pozwala na skutec dotrzymywanie
harmonograméw ich realizacji olienie kosztéw oraz umibwia state podnoszenie
jakosci produkowanych wyrobow.
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B.7.3. Perspektywy rozwoju dziatalnéci Spoiki.

Plany perspektywiczne Spotki opiefagic ha zalageniu, ze caty proces produkcyjny
przerobu ztomu akumulatorowegoedzie prowadzony w sposob, ktéry wyeliminuje
mozliwos¢ zanieczyszczanigrodowiska, a w szczegolm ograniczy do minimum
tworzenie sktadowisk odpaddéw poprzez ograniczectiepowstawania, zagospodarowanie
lub utylizacg.

W ramach zaten planu rozwoju prowadzonea s badania nad technolagjOdsiarczania
pasty akumulatorowej metedaminows” wspolnie z Instytutem Metali Nilaznych w
Gliwicach, a uzyskane wynikicbla podstaw do rozpocgcia procesu inwestycyjnego dla
instalacji docelowej .

Badania oparte aso zal@enia projektu celowego ,Nowa zintegrowana technialog
przerobu ztomu akumulatorow kwasowo-otowiowych staaowaniem odsiarczania pasty
akumulatorowej wodnym roztworem aminy.”

Celem projektu jest opracowanie nowej technologizysku otowiu ze zlomu
akumulatorow  kwasowo-otowiowych, w tym technologiiodsiarczania pasty
akumulatorowej za pomaaoztworu wodnego aminy, umkwiajacej obnienie zawarteci
siarki do poziomu akceptowalnego ze werlyl na dalszy recykling pasty, a #ak
technologii produkcji gipsu syntetycznego z siam®a zawartych w zlomie
akumulatorowym oraz technologii przetopu odsiaregopasty na otéw i stabilny
chemiczniezuzel odpadowy.

I. Majac na uwadze ob#enie kosztéw produkcyjnych oraz popkawwydajndci procesu
produkcyjnego opracowano w ramach planu rozwojowedootki projekt celowy
.Bezpieczny ekologicznie, selektywny przetop praduk otowiongnych mechanicznego
rozdziatu ztomu akumulatorowego dla poprawy efektgéei produkcji otowiu.”

Celem projektu jest poprawa efektywob produkcji ofowiu | zmniejszenie
odprowadzanych zanieczyszazeéo otoczenia przez wykorzystanie selektywnego gsoc
przetopu frakcji otowiongnych z przerobu ztomu akumulatorowego, poétproduktow
zwrotnych i zewantrznych odpaddéw produkcyjnych oraz wédenie odzysku otowiu z
wytwarzanychzuzli.

. W sposéb cigly trwaja dziatania techniczne i technologiczne wykorzygtej
doswiadczenia wlasne oraz przy wspotpracy z instytacjzewrgtrznymi, a ktore zwjzane
sa ze zwiekszeniem asortymentu oraz jakootowiu rafinowanego i jego stopow.

V. W ramach szerokiego planu rozwoju Orzet BiaB/A. wspoélnie z wiladzami
samoradowymi miast Bytomia i Pieka$laskich uczestniczy w projektach: Bytomski Park
Przemystowy oraz Piekarski Park Przemystowy w rdmdorych przewiduje sirealizacg
nastpujacych celéw:

* Rewitalizacja obszarow wt¢zonych do parkéw poprzez wykreowanie aktysano
przemystowej i biznesowej wraz z ograniczeniem hegaego oddziatywania na
srodowisko naturalne

« Likwidacja negatywnego oddziatywania raodowisko terenu przeksztaticonego
dziatalngcia przemystow, gtéwnie wydobywcz

* Rekultywacja hatd i nietytkow zlokalizowanych na terenach parkow

» Modernizacja eksploatowanych sktadowisk odpadévempszstowych

» Wykorzystanie istniegcej infrastruktury
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B.8. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

W dniu 27 listopada 2007 roku Rada Nadzorcza ORBEALY S.A., podgta Uchwat nr
475/2007 zgodnie, z ktdrbadania jednostkowego sprawozdania finansowego ERRZ
BIALY S.A. oraz sprawozdania skonsolidowanego Gri@pitatowej ORZEL BIALY S.A.
za rok 2007 dokona firma Mazars & Guerard Audyt p.o. z siedzipw Warszawie przy
ulicy Foksal 16 jest wpisana na tispodmiotéw uprawnionych do badania sprawezda
finansowych pod numerem 186. Emitent podpisat ummamtym zakresie z firmp Mazars &
Guerard Audyt Sp. z 0.0. Umowa z Bieglym Rewidenimstata zawarta w dniu 28.11.2007
roku na okres unubiwiajacy przeprowadzenie przeglu i badania sprawozfildinansowych
za rok 2007. Spotka korzystata z ustug wybranegdnpotu do badania sprawozdania
finansowego ORZEL BIALY S.A. oraz sprawozdania skaidowanego Grupy Kapitatowej
ORZEL BIALY S.A. za rok 2006, jak réwniesprawozda finansowych oraz prognoz
przedstawionych w prospekcie emisyjnym spoiki.

Zgodnie z umow zawarg w dniu 12.12.2006 roku wynagrodzenie netto z&gpmawadzone

badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawoadmansowego za rok 2006, w tym
sporadzenie opinii i raportu wyniosto 82.500,00 ziotydW. 2006 roku innych prac nie
wykonywano.

Zgodnie z umow zawarf w dniu 28.11.2007 roku wynagrodzenie netto zapmasadzone
badanie jednostkowego sprawozdania finansowegdkw 2007, w tym spoeglzenie opinii i
raportu  wynosi  70.000 ziotych, wynagrodzenie za eprawadzone badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tyarzggzenie opinii i raportu wynosi
25.000 ziotych. Powasze wynagrodzenie nie obejmuje udokumentowanychepimmych
innych wydatkéw do 10% kwotyéznego wynagrodzenia przedstawionego pajy

Do dnia publikacji poniesione koszty badania spzdania jednostkowego za rok 2007
wyniosty 70.000,00 zt

Wynagrodzenie poniesione w roku 2007 za inne praggzane z prospektem emisyjnym
(ujete w kosztach emisji) 140.793,00 zt
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