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|. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spoiki i informacje ogolne

Spotka Orzet Biaty S.A. z siedzibw Bytomiu, przy ulicy Siemianowickiej 98, zostata
przeksztatlcona z przedbiorstwa pastwowego w spok akcyjra aktem notarialnym z dnia
18 grudnia 1991 roku, Repertorium A nr 11899/9arepestrowana w Rejestrze Handlowym
pod numerem 7917, dziat B wva&ie Rejonowym VIl Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy
Katowicach. W dniu 20 marca 2002 roku Spétka zastapisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000099792.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jestqpagica:

NIP  626-000-31-39 REGON 270647152
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Podstawow dziatalndcia, zgodnie ze statutem spoiki, jest:

— Odzyskiwanie metali z odpadow i odzyskiwanie matéw niemetalowych z
odpadow (recykling),

— Skup hurtowy i detaliczny w celu utylizacji ztomiuanulatoréw i baterii, ztomu
ofowiu oraz odpaddéw metalurgicznych,

— Produkcja koncentratow otowiu, otowiu surowego, psio otowiu i ich
przetworstwo.

Kapitat podstawowy Spotki wynosi 7 155 991,20 zébty sktada si z:

— 14.841.840 akcji na okaziciela serii A o wadigednostkowej 0,43 ztotych,
— 1.800.000 akcji na okaziciela serii B o wadigednostkowej 0,43 ztotego,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy udhwalnia 2 lipca 2007 roku pagip
decyzg o podziale akcji o dotychczasowej wadionominalnej 3,44 ztotego w stosunku 1:8
oraz o podwyszeniu kapitalu podstawowego poprzez egnisB00.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartei nominalnej 0,43 ztotego. Akcje zostaly ¢tigj za cea emisyjr
28 ztotego za kala akcg.

Decyzp z dnia 21 wrzénia 2007 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwieedpitospekt
emisyjny Spoétki Orzet Bialy S.A. spaidzony w zwizku z ofery publiczry akcji oraz
zamiarem ubieganiagd dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanékcje Spotki
notowane g na rynku regulowanym od 22 jaziernika 2007 r.

Na dziex 31 grudnia 2007 roku kapitat wiasny Spotki wyndSy.651 tysicy ztotych.
Na dzié bilansowy w skiad Zardu Spoétki wehodzili:

— Pan Zbigniew RYBAKIEWICZ — Prezes Zad,
— Pan Tomasz LEWICKI — Wiceprezes Zain,
- Pan Jozef WOLAREK — Wiceprezes Zain.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w sktadzeéezdu Spoiki.

Zgodnie z uchwat Rady Nadzorczej z dnia 9 stycznia 2008 na stark@n@ztonka Zarzdu
zostat powotany Pan Tomasz Wojtaszek.

Na dzier 31 grudnia 2007 roku sktad Rady Nadzorczej prasdst sk nastpujaco:

Pan Piotr Serwa

Pani Agnieszka Bleejewska
Pan Piotr Milewski

Pan Jerzy Setkowicz

Pan Marcin Lewandowski
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Zgodnie z uchwatNadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy OrzehBE.A. z dnia 17
maja 2007 roku, przgfo rezygnagj Pana Ireneusza Wdowicza, Pana Zbigniewa Engela,
Pana Piotra Milewskiego. Uchwata powotano w sklad Rady Nadzorczej Pana Jerzego
Setkowicza, Pana Piotra Milewskiego oraz Pana Marcewandowskiego.

Zgodnie z uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariu@ezet Biaty S.A.

z dnia 5 lutego 2008 odwotano ze sktadu Rady NadzprPana Jerzego Setkowicza, Pana
Piotra Serw, Pana Piotra Milewskiego, Pana Marcina Lewandogggkioraz powotano w
sktad Rady Nadzorczej Pana Marka Boguckiego, Panmehath Gontara, Pana Pierre
Mellingera oraz Pana Krzysztofa Opawskiego.

Na dziér 31 grudnia 2007 roku akcjonariuszami posiachani co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spbii:

— Polskie Przedsbiorstwo Ekologiczne Sp. z 0.0. — 45,89%,
— Deutsche Bank AG Group z siedzive Frankfurcie - 5,50%,

W roku 2007 przeetne zatrudnienie wynosito 190 oséb.

Zbadany bilans spogdzony na dzig 31 grudnia 2007 roku wykazuje po stronie aktywow
i pasywow kwo¢ 199.779 tysicy ziotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy
zakaiczony w dniu 31 grudnia 2007 roku wykazuje zysktmet kwocie 35.911 tyscy
ztotych, rachunek przeptywow pieanych wykazuje zwikszenie stangrodkow piengznych

o kwot 12.297 tysjcy ziotych, a zestawienie zmian w kapitale wiasnyykazuje wzrost o
kwote 102.131 tysicy zitotych.

Badana jednostka udephita wymagane przez bieglego rewidenta dane, nméoje

i wyjasnienia, ktére zostaly potwierdzongwiadczeniem Zargdu Spotki o kompletnym
ujeciu danych w ksigach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zolaai warunkowych

i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktora@atgn miejsce po dacie bilansu.
Nie wyshpity ograniczenia zakresu badania.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 31 sierf@087 roku podjfo uchwat o zmianie
stosowanych w spélce zasad rachunk@mvo na Midzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej pocavszy od dnia 1 stycznia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowkoimezony w dniu 31 grudnia
2006 roku, zatwierdzone uchwatwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszyiad
10 maja 2007 roku, zostato ztme w Krajowym RejestrzeaB8owym w dniu 11 maja 2007
roku.

Rownoczénie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy @oswito przeznaczyw
catdsci zysk netto za rok zakezony 31 grudnia 2006 roku w wysakn 32.250 tys. ztotych
na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotoveyato zbadane przez Mazars &Guérard
Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opéink zastrzéeniem dotyczcym bkdnego ugcia odpisu
aktualizupcego warté¢ udziatow.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakmony w dniu 31 grudnia 2006 roku zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B w dniu 13 siegp8007 roku.

Mazars & Guérard Audyt Sp.z 0.0. zostata wybranzep Rad Nadzorca w dniu 27
listopada 2007 roku na Biegtego Rewidenta, przepdaajcego badanie za rok obrotowy
zakaiczony w dniu 31 grudnia 2007 roku. Badanie zostplzeprowadzone przez
Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0., ul. Foksal 16;302 Warszawa, wpisanna list
podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem h8Godstawie umowy zawartej dnia
28 listopada 2007 roku. Badanie przeprowadzonoeaz#die Spotki w listopadzie 2007 r.
oraz kwietniu 2008 roku.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0., jako podmiot angmiony do badania sprawozdania
finansowego oraz Biegly Rewident prowady badanie potwierdzgj niniejszym
niezalenos¢ od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ustsfaly o rachunkowéi.
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ll. CZESC ANALITYCZNA

1. Gtéwne wielko $ci bezwzgl edne charakteryzuj gce jednostk e

w tys. ztotych

Rachunek zyskow i strat 31.12.2007 31.12.2006*

Przychody ze sprzedpn 279.214 116.581
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 170.242 87.123
Wynik brutto na sprzeds 108.972 29.458
Wynik na dziatalnéci operacyjnej 99.398 26.244
Wynik na dziatalnéci gospodarczej 44.483 28.761
Zysk/strata brutto 44.483 28.761
Zysk/ strata netto 35.911 28.985
Bilans 31.12.2007 31.12.2006

Aktywa trwate, w tym: 50.756 49.718
Rzeczowe aktywa trwate 39.192 31.554
Aktywa obrotowe, w tym: 149.023 44 575
Zapasy 76.461 24.262
Naleznasci krétkoterminowe i rozliczenia adzyokresowe 34.832 15.395
Inne aktywa finansowe 20.452 632
Kapitat wtasny 157.651 55.520
Zobowizania dilugoterminowe, w tym: 17.154 11.176
Dlugoterminowe kredyty i ggczki 6.638 4.994
Rezerwy 5.171 4.807
zobowizania krotkoterminowe, w tym: 24.974 27.596
Krétkoterminowe kredyty i ggczki 5.684 6.050
Krotkoterminowe zobowzania i rozliczenia nedzyokresowe 18.449 20.024

* Dane poréwnywalne ustalone zgodnie ztiynarodowymi Standardami Sprawozdavéczéinansowej
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2. Wskazniki efektywno s$ci dziatania

2007 2006
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
. N Lol = *
Cykl rotacji nalenosci . 365 40 dni 40 dni
Przychody ze sprzeda
Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowizan = * 365 17 dni 21 dni
Przychody ze sprzedga
Zapasy
Cykl rotacji zapaséw = * 365 100 dni 76 dni
Przychamyysprzeday produktow i towardow
3. Wskazniki ptynno $ci
Optymalna
2007 2006 wartoié
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynndci = 6,0 1,6 >1,5
Zobowhzania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik ptynnasci Il = 2,9 0,7 >1

Zobowhzania krotkoterminowe
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4. \Wskazniki rentowno sci

2007 2006

Zysk/Strata brutto
Rentownd¢ sprzeday brutto= *100% 16 % 25 %
Przychody ze sprzedgnetto

Zysk/Strata netto
Rentownd¢ sprzeday netto = *100% 13 % 25%
Przychody ze sprzedganetto

Zysk/Strata netto

Rentownd¢ aktywow ogotem = *100% 18 % 31 %
Aktywa ogétem
Zysk/Strata operacyjna
Rentownd¢ aktywow operacyjna = *100% 50 % 28 %
Aktywa ogétem

Wedtug naszej oceny, wyniki badania sprawozdamanowego Spoiki spai@zonego
na dzié 31 grudnia 2007 roku oraz analiza przedstawionyarskaznikow,
przy uwzgkdnieniu wszystkich informacji doginych na dzi@ sporadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazaj aby istniato zagrgenie kontynuacji dziatalrici Spétki w cagu
12-tu mies¢cy od dnia, na ktéry zostato spadzone sprawozdanie finansowe.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowo $ci.
1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystpo tego celu mdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkoéa (Dz.U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694 z péniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 13 padziernika 1994 roku o biegtych rewidentach i ichmsazdzie
(Dz.U. z 2001 roku, nr 31, poz. 359 zzpiejszymi zmianami),

c) Kodeks Spotek Handlowych — ustawa z dnia 15 wrize2000 roku (Dz.U. Nr 94, poz.
1037 z péniejszymi zmianami),

d) Normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta i zgsatlki zawodowe] wydane
przez Krajow Radt Biegtych Rewidentow w Polsce,

e) Postanowienia Midzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.
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1.2. Ocena prawidlowo $ci stosowanego systemu rachunkowo Sci

Rachunkowé¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z pgkyj polityka rachunkowsci.
Przyjte zasadysgdostosowane do warunkow i potrzeb jednostki.

Ksiggi rachunkowe s prowadzone w siedzibie jednostki i odzwierciedllpjzebieg operacji
gospodarczych w sposob udokumentowany oraz prziioreaniu obowizujacych zasad
rachunkoweci.

Ksiegi prowadzone & technilky komputerow przy zapewnieniu wymogow ustawowych
okreslonych w art. 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkégio

Podstaw otwarcia ksig badanego roku obrotowego stanowity dane zatwigreigo bilansu
na dzié 31 grudnia 2006 roku oraz korekty dotyce zmiany zasad rachunko$eo na
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczé&inansowe).

Jednostka przeprowadzita inwentaryzaaktywow i pasywow oraz dokonata rozliczenia i
ujecia w kstgach roku obrotowego jej wynikow.

Sposdb przechowywania i ochrony dokumentacji edmivej, ksig rachunkowych
I sprawozda finansowych spetniat wymogi art. 71 ustawy o ragtawasci.
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2. Informacje o0 niektorych istotnych pozycjach spra wozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione wazahiku stanowjcym integralla czg$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwate

Wartas¢ rzeczowych aktywow trwatych na daie81 grudnia 2007 roku dotyczy przede
wszystkim budynkéw i budowli w kwocie 19.364 tydotgch oraz maszyn i usdzen w
kwocie 17.807 tys. ztotych.

Na dziex przepcia na Midzynarodowe Standardy Sprawozdawicid-inansowej Spotka
zastosowata wycernrzeczowych aktywoéw trwatych w wadt godziwej i stosujectwartasé
godziwg jako zaktadany koszt ustalony na dizpgzegcia, zgodnie z paragrafem 16 MSSF 1.

2.1.2. Zapasy

Na saldo zapaséw sktadagiec przede wszystkim potprodukty i produkcja w tokukwocie
44.363 tys. ztotych oraz materiaty w kwocie 21.6y8 ziotych.

Spoéika przeprowadzita inwentaryzaejapasow na dzie31 grudnia 2007 roku.

2.1.3. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Pozycg t¢ na dzié 31 grudnia 2007 roku stanowity przede wszystkinemasci handlowe
w kwocie 30.413 tys. ztotych, po pomniejszeniu @isdaktualizugcy nalenosci w kwocie
157 tys. ziotych.

Wartas¢ salda nalenosci zostata potwierdzone pisemnie lub poprzez pkaindokonane po
dniu bilansowym w 93%.

2.1.3. Inne aktywa finansowe

Inne aktywa finansowe odnaszmsie gtdbwnie do wyceny otwartych pozycji kontraktéw
terminowych w kwocie 20.270 tys. ztotych.
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2.2. Pasywa

2.2.1. Kapitaty wiasne

Kapitaty wikasne na 31 grudnia 2007 roku wyniosty 851 tys. ziotych.

W badanym roku obrotowym miato miejsce podniesidmapitalu podstawowego poprzez
emisg 1.800.000 akcji na okaziciela serii B o wadigednostkowej 0,43 ztotego.

Wartas¢ kapitalu zakladowego w wysokm 7.156 tys. ztotych wykazana w bilansie jest
zgodna z odpisem z Krajowego Rejestad@vego.

Uchwah Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy0zniaja 2007 roku Spétka
przekazata w cakei zysk wypracowany za 2006 rok w wyseéknp32.250 tys. ztotych na
kapitat zapasowy.

Kapitat z aktualizacji wyceny odnosiesigtdbwnie do wyceny kontraktéw terminowych
zabezpieczagych przeptywy pierizne w kwocie 20.270 tys. ztotych pomniejszonych o
podatek odroczony.

2.2.2. Rezerwy diugoterminowe

Saldo rezerw w kwocie 5.171 tys. ztotych dotyczyer&y na przyszte koszty zgwane z
rekultywach terenow w kwocie 3.622 tys. ztotych oraz odprawegralnych i rentowych
oraz nagrod jubileuszowych w kwocie 1.549 tys. bt

2.2.2. Kredyty bankowe i payczki

Na saldo kredytow i poyczek sktadaj sie zobownzania z tytutu kredytbw w Banku
Gospodarstwa Krajowego na kwd@.972 tys. ztotych oraz pgczka od jednostki powkanej
w kwocie 3.350 tys. ztotych.

2.2.2. Krotkoterminowe zobowgzania i rozliczenia medzyokresowe

Na saldo skladajsie gtownie zobowizania handlowe w kwocie 13.051 tys. ztotych, ktore
zostaty potwierdzone pisemnie na dzimlansowy w 56%.
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2.3. Rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w aganikach stanowcych integrala czes¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo jednostki dostosowato zasady ewidepgszczegdlnych elementéw rachunku
zyskow i strat do specyfiki prowadzonej dziatdlcioJednostka spagdza rachunek zyskow i
strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedw i zréwnane z nimi zostaty we wszystkich istotnyakpektach
prawidtowo zaliczone do badanego roku obrotowegobéjmup gtownie przychody ze
sprzeday produktow, towarow i materiatdw w wysada 279.214 tys. ziotych, przy kosztach
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdéw w wymiok 170.242 tys. ztotych.

Sprzeda krajowa stanowita 79 % ogolnych przychodéw ze sgazy.

Koszty dziatalnéci operacyjnej] w wysokai 9.974 tys. ziotych odzwierciediajwe
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebiggzeprowadzonych operacji
gospodarczych i obejmupgtownie koszty ogélnego zaidu.

Przychody finansowe odnassic przede wszystkim do zrealizowanych dodatnichni@
kursowych oraz odsetek od depozytow.

Na koszty finansowe skladapic przede wszystkim wynik na zrealizowanych transakt)
zabezpieczagych w kwocie 49.527 tys. ztotych, zrealizowanewje ré&nice kursowe oraz
odsetki od kredytow i pryczek.
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2.4. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowymaazakaczony na dzig 31 grudnia
2007 roku, obejmuapa wprowadzenie do sprawozdania finansowego oradatdowe
informacje 1 objanienia, sporgzdzona zostata we wszystkich istotnych aspektaclilragoz
Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczd-inansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Un¢ Europejsk.

Przedstawione informacjea swe wszystkich istotnych aspektach zgodne zedesni
rachunkowymi.

2.5. Rachunek przeplywOw pieni eznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wilasnym

Zgodnie z Megdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej, badana
jednostka jest zobowzana do sporzizenia rachunku przeptywow pieanych oraz
zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

Rachunek przeptywow piegiinych oraz zestawienie zmian w kapitale wlkasnymatpsve
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstagviw powazaniu z bilansem oraz
rachunkiem zyskow i strat.

2.6. Sprawozdanie Zarz gdu z dziatalno $ci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zgia za badany rok obrotowy, wei dotyczcej
danych zawartych w kgjach rachunkowych, as zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom ckvaym w art. 49 Ustawy o rachunko$ed oraz w
Rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19zpaiernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigéw wartéciowych (Dz. U. Nr
209, poz. 1744).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumeaoych. Integralp jego czs$¢ stanowi
sprawozdanie finansowe na dzigl grudnia 2007 roku przygotowane przez Spatfodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowe).

W imieniu
Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Foksal 16

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

Wiceprezes Zardu
Biegty Rewident Biegly Rewident
Nr 9686 Nr 9686

Warszawa, dnia 2 czerwca 2008 roku



