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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej WILBO S.A. z siedzibg we
Wiadystawowie przy ulicy Skandynawskiej 7

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego WILBO S A =z
siedziba we Wiadystawowie przy ul. Skandynawskig] 7, na ktore skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzied 31.12.2007r., ktdry po stronie akiywow | pasywdow
zamyka sig kwota 110.669.914 .43 zi,

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2007r. do 31.12.2007r.,
wykazujaey zysk netto w wysokosci 6.858.735 66 zt,

4) zestawienie zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 01.01.2007r do
31.12.2007r. wykazujgce zwickszenie kapitalu wiasnego o kwote 6.858.736 66 zi,

5) rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy 01.01.2007r, do 31.12.2007r.,
wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 3.996.524 77 zt,

5) dodatkowe informacje | objasnienia.

Za sporzgdzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawczdania finansowego oraz prawidiowoscl ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1894 roku (Dz.U. Nr 76 =
2002 r., poz. B84 z pdZnigjszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawocdu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowsg Rade
Biegtych Rewidentow,

3) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 18 pazdziernika 2001 roku w sprawie
informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych (Dz.U. Nr 139, poz, 1560 z péZniejszymi zmianami)

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilismy w takl sposab,
aby uzyskad racjonalng pewnosc¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
rachunkowaoscl 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajace] mierze metodg
wyrywkowa — dowodow | zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby | informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng sprawozdania finansowego.




Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe |
objasnienia stowne

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;
i finansowej WILBO S A. na dzien 31.12.2007r., jak tez je] wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2007r. do 31.12.2007Tr.,

* sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powotanej ustawie zasadami rachunkowosci, stosowanymi w sposob ciagly oraz na

podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

» |est zgodne z wplywajacymi na tresc sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci WILBO S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy 0 rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Biegta rewident: Podmiot wpisany na listg uprawnionych
~ i do badania pod numerem 913:
J= DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
Ba@ut Janic wpisana na liste 80-266 Gdansk ;
bieglych rewidentow pod numerem s
1348/3382

Gdansk. 30 maja 2008r




WILBO S A

RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO WILBO S.A. za rok obrotowy od 01.01.2007r.
do 31.12.2007r.

. CZESC OGOLNA

Dane identyfikujace Spotke

Mazwa jednostki, forma prawna i adres siedziby:

WILBO spétka akcyjna z siedziba we Wiadystawowie przy ulicy Skandynawskig) 7.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

produkcja artykutdw spozywezych i napojow,
= restauracie | inne placowk gastronomiczne,
e bary,

» dziatalnosc stotowek i katering

« handel hurtowy | komisowy z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi |
motocyklami,

e handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazdow mechanicznych |
motocykli

Podstawa prawna dziatalnosci

spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego Sadu Rejonowego w
Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 21.11.2001
roku pod numerem KRS 0000064401,

Nr rejestracji podatkowe] (NIP): 587-000-80-34

Nr rejestrac statystyczne] (REGON), 191312270

e
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WILBC 5.A

Kapitaty i wspalnicy

Kapitat wiasny na dzien 31,12.2007 roku wynosi 73.811,394 05 zi

Kapital podstawowy na dzien 31.12,2007 roku wynosi 16,199.9680,00 (szesnascie
milicnow sto dziewiecdziesiat dziewied tysiecy dziewietset szescdziesiat) zt | dzieli sie
na 16.199,960 akcji o wartosci po 1,00 zt kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wilasnosci kapitalu  podstawowego  byfa

nastepujaca:
Wartosc Udziaf

Akcjonariusz llos¢ akcji  llosc glosow nominalna w kapitale

Akcji, podstawowym

(zi) (%)
Dariusz Bobinski 3.347.780 9 .545 300,00 3,347 760,00 20.67%
Waldemar Wilanadl 3.347.780 9.545 300,00 2.347 760,00 20.67%
TRIGON Fund 1.580 444 1.580. 444 00 1 580 444,00 8.76%
Fozostali 7823 8496 8.8923895,00 782399600 48,971%
Razem 16.199.960 30.585.040,00 16.199.960,00 100.00%

Farzad Spotki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku wchodzili:
« Pan Leszek Maurycy Styputkowski — Prezes Zarzadu,
s Pani Lidia Matgorzata Matusik — Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2007 roku byl nastepujacy:

« Pan Andrze| Zwara — Przewodniczgcy RN,

Pan Jacek Marcin Jerzemowski — Wiceprzewaodniczacy RN

Pani Barbara Kreft — Czlonek RN,

Pan Jerzy Nacel — Czionek RN,

Pan Stanistaw Wojtowicz — Czlonek RN,

Glowny Ksiegowy

Pani Lidia Matgorzata Matusik — pelnigca funkeje od 02 grudnia 1996 roku.

DORADCA Audifors Sp. 2 0.0 3]




WILBD 5.4

Sprawozdanie finansowe

a. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z 2002 roku poz. 694 z poZniejszymi
Zmianami), wediug zasady kosziu historycznegoe, z wyjatkiem Srodkow trwalych,
kiére w przesziosci podlegaty urzedowe] aktualizacji wyceny wedlug zasad
okreslonych w odrebnych przepisach.

b, Sprawoczdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarcze] w dajgce] sie przewidzie¢ przysziosci oraz nie
wystepowania okelicznosci wskazujgoych na zagrozenie dla  kontynuowania
dziatalnogci. W biezacym roku obrotowym Spétka osiggneta zysk bilansowy netto w
wysokosci 5.858.736,66 zt. Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien
31.12.2007 roku wykazuje nadwyzke aktywow obrotowych nad zobowigzaniami
krotkoterminowymi w wysokosci 38.593.55595 zi Nie widzimy zagrozenia dla
kontynuac)i dziatalnosci w najblizszej przysziosci.

Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w 2007 roku wynosito 575 osob,

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy i
sposobie podziatu wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2006 rok zostato zbadane przez DORADCA Auditors Sp. z
0.0, z siedzibg w Gdansku przy ul. Grunwaldzkiej 212, podmict wpisany na liste
uprawnicnych do badania pod numerem 913, w imieniu ktdrej badanie przeprowadzita
biegta rewident Barbara Janic wpisana na liste bieglych rewidentéw pod numerem
1348/3382 Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01.01.2006r. do 31,12.2006r
uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2006 rok zostalo zatwierdzone Uchwalg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2007 roku i ogloszone w Monitorze
Falskim .B" Nr 271 z dnia 26 lutego 2008 roku.

Zgodnie z uchwaig Walnego Zgromadzenia Akcionariuszy zysk netto za rok 2006 w
wysokosct  1.509.811,94 =zt przeznaczono na nowoutworzony pozostaly kapitat
rezervowy

Sprawozdanie finansowe za 2006 rok zostalo zlozone do Krajowege Rejestrowego
Sgdowego w dniu 24.07.2007 roku.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegltego
rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego WILBO S.A. zostalo dokonane przez DORADCA
Auditors Sp. z 0.0. z sledzibg w Gdansku przy ul. Grunwaldzkie] 212, podmiot wpisany
na liste uprawnionych do badania pod numerem 913,

Badanie zostalo przeprowadzone przez biegla rewident Barbare Janic, wpisang na liste
bieglych rewidentéw pod numerem 1348/3382.

DORADCA Auditors Sp.z 0.0 7




WILBO 5 4

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki od 18.11.2007 do 24.05 2008 roku
Z przerwami, na podstawie umowy z dnia 15.11.2007r,

Podstawg zawarcia umowy byla uchwala Rady NMNadzorczej Nr 4/V2007 z dnia
15.11.2007 roku,

DORADCA Auditors Sp. z o.0. jest podmictem niezaleznym od WILBO 5 A, | speinia
warunki do wyrazenia bezstronneg] i niezaleznej opinit o spraweczdaniu finansowym
zgodnie z art. 66 ustawy o rachunkowosci, na dowdd czego zarzad Spotki ziozyl
oswiadczenie ¢ niezaleznosci.

Biegta rewident Barbara Janic spelnia wymagania okreslone w artykule 68 ustawy o
rachunkowosci do wyrazenia bezstronng] | niezalezng] opini o sprawozdaniu
finansowym, na dowdd czego ztozyta stosowne oswiadczenie.

Dostepnosc danych i oswiadczenie Zarzadu

Badana jednostka udostepnita zadane przez bieglego rewidenta dane, informacie |
wyjasnienia, przediozyta oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych | wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ziozyla
oswiadczenie, ze po dacie hilansu nie wystapity znaczace zdarzenia majgce wplyw na
e} wynik finansowy,

DORADCA Audifors Sp. 2 0.0, 4




WALBO S A

ll. CZESC SZCZEGOLOWA

Ocena prawidlowosci systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej
Polityka rachunkowosci

Spotka posiada aktualng, zatwierdzong przez kierownika jednostki, dokumentacje
opisujacy przyjeta polityke rachunkowosci, w kitdre] okreslono miedzy innymi zasady
wyceny aktywdw | pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, a takze sposdb
prowadzenia ksiag rachunkowych. Zakiadowy plan kont sktadajgcy sig z wykazu kont
ksiegi gtowne] oraz kont analitycznych speinia wymogi okreslone w ustawie o
rachunkowosci. W planie kont okreslono rowniez zasady prowadzenia kont ksiag
pomocniczych oraz ich powigzania z kontami ksiegi glowne] Stosowane zasady
rachunkownsci sa zgodne 2z prawem,

Ksieqi rachunkowe | udokumentowanie operac| gospodarczych

Ewidencja ksiegowa byla prowadzona przy wykorzystaniu udokumentowanego systemu
informatycznego. Komputerowy system przetwarzania danych spetnia wymagania
ustawy o rachunkowosci.

System ksiegi gtowne] umozliwia sporzadzanie niezbednych zestawien ewidencyjnych.
MNa koniec kazdego miesiaca dokenywano wydrukow danych bedgcych przedmiotem
przetwarzania. Zabezpieczenie fizyczne dostepu do mikrokomputeréw | przetwarzania
danych byto wiasciwe.

Ksiegi rachunkowe spetniaty wymog rzetelnosci, sprawdzalnosci | bezbtednosci oraz
zapewnienia zapisow w porzadku systematycznym i chronologicznym.  Stosowano
kompletne i wiasciwe urzadzenia ksiegowe do ewidenc) analityczne).

Udokumentowanie operacji gospodarczych bylo wystarczajgee |1 przgjreyste
Przestrzegano zasady kompletnosci udokumentowania poszczegoélnych zapisow w
ksiegach rachunkowych. Dokumenty przed zaksiegowaniem byly poddawane kontroli
formalno - rachunkowej | merytorycznej oraz dekretowane.

Inwentaryzacia

W badanym okresie inwentaryzacjg objeto sktadniki majgtkowe zgodnie z wymaganiami
ustawy o rachunkowosci. Spisem z natury objeto rzeczowe aktywa trwate, zapasy
magazynowe oraz Srodki pienigzne. Pisemne potwierdzenia sald uzyskano w przypadku
rozrachunkow z tytulu dostaw | robot, zobowigzan kredytowych oraz srodkow
pienieznych w bankach.

Dokumentacja inwentaryzaciji jest petna i obejmuje:
e zarzadzenia Prezesa Zarzadu o przeprowadzeniu inwentaryzacji,

» harmonogram spisu z natury,

DORADTA Auditors Sp. z 0.0 1 g




WILED S A

¢ arkusze spisdw z natury poszczegdlnych skladnikdw majatkowych.
Arkusze spisu z natury spetniaty wymagania formalne, Dokumentacja inwentaryzacji nie
budzi zastrzezen pod wzgledem merytorycznym | formalnym. Wyniki inwentaryzacji
zostaly ujete w ksiegach rachunkowych badanego okresu

Kontrola wewnetrzna

W  wyniku badania systemu kontroli wewnetrznej, w zakresie zwiazanym ze
sprawozdaniem finansowym, nie stwierdzono niedociagniec w dziataniu tego systemu
Kontrola wewnetrzna funkcjonuje we wszystkich obszarach dziafalnoscl majaecych wphyw
na dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym, Na zaufanie do keontroli
wewnetrzne] w Spolce majg wptyw nastepujace czynniki:

= prawidtowo przeprowadzona pod wzgledem merytorycznym | formalnym
inwentaryzacja,

=« dokonywanie transakcji zgodnie z dyspozycjg Zarzadu lub oséb upowaznionych,
« poprawnie i rzetelnie prowadzone ksiggi rachunkowe,

= przesitrzeganie obowigzuigcych w Spolce zasad wystawiania, obiegu 1 kontrali
dokumentow zapewniajgce kompletnoss ujecia przychodow | kosztow.

Maszym zdaniem system kontroli wewnetrznej ogranicza ryzyko niekontrolowanego
rozporzadzania aktywami oraz dokonywania transakcji gospodarczych hez
upowaznienia Zarzgdu Spotki.

Ciaglosc bilansowa

Bilans zamknigcia na 31.12.2006 roku zostat prawidtowo przeksztatcony w bilans
otwarcia 2007 roku.

Zasady wyceny aktywow | pasywow nie ulegaty zmianom. Ciggtosc bilansowa zostata
zachowana.

CORADCA Auditors Sp. 2 0.0, ]




VILBO S A

Informacje o istotnych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Aktywa trwale

Aktywa trwale na dzien bilansowy wynosza:

x ) Stan na: Struktura
Rodzaj aktywow trwalych 11.12.2007 o
Warioso niematenalne | prawne | 382977 99 1.00
Rzeczowe aktywa rwale | 38.823.317.53 98,70
Ijiugulenmnm'e rozliczenia = 4 R 9
misdzyokresowe 125.095,18 0.30
Razem aktywa trwale 38.331.391,70 100,00

Srodki trwale

W ciagu roku miaty miejsce nastepujace zmiany w Srodkach trwatych:

Tytut Wartosc brutto Umorzenie Wartosc netto
Stan na 01.01.2007 76.357.554.71 35.558.514,49 40.799.040,22
Jwiskszena 7.820.422 44 0,00 7820422 44
- w tym leasing | 291 818 68 Gﬂﬂ 291 ETE,EBI
Likwidacia ‘ -16 491 505,83 i 1012518035  -5.355325.47
Przywrocenie wartnsci | a_m! 569208119 | §65.291,19
Umorzenie za okres G.Dﬂ? 4.485017.61 -4 489017 61
- w tym leasing 000 567 082,45 -567.082.45
Stan na 31.12.2007 I 67.686.471,32 29.253.060,55 38.433.410.77

Wycena przyjmowanych do uzytkowania srodkow trwalych nastgpowata w cenach
nabycia.

Amortyzacja srodkow trwatych dokonywana jest metodg liniowa. W planie amortyzacii
przyjeto stawki amortyzacyjne zgodne z ustawg o rachunkowosci | przepisami
podatkowymi. Srodki trwale o niskiej wartosci odpisywane sg Jednorazowo w koszty z
chwilg wydania do uzytkowania.

DORADCA Auditars Sp. 2 0.0 T on




WILBO 5.4

Ewidencja analityczna srodkéw trwalych jest prowadzona prawidlowo we wiasciwych
urzgdzeniach ksiegowych.

Srodki trwate wykazywane w aktywach bilansu sg kontrolowane przez Spotke,
Wartosci niematerialne i prawne

Ma wykazane w bilansie wartosci niematerialne | prawne sktada sig:

Tytud Kwota Yo
Cprogramowanie komputerows 1254717, 15 32,70
Licencie 140.700.53 35,80
Know-How 108.085 24 28,20
Prawa aulorskie 8. 77507 2.30
Razem 382.977,99 100,00

Srodki trwale w budowie

Wykazane w bilansie naklady na érodki trwale w budowie dotycza =zadan
kontynuowanych.

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

DHugoterminowe  rozliczenia misedzyokresowe dotycza kosztow do rozliczenia po
31.12.2008 roku.

DORADCA Auditors Sp 2 0.0 ) 12




WILBO'S.A,

Aktywa obrotowe

Rodzaj aktywéw obrotowych 3f_t: ;' ;;(;? Etru;ltura
Zapasy 28.080.974,50 38,30
Maleznosci krotkoterminowe 37.856.978,00 EE,E
Inwestycje krotkoterminowe 4.844 327 05 .80
Kratkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 556.243,18 0.8d
Razem aktywa cbrotowe 71.338.522,73 100,00

Zapasy
Rodza] zapasow Stan na: Struktura
31.12.2007 o
Materiaty 16.260.218,38 58.00
Potprodukty i produkty w toku -2 084,021 .47 'F.df}_
Towary 2.754.453.20 880
-F:rndukt*,f B.567.825. 21 2?1 20
Zaliczki na dostawy 545514 0.00
Razem zapasy 28.080.974,50 100,00

Zapasy magazynowe zostaly prawidiowo zinwentaryzowane. W ciggu roku dokonywano
analizy zapasow zniszczonych oraz o krotkim okresie przydatnosci do spozycia, kigre
sprzedawane byly po obnizonej cenie lub poddawano je utylizacji. W badanym okresie
Spolka dokonala odpisow wartosci zapasow w taczne] wysokoscl 522.819 17 zt.

DORADCA Auditors Sp.z 0.0




WILBO 5.4

Naleznosci krotkoterminowe

. . . Stan na: Struktura
Rodzaj naleznosci 31.12.2007 o

MNaleznosc z tytutu dostaw, 34,151,519 27 80,20

Naleznoéci z tytulu podatkow, cef | ' )

ubezpieczen 3.088.028 .45 8,20

Inne naleznosci 607 430 28 1,60

Razem naleznosci krotkoterminowe 37.856.978,00 100,00 |
|

Spotka uzyskala potwierdzenia sald naleznosci z tytulu dostaw | ustug na dzien 30
listopada 2007 roku. Salda s3 realne.

Struktura naleznosci z tytutlu dostaw | uslug wedlug okresu przeterminowania
przedstawia sie na dzien bilansowy nastepujaco:

WIEKOWANIE NALEZNOSCI

0% 0% 8%

Odo 1 m-ca @do 3 m-cy O0do 6 m-cy Odo 12 m-cy B pow.12 m-cy y

Na dzien 31122007 roku stan odpiséw aktualizuigcych wartod¢  naleznosci
zagrozonych niesciggalnoscia i przeterminowanych wynosi 2.371.186,54 zi,

Pozostale naleznosci z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych
Maleznosci z tytulu podatkow, cet | ubezpieczen spofecznych wynikajg ze zwrotu

podatku od towardw i ustug oraz rozliczenia naliczonego podatku od towardw | usiug do
rozliczenia w nastepnych okresach.
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WILBOD 5.4

Inne naleznosci

Rodzaj innych naleznosci .;_t_? ;;;u?
Rozrachunki z pracownikami 3148222
Pozyezki Fundusz Socialny 87.911,50
Fozyczki pracownicze 520,00
Pozostale 40 597 94
Qdpisy aktualizujgce -353 DE'I.GBI
Razem inne naleznosci

607.430,28

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe stanowig Srodki pieniezne w wysokosci 4. 844 327 05 zt.

Sradki pieniezne zostaly na koniec badanego okresu zinwentaryzowane.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wykazane rozliczenia miedzyokresowe dotyczg kosztéw do rozliczenia w

ockresie sprawozdawczym. Sktadaja sie na nie:

nastepnym

Tytui B Kwota %
Prowizje bankowe 281.80582 50,70
Koszty obstug siect handlowyeh Q2. 307,72 16.60
Ubezmeczania majgtkows 81.230,36 14 60
Projekt nowych opakowan 56.553,35 10,20
Koszty reklamy 26.850,00 480
Pozostale 17.495 83 314
Razem 556.243,18 100,00
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Kapitat wiasny

Kapital wiasny na dzien 31.12.2007 roku skiada! sie z

Tytut Kwota %
Kapitalu podsfawowego 16,199 860,00 21,80
Kapltaly zapasoweqao 49 173008, 28 66,710
Kapitatu z aktualizacli wyceny 687717 ]
Fozostalego kapitaly rezerwowego 1.509.811,94 200
Whniku roku biezacego 6.858 735,66 9,30
Ogolem kapitaty 73.811.294,05 100,00
W badanym ckresie mialy miejsce nastepujgce zmiany w kapitatach wiasnych:
Tytut BO BZ Zmiana
Kapital podstawowy 16,189.960 00 16 199.860,00 o000
Kapital zapasowy 49.168.974 02 49 173.008 28 3034 26
Kapital z aktualizacii wyceny 7291143 69.877,17 -3.034,26
Pozostate kapilaly rezerwowe 0.00 1.809.8171.54 1508 8117 84
Strata z lal ubieglych 000 g.00 oog
Wynik roku biezgcego 1.509.811,94 5.858 736,66 5348 824 72
Ogoélem kapitaly 66.952.657,39 73.811.394,05  6.858.736,66
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
Rodzaj zobowiazan i rezerw na Stan na: Struktura
zobowigzania 31.12.2007 %o

Rezerwy na zobowlgzania 10:551.47 0,00
Zobowlazania krotkoterminows, 32744 526,78 88,80
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 4,103.042,13 11,10
Razem rezerwy i zobowiazania 36.858.520,38 100,00

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania na 31.12.2007 dotyczg zarachowanych odsetek od kredytow

DORADCA Audtors Sp. z oo
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Zobowiazania krotkoterminowe

Rodzaj zobowigzan krotkoterminowych E?Jﬁ? ;.;ﬂa[;?' Strliztura
Zobowiazania z tytulu dostaw | ustug 23.586.571 86 72,00
Kredyly | poyczki 5510 989.291 16,80
Zobowiazania z tytulu podatkow, cel | ubezpieczen 1.616.2086,80 4 60
Zobowiazania 2 t:.rtuiu;fﬁ,rn:agrodzer'& 111373819 340
Inne zobowigzania 817.458,7C 2,50
Fundusze spegjalne 218.962.14 0,70
Razem zobowigzania krotkoterminowe 32.744.926,78 100,00

Wykazane w bilansie zobowiazania z tytutu dostaw i usiug sa w przewazajgce] mierze
zobowiazaniami biezacymi.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cel | ubezpieczen spotecznych wynikajg ze zloZzonych
dekiaracji podatkowych dotyczgcych podatku dochodowego od oséb fizycznych,
ubezpieczen spotecznych za grudzien 2007 oraz pozostatych zobowiazan o charakterze
publicznoprawnym. Nie stwierdzono nieprawidtowaosci rozliczen,

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen dotyczg plac za grudzien 2007 raku wyptaconych w
styczniu 2008 roku. Jest to zgodne z przyjetymi w Spolce zasadami wyptaty
wynagrodzen,

Inne zobowiazania krotkoterminowe dotyczg przede wszystkim rozrachunkow z tytulu
leasingu

Zobowiazania warunkowe i ryzyka

Zarzad Spolki zlozyt oswiadczenie o braku innych zobowigzan warunkowych poza
ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Wykazane w bilansie na 31.12.2007r. rozliczenia miedzyckresowe w  kwocie
4.103.042.13 zl majg charakter rozliczer diugo i krotkoterminowych 1 dotyczg dotacii
SAPARD i SPO na sfinansowanie naktaddw na srodki trwate.

DORADCA Auditors Sp.z 0.0, L I




WILBO S A

Przychody i koszty

W ewidencji ksiggowe]j ujeto wszystkie koszty i przychody dotyczace badanego okresu,
Przychody

W reku 2007 osiggnieto przychody w wysokosci 189.740.140,03 zt na ktore skiadaty sie:

Tytud Kwota B '%
Przychody ze sprzedazy produktow 135233 562,91 71.30
Przychody ze sprzedazy towarcw { matenatiw a7.401.759.65 19,70
Razem przychody ze sprzedazy [ zrdwnane z nimi 172.635.322,56 81,00
Pozostale przychody operacying 15,409 318 58 860
FPrzychody finansowe 595 498 89 040
Ogolem przychody 189.740.140,03 100,00

Wykazane w rachunku zyskow i strat za 2007 rok pozostale przychody operacyjne

dotycza:
Tytut Kwota %
Zysk ze zhyoia niefinansowych aktywow tnvatych 13.804.804 41 84,10
Frzywrocenie warlosci aklywow niefinansowych 847.887 24 3¢
inne przychody oparacyine 730180 27 4,50
Nadwyzki inwentaryzacying 516. 186,67 310
Dotacfe 516 14999 3.10
Razem 16.409.318,58 100,00

Na przychody finansowe w wysokosci 695,498 89 zi skiadaja sie odsetki oraz prowizje
na opcje.
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Koszty

Koszty ujmowano w przekroju rodzajowym | kalkulacyjnym. Rozbudowa szczegotowa
kont jest prawidlowa | pozwala ustalic poszczegdlne rodzaje kosztow, w tym koszty nie
stanowigce kosztéw uzyskania przychoedow w rozumieniu ustawy o podatku
dochodowym od osob prawnych. Rachunek kosztow jest dostosowany do specyfiki
dzialalnosci Spotki

Koszty dziatalnosci gospodarczej w roku 2007 wyniosty:

Tytuf Kwota %

Koszly sprzedanych produkicw | towardw 139.008.815.23 7620
Koszly sprzedazy 26.380.7181,46 14,50
Koszty ogdinego zarzgdu 7.230.383,32 4,00
Razem koszt wytworzenia 172.630.390,01 94,70
FPozostate koszty operacying 5.078. 851 81 2,80
#Kaoszty finansowe 4. 522088 .55 2,580
Ogotem koszty dzialalnosci operacyjnej 182.232.441,37 100,00

Ma rysunku ponize] przedstawiono strukture kosztow rodzajowych poniesionych w 2007
roku.

Struktura kosztow rodzajovwwch
| Ubespiecaenia
spotecame | inne
swiadcaenia
305
O Vénagrodzenia
13%%
01 Podatki 1 optaty !
184 O Amortyzada
_ 4%
& Ustugi ] thl:;;!a#e
14% ?

O Ausie
matenatdw i
enerdgii
51%
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Struktura pozostalych kosztow operacyjnych w roku 2007 przedstawia sie nastepujaco:

Tytut Kwota %

Aktualizacja wartosci aktywiw miefinansowych 2 230 866.37 4390
Koszly likwidacyi dziafalnosct bardw 1.572.633.30 31,00
Inne 605 692,38 12,90
Niedobory magazynowe 471.355 23 830
Darowizny 148 404 53 2,80
Razem 5.078.951,81 100,00

Na koszty finansowe w wysokosci 4.523.099 55 zt sktadaja sie:

Tytut Kwota %
Strata ze zbycia inwestycy 2.420.000.00 53.50
Odsetki 1.288 255 51 28,50
Sirala na réznicach kursowych 736 806 14 16.30
Inne 78.037 50 1.70
Razem 4.523.099,55 100,00
Wynik finansowy
W badanym okresie Spotka osiagnela nastepujgce wyniki:

Kategoria Kwota w zi

Zysk ze sprzedazy 4.932,55

Zysk na dziatalnosci operacyne| 11.335.299 32

Zysk z dziatalnosci gospodarczej 7.507 698.65

Zysk brutto 7.507 698 68

Zysk netto 6.858 736,66
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Podatek dochodowy od oséb prawnych

Frzychody | koszty ich uzyskania w rozumisniu ustawy o podatku dochodowym
ksztaltowaty sie w 2007 roku nastepujaco:

Razem przychody | zyski 196.523.485 91
Brzychody nie podlegajges opodatkowaniu -2.084 585 13
Frzychody podiegaigce opedatkowaniu nie uimowane w ewidengji 231 194 80
ksiegowe/ bieZacego okresu '

Razem przychody i zyski zgodnie z ustawa podatkowsg 194.760.095,58
Razem koszty i straty 189.015,787 25
Koszty nie sfanowigce kosztow uzyskania prychodow -5.530 443 51

Hoszly zwiekszajgoe roszt uzyskania przychodu mie wimowane w

ewidencjl ksiegowej biezacego roku 5499,903.00

Koszty uzyskania przychodow zgodnie 2 ustawa podatkowg 184.924 246,79
Dochod 983584879
Qdliczenia od dochodu 427861613
.;J—::r-::héd do opodatkowania 5.556.233,00
Malezny podatek za rok 2007 1.055.684,00
Korekta FOOFP z (at ubisglych -723.00
Zmmigiszema o odroczony PDOP -405,998,00
Podatek wykazany w RZIS 648.962,00

Kompletnosc i prawidlowosc¢ informacji dodatkowej, zmian w
kapitatach wlasnych, sprawozdania z dziatalnosci oraz rachunku
przeptywow pienieznych

Informacia dodatkowa jest kompletna i chejmuje w szczegdlnosci:
~ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
~ rozliczenie standw oraz przychodow i rezchoddw majgtku trwatego,

~ przeksztalcenie wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od osab prawnych,

Przedstawiony do badania rachunek przeplywow pienieznych oraz zestawienie zmian w
kapitatach wlasnych wykazujg powiazanie z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz
ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne | poprawne oraz wykazuje powigzanie ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym.
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WILBO A

. ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ

W ponizsze| tabell przedstawiono podstawowe wielkosci bezwzgledne charakteryzujace
dzialalnosc Spotki w latach 2007 — 2008,

Lp Kategoria 2007 2006 | Zmiaz':}":]gum“
1| Sumy bilansowe 110.669.914,43 | 119.988 413,75 | -0.318.408 32
2 | Aktywa trwate N ga; 391,70 | 44479 ;82.4}3 '_-5.14;_590.33
3 | Aktywa cbrotowe 71338522 73| 75508.33172| -4.170.808,899
4 ﬂ;{fg”““i 2 Ao 34 15151927 | 34 45820485 -306.686 58
5 | Kapitat wiasny 73811394.05| 66.952.657,35| 6.858.736,66
6 iggs:jl‘::g;': | rezerwy na 36.858 520,38 | 53.035.756.36 | 1o 127 5ax o5
7 f:ﬁzmaza”"a ztytuludostaw i | oy 5ep 57156 | 25215.088.22 | -1.648 516,66
8 Eg;ﬁgfggigjggﬁﬁitenm o, | 1721635322 56| 176,200 266 66| -3 573 04409
9 |Wynik na sprzedazy 493255 67188905 -666956.50
| |
10 Wynik brutto 7507 698,66 1514 78404 508291372
11 | Wynik netto 6.858736,66| 150981194| 534802472
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Ponize] zaprezentowano kluczowe wskaZniki charakteryzujgce sytuacje finansowa |

majatkowa WILBO S A, w latach 2007 — 2006.

Wskaznik Sposob wyliczenia 2007 2006
Rentownosé netto Wymik netto ” 180 397%|  0.86%
Przychody ze sprzedazy
Rentownose sprzedazy Wynik na sprzedazy ~ 100 0,00% 0,38%
Przychody ze sprzedazy

Rentownosé netto Wynik netto * 100 6 20% 1 26%

majatku Aktywa ogolem

Plynnost biezaca B WS Corvlowe. 218 1,55
Zobowigzania krotkoterminowe

Wysoka plynnosé Aktywa obrotows - Zapasy 132 0.81
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé gotowkowa Srodki pieniezne 0.15 0,02
Zobowigzania krotkoterminowe

Obrotowost naleznosc Przecietny stan naleznosci *365 75 78

handlowych w dniach Przychody ze sprzedazy

Obrotoweoss zobowigzan | Przecietny stan zobowiazan "365 58 100

handlowych w dniach Przychody ze sprzedazy

Struktura aktywow Aktywa tiwsle * 100 55% 59%

Akbywa cbrofows

Stn_J ktura finansowania Kapitaly wiasne * 100 a9 sgon

majatiu Aktywa ogotem

F‘u:utl:rg,rc-m rnE!thi-c_u Kapitaly obce * 100 409, 44%

zohowigzaniami Aktywa ogélem

;I_‘wa’ms{.“. struktury Kapitaty wi+Zob.i rezerwy diugot. 198% 1519

inansowaria Aktywa trwale _

Ma wynik netto w roku 2007 decydujacy wphyw ma przede wszystkim zysk na sprzedazy
niefinansowych aktywow trwalych.

Wskazniki rentownosci (deficytowosci) pokazuja ile zysku (straty) przyniosta w
poszezegolnych latach jedna ziotowka sprzedazy lub jedna ziotowka majatku Spaotki.

Wskaznik plynnosci w roku 2007 znacznie wzrosty i osiggnely zalecane poziomy. W
teoril za pozadang wysckost wskaznika plynnosci biezace] uznaje sie jego wielkosc w
granicach 1,5 do 2.5, zas wskaznika wysokie] ptynnosci w granicach 1,0 - 1,2

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej na koniec 2007 roku wskazuje, ze na dzien bilansowy
Spolka mogta z posiadanych Srodkow pienieznych splacic 15% swoich zobowigzan
krotkoterminowych,

FPoziom wskaznika obrotowosci naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug wynoszacy 79 dniw
roku 2007 oznacza, ze Spotka jest w stanie zrealizowac swoje naleznosci przecietnie w
ciagu przeszio dwach miesiecy. )

DORADCA Avditors Sp.z 0 0. | 23




WILBO 5.4

Wskaznik obrotowosci zobowiazar w roku 2007 wynesi 68 dni. Jego wysokosc wskazuje
na to, ze Spotka reguluje swoje zobowiazania w ciagu okolo dwbdch miesiecy.

Wyliczony wskaznik struktury aktywow wskazuje na wysoka elastycznosté majatku
Spotki w okresie cbjetym analiza - sygnalem znacznego unieruchomienia majatku jest
wskaznik przekraczajgcy 100%.

Spadek wskaZnika pokrycia majatku zobowigzaniami | odpowiadajacy mu wazrost
wspoélczynnika struktury finansowania majatku wynika ze spadku wartosci zobowiazan i
wzrostu kapitatow wiasnych w roku 2007. W roku 2007 jest speiniona tzw. ziota regula
bilansowa moéwiaca, Ze majatek trwaly powinien by¢ sfinansowany w calo$c z kapitatow
wiasnych powiekszonych o zobowigzania diugoterminowe.

W analizowanym okresie sprawozdanie finansowe wykazuje nadwyzke aktywow
obrotowych nad zobowiazaniami krétkoterminowymi w wysokosci 38.593.595.95 z1.

Analiza wskaznikowa pokazuje znaczna poprawe wynikow finansowych WILBO SA w
roku 2007. Wskazniki finansowania, wspodlczynniki plynnosci finansowe| oraz
wspdlczynniki obrotowosci majatku pozostaja na zadowalajgcym poziomie.

W najblizszej przyszitosci nie dostrzega sie zagrozen w kontynuowaniu dziatalnosci
przez WILBO S A,

Raport | opinia zawiera 24 strony kolejno ponumerowane i zaparafowane.
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Gdarisk, 30 maja 2008r.
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