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1.Nota objasniajaca do rachunku przeplywoéw pienieznych

Struktura srodkoéw pienieznych
31 grudnia

2007
Srodki pieniezne w kasie -
Srodki pieniezne w banku 23 743
- rachunki biezgce 3743
- w ztotych 3743
- depozyty terminowe 20 000
- w ziotych 20 000
Srodki pieniezne na rachunkach
inwestycyjnych -
-w ztotych -
Dtuzne papiery warto$ciowe o terminie -
zapadalnosci do 3 miesiecy
Razem 23 743

2.Informacje o instrumentach finansowych
a) gotéwka

Gotéwka obejmuje $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
$rodkow pienieznych zostata przedstawiona w nocie objasniajacej do rachunku
przeptywdw pienieznych

b) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (z wyjatkiem  jednostek
podporzadkowanych i zaleznych)

W 2007 roku Advanced Distribution Solutions S.A. posiadat udziaty o tacznej wartosci 991
tys. zlotych w spétce Santos Development sp z o.o0.(dawna nazwa Biuro Handlowe
Zaktadow Garbarskich w Krakowie Leather Trading sp z o0.0.), w zwiazku z
zaangazowaniem w podwyzszenie kapitatu w 2008 roku o kwote 890 tys. ztotych Zarzad
postanowit przenie$¢ udziaty z krotkoterminowych na dtugoterminowe. Na dzien
31.12.2007 roku Spétka posiada 19% udziatow.

C) udzielone pozyczki

W dniu 27 czerwca 2007 roku Spoétka zawarta umowe pozyczki ze spdtkg pod firma
Wytwérnia Wody Zrédlanej Potczyn-zZdréj Spoétka Akcyjna z siedzibga w Koszalinie
(podmiot zalezny Spotki, w ktérym Spotka posiada 75,4% kapitatu zaktadowego), zwang
tez dalej Pozyczkobiorcg. Przedmiotem Umowy jest udzielenie przez ADS S.A.
Pozyczkobiorcy pozyczki w wysokosci 1 000 tys. ziotych. Oprocentowanie pozyczki
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wynosito 10% w skali roku, aneksem nr 1 z dnia 27.06.2007 roku oprocentowanie
zostato zmienione na 5% w skali rocznej. Termin zwrotu pozyczki przypadat na dzien 20
grudnia 2007 roku. W dniu 3 grudnia zostata zawarta druga umowa pozyczki z Wytwornig
Wody Zrédlanej Potczyn-Zdréj Spétka Akcyjna w  wysokoéci 2 112 tys. ziotych,
oprocentowanie pozyczki w skali roku ustalono na 5%, termin sptaty 31 grudzien 2008
roku. W zwigzku z zawarciem umowy sprzedazy 3 770 042 akcji (co stanowito 75,4%
kapitatu zaktadowego spotki WWZ) Wytwérni wody Zrédlanej Potczyn-Zdrdj S.A. na rzecz
spotki pod firma Brewer Polska sp. z 0.0. z siedziba w Pofczynie-Zdroju za kwote 38 tys.
ztotych. Jednoczes$nie zostato zawarte porozumienie o sptacie wszystkich naleznosci (w
tym wyzej opisanych pozyczek) w wysokosci 4 719 tys. ztotych wobec ADS S.A. w ratach
w terminie do dnia 31 marca 2012 roku. Zabezpieczeniem jest solidarne poreczenie
Wytwérni Wody Zrddlanej Potczyn-zdrdj S.A. i spdtki Brewer Polska sp. z 0.0. oraz
zastaw rejestrowy na urzadzeniach.

W dniu 4 grudnia 2007 roku Spoétka udzielita pozyczki w kwocie 2 500 tys. ztotych na
rzecz spotki Nibres-ADS sp. z 0.0. (spotka zalezna) z siedziba w Stupsku, oprocentowanie
w skali roku zostato ustalone na 6%, termin sptaty 15 lipiec 2008rok.

W dniu 4 grudnia 2007 roku Spdtka udzielita pozyczki w kwocie 500 tys. ztotych na rzecz
spotki Mag-Mar-ADS sp. z 0.0. (spotka zalezna) z siedziba w Rybniku, oprocentowanie w
skali roku zostato ustalone na 6%, termin sptaty 6 lipiec 2008rok.

d) zobowigzania finansowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych

W dniu 26 czerwca 2007 r. Spétka dokonata emisji 100 obligacji na okaziciela serii A.
Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniosty 10.000 ztotych. taczna
wielko$¢ emisji to 1.000.000 ziotych. Oprocentowanie obligacji wynosi 9,95% w skali
roku. Odsetki ptatne sg w momencie wykupu, ktéry zostat ustalony na dzien 21 grudnia
2007 roku. Spétka dokonata wczesniejszego wykupu w pazdzierniku 2007 roku

3.0bciazenie ryzykiem

Spétka na biezaco monitoruje ryzyko kredytowe wynikajace z udzielonej pozyczki
spotkom zaleznym.

Zabezpieczeniem naleznoéci (w tym pozyczek) od Wytwdérni Wody Zrédlanej Potczyn
Zdréj S.A. jest solidarne poreczenie Wytwdrni Wody Zrddlanej Potczyn-Zdréj S.A. i spoitki
Brewer Polska sp. z 0.0. oraz zastaw rejestrowy na urzadzeniach.

4.Zobowiazania wobec budzetu Panstwa Ilub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spétka nie posiadata zobowigzan wobec budzetu Panstwa
lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.

5.Przychody, koszty i wyniki dzialalno$éci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie
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Advanced Distribution Solutions S. A. nie zaniechat w okresie sprawozdawczym i nie
przewiduje zaniechania zadnej z podstawowych dziatalnosci.

6. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie i $rodkéw trwatych na
wiasne potrzeby

Spotka w 2007 roku nie wytworzyta zadnych srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.
7. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych
12 miesiecy od dnia bilansowego

Inwestycje poniesione w 2007 roku:

W dniu 3 grudnia 2007 roku Emitent wnidst do spétki zaleznej Emitenta, a to spotki MAG-
MAR-ADS sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku (dalej — Spoétka Zalezna), wkiad niepieniezny w
postaci ekspektatywy (wierzytelnosci przysztej) prawa wiasnosci przedsiebiorstwa
dotychczas prowadzonego przez spotke pod firmg Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe
MAG-MAR M. i J. Armatys & M. Drzeniek spotka jawna z siedzibg w Raciborzu.
Przedmiotowy wktad niepieniezny zostat wniesiony na pokrycie nowoutworzonych 13.400
udziatéw Spodtki Zaleznej o wartosci nominalnej 500 ziotych kazdy i tgcznej wartosci
nominalnej odpowiadajacej rynkowej wartosci wkiadu niepienieznego, to jest kwocie
6.700.000 ztotych.

W dniu 4 grudnia 2007 roku prawo witasnosci przedsiebiorstwa dotychczas prowadzonego
przez spotke pod firmg Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe MAG-MAR M. i J."Armatys &
M. Drzeniek spotka jawna z siedzibq w Raciborzu przeszio na Spotke Zalezna.

W dniu 3 grudnia 2007 roku Emitent wniost do spétki zaleznej Emitenta, a to spofki
NIBRES-ADS sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku (dalej — Spétka Zalezna), wktad niepieniezny
w postaci ekspektatywy (wierzytelnosci przysziej) prawa wiasnosci przedsiebiorstwa
dotychczas prowadzonego przez NIBRES Lubomir Serbin.

Przedmiotowy wktad niepieniezny zostat wniesiony na pokrycie nowoutworzonych 31.700
udziatéw Spétki Zaleznej o wartosci nominalnej 500 ziotych kazdy i tacznej wartosci
nominalnej odpowiadajacej rynkowej wartosci wkitadu niepienieznego, to jest kwocie
15.850.000 ztotych.

W dniu 4 grudnia 2007 roku prawo witasnosci przedsiebiorstwa dotychczas prowadzonego
przez NIBRES Lubomir Serbin przeszto na Spotke Zalezna.

W dniu 4 grudnia 2007 w wykonaniu warunkowych umodw sprzedazy Emitent nabyt
nastepujace aktywa o znacznej wartosci:
> Udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego spétki pod firma STAR - NAPOJE
POZNAN spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedzibg w Luboniu,
uprawniajace do wykonywania 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdéw, o
tacznej wartosci nominalnej 220.000 (dwiescie dwadziescia tysiecy) ztotych.
Udziaty zostaly nabyte za taczng cene 22.400.000 (dwadziescia dwa miliony
czterysta tysiecy) ztotych, zas zbywajacymi byli Krzysztof Zbyszewski i Zbigniew
Rakocy.
> Udziaty stanowigce 100 % kapitatu zaktadowego spotki pod firma INTER — HURT
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy, uprawniajace
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do wykonywania 100 % gtosow na zgromadzeniu wspolnikdw, o tgcznej wartosci
nominalnej 62.500 (szes$c¢dziesigt dwa tysigce piecset) ztotych. Udziaty zostaty
nabyte za taczng cene 18.200.000 (osiemnascie miliondw dwiescie tysiecy)
ztotych, zas zbywajacymi byli: Bolestaw Baranowski i Krzysztof Borkowski.

> Udziaty stanowigqce 100 % kapitatu zaktadowego spoétki pod firmg
PRZEDSIEBIORSTWO WIELOBRANZOWE BOMARK spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg Katowicach, uprawniajgce do wykonywania 100 %
gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw, o tacznej wartosci nominalnej 1.150.000
(jeden milion sto piecdziesiagt tysiecy) ztotych. Udziaty zostaly nabyte za tacznag
cene 14.000.000 (czternascie milionow) zitotych, zas$ zbywajacymi byli: Marek
Misiek i Ryszard Misiek.

> Akcje stanowigce 100 % kapitatu zaktadowego spdtki pod firma
PRZEDSIEBIORSTWO WIELOBRANZOWE RO&MA Spétka Akcyjna z siedzibg w
Kielcach, uprawniajace do wykonywania 100 % gtoséw na walnym zgromadzeniu,
o tacznej wartosci nominalnej 500.000 (piecset tysiecy) ztotych. Akcje zostaty
nabyte za taczng cene 21.300.000 (dwadziescia jeden miliondw trzysta tysiecy)
ztotych, zas$ zbywajacym byta spodtka pod firmg Przedsiebiorstwo RO&MA T.
Rozpara, K. Maciejec spotka jawna z siedzibg w Kielcach.

> Udziaty stanowigce 100 % kapitatu zaktadowego spoétki pod firmg DANPOL BIS
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg Jedrzychowicach,
uprawniajgce do wykonywania 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow, o
tacznej wartosci nominalnej 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych. Udziaty zostaty
nabyte za taczng cene 9.499.999 (dziewie¢ milionow czterysta dziewiecdziesigt
dziewiec tysiecy dziewiecset dziewiecdziesigt dziewieé) ztotych, zas zbywajacymi
byli: spétka pod firmg BS - Biezunska, Serputko spétka jawna z siedzibg w
Bogatyni, Danuta Serputko, Kazimierz Serputko i Anna Biezunska.

> Udziaty stanowiqce 100 % kapitatu zaktadowego spoétki pod firmg
PRZEDSIEBIORSTWO HANDLOWO-USLUGOWE EMPAT spoétka 'z - ograniczong
odpowiedzialnoécia z siedzibg Swidnicy, uprawniajace do wykonywania 100 %
gtosOow na zgromadzeniu wspdlnikéw, o tacznej wartosci nominalnej 50.000
(piec¢dziesiagt tysiecy) ztotych. Udziaty zostaty nabyte za taczng cene 8.825.000
(osiem miliondw osiemset dwadziescia piec tysiecy) ztotych, zas zbywajacymi byli:
Adam Pilecki, Jadwiga Pilecka i Patryk Pilecki.

> Akcje stanowigce 100 % kapitatu zaktadowego spétki pod firmg MAX BEER Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie, uprawniajgce do wykonywania 100 % gtosow na
walnym zgromadzeniu, o tacznej wartosci nominalnej 500.000 (piecset tysiecy)
ztotych. Akcje zostaty nabyte za tgczng cene 6.200.00 (szes$¢ miliondéw dwiescie
tysiecy) ztotych, zas zbywajacymi byli: Maciej Kurpinski, Maciej Suréwka i spoétka
pod firma Santos Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Krakowie.

Inwestycje poniesione w 2008 roku (do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego)

W dniu 25 kwietnia 2008 roku Emitent zawart umowy z 3 podmiotami prowadzacymi
dziatalno$¢ polegajaca na dystrybucji napojéw bezalkoholowych i alkoholowych na terenie
Polski w rejonie Slaska.

1. Emitent zawart ze spoétka dziatajaca pod firmg Gralex spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Cwiklicach pakiet uméw, w tym: umowe zakupu towaréw
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i opakowan w dniu przejecia wediug ceny nabycia na podstawie dokonanej
inwentaryzacji, umowe zakupu $rodkow transportowych wedtug wartosci rynkowej oraz
umowe na najem magazynow. W wyniku zawarcia wyzej wymienionych umoéow Emitent
planuje utworzenie nowych oddziatbw w Tychach, Pszczynie i Kobielicach, to jest na
terenie gdzie dotychczas dziatalnos$¢ dystrybucyjng prowadzita spotka Gralex sp. z o.o0..
Roczny obrot spétki Gralex sp. z 0.0. z tytutu prowadzenia dziatalnosci dystrybucyjnej
wynosit w 2007 roku 34.200.000 ztotych. Ponadto Emitent zawart z bytym
wspotwiascicielem Gralex sp. z 0.0. kontrakt menadzerski.

2. Emitent zawart z osobg fizyczng prowadzacq dziatalnos¢ pod firmg "ANDRZEI" -
Firma Handlowa w Zorach pakiet uméw, w tym: umowe zakupu towardw i opakowan w
dniu przejecia wedtug ceny nabycia na podstawie dokonanej inwentaryzacji, umowe
zakupu s$rodkow transportowych wedtug wartosci rynkowej oraz umowe na najem
magazynow. W wyniku zawarcia wyzej wymienionych umoéw Emitent planuje utworzenie
nowego oddziatu w Zorach, to jest na terenie gdzie dotychczas dziatalno$¢ dystrybucyjng
prowadzit zbywca. Roczny obrét "ANDRZEJ" - Firma Handlowa z tytulu prowadzenia
dziatalnosci dystrybucyjnej wynosit w 2007 roku 21.900.000 ztotych. Ponadto Emitent
zawart ze zbywcag kontrakt menadzerski.

3. Emitent zawart ze spotka dziatajaca pod firmg Wist spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Mystowicach pakiet umdéw, w tym: umowe zakupu
towarow i opakowan w dniu przejecia wedlug ceny nabycia na podstawie dokonanej
inwentaryzacji, umowe zakupu $rodkéow transportowych wedtug wartosci rynkowej oraz
umowe na najem magazynow. W wyniku zawarcia wyzej wymienionych umow Emitent
planuje utworzenie nowego oddziatu w Mystowicach, to jest na terenie gdzie dotychczas
dziatalnos$¢ dystrybucyjng prowadzita spotka Wist sp. z 0.0.. Roczny obrét spotki Wist sp.
z 0.0. z tytutu dziatalnosci dystrybucyjnej w 2007 roku 22.000.000 ztotych. Ponadto
Emitent zawart z bytymi wspoétwiascicielami Wist sp. z o0.o. kontrakty menadzerskie.
Zawarcie wszystkich opisanych powyzej umoéw nie wymagato zgtoszenia zamiaru
koncentracji do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

W dniu 14 maja 2008 roku Emitent zawart umowe z podmiotem prowadzgcym dziatalnos¢
polegajacg na dystrybucji napojow bezalkoholowych i alkoholowych na terenie Polski w
rejonie Matopolski.

Emitent zawart ze spdtka dziatajacg pod firma Przedsiebiorstwo "WIP" Wojciech Winiarski,
Janusz Pajor spotka jawna z siedzibg w Wieliczce pakiet umow, w tym: umowe zakupu
towarow w dniu przejecia wedtug ceny nabycia na podstawie dokonanej inwentaryzacji,
umowe zakupu $rodkow transportowych wedtug wartosci rynkowej oraz umowe na najem
magazynow. W wyniku zawarcia wyzej wymienionych umoéw Emitent planuje utworzenie
nowego oddzialu w Wieliczce, to jest na terenie gdzie dotychczas dziatalnosé
dystrybucyjng prowadzit zbywca. Ponadto Emitent zawart z bylymi wspotwiascicielami
Przedsiebiorstwo "WIP" Wojciech Winiarski, Janusz Pajor spodtka jawna kontrakty
menadzerskie.

W dniu 5 czerwca 2008 roku Emitent zawart umowe z podmiotem prowadzacym
dziatalnos$¢ polegajaca na dystrybucji napojow bezalkoholowych i alkoholowych na terenie
Polski w rejonie Slaska.

W dniu 5 czerwca 2008 roku Emitent zawart z Panem Markiem Klusek zamieszkatym w
Bedzinie warunkowg umowe sprzedazy udziatow spotki pod firmg MARK-POL spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Bedzinie, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego za numerem 0000220189.
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Na podstawie warunkowej umowie udziatdw Emitent nabedzie 47.240 (czterdziesci
siedem tysiecy dwiescie czterdziesci) udziatdw o wartosci nominalnej 50 (piecdziesiat)
ztotych kazdy w spodifce pod firmg MARK-POL spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Bedzinie.

Nabywane przez Emitenta udziaty stanowig 99,92% (stownie: dziewiecdziesigt dziewieé
92/100) kapitatlu  zaktadowego  spoiki MARK-POL spdétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia.

taczna cena nabycia 47.240 (czterdziesci siedem tysiecy dwiescie czterdziesci) udziatow
spotki MARK-POL spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig wynosi 11.000.000 (stownie:

jedenascie milionow 00/100) ztotych.

Na wdrozenie nowego systemu informatycznego spotka wydata do dnia 31 maja 2008
roku 700 tys ziotych.

Inwestycje planowane w 2008 roku.

Planuje sie poszerzenie dziatalnosci po przez zakup kolejnych oddziatow/spétek, w 2008
roku powinno by¢ zakupione ok. 11 oddziatéw/spdtek.

Planuje sie inwestycje w oprogramowanie i sprzet komputerowy w wysokosci 1 300 tys.
ztotych.

Planuje sie zakup taboru samochodowego w wysokosci 1 000 tys. ztotych (w.przypadku
zakupu rynkow).

8. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi w 2007 roku.

NAZWA JEDNOSTKI KWOTA
POWIAZANEJ] TYP OPERACII/DATA OPERACII

WYTWORNIA WODY ZR.|SPRZEDAZ SR. TRWALEGO/ADS DO

POLCZYN ZDRO) WWZ / MARZEC 2007R. 401 136,00

POZYCZKA DLA WWZ/CZERWIEC 2007 | 1 000 000,00

POZYCZKA DLA WWZ/GRUDZIEN 2007 2 112.000,00

NALICZONE ODSETKI OD POZ. Z|25 616,44
06/2007/DATA NAL. XII/2007

NALICZONE ODSETKI OD POZ. Z|6 943,56
12/2007/DATA NAL. XII/2007
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MAG-MAR-ADS SP. Z
0.0.

POZYCZKA DLA MAG-MAR
/04.12.2007
NALICZONE ODSETKI oD

POZYCZK1/31.12.2007

UMOWA POZYCZKI ANEKSOWANA -
OSTATECZNY TERMIN SPLTY
WYZNACZONO NA 06.07.2008R.

500 000,00

1726,03

(I\;I(B)RES- ADS SP. Z|POZYCZKA DLA NIBRES/04.12.2007 2 500 000,00
NALICZONE ODSETKI oD
POZYCZKI/31.12.2007 8 219,20
UMOWA POZYCZKI ANEKSOWANA -
OSTATECZNY TERMIN SPLATY
WYZNACZONO NA 15.07.2008R

BIURO HANDLOWE | UMOWA NAJMU SAMOCH.

ZAKLADOW OSOBEWEGO/01.01.2007 5490,00

GARBARSKICH

W KRAKOWIE LEATHER

TRADING SP. Z O.0.
UMOWA NAIMU SAMOCH.

OSOBEWEGO/15.01.2007

CZYNSZ M-C

1 500,00+VAT

MARTA BRODOWSKA

SPRZEDAZ UDZIALOW /10.01.2007R.-
EMITENT-> SPRZEDAJACY
M.BRODOWSKA ->KUPUJACY
/SPRZEDAZ 10 909 UDZIALtOW W
SPOLCE

BIURO HANDLOWE  ZAKLADOW
GARBARSKICH W KRAKOWIE LEATHER
TRADING SPOLKA Z 0.0.

1199 990,00

MARTA BRODOWSKA

SPRZEDAZ UDZIALOW /30.03.2007R.-
EMITENT-> SPRZEDAJACY
MARTA BRODOWSKA -> KUPUJACY /
SPRZEDAZ 92 UDZIALOW

W  SPOLCE BIURO HANDLOWE

10 120,00
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ZAKLADOW
KRAKOWIE
LEATHER TRADING SP. Z 0.0.

GARBARSKICH w

M2M  MARKETING
MERCHADISING S.A.

I

SPRZEDAZ UDZIALOW /15.03.2007->
EMITENT-> SPRZEDAJACY, M2M
KUPUJACY/SPRZEDAZ 21 UDZIALOW
SPOLKI TRANSPORT I SPEDYCJA

007 SPOLKA Z 0.0. W LIKWIDACJI

1 050,00

ADAM BRODOWSKI
ZARZADZANIE

SPRZEDAZ PRAWA UZYTKOWANIA
WIECZYSTEGO NIERUCHOMOSCI

UL. PACHONSKIEGO 5 W KRAKOWIE
NR DZIALKI 61/15 O POW. 0,1424 HA
UMOWA Z DNIA 15.03.2007
R./SPRZEDAJACY-
>EMITENT,A.BRODOWSKI

KUPUJACY

732 000,00

ADAM BRODOWSKI
ZARZADZANIE

UMOWA Z DNIA 07.12.2006 R. NA
SWIADCZENIE UStUG DORADZTWA
PRZEWIDYWANE  WYNAGRODZENIE
TO ROWNOWARTOSC 1000 EURO
UMOWA ZOSTAtA WYPOWIEDZIANA
31.07.2007R.

1 000 Euro

ADAM BRODOWSKI
ZARZADZANIE

UMOWA W SPRAWIE
PRZECHOWYWANIA  ARCHIWUM. Z
01.10.2007

KWARTALNE WYNAGR.

12000,00+VAT

FINCO GROUP S.A.

UMOWA Z 01.04.2007R. / EMITENT
JAKO PODNAJEMCA, FINCO JAKO

WYNAIMUJACY/DOT. LOKALU
UZYTKOWEGO
MIESIECZNA WARTOSC CZYNSzU

NAJMU TO 2 300 NETTO
OSTATNIE WYPLATY TYT. CZYNSZU
ODNOTOWANO W 09/2007

¥ACZNA KWOTA OBCIAZEN FINCO NA
ADS S.A. W 2007R.

TYT. USLUG DORADZTWA, KOSZTOW
EMISJI, CZNSZOW WYNIOSEA

14 653 750,08

10.Wspolne przedsiewziecia ktore nie podlegaja konsolidacji metoda peina lub

praw wiasnosci

W 2007 roku nie byto takich przedsiewziec.
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9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2007 r wynosit 8 0sdb.

Srednie zatrudnienie w 2007 roku wynosito 7 0séb.

Informacja o lacznej wartosci

wynagrodzen i nagrod wyptaconych Ilub
naleznych 300 007 odrebnie dla os6b zarzadzajacych i nhadzorujacych emitenta

Wynagrodzenie,
nagrody i korzysci

dla o0s6b Funkcja 2007 2006
zarzadzajacych
tukasz Wajcik Cztonek Zarzadu 558.181,70 230.400,00
Krzysztof Batanda Prezes Zarzadu 451.874,84 -
Dariusz Michalski Czionek Zarzadu 348.552,50 -
Razem 1 358. 609,04 230.400,00
Wynagrodzenie,
nagrody i korzysSei | o\ cja 2007 2006
dla os6b
nadzorujacych
Marek Machtynger | C2onek — — Rady 8.400,00 14.400,00
Nadzorczej
Adam Brodowski Cztonek . Rady - 10.387,12
Nadzorczej
Michat Soczynski Sekretarz 9,800,00 16.800,00
Przewodniczacy
Jarostaw Kopyt Rady 21.800,00 1.006,20
Nadzorczej
Grzegorz V-ce
g L Przewodniczacy 15.460,00 1.006,20
Leszczynski .
Rady Nadzorczej
Michat Otto Czlonek ~ — Rady 13.080,00 1.006,20
Nadzorczej
Rodryg tobodda Cztonek =~ Rady 14.400,00 1.006,20
Nadzorczej
Jerzy Bartosiewicz | CHonek - Rady 3.833,00 1.006,20
Nadzorczej
Adam Koécidtek Prezes Rady 3.966,05 -
Nadzorczej
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Borys Pardus Cztonek =~ Rady 3.058,06 ;
Nadzorczej
V-ce
Piotr Puchalski Przewodniczacy 6.880,64 -
Rady Nadzorczej
Krzysztof. Sekretarz . Rady 3.567,74 i
Topolewski Nadzorczej
Bogdan Wagniewski | C2onek  Rady - 6.232,26
Nadzorczej
Cztonek Rady
Karol Wegl - .232,2
arol Weglarzy Nadzorczej 6.232,26
Razem 104.245,49 59 082,64

11.Znaczace zdarzenia dotyczace Ilat ubiegtych ujete w niniejszym
sprawozdaniu finansowym

W zwigzku z ujawnieniem pewnych kosztéw i zdarzen nie ujetych w sprawozdaniu za rok
ubiegty Spotka zdecydowata sie na wprowadzenie korekt poprzez wynik z lat ubiegtych
jako korekta btedéw podstawowych. Jest to opisane w punkcie 21.

12.Propozycja podziatu zysku lub pokrycia straty za 2007 rok

Zarzad zamierza pokry¢ straty zyskami wypracowanymi w latach przysztych.

13.0pis czynnikow i zdarzen majacych wptyw na osiagniete wyniki finansowe
Gtéwnym czynnikiem majacym wpltyw na wynik Spdtki w 2007 roku byt fakt, ze
dystrybucja napojow przewidziana w strategii spotki jeszcze sie nie rozpoczeta i spdtka
nie osiggnefa przychoddéw z tego tytutu.

14.Sezonowos¢ dziatalnosci emitenta

Aktualna dziatalno$¢ Spotki skoncentrowana na przygotowaniu konsolidacji dystrybucji
piwa, napojow i alkoholi nie posiada charakteru sezonowego. Zaréwno proces emisji akcji
jak i przeje¢ wybranych podmiotéw nie sg obarczone sezonowoscig.

15.Informacje dotyczace dywidendy

W 2007 roku spoétka nie wyptacita ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

16.Wskazanie zdarzen, ktore nastgpily po dniu, na ktéory sporzadzono
sprawozdanie, mogacych w znaczny sposob wplyna¢ na przyszie wyniki

finansowe

Po roku obrotowym 2007 nastgpity dalsze zakupy spotek, szczegoty opisane sg w pkt. 7
niniejszej informacji dodatkowej.
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Nastgpity rowniez istotne zmiany w sktadzie os6b nadzorujgcych Emitenta:

1. W dniu 7 lutego 2008 roku Pan Rodryg tobodda ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej.

2. W dniu 11 lutego Pan Piotr Puchalski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Vice-Prezesa
Rady Nadzorczej. Tego samego dnia, z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zostat odwotany
Pan Borys Pardus.

3. Takze w dniu 11 lutego 2008 roku, w skfad Rady Nadzorczej zostali powotani:

- Pan Krzysztof Borkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pan Lubomir Serbin - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pan Tadeusz Rozpara - Czionek Rady Nadzorczej.

17.0pis organizacji Grupy Kapitatowej i wskazanie jednostek niepodlegajacych
konsolidacji

Emitent tworzyt na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupe Kapitalowg w rozumieniu art. 4 pkt
16) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1537). W ramach Grupy Kapitatowej Emitent jest
podmiotem dominujgcym. Podmioty =zalezne tworzace wraz =z Emitentem Grupe
Kapitatowa to:

- Wytwdrnia Wody Zrddlanej Potczyn Zdrdj S.A. z siedziba w Koszalinie,

- Nibres — ADS sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku,

- Mag-Mar-ADS sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku,

- Max Beer S.A. z siedzibg w Krakowie,

- Star - Napoje Poznan sp. z 0.0. z siedzibg w Luboniu,

- Przedsiebiorstwo Handlowo — Ustugowe EMPAT sp. z 0.0. z siedziba w Swidnicy,

- Danpol Bis sp. z 0.0. z siedzibg w Jedrzychowicach,

- Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Inter — Hurt sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy,
- Przedsiebiorstwo Wielobranzowe RO&MA S.A. z siedzibg w Kielcach,

- Przedsiebiorstwo Wielobranzowe BOMARK sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

18.Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

Skutki zmian zostaty doktadnie opisane w pkt 7 niniejszej informacji dodatkowej.
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19.Informacje dotyczace zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych
emitenta.

Naleznosci i zobowigzania warunkowe w tys zt 2007
Naleznosci warunkowe 407
Od jednostek powigzanych

Otrzymanych gwarancji i poreczen

Od pozostatych jednostek 407
Otrzymanych gwarancji i poreczen 407
Sprawy sgdowe 407
Zobowigzania warunkowe 13 751
Od pozostatych jednostek 13 751
Sprawy sgdowe 13 451
a) sprawa RUP 12 951
b) sprawa FinCo 500
Inne - odszkodowania i odprawy wobec pracownikow 300

ADS wszczat postepowanie sagdowe w sprawie przeciwko Bankowi Polska Kasa Opieki S.A.
w sporze o zaptate kwoty 407 tys ztotych jako kwoty bezpodstawnego wzbogacenia. Na
oddalone powddztwo w dniu 22 kwietnia 2008 r. zostata ztozona przez Spétke apelacja do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie.

W 2008 roku wystgpity dwie zmiany dotyczace zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych od czasu zakonczenia roku obrotowego. ' Zmiana zobowigzania
warunkowego zwigzana jest z zawezwaniem do proby ugodowej skierowanej wobec ADS
przez ROYAL UNIBREW POLSKA sp. z o.0. z siedziba' w Warszawie (,RUP") na tgczng
kwote 12 951 tys ztotych. Sprawa dotyczy istniejacych wedle jstanowiska RUP roszczen
regresowych wobec ADS, a ktére to roszczenia miaty powsta¢ wedle RUP w zwigzku ze
skierowaniem wobec RUP, jako nabywcy przedsiebiorstwa ADS, roszczen przez KREDYT
BANK S.A. z siedziba w Warszawie (,KB”) oraz przez spotke pod firma Jabtonski, Marek,
Mazgaj, Sukiennik spdtka jawna Biuro Handlowe POLSSAJ z siedziba w Nowym Saczu
(,POLSSAJ").

Odnoszac sie do roszczen regresowych zwigzanych ze skierowaniem wobec RUP roszczen
KB nalezy podkresli¢, ze ADS stoi na stanowisku, Ze roszczenia KB byty znane RUP w dniu
nabywania przedsiebiorstwa ADS, a nadto zgodnie z punktem 12 ugody zawartej
pomiedzy ADS a RUP i ROYAL UNIBREW A/S z siedziba w Danii w dniu 07 grudnia 2005
roku, RUP i ROYAL UNIBREW A/S solidarnie zrzekty sie wobec ADS wszelkich roszczen
zwigzanych z umowg nabycia przedsiebiorstwa z dnia 26 kwietnia 2005 roku, w
odniesieniu do faktow, ktore byty znane tym spdétkom na dzien zawarcia powotanej ugody
z dnia 07 grudnia 2005 roku. W zamian za to ADS wyrazita zgode na rozdysponowanie
$rodkow zgromadzonych na rachunku powierniczym i stanowigcych czes¢ ceny sprzedazy
za zbywane przedsiebiorstwo na inne wierzytelnosci wskazane przez RUP. Roszczenia
regresowe budowane przez RUP w zwigzku ze skierowaniem wobec RUP roszczen
POLSSAJ] sq zdaniem ADS takze bezzasadne, a to wobec faktu, ze roszczenia POLSSAJ
miaty powsta¢ po dniu zbycia przedsiebiorstwa i wynikac¢ z naruszania przez RUP umowy
wigzacej jej z POLSSAJ, a tym samym - w razie uznania za zasadne roszczen POLSSAJ -
sq one zwigzane z dziataniem RUP po dniu nabycia przedsiebiorstwa ADS. Niemniej z
uwagi na poddanie ewentualnych sporow pomiedzy RUP a ADS pod arbitraz
miedzynarodowy (sad polubowny) w przypadku rzeczywistego sporu wynik oraz termin
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ewentualnego rozstrzygniecia jest trudny do przewidzenia pomimo klarownej sytuacji
prawnej opisanych zdarzen.

W pozycji spraw sadowych ujete jest roszczenie, jakie skierowata firma FinCo wobec
emitent. Emitent zostat pozwany przez wieloletniego doradce przy transakcjach
kapitatowych, ktory na podstawie umowy z 15.02.2006 r. doradzat m.in. w procesie
uzyskiwania decyzji Komisji Nadzoru Finansowego tj. =zatwierdzenia prospektu
emisyjnego. Spotka jest strong porozumienia z FinCo z dnia 27.11.2007 r., w ktorym
zobowigzata sie do ztozenia w odpowiednim terminie wniosku do Komisji o zatwierdzenie
dokumentu ofertowego na serie ,,J” i odpowiedniego wniosku do Gietdy. FinCo twierdzi, ze
obowigzek ten nie zostat wykonany i dodatkowo podnosi, ze nie zostat wykonany
obowigzek ztozenia odpowiedniego wniosku do Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie (,Gietda”). Spoétka w odpowiedzi zas$ twierdzi, ze prawidtowe rozumienie
obowigzku starannego dziatania jak i towarzyszace podpisaniu porozumienia z
27.11.2007 r. okolicznosci jednoznacznie wskazuja, ze chodzito o ztozenie wniosku do
Komisji a nie do Gietdy. Ponadto emitent podnosi, ze FinCo jako wieloletni doradca,
petnigcy do 27.11.2007 r. funkcje w organach nadzoru (2 przedstawicieli FinCo byto
cztonkami RN emitenta) miat na ten dzien petng wiedze o postepowaniach zwigzanych z
prospektem emisyjnym. Spoétka podkresla ze oba wnioski, tj. do Komisji i do Gieldy
zostaty ztozone z zachowaniem nalezytej starannosci a pozew FinCo jest niezasadny.
Postepowanie przed Komisjg jest w toku. W zwigzku z powyzszym Zarzad uznat ze nie
ma podstaw do utworzenia rezerwy na bezzasadne roszczenie spétki FinCo.

20.Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu

Piotr Puchalski - 4.120.000 (cztery miliony sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela i 2.050.000 (dwa miliony piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A Emitenta.

Posiadane przez Pana Piotra Puchalskiego akcje Emitenta, stanowity tacznie 3,063%
kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniaty do wykonywania 6,732% ogodlnej liczby
gtosow podczas Walnego Zgromadzenia Emitenta.

21.Korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa
ptynnoé¢ oraz wynik finansowy i rentowno$¢ emitenta

W sprawozdaniu finansowym za I pdtrocze 2007 roku zostaty wprowadzone istotne
korekty dotyczace lat ubiegtych. Dotyczyly one ujawnionych kosztéw i zdarzen ktére nie
znalazty odzwierciedlenia w zapisach ksiegowych. W wyniku wprowadzonych korekt
wynik z lat ubiegtych zmniejszyt sie o kwote 2.312 tys. zi.
Korekty dotyczyty:

e utworzenie rezerwy na: koszty prawne, egzekucyjne, zajecia komornicze, oraz na

zobowigzanie z tytutu podatku VAT -na taqczng kwote 2.801 tys. z,

e utworzenie odpisu aktualizujgcego na naleznosci na kwote 188 tys. zt,

e zaksiegowanie zobowigzanie wobec ZUS na kwote 318 tys. z,

e odpisanie zaniechanej inwestycji na kwote 102 tys. z,

e ujecie kosztow emisji na rozliczeniach miedzyokresowych
Dla celow poréwnawczych przeksztatcono sprawozdanie z roku 2006.
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22.Zestawienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach
finansowych i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Poza korektami wynikajacymi z btedu podstawowego opisanego powyzej nie wystgpity
inne zmiany.

23.Pozostate informacje

Spétka posiada naleznosci w wysokosci 1 000 tys. ztotych od spétki Hurtownia Piw i Napoi
Premium sp. z 0.0. na ktére nie zostaty utworzone rezerwy. W chwili obecnej trwa
postepowanie sadowe, sprawa jest rozpatrywana w pierwszej instancji przez Sad
Okregowy w Gdansku. Wierzytelnos¢ ta powstata z tytutu dostaw piwa dokonanych na
rzecz spotki Premium na podstawie umowy o wspotpracy z dnia 10 lutego 2003 roku,
wierzytelnos¢ ta stwierdzona jest licznymi fakturami VAT wystawionymi w okresie od
stycznia 2005roku do dnia 22 marca 2005 roku. Wierzytelno$¢ Spotki wobec Premium
zostata zabezpieczona hipoteka kaucyjng taczng wpisana na nieruchomosci Premium do
tacznej kwoty 1 000 tys ztotych. W dniu 25 czerwca 2006 roku Sad wydat nakaz zaptaty
w postepowaniu nakazowym na kwote 1 000 tys ztotych. Na podstawie rzeczowego
orzeczenia zostato przeprowadzone postepowanie zabezpieczajace, w wyniku ktérego na
depozycie sadowym zostata zabezpieczona cata kwota naleznosci gtdwnej.. W ocenie
Zarzadu rokowania co do wyniku sprawy sg dobre i powinny zakonczy¢ sie w-pierwszym
kwartale 2009 roku, w zwigzku z powyzszym Zarzad odstapit od utworzenia rezerwy na
tq wierzytelnosc.

W zwigzku z emisjq akcji serii I i J Spotka zwrdcita sie o interpretacje do Ministra
Finanséw dotyczaca mozliwosci odliczenia VAT-u od faktur oraz zaliczenia w koszty
podatkowe wydatkéw poniesionych w zwigzku z przygotowaniem emisji akcji serii I i J.
Kwota podatku VAT jest ujeta na rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw w wysokosci
3191 tys ztotych do czasu otrzymania interpretacji. W przypadku otrzymania
interpretacji pozwalajacej odliczy¢ podatek VAT Spotka dokona korekt deklaracji i zwrdci
sie o zwrot podatku, w przypadku mozliwosci zaliczenia w koszty podatkowe Spédtka
dokona stosownej korekty deklaracji na podatek dochodowy od oséb prawnych i
wykorzysta w latach nastepnych jako ostone podatkowa. W przypadku niekorzystnej
interpretacji Spotka ztozy skarge na interpretacje. Zarzad zwraca uwage, ze w przypadku
niekorzystnego rozwigzania wydatki te pomniejszg kapitat zapasowy jako koszty
przygotowania emisji.
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