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Biegli rewidenci - Ksiegowi - Doradcy podatkowi - Doradey finansowi

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akgonariuszy Koelner S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Koelner S.A. (Spotka)
z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Kwidzyniskiej 6, obejmujgcego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzienn 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywdéw
i pasywow wykazuje sume 471 555 tysiecy zlotych,

- rachunek zyskoéw i strat za okres od 1stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 10 917 tysiecy zlotych,

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, wykazujace zwiekszenie kapitatu
wlasnego w okresie od 1stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku o kwote
89 756 tysiecy zlotych,

- rachunek przeplywéw pienieinych wykazujacy zmmniejszenie stanu $rodkow
pienigznych w okresie od 1stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku o kwote
1 669 tysiecy ziotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta
polityka rachunkowaéci, odpowiada Zarzad Spdétki. Obowiazki z tym zwigzane obejmuja
zaprojektowanie, wdrozZenie i zapewnienie dzialania kontroli wewnetrzne] zwigzanej ze
sporzadzaniem i rzetelna prezentacja sprawozdarn finansowych, dobdr i zastosowanie
odpowiednie] polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okolicznosciach, szacunkow ksiegowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spatki oraz czy zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

wrwew. hib.pl
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Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowieri:

- przepisow rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) (Ustawa),

-  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie to zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac wystarczajaca
pewnosé, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Badanie polegato na sprawdzeniu - w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentow
i zapisow ksiegowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez ocene zastosowanych przez Zarzad
Spotki zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkow przeprowadzonych przez
Zarzad Spotki, jak réwniez oceneg ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia

stowne:

przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spotki na dzier 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,

sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolane] wyze] Ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005roku w sprawie informaci biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartodciowych (Dz. U. z 2005 roku nr 209,
poz. 1744),

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac =zastrzezenn do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

- Zarzad Spotki przedstawit w punkcie 9 wprowadzenia do sprawozdania finansowego
dokonane w roku 2007 korekty bledow podstawowych oraz zmiany polityki
rachunkowosci. W efekcie dokonanych korekt zysk netto roku 2006 zmniejszyl sig
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o 617 tysiecy zlotych, a wynik lat ubieglych prezentowany w sprawozdaniu finansowym
za rok 2006 ulegl zmmniejszeniu o 1.470 tysiecy ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spélka wykazuje inwestycje w spolce zaleznej Rawlplug
Limited o wartoéci 39.030 tysiecy zlotych obejmujace udzialy o wartosci 18. 877 tysiecy
zlotych oraz udzielone pozyczki w kwocie 20.153 tysigcy zlotych. W punkcie
23 dodatkowych informacji i objasnient do sprawozdania finansowego Zarzad Spolki
poinformowat o toczacym sie procesie restrukturyzacji spolki zaleinej Rawlplug
Limited oraz ujawnit informacje o przeprowadzonej analizie utraty wartosci inwestydji
w spolce zaleine] w oparciu o oczekiwane przeptywy pieniezne w tej spolce
w przyszlosci. Analiza ta nie wykazala koniecznosci utworzenia odpisow
aktualizujacych wartos¢ tych aktywow. Zwracamy uwage, ze oczekiwane przeplywy
pienigzne zaleza od zdarzen przysziych, ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi
nastapid.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki za
okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
spetnia istotne wymogi art. 49 wust. 2 Ustawy o rachunkowoéci oraz przepisow

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji

biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych.

Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty 1 informacje pochodzgce ze zbadanego

przez nas sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.
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