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1. INFORMACJE O SPOECE

Koelner S.A. (Spotka) zostala utworzona w dniu 6 grudnia 1999 roku. Spdtka
zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spoélki znajduje sie we Wroctawiu,
ul. Kwidzynska 6.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki sa:
sprzedaz hurtowa artykuléw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

- sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

- produkcdja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

- produkga zlaczy, srub, taricuchéw i sprezyn.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000033537 w dniu
27 sierpnia 2001 roku.

Spotka posiada numer NIP 895-16-87-880 nadany w dniu 11 stycznia 2000 roku oraz symbol
REGON 932098397 nadany w dniu 1 paZzdziernika 2002 roku.

Kapital zakladowy Spétki na dzien korczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2007 roku,
wynosil 32.289 tysiecy zlotych, Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 257 423 tysiace
zlotych.

Zgodnie z notg 12 dodatkowych informacji i objasnienn do sprawozdania finansowego na
dzienn 31 grudnia 2007 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spétki byla
nastepujaca:

Akcjonariusz Laf;’f S ;‘;:m nfnf:fm B “TI&E;LIE :

: akeji . podstawowym

Amicus Sp. z 0.0, 5. k. 19102 750 19102 750 19 102 730,00 5916%
Pozostali Akcjonariusze 13 186 550 13 186 550 13 185 550,00 40,84 %
Razem 32 289 300 32 289 300 3228930000 | 100,00%

Zgodnie z komunikatami Spotki przekazanymi do publikacji na Warszawskiej Gieldzie

Papierow Wartosciowych w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku oraz po

dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany
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wlascicieli Spotki posiadajacych wiecej niz 5% ogolnej liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu:

- w wyniku naby¢ akgji, przez Arka BZ WBK Akgji FIO, Arka BZ WBK Zrownowazony
FIO oraz Lukas FIO ("Fundusze"), rozliczonych w dniu 17 stycznia 2008 r., Fundusze
staty sie posiadaczami akcji zapewniajgcych wigcej niz 5% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Koelner SA. W dniu 17 stycznia 2008 r. na rachunkach papieréw
wartosciowych Funduszy znajdowalo sie lacznie 1.664.569 akdji, co stanowi 5,155% w
kapitale zakladowym. Z akgji tych przystugiwalo 1.664.569 gloséw, co stanowi 5,155%
udzialu w ogolne] liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Koelner 5. A.

Spolka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Koelner S.A. Jednostki powigzane ze
Spétka ujawniono w nocie 6 wprowadzenia do zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku.

W sktad Zarzadu Spotki na dzieri 9 czerwea 2008 roku wechodzili:
- Radoslaw Koelner - Prezes Zarzadu,

- Tomasz Mogilski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 9 czerwca 2008 roku skiad Zarzadu Spélki nie zmienit

sie.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak 1 Wspdlnicy Sp. z o.0.,
w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Stawomir Mirkowski nr ewidencyny 9639,/7208,

O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wyvdal opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spdlki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwea 2007 roku.
Akcjonariusze Spolki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2006 rok w kwocie 18.097 tysiecy
zlotych zostanie przeznaczony w calodci na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe 5polki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku oraz sprawozdaniem z dziafalnosci Spotki zostaly zlozone w dniu 13 lipca 2007 roku
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2006 roku,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywaéw
pienieznych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2006 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akgonariuszy
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 28 lutego 2008
roku roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 277,

3. INFORMAC]IE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Luddéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak 1 Wspdlnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spatki kierowat biegly Stawomir Mirkowski nr ewidencyjny 9639,/ 7208.

HLE Frackowiak 1 Wspolnicy 5p. z o.0. zostala wybrana w dniu 30 marca 2007 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2007 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy na podstawie umowy zawartej w dniu 23 lipca 2007 roku z Zarzadem
Spotki.

4. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku we wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa ifinansowa, jak tez wynik
finansowy Spatki.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzylismy sie testami i probami wilasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testow i prob wnioskowali$my o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkow
1 obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby -
gdyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane
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do tego organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapic
poza systemem rachunkowosci Spétki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spdétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2007 roku przeprowadzilismy od 5 listopada 2007 roku do 9 czerwca 2008 roku, w tym
w siedzibie Spotki od 5 do 9 listopada 2007 roku oraz od do 6 do 15 lutego 2008 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak 1 Wspolnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja
okreslone w art. 66 ust. 213 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronme;
1 niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym Spatki.

6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia
niezbgdne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spolki przekazal nam w dniu 9 czerwca 2008 roku pisemne o$wiadczenie
o kompletnoéci, rzetelnodd i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktdre
moglvby wplywaé istolnie na sytuacje finansowa 1 majatkowsa Spalki 1 wymagalvby ujecia
w zbadanym sprawozdaniu finansowym. W odwiadczeniu tym Zarzad Spolki potwierdzil

swoja odpowiedzialnosé za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiggi rachunkowe Spélki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego MFG/PRO
firmy QAD w siedzibie Spoélki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa
w art. 10 Ustawy o rachunkowoscl, w tym rowniez polityke (zasady) rachunkowoscl
Maszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka
(zasady) rachunkowosci Spotki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2006 roku zostal prawidiowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2007 roku.

4
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Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynac na dane finansowe
1 informacgje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

dokumentacji operacji gospodarczych,

- powigzania zapisow ksiggowych z dowodami

sprawozdaniem finansowym,

rzetelnosci, bezblednodci i sprawdzalnosei ksiag rachunkowych,

ksiegowymi

zbadanym

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca

komputera,

- ochrony dokumentaqi ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

B. BILANS
AKTYWA (w Lys. z1) 31122007 31.12.2006 31.12.2005%
A AKTYWA TRWALE 270 354 115616 92145
1. Wartodci niematerialne i prawne 2814 2847 3186
2. Rzeczowe aktywa trwale 93022 38 347 28 585
3. Maleznodcl diugoterminowe et 175 -
4, Inwestyje dlugoterminowe 169 879 71964 a9 025
e 22 o
B. AKTYWA OBROTOWE 201 201 154 297 107 705
1. Zapasy 107 436 75 085 53 747
2. Naleznosci krotkoterminowe 86 262 73245 47 931
3. Inwestycje krétkoterminoiwe & BET 5634 5846
o 2
AKTYWA RAFZEM: 471 555 269913 199 850
PASYWA {w tys. 7i)  31.12.2007 31.12.2006 - AL1Z.2005°
A. KAPITAE (FUNDUSZ) WEASNY 257 423 165 581 149 385
B Egggﬂmﬁ EREZERIVONA 214131 104 332 50 465
1. Rezerwy na zobowiazania 870 248 6l |
2. Zobowigzania diugoterminowe 67 (80 a56 1962
3. Zobowigzania krotkoterminowe 145 459 102 940 48 419
4. Rozliczenia migdzyokresowe 723 488 24
PASY'!-H.E&. RAZEM: 471 5535 269913 199 550

* w 2007 roku spotka dokonala korekty bledow podstawowych oraz zmian polityki rachunkowoéci. Dane za rok
2006 zostaly doprowadzone do pordwnywalnosci, natomiast dane za rok 2005 zostalo zamieszezone w formic
pierwotnie opublikowanego Sprawozdania finansowego Spatki za rok 2003,
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9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY I KOSZTY (w tys.zl} w0 W6 | 200 1
1. Preychody netto ze sprzedagzy 306 613 244 317 195 353 E
2. Koszty dzialalnoéci operacyjne; 279319 215059 170 536
3, Zysk (strata) ze spreedaky 27204 29 258 24 817
4, Pozostale przychoedy operacyjne 4 289 2732 3412
5. Pozostale koszty operacyjne 7003 7657 3490
6, Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 24 575 24 333 22739
7. Przychody finansowe 299 1450 11035
8. Koszby finansowe 12 674 2876 2156
9. Zysk (strata) z dziatalnosed gospodarczej 14 519 22907 21 BBE
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych : = =
11. Zysk (strata) brutto 14 519 22907 21 688
12. Podatek dochodowy 3902 5427 5096
13. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku . E :

{zwigkszenia siraly)

14, Zysk (strata) netto 1097 17 480 16 591

* w 2007 roku spotka dokonala korekly bledow podstawowych oraz zmian polityki rachunkowosci. Diane za rok
2006 zostaty doprowadzone do pordwnywalnoscl, natomiast dane za rok 2005 zostafo zamieszezone w formie
pierwoimnie opublikowanego Sprawozdania finansowego Spalki za rok 2005

10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywow 1 pasywow bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Ostatnia inwentaryzacje srodkéw trwalych Spotka przeprowadzila w paZdzierniku 2004
roku. Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Spotka inwentaryzuje érodki trwale co cztery lata.
Réznice pomiedzy stanem srodkéw trwalych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich
stanem ustalonym w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiggach rachunkowych
roku 2004.

Inwentaryzacje zapasdéw materialéw, produktéw gotowych oraz towardw Spotka
przeprowadzita w dniach od 18 do 31 grudnia 2007 roku. Réinice pomiedzy stanami
zapasOw wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze
inwentaryzadi zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2007.

Przeprowadzilismy procedure niezaleinego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw i
ustug wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku. Do dnia zakoriczenia naszego
badania otrzymalismy potwierdzenia stanowiace 92% wybranej przez nas proby nale;':n?_éci

Koelner 5.4, 7 710
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ztytulu dostaw 1 uslug na dziefi inwentaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spotke
odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

PrzeprowadziliSmy procedure niezaleinego potwierdzenia zobowigzan z tytulu dostaw
i uslug wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku. Do dnia zakoriczenia naszego
badania otrzymalismy potwierdzenia stanowiace 98% wybranej przez nas proby
zobowigzan ztytutu dostaw i wustug na dzien inwentaryzaci. Réznice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly
przez Spotke odpowiednio wyjasnione 1 zaksiegowane.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspétmiernosci.

11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2005, 2006 i 2007,
charakteryzujagce sytuacje finansowa Spdétki w  tym okresie. Wszystkie wskazniki
wyliczylismy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spétki za
lata zakonczone 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku.

Wakaznik S B Y ity i
; Dbhcz_emﬁv_.'a : ) m zmlﬁm 2005
przychody ze spreedaiy (bvs. =f) | 306 613 244 317 195 353
wynik finansowy netto (tys. ) | 10917 17 480 16 591
kapitaty whasne (tys. =) 257 423 165 581 149 385 |
suma akbywow (tys. z1) 471 555 269913 199 850 |

wiynik finansowy netto [/ suma

rentownoesd majatku (ROA) (%) e 2% & % 8%
rentownost kapitalu wlasnego wynik finansowy nelte [/ kapitaty 7oy 12% 129%
(ROE) (%) whisne na poceatel okresa S : :
: i, T wynik ze spreedazy / preychody ze o 5
rentownodd sprzedazy (%) e 9% 12% 13%
o : e aktywa obrotowe ogidem® / - £
pekasniplinscl zobowigzania kedtkoterminowe® E el 2,22
wskaznik plynnosci III AbARIRIENIETE | ZoloR 0,01 0,03 0,06

kritkolerminowe”
naleznedei 2 tvtulu dostaw 1 ustug*™ «
| 365dni / preychody ze sprzedazy a0 101 85

szybkosé obrotu naleznoséci

(w dniach) produktow i fowariw
zobowigzania = bytuha dostaw i ustug x
okres splaty zobowigzan 365 dni / (wartodd spreedanych .3 &5 55
(w dniach) towardw i materiatéw + koszt - 2
|2 wylworzenia sprecdanych produktaw)
/7
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S i 'ﬁ_,m',_u'h A | Wartosé wskasnika
et  obliczeniowa B A m ; .m!-!:i_. o apngEe
zapasy x 365 dnd / (wartosd
szvbkosd obrotu zapasow sprzedanych towaréw i materiabdw 181 164 150
i(w dniach) + koszb wytworzenia sprzedanych
produkbiw)
(kapitaly wlasne = rezerwy
. i diugoterminowe + zobowigzania : =
. 3 r T ":I
trwvalodd struktury finansowania divgo Bl 0,649 062 0,76
diugoterminowe) / suma pasywiow
ohque.&me !'l'.'l-ﬂ.j%‘!.]‘.i (pasywa oy;(ﬁur.n kapitaly wlasny) 459 29 4 a5
zobowigzaniami (%) pasvwa opdtemn
| Wskazniki inflacji:
srednioroczny (%) 25 1.0 21
od grudnia do grudnia (%) 40 | 1.4 07

* bez naleznodci/ zobowiazan = tytulu dostaw i ustug powyiej 12 miesiecy

** przed pomniejszeniem o odpisv aktualizujace

w2007 roku spitka dokonala korekty bleddw podstawowych oraz zmian polityki rachunkowosci. Dane za
rok 2006 zostaly deprowadzone do pordwnywalnogel, natomiast dane za rok 2005 zostalo zamieszczone w formie
pierwomnie opublikowanego Sprawozdania finansowego Spatki za rok 2005,

12. KONTYNUOWANIE DZIAEALNOSCI GOSPODARCZE]

W nocie 8 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakoniczony 31 grudnia 2007 roku Zarzad poinformowal, Zze wspommiane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spoétke
przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2007 roku, i ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spétke,

W czasie naszego badania nie odnotowalidmy istnienia istomych okolicznoédci, ktére
moglyby powodowad nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowad
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2007 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

13. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa, skladajaca sie z wprowadzenia oraz dodatkowych informacii
i objasnieri, do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2007 roku zostala sporzadzona we wszystkich istomnych aspektach zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych.
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14. SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI SPOEKI

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2007 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzgce ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2007 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnodci Spétki
w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezgcych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych.

15. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego
najlepsza wiedzg Spotka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktorych naruszenie
mogloby w sposob istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejsz*_v raport zawiera 10 stron.
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