WSTEPNE WYNIKI GRUPY MOL ZA PIERWSZY KWARTAL 2008 ROKU

DALSZE REALIZOWANIE STRATEGII WZROSTU

Wegierska Spoétka Akcyjna Przemystu Naftowego i Gazown  ictwa MOL (Reuters: MOLB.BU,
MOLBg.L, Bloomberg: MOL HB, MOL LI; adres internetowy www.mol.hu), ogtosita dzisiaj wst epne
wyniki finansowe za | kw. 2008 r. Niniejszy raport zawiera skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres zako nczony 31 marca 2008 r., sporz adzone przez kierownictwo Spoiki
zgodnie z Mi edzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  $ci Finansowej (MSSF).

Dane finansowe Grupy MOL

(MSSF), w mid HUF 2007 | kw. 2007 | kw.2008 Zm %
Przychody netto ze sprzedazy 2.594,0 515,8 786,1 52
EBITDA @ 496,0 109,2 101,6 7
Zysk operacyjny @ 355,5 75,1 67,3  (10)
Zysk operacyjny bez pozycji nadzwyczajnych @@ 299,4 61,2 67,3 10
(Przychody)/koszty finansowe netto 16,6 (1,6) 1,3) (19)
Zysk netto 257,8 59,5 65,0 9
Zysk netto bez pozycji nadzwyczajnych @ 210,4 45,6 65,0 43
Zysk netto bez pozycji nadzwyczajnych i wpltywu Magnolii @ 223,4 45,1 59,3 32
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 315,5 48,2 (41,7) bd.
Podstawowy zysk na akcje, HUF 3.057 643 792 23
Podstawowy zysk na akcje bez pozycji nadzwyczajnych

i wptywu Magnolii @, HUF 2.649 488 722 48
(MSSF), w min USD © 2007 | kw. 2007 | kw. 2008 Zm %
Przychody netto ze sprzedazy 14.113,2 2.676,7 4.538,7 70
EBITDA © 2.698,6 566,7 586,6 4
Zysk operacyjny @ 1.934,2 389,7 388,6 -
Zysk operacyjny bez pozycji nadzwyczajnych @ 1.629,0 317,6 3886 22
(Przychody)/koszty finansowe netto 90,3 (8,3) (7,5) (10)
Zysk netto 1.402,6 308,8 375,3 22
Zysk netto bez pozycji nadzwyczajnych @ 1.144,7 236,6 375,3 59
Zysk netto bez pozycji nadzwyczajnych i wptywu Magnolii ® 1.215,3 233,8 3422 46
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1.716,6 250,1 (240,8) bd.
Podstawowy zysk na akcje, USD 16,6 3,3 4,6 37
Podstawowy zysk na akcje bez pozycji nadzwyczajnych i wptywu

Magnolii ®, USD 14,4 2,5 4,2 65

W Do przeliczenia danych finansowych wyrazonych w forintach na dolary amerykariskie zastosowano nastepujgce $rednie kursy
o%;}aszane przez Narodowy Bank Wegier: | kw. 2007: 192,7 HUF/USD, 2007: 183,8 HUF/USD, | kw. 2008: 173,2 HUF/USD.

@ Zysk operacyjny bez uwzglednienia jednorazowego zysku z tytutu nabycia akcji TVK zrealizowanego w | i Il kw. 2007 r.
(odpowiednio 13,9 mld HUF i 0,5 mld HUF) oraz wyréwnania ceny od E.ON z tytulu sprzedazy dziatalnosci gazowej w wys. 44,3 mid
HUF w | pot. 2007 r.

@ Zysk netto oprécz korekt wymienionych w @ nie uwzglednia bezgotéwkowej réznicy z wyceny do wartosci godziwej opcji konwersiji
Magnolii.

“ Dane za | kw. 2007 r. zostaly skorygowane poniewaz Grupa zmienita swojg polityke ksiegowania w 2007 r. w celu wykazywania
wegierskiego podatku dotyczgcego krajowego handlu oraz optaty od innowacyjnosci jako kosztéw zwigzanych z podatkiem od
dochodu, jako zZe te rodzaje podatkéw posiadajg w wiekszym stopniu cechy podatku dochodowego niz kosztéw operacyjnych. W
poprzednich latach krajowy podatek handlowy ksiegowany byt jako koszt operacyjny.
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W | kw. 2008 r. MOL nadal osi agal znacz ace wzrosty zysku: zysk operacyjny bez pozycji
nadzwyczajnych wyra zony w dolarach wzrost o 22% do poziomu 388,6 min US D. Gtownymi
czynnikami wzrostu byty silny wzrost wolumenow sprz edazy segmentu downstream oraz dalsza
poprawa mar zy na oleju nap edowym dzi eki lepszym mar zom z notowa h w | kw. 2008 r. Na zysk
operacyjny pozytywnie wplywaly wysokie ceny ropy na ftowej, negatywnie natomiast ni zsze
wydobycie w eglowodoréw oraz ni zsze zintegrowane mar ze petrochemiczne. Zysk operacyjny bez
pozycji nadzwyczajnych wyra zony w forintach zwi ekszyt si @ w | kw. 0 10% i wyniést 67,3 mld HUF,
pomimo spadku warto $ci dolara w stosunku do forinta.

W | kw. 2008 r. zysk netto bez pozycji nadzwyczajny ch wyra zony w dolarach, wzrést w uj eciu
rocznym o 59% do 375,3 min USD, natomiast licz ac w forintach zwi ekszyt si @ 0 43% do poziomu
65,0 mld HUF. Zysk netto nie uwzgl edniajacy r6znicy z wyceny do warto $ci godziwej opcji

konwersji Magnolii oraz bez pozycji nadzwyczajnych, wyniést w | kw. 2008 r. 342,2 min USD

(wzrost 0 46% w uj eciu rok do roku).

Poszukiwania i wydobycie — w | kw. 2008 r. zysk operacyjny segmentu, liczony bez uwzglednienia
jednorazowego zysku ze sprzedazy pola Sz6éreg-1 w wysokosci 377,1 min USD, wzrést o 57% w
ujeciu rocznym do poziomu 138 min USD. W | kw. 2008 r. zysk operacyjny liczony w forintach (bez
pozycji nadzwyczajnych) wzrést znaczaco o 40% w ujeciu rocznym do poziomu 23,9 mild HUF,
gtéwnie na skutek wysokich cen ropy naftowe;.

Dziatalno $¢ rafineryjna i sprzeda z — zysk operacyjny tego segmentu wzrést 0 58% w ujeciu rocznym
do poziomu 232 min USD (wzrost o 42% mierzac w forintach, do poziomu 40,1 mld HUF) dzieki
wysokim wolumenom, korzystnej strukturze produktowej oraz wyzszym marzom z notowan dla oleju
napedowego oraz zyskowi wygenerowanemu na zapasach w wysokosci 44,5 min USD w | kw. 2008 r.
Dziatalno $€ petrochemiczna - segment ten odnotowat w | kw. 2008 r. obnizenie zysku operacyjnego
do poziomu 15 min USD (2,6 mld HUF) - spadek w stosunku do IV kw. 2007 r. 0 38% oraz 0 77% w
poréwnaniu z rekordowym | kw. 2007 r., na skutek nadal trwajacych negatywnych tendencji rynkowych
ktére pojawity sie w IV kw. 2007 r. oraz rosnacych kosztéw energii.

Przesyt gazu - zysk operacyjny segmentu zmniejszyt sie w | kw. 2008 r. 0 7% do poziomu 53,7 min
USD (spadek o 16% w forintach do 9,3 mld HUF), gtéwnie na skutek wyzszych kosztéw operacyjnych
spowodowanych wyzszym zuzyciem gazu dla wtasnych potrzeb, wyzszych wolumenow przesytanego
gazu ziemnego oraz wyzszych cen gazu.

Segment dziatalno $ci korporacyjnej i pozostatej - strata operacyjna za | kw. 2008 r., w wysokosci
9,1 mld HUF stanowi wzrost o 11% w ujeciu rocznym, z poziomu 8,2 mld HUF straty nie
uwzgledniajgcej jednorazowego zysku w wysokosci 13,9 mld HUF z tytutu nabycia 42,25% udziatéw
mniejszosciowych w TVK w | kw. 2007 r.

W | kw. 2008 r. zanotowano koszty finansowe netto w wysokosci 1,3 mld HUF (w poréwnaniu do 1,6
mid HUF w | kw. 2007 r.). Obejmowaly one kwoty: 3,4 mld HUF otrzymanych odsetek, 10 mid HUF
zaptaconych odsetek, 3,3 mld HUF zysku na réznicach kursowych, 5,7 mld HUF niezrealizowanego
zysku z tytulu wyceny do wartosci godziwej opcji konwersji wbudowanej w papiery wartosciowe
(Magnolia Finance Ltd.) jako rezultat spadku cen akcji i przez to wyzszego spreadu.

Koszty podatku dochodowego  zmniejszyly sie 0 6,9 mld HUF do 8,2 mid HUF w | kw. 2008 r. Byto
to gléwnie rezultatem obecnych kosztéw podatkowych MOL Plc. w zestawieniu z danymi z roku
ubieglego oraz innego podejscia ksiegowego do transakcji na akcjach wiasnych oraz do opcji
zwigzanych z akcjami MOL w posiadaniu podmiotéw zewnetrznych, w zwigzku z MSSF oraz ze
wzgledow podatkowych.

Naktady inwestycyjne zmniejszyly sie w | kw. 2008 r. do poziomu 51,9 mld HUF (300 min USD), w
poréwnaniu do 68,4 mld HUF (355 mIn USD) w | kw. 2007 r. Obejmowaty one kwote 49,6 mld HUF
(256,8 min USD) przeznaczong na nabycie udziatéw w TVK.

Zadtu zenie netto na koniec marca 2008 r. wynosito 623,4 mld HUF, podczas gdy wskaznik zadtuzenie
netto do sumy zadtuzenia netto i kapitatdbw wtasnych ogétem wzrést z minus 14,7% w | kw. 2007 r. do
38,8%, co hylo rezultatem programu optymalizacji kapitatu, naktadéw inwestycyjnych przeznaczonych na
nabycia w IV kw. 2007 r. oraz inwestycji organicznych.
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Zsolt Hernadi, Prezes-CEO MOL, powiedziat:

Nasze wyniki w pierwszym kwartale 2008 roku, z dobrymi rezultatami zaréwno segmentu upstream, jak i
downstream, ugruntowujg pozycje MOL jako lidera w dziedzinie dziatalno$ci gazowej i naftowej

Stata poprawa naszych wynikow w 2007 i 2008 roku nastepowata dzieki udanemu wprowadzeniu strategii
opartej na wzroscie oraz ciggtym wysitkom podejmowanym w celu zwiekszenia wydajnosci naszych
podstawowych rodzajéw dziatalnosci. MOL nadal zobowigzuje sie do utrzymywania najwyzszych
standardéw dotyczacych wydajnosci na europejskim rynku naftowym i gazowym w drodze relacji
partnerskich i kooperacji.

Zgodnie z naszg strategig, w pierwszym kwartale 2008 roku koncentrowaliSmy sie na zawigzywaniu
relacji partnerskich w oparciu o komplementarno$é kompetenciji i mozliwosci. PodpisaliSmy porozumienia
0 wspotpracy z wiarygodnymi, doswiadczonymi partnerami, co zapewnia mozliwos¢ wielkiego wzrostu dla
zar6wno segmentu upstream, jak i downsteream. Wspdipraca z CEZ poprawi naszg spojnosé w
dziedzinie energii oraz pozwoli wejs¢ na szybko rosnacy rynek energii, a nasza wspoétpraca z Oman Oil
Company umocni naszg pozycje w Azji Srodkowej i na Bliskim Wschodzie. Oczekujemy korzysci
wynikajacych z transferu wiedzy dzieki relacjom partnerskim, ktére otworzg droge rozwoju naszym
wspoélnym przedsiewzieciom. Juz po zakonczeniu pierwszego kwartatu, po przeprowadzeniu korzystnych
analiz uruchomilismy wspélnie z ExxonMobil niekonwencjonalny program poszukiwawczy oraz
wznowilismy negocjacje z rzadem Chorwacji w celu znalezienia korzystnego dla obu stron modelu
rozwoju partnerstwa z INA.
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Ogdlna charakterystyka otoczenia

Wzrost gospodarczy w skali  $wiatowe] zaczatl obniza¢ sie z poziomu ostatnich szczytow, a
spowolnienie najbardziej dotkneto panstwa rozwiniete, szczegélnie Stany Zjednoczone. W | kw. 2008
miaty miejsce ciggte zawirowania na rynku finansowym, wynikajace z probleméw na amerykanskim rynku
kredytéw hipotecznych typu subprime. Rynki kapitatowe musiaty zmierzy¢ sie z naglymi spadkami na
calym Swiecie, przy gorszych prognozach wynikéw korporacji. Kryzys ptynnosci, ktory nastapit po spadku
akceptowalnosci ryzyka przez inwestoréw, wywotal wielokrotne interwencje ze strony bankéw
centralnych.

Amerykanski FED szybko rozluznit polityke monetarng, ale nadal istnieja watpliwosci, czy jest on w stanie
zapobiec recesji, wobec nadal pogarszajgcej sie sytuacji na rynku mieszkaniowym, do czego
przyczyniajg sie coraz powszechniejsze spadki na rynkach finansowych. Efektem dalszego spadku
wartosci dolara byty rekordowo niskie poziomy sredniego kwartalnego kursu HUF/USD, pomimo pewnego
ostabienia forinta wzgledem euro.

Gospodarki strefy euro rowniez zanotowaly poczatki spowolnienia w obliczu gorszej sytuacji na
rynkach finansowych, ale z powodu presji inflacyjnej Europejski Bank Centralny nie obnizyt stép
procentowych. W tym samym czasie wzrost na rynkach panstw o wschodzacych gospodarkach
pozostawat na wysokim poziomie. Jednakze efekty ostatnich wypadkéw na rynkach finansowych oraz
nizszego popytu rozwinietych regionéw sg nadal nieznane.

Ceny ropy po raz kolejny wzrosty osiggajac po raz pierwszy w historii poziom 100 USD za baryike, a
nawet kontynuowaty wzrost powyzej tego poziomu wraz z cenami innych towaréw, przy nadal niskiej
podazy, silnym popycie ze strony gospodarek wschodzacych oraz silnych cieciach stép procentowych
(te ostatnie spowodowaly takze spadek wartosci dolara). W | kw. 2008 r. srednia cena ropy Brent
wynosita 96,9 USD za baryike i byla 0 68% wyzsza od $redniej ceny z | kw. 2007 r. oraz 0 9% wyzsza
od $redniej ceny z IV kw. 2007 r.

Wedtug danych Miedzynarodowej Agencji ds. Energii (IEA) popyt na rop e naftow g byt wyzszy w |
kw. 2008 r. 0 1,5% i osiggnat $rednig wysoko$é 87,3 milionéw barytek dziennie. Sredni wzrost popytu
w ciggu ostatnich czterech kwartatow byt nadal umiarkowany i wynidst 1,5%, czesciowo na skutek
rekordowo wysokich cen. Prognozy popytu na 2008 r. zostaly znacznie obnizone ze wzgledu na
niekorzystng sytuacje makroekonomiczng krajow rozwinietych, podczas gdy panstwa OPEC odrzucity
apele o dalsze zwiekszenie podazy ropy, a inflacja kosztowa nadal obcigzata dostawy z krajéw spoza
OPEC. Pomimo spodziewanego obnizenia popytu ceny osiggnety rekordowe poziomy przy niskich
stopach procentowych, ktére daly impuls finansowy i przy nadal niewystarczajgcej podazy oraz
odpornosci popytu, jaki wykazywaty wschodzace gospodarki.

Marze rafineryjne byty nadal wyzsze od poziomu wyznaczonego przez $rednig historyczna, poniewaz
dynamika relacji podaz/popyt byta wcigz korzystna dla sektora. Srednie marze dla destylatow
poprawity sie, w sytuacji gdy rynek oleju napedowego wykazywat niezwykig chtonnos¢ ale ceny
benzyn nadal byly poddane presji ze wzgledu na spadek amerykanskiego popytu oraz wysokie
zapasy. W | kw. 2008 r. marza z notowan dla oleju napedowego (cena FOB Rotterdam dla ropy Brent,
w USD za tone) zwiekszyta sie o 57%, podczas gdy marza z notowan dla benzyny wyrazona w
dolarach zmniejszyta sie 0 9% w ujeciu rocznym.

Na Wegrzech oczekuje sie, iz tempo wzrostu PKB pozostanie na niskim poziomie, mimo relatywnie
silnego eksportu. Zmniejszyty sie zaréwno realne wydatki gospodarstw domowych, jak i realne wydatki
rzadowe. Deficyt budzetowy w 2007 r. byt nizszy od oczekiwanego i ta korzystna tendencja
kontynuowana byta w | kw. 2008 r. Uwidocznity sie negatywne skutki dziatarn oszczednosciowych dla
wynikéw gospodarczych i przewiduje sie, iz beda one mialy wptyw na wzrost w | kw. 2008 r. Ze
wzgledu na zagrozenie inflacyjne Bank Centralny zmuszony byt do podwyzszenia swojej stopy
procentowej o 50 punktéw bazowych w koncu kwartatu, po tym jak niespodziewanie zdecydowat sie
na zniesienie interwencyjnego pasma kursu forinta w lutym. Wraz z dobrymi wynikami eksportu
zanotowano wzrost transportu drogowego, ktéry ostatnio byt gtéwnym czynnikiem wzrostu popytu na
olej napedowy. Krajowe ceny paliw zachowywaly sie zgodnie z tendencjami na rynkach
miedzynarodowych, ich wzrost zostat nieco ztagodzony wskutek silniejszego forinta, ale w kategoriach
realnych pozostawaty one ciggle na poziomie nizszym od poziomu notowanego w 2006 r. Nadal silnie,
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w tempie 3,4% w ujeciu rocznym, rost w | kw. 2008 r. popyt na paliwa (1,6% spadek w przypadku
benzyny i 6,2% wzrost w przypadku oleju napedowego).

W | kw. 2008 r., podobnie jak w poprzednich kwartatach, gospodarka Stowacji kontynuowata
pozytywny trend. Po rekordowym ponad 10% wzroscie realnego PKB w 2007 r. nastgpit nieznaczny
spadek do oczekiwanych 7-8%. Srednie krajowe ceny detaliczne paliw nie osiagnety rekordéw
poniewaz szoki na rynkach swiatowych byty niwelowane przez silng korone stowacka. W | kw. 2008 r.

zuzycie silnikowego oleju napedowego wzrosto o 4%, a popyt na benzyne ustabilizowat sie na
poziomie 0-1% w ujeciu rocznym.
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Poszukiwania i wydobycie

Wyniki segmentu wg MSSF (w mid HUF)
IV kw. | kw. | kw.

2007 2008 2007 Zm. %  Poszukiwania i wydobycie 2007
28,1 96,4 26,9 259 EBITDA 119,3
28,1 31,1 26,9 16 EBITDA bez sprzedazy pola Széreg 1 119,3
18,1 89,2 17,0 423  Zysk operacyjny/(strata) 78,9
18,1 23,9 17,0 40 Zysk operacyjny/(strata) bez sprzedazy pola Széreg 1 78,9
19,3 17,6 7,4 138  Naktady inwestycyjne’ 56,7

Podstawowe dane operacyjne segmentu
IV kw. | kw. I kw. WYDOBYCIE WEGLOWODOROW**

zm. % oz . ) . 2007
2007 2008 2007 (warto $¢ brutto przed optatami koncesyjnymi)
521 489 523 (7) Wydobycie ropy naftowej (tys. ton) * 2.122
188 181 206 (12) Wegry 799
333 308 317 (3) Zagraniczne 1.323
662 617 656 (6) Wydobycie gazu ziemnego (w min m  ® netto suchego gazu) 2.546
648 604 641 (6) Wegry 2.488
14 13 15 (13) Zagraniczne 58
43 39 42 (7) Kondensat (tys. ton) 172
40 36 40 (10) Wegry 162
3 3 2 50 Zagraniczne 10
49 46 56 (18) LPG iinne produkty gazowe (tys. ton) 198
90.276 85.816 92.982 (8) Srednie wydobycie w eglowodoréw (boe/dzie R) 90.436
*Bez oddzielnie ujmowanego kondensatu.
**Bez wydobycia ropy i kondensatu z pola Széreg-1 przeksztatconego w strategiczny magazyn gazu od 2008 roku w wys. 796 boe/dzien
l\z/oig;' Izlo(\(I)VB | kw. 2007 Zm.% Zrealizowana cenaw eglowodoru 2007
69,3 75,7 43,5 74  Srednia zrealizowana cena ropy i kondensatu (USD/bbl) 56,2
61,9 69,9 46,8 49  Srednia catkowita zrealizowana cena weglowodoru (USD/boe) 53,4

W | kw. 2008 r. zysk operacyjny segmentu Wydobycia i poszukiwa n wyniost 89,2 mld HUF

(wzrost 0 423% w uj eciu rocznym) i obejmowat jednorazowy zysk z tytutu sprzeda zy pola
Széreg-1 w wysoko $ci 65,3 mld HUF (wspomniany wyzej jednorazowy efekt nie zostat ujety w
danych dotyczacych grupy poniewaz nabywcg pola jest konsolidowana spotka zalezna Grupy MOL
nalezaca do segmentu gazu ziemnego, MMBF Ltd., ktéra przeksztalci pole w podziemny magazyn
gazu).

Zysk operacyjny bez wymienionej, jednorazowej pozyc  ji zanotowat w | kw. 2008 r. znaczny,
40% wzrost w uj eciu rocznym, do poziomu 23,9 mld HUF (w USD wzrost  wyniést 57%, tj. do 138
min USD). Ceny ropy zanotowaty rekordowy poziom, kontynuujac trend wzrostowy, rozpoczety w |l
pot. 2007 r. Wyzsze zrealizowane ceny, skorygowane o negatywny wptyw niskiej wartosci dolara (kurs
HUF/USD wynosit srednio w kwartale 173,2 HUF/USD - spadek o 10% w ujeciu rocznym) wplynety na
wzrost zysku operacyjnego o 16 mld HUF. Nizsze poziomy wydobycia na skutek wyeksploatowania
pél oraz nizszego popytu na gaz na Wegrzech negatywnie oddziatywaly na poziom zysku
operacyjnego.

Srednie wydobycie w eglowodoréw wyniosto w | kw. 2008 r. 85.816 boe/dzie 1 i bylo ni zsze o 8%
w poréwnaniu z | kw. 2007 r. oraz 0 5% w poréwnaniu z IV kw. 2007 r. Wydobycie ropy naftowej
spadio 0 7% w ujeciu rocznym, poniewaz nabycia w Ros;ji tylko czesciowo byty w stanie zrownowazy¢
12% spadek wydobycia z wyeksploatowanych ztéz krajowych oraz nizsze wolumeny wydobycia z pola
ZMB. Wydobycie krajowego gazu spadio o 6%, z czego naturalny spadek wynosit 2%, natomiast
pozostata czes¢ wynikata z nizszego popytu ze strony hurtownikdw gazu utrzymujacych wysokie
poziomy zapasOw w podziemnych magazynach. Wydobycie gazu w Pakistanie obnizyto sie w | kw.
2008 r. 0 13% w ujeciu rocznym na skutek tgcznego efektu remontéw przeprowadzanych w lutym
przez gtbwnego odbiorce oraz ponownej optymalizacji wydobycia w szybie Manzalai 1.

Dotychczasowe osi agniecia w dziedzinie poszukiwa n odnotowywane w 2007 r. kontynuowane

byty w I kw. 2008 r. w postaci dwéch odkry ¢ na Wegrzech oraz jednego w Pakistanie, w Bloku

Tal. Sposrdd trzech testowanych na Wegrzech w | kw. 2008 r. szybéw, dwa szyby (Foldes-EK-1,
Korosujfalu-3) sklasyfikowane zostaly jako nadajace sie do wydobycia komercyjnego, a trzeci (Ortilos-
1) przechodzi nadal testy. W pakistanskim Bloku Tal z sukcesem zakonczono boczny odwiert w szybie
Mami Khel, a ogloszenie odkrycia o charakterze komercyjnym nastgpito 19 marca 2008 r. W bloku
Federovsky, w Kazachstanie trwajg testy w szybie Rhozkovsky U-10. W Ros;ji, w potowie marca 2008
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r., rozpoczety sie wiercenia pierwszego szybu poszukiwawczego (Ayskaya-1) w bloku Surgut-7,
natomiast w kwietniu 2008 r. w bloku Matjushkinskaya zakohczono wiercenia szybu poszukiwawczego
Ledovaya-101 oraz rozpoczeto wiercenia szybu Kvartovoye-11. W Jemenie MOL otrzymat licencje
przedtuzajgcg okres poszukiwan w Bloku 48 do stycznia 2010 r. Rozpoczeto tez przygotowania do
nowych badan geologicznych i geofizycznych, w celu wykorzystania ostatnich wynikéw prac w
szybach przy modelu geologicznym terenu.

Przychody segmentu upstream  zwiekszyly sie w | kw. 2008 r. 0 83,9 mld HUF do poziomu 159,3
mld HUF w poréwnaniu z | kw. 2007 r., gtdwnie na skutek jednorazowego przychodu w wysokosci
65,3 mld HUF z tytutu sprzedazy pola Széreg, podczas gdy reszta przychoddw rosta w tempie 25%.
Rosnace ceny ropy i produktéw naftowych skompensowaty z nadwyzka negatywny efekt stabngcego
dolara.

Koszty segmentu upstream wzrosty w | kw. 2008 r. 0 11,7 mld HUF do poziomu 70,1 mid HUF, w
poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego. Optaty koncesyjne od krajowego wydobycia byty,
przy kwocie 24,9 mld HUF, o 0,9 mld HUF nizsze na skutek nizszych w | kw. 2008 r. wolumenéw oraz
stabszego dolara (z czego kwota 16,8 mld HUF stanowita wkitad do budzetu kompensujgcego zmiany
cen energii). Optata koncesyjna od wydobycia oraz cto eksportowe ptacone w Rosji zwiekszyty sie o
5,4 mld HUF w | kw. 2008 r. do poziomu 14,7 mld HUF, na skutek rosnacych cen ropy. Jednostkowy
wska znik opex (przed amortyzacja) liczony dla tacznego wydobycia weglowodoréw wzrést na skutek
niekorzystnych zmian kursowych, malejgcych wolumenéw oraz zwiekszonych kosztéw (gtéwnie
spowodowanych zmianami harmonograméw oraz jednorazowych pozycji), ale w dalszym ciggu
pozostawat w | kw. 2008 r. na konkurencyjnym poziomie 5,1 USD/boe.

Naktady inwestycyjne w segmencie upstream zwi  ekszyty si @ ponad dwukrotnie z 7,4 mld HUF
(38,3 mIn USD) w | kw. 2007 r. do poziomu 17,6 mld HUF (101,4 min USD) w | kw. 2008 r., w wyniku
zintensyfikowania prowadzonych zagranicg prac poszukiwawczych i eksploatacyjnych. Z tgcznej
kwoty wydatkéw, 5,3 mld HUF (30%) stanowity poszukiwania - 1,4 mld HUF (8 min USD) na
Wegrzech i 3,9 mld HUF (22,4 min USD) zagraniczne projekty poszukiwawcze (2,4 mld HUF w Ros;ji,
0,5 mld HUF w Kazachstanie, 0,3 mld HUF w Kurdystanie i 0,3 mld HUF w Omanie). Wydatkowano
takze (w formie roéznych bonuséw) 4,4 mld HUF (25,5 min USD) na nabycie udziatow w dwdch
blokach poszukiwawczych w Kurdystanie, co stanowito 25% tacznych kwartalnych wydatkéw
segmentu upstream. taczne wydatki na zagospodarowanie pél wyniosty 5,4 mld HUF (31% tgcznych
naktadéw inwestycyjnych upstream), z ktérych 1,6 mid HUF (9 min USD) przypadato na Wegry i 3,8
mld HUF (22 min USD) na pozostate kraje (gtébwnie na zagospodarowanie nowo nabytych projektow
(Matjushkinskaya — 2,2 mld HUF i Baitex — 0,5 mld HUF), poza kontynuowanymi inwestycjami w Rosji
(0,8 mld HUF w polu ZMB) oraz Pakistanie (0,3 mld HUF w polu Manzalai). Kwote 2,5 mld HUF (14,3
min USD) obejmowaty wydatki krajowych spétek zaleznych oraz na kontynuacje rozpoczetych
wczesniej projektow.

! Skonsolidowane naktady inwestycyjne nie obejmujg aktywowanych kosztéw finansowych, jednak uwzgledniaja warto$é
inwestycji finansowych.
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Dziatalno$¢ rafineryjna i sprzedaz

Wyniki segmentu wg MSSF (w mld HUF)
IV kw.

2007 I'kw. 2008 I kw. 2007 Zm. % Dziatalno $é rafineryjna i sprzeda z 2007
53,7 57,8 43,9 32 EBITDA 235,1
37,8 40,1 28,4 42 Zysk operacyjny/(strata) 171,9
174,0 10,8 8,8 22 Nakfady inwestycyjnel 206,4
o kw.2008  |kw.2007  Zm.% 2007
37,8 40,1 28,4 42  Wykazana mar za EBIT 171,9
(14,0) (7,7) 4,5 (271) Naktady odtworzeniowe i modernizacyjne (32,1)
23,8 32,4 32,9 (2) Szacunkowy zysk netto CCS 139,8
Podstawowe dane operacyjne segmentu
IV kw. 2007 [FFkw. 2008 1 | kw. 2007 Zm. % pRZEROB RAFINERYJNY tys. ton 2007
185 169 188 (10) Krajowa ropa naftowa 800
3.441 3.740 2.912 28 Importowana ropa naftowa 12.487
41 34 43 (21) Kondensaty 162
835 833 660 26 Inne surowce 2.854
4.502 4.776 3.803 26 PRZEROB RAFINERYJNY OGOLEM 16.303
212 194 168 15 Towary 708
IV kw. 2007 [Fkw. 2008 1 | kw. 2007 Zm. % pRZEROB RAFINERYJNY tys. ton 2007
850 808 719 12 Benzyna silnikowa 3,059
1.785 1.989 1.499 33  Olej napgdowy i opatowy 6.429
455 469 428 10 Benzyna ciezka 1.798
914 1.002 697 44 Pozostate produkty 3.208
4.004 4.268 3.343 28 PRODUKTY RAZEM 14.494
35 37 32 16 Straty rafineryjne 144
463 471 428 10 Zuzycie wlasne 1.665
4.502 4.776 3.803 26 PRZEROB RAFINERYJNY OGOLEM 16.303
IV kw. 2007 | kw. 2008 | kw. 2007 Zm. % SPRZED/_—\Z PRODUKTOW RAFINERYJNYCH tys. ton 2007
(sprzeda z zewn etrzna)
1.270 1.055 1.017 4 Wegry 4.857
408 326 301 8 Stowacja 1.532
1.969 2.086 1.436 45 Inne rynki 6.705
3.647 3.468 2.754 26 SPRZEDAZ PRODUKTOW NAFTOWYCH OGOLEM 13.094
IV kw. 2007 | kw. 2008 | kw. 2007 Zm. % SPRZED/_—\Z PRODUKTOW RAFINERYJNYCH tys. ton 2007
(sprzeda z zewn etrzna Grupy)
818 776 686 13 Benzyna silnikowa 3.140
1.951 1.902 1.480 29 Olej napedowy i opatowy 6.947
878 790 588 34 Pozostate produkty 3.007
3.647 3.468 2.754 26 SPRZEDAZ PRODUKTOW NAFTOWYCH OGOLEM 13.094
547 514 432 19 w tym: sprzedaz segmentu detalicznego 1.998
610 530 468 9 Kvotgcn;i/vsypcrﬁfdaz bezposrednia do innych odbiorcéw 2334
709 716 650 10 Transfer surowcow petrochemicznych 2.700

*Sprzedaz benzyny silnikowej, oleju napedowego i opatowego.

Zysk operacyjny zanotowany w | kw. 2008 r. przez se gment Dziatalno $ci rafineryjnej i
sprzeda zy wzrést znacz aco o 58% w uj eciu rocznym do poziomu 232 min USD.  Zysk operacyjny
w forintach réwniez znacznie wzrést - 0 42% w ujeciu rocznym do 40,1 mld HUF, pomimo wzrostu
kursu lokalnych walut wzgledem dolara. Znaczacy wzrost zysku spowodowany byt korzystnymi
marzami z notowan, wysokim wykorzystaniem zdolnosci produkcyjnych, wyzszymi o 26%
wolumenami sprzedazy, pozytywnym efektem utrzymywania zapaséw oraz korzystng strukturg
produktowa. Zaréwno nasze tradycyjne rodzaje dziatalnosci (MOL, Slovnaft), jak i zakupione w 2007 r.
(wtoska IES i chorwacka TIFON) odgrywaty wazng role we wzroscie wolumenow sprzedazy i zysku.
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Przeréb ropy wzrést o 26% w ujeciu rocznym do poziomu 4.776 tys. ton w | kw. 2008 r. W rafineriach
Duna i Slovnaft poprawit sie 0 9% w ujeciu rocznym do 4.140 tys. ton, podczas gdy przerdb IES
(konsolidowana od 15 listopada 2007 r.) wynosit 636 tys. ton w | kw. 2008 r.

Dzieki dwom kompleksowym rafineriom (NCI: Duna 10,6, Slovnaft 11,5) w | kw. 2008 r. osiggnieto
uzysk: w przypadku oleju napedowego i opalowego w wys. 45%, paliwa odrzutowego 2,8% oraz
jedynie 2,6% dla ciezkiego oleju opatowego. Relatywnie wysoka kompleksowo$¢ IES (NCI: Mantova
8,4) z korzystng strukturg uzysku (olej napedowy i opalowy 49%, bitumen 20% oraz ciezki olej
opatowy 2%) pozwolita na wykorzystanie popytu rynkowego jakim cieszy sie diesel.

Wolumen sprzeda zy Grupy wzrost w | kw. 2008 r. 0 26% w ujeciu rocznym i wyniost 3,5 min ton.
Wzrosty sprzedazy produktéw o rekordowych marzach byly znaczne: oleju napedowego i opatowego
0 29%, paliwa odrzutowego o 20%, w ujeciu rok do roku. Ponadto, sprzedaz benzyny silnikowej
wzrosta o 13%, a surowcow petrochemicznych o 10% w ujeciu rocznym. Z pozostatych produktéw,
wzrosta sprzedaz bitumenu z 28 tys. ton w | kw. 2007 r. do 181 tys. ton, z ktérych na IES przypadato
126 tys. ton. w | kw. 2008 r.

Wolumen sprzedazy rafinerii Duna i Slovnaft wzrést o 5% w ujeciu rocznym do 2.890 tys. ton w | kw.
2008 r., z czego wolumen oleju napedowego i opatowego wzrdst o 7%, paliwa odrzutowego o 19%, a
benzyny o 1%, w ujeciu rok do roku. Konsolidacja IES zwiekszyta o 577 tys. ton wolumeny sprzedazy
w | kw. 2008 r.

Na rynkach podstawowych (Wegry, Stowacja i Austria) MOL wykorzystat wzrost popytu na paliwa.
Sprzedaz paliw silnikowych na Wegrzech wzrosta o 4%, gtéwnie na skutek 8% wzrostu sprzedazy
diesla w | kw. 2008 r. w ujeciu rok do roku. W | kw. 2008 r. sprzedawany byt biodiesel wytgcznie z
domieszka 4,4% (v/v) (objety preferencyjng akcyza na Wegrzech) wzmacniajac pozycje rynkowg MOL
jako dostawcy produktow wysokiej jakosci. Sprzedaz paliw silnikowych na Stowacji byta wyzsza o 3%
dzieki wyzszej sprzedazy oleju napedowego przy nieznacznym wzroscie wielkosci rynku. IES byt stale
obecny na rynku produktéw naftowych w Pétnocnych Wioszech zapewniajac 8% udziat we wioskim
rynku oleju napedowego oraz 15% udziat w rynku bitumenu.

Udato sie rozwing¢ dziatalno$¢ w regionie. Sprzedaz paliw (bez Wegier, Stowacji i Wioch) wzrosta o
12%. Odnotowano znaczacy wzrost wolumenéw: o 17% w Austrii, w Polsce 0 9% i Serbii 0 178%.

Sprzeda z detaliczna

I\zlolg; Ikw. 2008 1kw. 2007 71 o tS;/ZRthDAZ DETALICZNA PRODUKTOW RAFINERYJINYCH 2007
2115 201,1 179,1 12 Benzyna silnikowa 813,6
314,2 303,7 247,7 23 Olej napedowy i opatowy 1.142,9
525,7 504,8 426,8 18 Sprzedaz paliw 1.956,5
9,3 9,5 5,6 70 Pozostate produkty 29,0
SPRZEDAZ DETALICZNA PRODUKTOW NAFTOWYCH
535,0 514,3 432,4 19 OGOLEM 1.985,5

taczny wolumen sprzeda zy detalicznej (razem z LPG i smarami) zwiekszyt sie w | kw. 2008 r. 0 19%
do 514,3 tys. ton w poréwnaniu z | kw. 2007 r. Nabycie IES i Tifon, sfinalizowane w IV kw. 2007 r.,
zwiekszyto odpowiednio o 50,7 tys. ton i 21,9 tys. ton sprzedaz detaliczng w | kw. 2008 r. Na 31 marca
2008 r. Grupa MOL posiadata 998 stacji paliw (szczegoty, zob. Zatgcznik X).

Wolumen sprzedazy detalicznej paliw pozostat niezmieniony zaréwno na Wegrzech, jak i Stowacji. Na
tych rynkach przychody na litr zwiekszyly sie 0 9% w ujeciu rok do roku, na co gtéwnie wptynat 14%
wzrost przychoddéw niepaliwowych na litrze w rezultacie zwiekszonej aktywnosci sprzedazowej sklepow.
Przychody paliwowe Grupy wzrosty w | kw. 2008 r. o0 18%, podczas gdy przychody niepaliwowe wzrosty
0 22% w ujeciu rocznym.

Na Wegrzech, wolumen sprzedazy detalicznej paliw pozostat w | kw. 2008 r. niezmieniony w ujeciu
rocznym, mimo trudnych warunkéw rynkowych, spowodowanych konkurencyjnymi cenami
ksztattowanymi przez rynek mikro, jak réwniez nizszg rdéznicg w cenach paliw pomiedzy Wegrami i
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pahnstwami sgsiednimi. Sprzedaz oleju napedowego wrosta o 3%, podczas gdy sprzedaz benzyny i LPG
spadita 0 5% i 10%, odpowiednio. Nizsza sprzedaz benzyny odzwierciedlata tymczasowy efekt wycofania
z oferty MOL benzyny 98-oktanowej. Nadal rozwijat sie segment hipermarketéw, a liczba nalezacych do
hipermarketow stacji paliw wynosita 31 marca 2008 r. 63, w poréwnaniu do 57 stacjami na 31 marca
2007 r. Udziat MOL w rynku detalicznym paliw wediug MASZ (Wegierskiego Zwigzku Przetworcow Ropy
Naftowej) nieznacznie zmalat z 37% w | kw. 2007 r. do 36% w | kw. 2008 r. na skutek rozwoju sieci
innych czionkéw MASZ. Udziat sprzedazy w ramach kart flotowych w tgcznej sprzedazy paliw MOL
wzrést z 35% do 37%, a przychody ze sprzedazy sklepowej wzrosty 0 9% w poréwnaniu do | kw. 2007 r.

Wolumen sprzedazy detalicznej MOL na Stowacji w ujeciu rocznym réwniez nie zmienit sie w | kw. 2008
r. MOL odnotowat wyzszg o 3% sprzedaz oleju napedowego, natomiast sprzedaz benzyny spadia 0 3% w
I kw. 2008 r. w stosunku do | kw. 2007 r. Udziat MOL w stowackim rynku detalicznym nieznacznie zmalat
z 39,8% w | kw. 2007 r. do 38,2% w | kw. 2008 r. Sprzedaz w ramach kart flotowych zmniejszyta sie 0 3%
w | kw. 2008 r., w ujeciu rocznym, a udziat sprzedazy realizowanej za posrednictwem kart w tacznej
sprzedazy paliw na Stowacji spadt o jeden punkt procentowy do poziomu 30%.

W Rumunii sprzedaz paliw zwiekszyta sie 0 3%, a udziat MOL w rynku detalicznym zwiekszyt sie w | kw.
2008 r. 0 0,3 punktu procentowego do poziomu 13%. Sredni obrét na stacje wskazuje na nieznaczny 1%
spadek w | kw. 2008 r., w stosunku od okresu poréwnawczego, spowodowany stopniowym zwiekszaniem
obrotéw przez 5 nowo otwartych stacji paliw.

Naktady inwestycyjne w segmencie Dziatalno  $ci rafineryjnej i sprzeda zy zwiekszyly sie z 8,8 mid
HUF w | kw. 2007 r. do poziomu 10,8 mid HUF w | kw. 2008 r. Dzialy rafineryjny i hurtowy wydatkowaty
8,5 mld HUF w | kw. 2008 r., tacznie z inwestycjami rafineryjnych spotek zaleznych (IES: 2,2 mild HUF;
projekt przebudowy zbiornika magazynowego SN: 0,6 mld HUF) oraz kwotg 0,8 mld HUF na hydrokraking
VGO w rafinerii Duna.

Naktady inwestycyjne przeznaczone na dziatalno  §¢ detaliczn g wyniosty 2,3 mld HUF w | kw. 2008 r.,
w tym 1,5 mld HUF wydatkowane na rozwdj sieci na Wegrzech, Rumunii i Serbii oraz 0,8 mld HUF,
przeznaczonych na poprawe sieci IES. Nakfady inwestycyjne na detal w | kw. 2008 r. byly 0 3,1 mld HUF
nizsze od wielkosci w poréwnywanym okresie, uwzgledniajac podwyzszenie o 4,5 mld HUF kapitatu
zaktadowego bosniackiego Energopetrolu.

! Skonsolidowane naktady inwestycyjne nie obejmujg aktywowanych kosztéw finansowych, jednak uwzgledniaja warto$é
inwestycji finansowych.
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Dziatalno$¢ petrochemiczna

Wyniki segmentu wg MSSF (w mld HUF)
IV kw. I kw. | kw

. o . s .
2007 2008 2007 Zm. % Dziatalno $¢€ petrochemiczna 2007
9,3 7,4 17,2 (57) EBITDA 60,3
4,1 2,6 12,6 (79) Zysk operacyjny/(strata) 40,9
3,5 0,9 0,4 103 Naktady inwestycyjne’ 7,0

Podstawowe dane operacyjne segmentu

IV kw. 1 kw. I kw.
2007 2008 2007 Zm. % PRODUKCJA PETROCHEMICZNA w tys. ton 2007
230 229 206 11 Etylen 870
116 114 105 9 Propylen 439
199 212 178 19 Inne 757
545 555 489 13 Olefiny t acznie 2.066
65 69 64 8 LDPE 270
109 105 96 9 HDPE 404
144 141 137 3 PP 545
318 315 297 6 Polimeryt acznie 1.219
IV kw | kw | kw SPRZEDAZ SEGMENTU DZIALALNO SCI
2007 2008 2007 Zm. % tF;)E;’ROCHEMICZNEJ WG GRUP PRODUKTOWYCH (w tys. 2007
70 64 63 2 Produkty olefinowe 277
326 306 289 6 Produkty polimerowe 1.210
IV kw. | kw. I kw. Zzm. % SPRZEDAZ SEGMENTU DZIALALNO SCI 2007
2007 2008 2007 7°  PETROCHEMICZNEJ (zewn etrzna w tys. ton)
124 112 119 (6) Wegry 491
21 21 21 0 Stowacja 84
251 237 212 12 Inne rynki 912
396 370 352 5 SPRZEDAZ PRODUKTOW PETROCHEMICZNYCH OGOLEM 1.487

Zysk operacyjny segmentu petrochemicznego spadt w | kw. 2008 r. do poziomu 2,6 mld HUF, co
stanowito 37% spadek w stosunku do IV kw. 2007 r. oraz 79% spadek w poréwnaniu do rekordowego
poziomu z | kw. 2007 r. Spadek spowodowany byt kontynuacjg negatywnych tendencji rynkowych, ktére
rozpoczety sie w IV kw. 2007 r. Ceny surowcow wzrosty znacznie i osiggnely rekordowy poziom 817
USDI/t na skutek nagtego wzrostu cen ropy naftowej. Mimo, iz ceny polimerow ksztattowaty sie w | kw.
2008 r. na rekordowych poziomach, w ujeciu rocznym nastgpit jedynie nieznaczny ich wzrost, co byto
spowodowane efektem widocznych na rynku oczekiwan recesyjnych. W konsekwencji, zintegrowana
marza petrochemiczna zmniejszyla sie znacznie, a jej negatywny wptyw na zysk operacyjny w | kw. 2008
r. wyniost w ujeciu rocznym 12 mld HUF. Koszty energii natomiast wzrosty w | kw. 2008 r. znacznie, tj. o
1,9 mld HUF w ujeciu rocznym.

Srednia zintegrowana mar za petrochemiczna spadta w | kw. 2008 r. 0 24% w ujeciu rocznym. Bylto to
czesciowo rezultatem wyzszych o 56%, w ujeciu dolarowym, notowan ciezkiej benzyny, ktérych nie
skompensowat wzrost 0 5-11% w euro notowan polimeréw, jak réwniez nizszego o 14% kursu USD
wzgledem EUR. W porownaniu z IV kw. 2007 r. koszty ciezkiej benzyny wzrosty o dalsze 6%, natomiast
notowania polimeréw pozostaly w znacznej mierze niezmienione.

Produkcja monomeréw w ujeciu rocznym wzrosta w | kw. 2008 r. znacznie (13%), gtéwnie na skutek
wyzszego wykorzystania mocy produkcyjnych zaktadoéw produkcji olefin, natomiast produkcja polimerow
W ujeciu rocznym wzrosta o 6%.

Dzieki realizowanej bez przeszkéd produkcji, mimo pogarszajgcych sie warunkéw rynkowych, w ujeciu
rocznym wolumen sprzeda zy polimerow zwiekszyt sie w | kw. 2008 r. 0 6%. Jednoczes$nie wolumen
sprzedazy w | kw. 2008 r. byt nizszy o 20 tys. ton w poréwnaniu do IV kw. 2007 r. Pogarszajace sie
warunki rynkowe spowodowane obawami przed recesjg oddziatywaty dodatkowo negatywnie na niski,
sezonowy poziom popytu tradycyjnie notowany w pierwszym kwartale roku. Dodatkowo zwiekszono
zapasy w obliczu planowanego w kwietniu 2008 r. generalnego remontu w Slovnaft Petrochemicals.
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Struktura sprzeda zy polimeréw uleglta nieznacznej zmianie na skutek wiekszego wykorzystania
mozliwosci produkcyjnych nowych zaktadéw. Udziat HDPE wzrést do 34%, udziat PP osiggnat 46%, a
udziat LDPE zmniejszyt sie do 20%.

Naktady inwestycyjne w | kw. 2008 r. zwiekszyly sie dwukrotnie do poziomu 0,9 mld HUF w ujeciu rok
do roku w wyniku prowadzonych prac remontowych.

! Skonsolidowane naktady inwestycyjne nie obejmujg aktywowanych kosztow finansowych, jednak uwzgledniajg warto$¢ inwestyciji
finansowych.
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Gaz ziemny

Wyniki FGSZ Zrt. wg MSSF (jednostkowe, w mid HUF)

IV kw. I kw. I kw.
2007 2008 2007 Zm. % Przesyt 2007
10,8 12,9 14,4 (10) EBITDA 45,8
6,8 9,3 111 (16) Zysk operacyjny/(strata)* 30,9
11,9 17,5 11 1.491 Nakfady inwestycyjne 22,4
Podstawowe dane operacyjne
IV kw. 1 kw. I kw. Wolumen przesylu
2007 2008 2007 ‘™% minm? 2007
4,794 4.860 4.391 11 Krajowy przesyt gazu ziemnego ** 14.961
916 903 694 30 Tranzyt gazu ziemnego 2.390
1V kw. 1 kw. I kw. Optlata za przesyt gazu ziemnego (HUF/ m 3y«
2007 2008 2007 ‘M- 2007
3,08 3,04 3,22 (6) Optata za krajowy przesyt gazu ziemnego 3,68

* wytaczajac efekty konsolidacji na poziomie segmentdw (w tym najwazniejszy, jakim jest wyeliminowanie wewnetrznego zysku
segmentu Wydobycia i poszukiwan).

** W tym przesyt do zbiornikéw magazynowych.

*** Na zmiane wysokosci jednostkowej krajowej optaty za przesyt znaczacy wptyw miata dominujgaca proporcja optaty od wydajnosci
przesytu w przychodach z przesytu gazu. Optata od wydajnosci przesytu nie zalezy od wolumenu przesytu.

Zysk operacyjny segmentu gazu ziemnego osiggniety w | kw. 2008 r. odzwierciedlat gtéwnie udziat
FGSZ Zrt. (spétka przesylu gazu ziemnego), a MMBF Zrt (spotka zajmujaca sie magazynowaniem gazu
ziemnego) oraz MOL Energy Trade Kft. nie mialy znaczacego wpltywu na wyniki segmentu. MMBF Zrt. (w
66,3% spotka zalezna MOL) kontynuowata rozbudowe magazynu o powierzchni 1,2 mid m®
przeznaczonych do celéw strategicznych oraz 0,7 mid m® do celdw komercyjnych oraz podpisata z
MSZKSZ (Wegierskie Stowarzyszenie Rezerw Weglowodorow) wstepny kontrakt na zmagazynowanie 100
min msgazu ziemnego. MOL Energy Trade Kft. (nalezgca w 100% do MOL spétka handlujaca gazem) nadal
aktywnie poszukuje okazji do tworzenia wartosci w ramach zliberalizowanego wegierskiego rynku gazu.

Zysk operacyjny FGSZ Zrt. wyniést w | kw. 2008 r. 9,3 mild HUF i byt o 1,8 mild HUF (16%) nizszy od
zysku operacyjnego zanotowanego w okresie poréwnawczym, co bylo spowodowane wzrostem kosztow
operacyjnych. Przychody z krajowego przesylu gazu oraz tranzytu zwiekszyty sie o odpowiednio 4% i 8%.

Przychody z krajowego przesytu gazu  wzrosty w | kw. 2008 r. 0 0,6 mld HUF (4%), w ujeciu rocznym,
do poziomu 14,8 mld HUF. Nadwyzka w przychodach z optaty od przepustowosci byta rezultatem
zmiany taryfy obowigzujgcej od 1 lipca 2007 r. Przychody z tytulu optat od obrotu — zaleznych od
wolumenu przesylu — ksztattowaty sie ha podobnym poziomie w obu okresach. Wolumen przestanego
gazu ziemnego przekroczyt w | kw. 2008 r. wolumen zanotowany w okresie bazowym o 469 min m?®
(11%), co spowodowane byto nieustannie zmieniajgcymi sie warunkami pogodowymi. Optata od obrotu
zmniejszyta sie w rezultacie zmiany taryfy obowigzujacej od 1 lipca 2007 r. Jednakze efekt obnizenia
przychodow zostat skompensowany nadwyzkg wynikajgcg ze wzrostu wolumenu.

Przychody z zagranicznego tranzytu gazu ziemnego zwiekszyty sie o 0,4 mld HUF (8%), w
poréwnaniu z okresem bazowym, w wyniku wyzszego o 209 min m?® (wzrost o 30%) wolumenu
przestanego gazu. Chiodniejszy okres zimowy spowodowat zwiekszenie w | kw. 2008 r. popytu ze
strony spedytoréw.

Koszty operacyjne byly wyzsze w | kw. 2008 r. 0 2,9 mld HUF (36%) w ujeciu rocznym, na skutek
znacznie wyzszych kosztow energii. Zuzycie gazu ziemnego do wtasnych potrzeb (wykorzystywanego
do kompresoréw) byto znacznie wyzsze (0 23,6 min m® na skutek wiekszego wolumenu przesytu,
wynikajacego z chiodniejszych warunkéw pogodowych. Ponadto, wzrost cen gazu ziemnego przyczynit
sie do dalszego wzrostu kosztéw. Koszty operacyjne wzrosty o 1,9 mld HUF w ujeciu rocznym jako
taczny efekt wyzszego zuzycia gazu do wilasnych potrzeb oraz wiekszej presji na wzrost optat. Oba
czynniki byty zwigzane z cenami gazu ziemnego. Pozostale koszty operacyjne bylty o 1,0 mld HUF
wyzsze w ujeciu rocznym.
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Naktady inwestycyjne segmentu Gazu ziemnego  byly wyjatkowo wysokie w | kw. 2008 r. i wyniosty 21,7
mid HUF, gtéwnie dzieki budowie gazociggéw. FGSZ Zrt. poniést naktady w kwocie 16,4 mld HUF na
projekt zwiekszenia mozliwosci importowych oraz 1,0 mld HUF na budowe rurociggu Pilisvorésvar —
Széazhalombatta, ktérg zakonczono zgodnie z harmonogramem. Naklady inwestycyjne poniesione przez
MMBF Zrt. siegnety w | kw. 2008 r. kwoty 4,1 mld HUF.
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Przeglad finansow
Zmiany w zakresie zasad rachunkowo $ci i dokonywania oszacowa n

Grupa MOL przyjeta z mocg obowigzujacg od 1 stycznia 2008 r. zmiany w MSSF dla potrzeb niniejszego
skréconego raportu. Wprowadzono kilka nieistotnych modyfikacji. Zadne ze zmian nie mialy znaczacego
wptywu na sprawozdania finansowe.

Rachunek zyskow i strat

Wiekszos¢ zmian w skonsolidowanym rachunku wynikéw odzwierciedla wyniki IES w 2008 r. Spétka
zostala zakupiona 15 listopada 2007 r. i nie jest objeta danymi poréwnawczymi.

W | kw. 2008 r. przychody ze sprzeda zy netto Grupy wzrosty o 52% do 786,1 mld HUF,
odzwierciedlajgc przede wszystkim wyzsze przychody bedace tacznym efektem wynikéw notowanych
przez IES, wyzszych srednich cen sprzedazy oraz wyzszego wolumenu produktéw naftowych. Pozostate
przychody operacyjne obejmowaty w okresie poréwnawczym wptyw nabycia mniejszosciowego pakietu
42,25% udziatébw w TVK (13,9 mid HUF).

Koszt surowcéw i materiatdbw  zwiekszyt sie 0 81%, a tempo znacznie przekraczato tempo wzrostu
sprzedazy. Koszty surowcOw zwiekszyly sie o 95%, gidwnie jako skutek tgcznego efektu wzrostu cen
importowych ropy (116,6 mld HUF), wyzszego przerobu ropy z importu (23,0 mld HUF), jak réwniez z
powodu udziatu IES w kosztach (74,3 mld HUF). Koszty towaréw sprzedanych zwiekszyty sie o 35% do
74,5 mld HUF w wyniku dziatalnosci IES (18,9 mld HUF). Wartos¢ ustug materialnych wzrosta o 22% do
32,8 mld HUF, na co wptyw miat w przewazajgcej mierze udziat IES (2,5 mld HUF).

Pozostale koszty operacyjne zwiekszyly sie 0 18% do 65,1 mld HUF, gidwnie za sprawg udziatu IES
(1,4 mld HUF), wyzszego cla eksportowego w Ros;ji (2,4 mld HUF) oraz wyzszej optaty koncesyjnej od
wydobycia (2,3 mld HUF). Optaty koncesyjne od wydobycia zwiekszyty sie na skutek wyzszych cen, mimo
spadku wolumendéw krajowego i zagranicznego wydobycia.

Koszty swiadcze n pracowniczych zwiekszyly sie o 20% do 30,3 mld HUF, co byto skutkiem tgcznego
efektu wzrostu sredniej ptacy (7,4% w przypadku jednostki dominujacej) oraz wzrostu o 9,0% s$redniego
zatrudnienia Grupy, gtéwnie w wyniku nabycia w IV kw. 2007 r. IES i Tifon (odpowiednio 1,8 mld HUF i
0,5 mld HUF) oraz rozwoju dziatalnosci zagranicznej segmentu Poszukiwan i wydobycia.

W ramach kosztow produkcji  poniesionych w | kw. 2008 r. kwota 63,1 mld HUF przypadata na wzrost
stanu produktéw gotowych oraz produkcji w toku, i wynikata z dziatalnosci IES (8,5 mld HUF) oraz
wyzszych cen zakupu ropy naftowej (wzrost w | kw. 2007 r. wynidst 23,1 mid HUF).

Zysk finansowy netto  wyniést w | kw. 2008 r. 1,3 mld HUF (w poréwnaniu do 1,6 mld HUF w | kw. 2007
r.). Odsetki zaptacone w | kw. 2008 r. wyniosty 10,0 mld HUF (3,3 mld HUF w | kw. 2007 r.,
odzwierciedlaty zadtuzenie ponizej optymalnego poziomu w okresie poréwnawczym), a odsetki otrzymane
3,4 mld HUF (5,0 mld HUF w | kw. 2007 r.). Zysk z tytutu réznic kursowych wyniést 4,3 mld HUF w | kw.
2008 r., podczas gdy w | kw. 2007 r. réznice kursowe nie miaty wiekszego wptywu na pozycje finansowg
Grupy. Przychody z tytutu wyceny do wartosci godziwej opcji konwersji wbudowanej w kapitalowe papiery
wartosciowe wyemitowane w celu sfinansowania nabycia akcji wtasnych przez spétke Magnolia Finance
Ltd. wyniosty 5,7 mld HUF (0,5 mld HUF w | kw. 2007 r.).

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych obejmuje udziat spétki INA za | kw. 2008 r. w wysokosci
4,6 mld HUF (1,0 mld HUF w | kw. 2007 r.). Wzrost zysku INA odzwierciedla zysk z tytutu réznic
kursowych osiggniety dzieki stabszemu dolarowi oraz efektowi wyzszych cen ropy naftowej.

Kwota podatku dochodowego zmniejszyta sie od zesztego roku o 6,9 mld HUF do 8,2 mld HUF w | kw.
2008 r., gtéwnie z uwagi na biezace koszty podatkowe MOL Plc. Wplyw transakcji na akcjach wlasnych
MOL oraz wycen opcji dotyczacych akcji w portfelach podmiotéw zewnetrznych, ktory jest roznie
traktowany dla celéw MSSF i celéw podatkowych, spowodowat spadek kosztéw podatkowych o 10,6 mid
HUF. Ponadto niezrealizowany zysk z tytutu opcji konwersji kapitatowych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez Magnolia Finance Ltd. nie wpltynal na wielko$¢ podstawy opodatkowania.
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Obecnie ptacona kwota podatku dochodowego jest rezultatem podatku ptaconego przez MOL Plc w
wysokosci 15,3 mld HUF (stawka podatku - 16%, podatek solidarnosciowy - 4% oraz lokalny podatek od
handlu 2%), Slovnaft a.s. w wysokosci 2,1 mld HUF (stawka podatku - 19%), IES S.r.l. w wysokosci 1,0
mld HUF (stawka podatku - 31,4%) oraz TVK Plc w wysokosci 0,4 mld HUF (stawka podatku -
16%+4%+2%), jak rowniez podatku od zysku spoétki joint venture ZMB (1,2 mld HUF) oraz podatkéw
innych spétek zaleznych.

Bilans

Caltkowita warto $¢ aktywow wyniosta na koniec marca 2008 r. 2.786,9 mld HUF, co stanowi wzrost o
15%, w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. Warto $¢€ rzeczowych aktywéw trwatych wzrosta
0 3% do poziomu 1.204,9 mld HUF. Sprzedaz pola Széreg-1 przez MOL Plc. do swej konsolidowanej
metoda petng spoéiki zaleznej MMBF Zrt. zostat sfinalizowany w poczatkach stycznia 2008 r. Z uwagi na
transakcje w grupie zysk MOL Plc. (65,3 mld HUF) z tytutlu transakcji zostat wyeliminowany przy
konsolidacji jako transfer miedzysegmentowy pomiedzy segmentem Poszukiwan i wydobycia oraz
segmentem Gazu ziemnego, dlatego w tez nie miat wptywu na konsolidowany zysk netto. Zysk ten
stanowi koszt podatkowy dla MOL Plc. w roku transferu, jednakze amortyzacja pola odliczana jest od
podatku przez MMBF Zrt., dajac podstawe do utworzenia aktywa z tytulu podatku odroczonego w
wysokosci 13,1 mld HUF, ktéremu towarzyszg przychody z tytutu podatku odroczonego (co kompensuje
obecny koszt podatkowy rozpoznawany przez jednostke dominujaca). Wzrost aktywow podatku
odroczonego o0 70% do 34,4 mld HUF spowodowany byt gtéwnie wyzej wymienionym wplywem.

Wartos¢ zapasow wzrosta o0 19% do poziomu 379,9 mld HUF gléwnie w rezultacie akumulacji zapasow
ropy naftowej spowodowanej dywersyfikacjaq zrodet importu oraz akumulacji zapaséw produktow
rafineryjnych przed sezonem zwiekszonego ruchu pojazdéw. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
wzrosty 0 12% do poziomu 395,0 mld HUF, a Inne aktywa obrotowe wzrosty o 10% do 90,9 mid HUF.

Biezace zobowi gzania podatkowe zwiekszyty sie do 18,4 mld HUF, stanowigcych gtdwnie biezace
zobowigzania podatkowe MOL Plc. i IES (15,3 mld HUF i 1,9 mld HUF).

taczny poziom rezerw na koniec marca 2008 r. wynosit 128,9 mld HUF - nieznaczny wzrost z poziomu
126,7 mld HUF na koniec 2007 r., odzwierciedlajacy gtdéwnie, wynikajacy z uptywu czasu, efekt zmian
poziomOéw dyskonta dla dtlugookresowych rezerw $rodowiskowych oraz rezerw zwigzanych z
zaniechaniem prac wydobywczych.

Inne zobowi gzania diugoterminowe wyniosty 105,3 mld HUF i stanowity gtéwnie finansowanie nabycia
akcji wtasnych przez Magnolia Finance Ltd. Zobowigzanie pochodne z tytutu zawarcia tej transakcji
wyniosto na dzien 31 marca 2008 r. 58,8 mld HUF. Zanotowano dodatkowy spadek zwigzany z
przeklasyfikowaniem czesci krétkoterminowej zobowigzan finansowych, wynikajacy ze struktury opcji
dotyczacych akcji MOL w portfelu BNP i ING, wygasajacych 14 marca 2009 r.

Warto$¢ zadtuzenia dtugoterminowego (obejmujacego czesé krétkoterminowg) wzrosta o 49%, w
poréwnaniu z koncem 2007 r., w rezultacie udzielonego MOL finansowania dotyczacego programu
optymalizaciji struktury kapitatowej. Na 31 marca 2008 r., 81,2% zadtuzenia ogétem Grupy MOL wyrazone
byto w euro, 17,5% w dolarach amerykanskich, a 1,3% w forintach i innych walutach. Na koniec | kw.
2008 r. wskaznik zadtuzenia Grupy MOL (stosunek zadtuzenia netto do sumy zadtuzenia netto i kapitatu
wilasnego obejmujacego udziaty mniejszosciowe) wynosit 38,8%, w poréwnaniu z 35,6% na koniec 2007
r.

Posiadacze kapitatowych papieréw wartosciowych Magnolii otrzymali w | kw. 2008 r. ptatnosci kuponowe
w wysokos$ci 1,6 mld HUF. Kwoty te zostaly ujete bezposrednio w kapitale wiasnym przypadajacym na
akcjonariuszy mniejszo s$ciowych.
Zmiany w strukturze kapitatowej
Zgodnie z programem wykupu akcji wiasnych, ogtoszonym 22 czerwca 2007 r., w | kw. 2008 r. MOL

zakupit na rynku dalszych 1.124.677 akcji wkasnych o wartosci 143,95 min USD. W konsekwencji kapitaty
wlasne ogétem zmniejszyty sie od 31 marca 2007 r. 0 22%.
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W ramach strategicznego porozumienia z CEZ, czeska sp6tka zakupita 7.677.285 sztuk akcji MOL serii
A, bedacych wczesniej akcjami wlkasnymi (stanowiacych pakiet 7% kapitatu akcyjnego) po cenie 30.000
HUF. Zakup sfinalizowany zostat i rozliczony 23 stycznia 2008 r. MOL zakupit trzyletnig opcje call typu
amerykanskiego na te akcje z ceng wykonania 20.000 HUF na akcje.

Ponadto 8 marca 2008 r. MOL podpisat porozumienie dotyczace strategicznej wspéitpracy z Oman Oill
Company S.A.O0.C. (OOC). W ramach aliansu MOL sprzedal do OOC 8.774.040 akcji serii A,
stanowigcych 8% kapitatu zaktadowego MOL po cenie 145,429 USD za akcje.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbylo sie 23 kwietnia 2008 r. zatwierdzito obnizenie kapitatu
zaktadowego o0 5.483.775.000 HUF do 104.191.727.578 HUF poprzez wycofanie 5.483.775 sztuk
imiennych akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 1.000 HUF za kazdg akcje, posiadanych przez
Spotke (akcje wilasne). Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Rade Dyrektorow do
przeprowadzenia dziatah zwigzanych z realizacjg obnizenia kapitatu.

Zmiany nale zno $ci i zobowi gzan warunkowych oraz sprawy s gdowe

Wysokos¢ kapitatowych zobowigzan umownych Grupy wyniosta na 31 marca 2008 r. 230,7 mid HUF, w
poréwnaniu z 256,8 mld HUF na koniec 2007 r. Spadek odzwierciedla gtéwnie prace zwigzane z budowg
rurociggu FGSZ Foldgazszallitd Zrt. (przesyt gazu) oraz rozbudowa magazynu rezerw strategicznych
gazu w polu gazowym Széreg-1, o wartosci odpowiednio 16,4 mld HUF i 4,1 mld HUF. Pozostate
naleznosci i zobowigzania warunkowe (gwarancje, zobowigzania z tytutlu leasingu operacyjnego,
zobowigzania z tytutu spraw sadowych, w ktérych Grupa bytg strong pozwang) nie ulegty w | kw. 2008 r.
wiekszym zmianom, w stosunku do kwot wykazywanych w roku poprzednim.

Przeptywy $rodkéw pieni eznych

Wyptyw srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej w | kw. 2008 r. wyniést 41,7 mld HUF, w
poréwnaniu z 48,2 mld HUF wptywu $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w | kw. 2007 r.
Przeptywy srodkéw pienieznych przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym zwiekszyty sie o
12%. Zmiana stanu kapitatu obrotowego przyniosta zmniejszenie $rodkéw pienieznych o kwote 132,6 mid
HUF, na ktérg skiladaly sie zmiany wartosci poszczegdllnych pozycji: zwiekszenie stanu zapasoéw,
zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zwiekszenie innych naleznosci, zwiekszenie innych
zobowigzan (odpowiednio 54,9 mld HUF, 39,3 mld HUF, 32,8 mld HUF, 36,8 mld HUF) oraz zmniejszenie
stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (42,4 mld HUF). Kwota zaptaconych podatkéw wyniosta 15,0
mld HUF i obejmowata zaptate z tytutu podatkéw dochodowych MOL Plc., Slovnaftu oraz joint venture
ZMB.

Warto $¢ wyptywu $rodkéw pieni eznych netto z tytutu dziatalno $ci inwestycyjnej wyniosta 39,3 mid
HUF w | kw. 2008 r. (w | kw. 2007 r. wptyw $rodkéw z dzialalnosci inwestycyjnej wyniost 65,5 mid HUF).
Wyptyw w badanym okresie obejmuje taczny efekt rosnacych naktadéw inwestycyjnych, poniesionych
gléwnie na zwiekszenie przepustowosci wegierskiego rurociggu importowego, korekty ceny zakupu
zaptaconej za IES oraz korekty ceny sprzedazy MOL Fdldgazellaté Zrt. do E.ON Ruhrgas International
AG, ktéra miata miejsce po transakcji. Dane poréwnawcze za | kw. 2007 r. zawierajg wynagrodzenie
zaptacone za nabycie udzialéw mniejszosciowych w TVK, drugg rate zaptacong za BaiTex LLC oraz
wynagrodzenie z tytutu nabycia Energopetrolu.

Warto $¢ wplywu srodkéw pieni eznych netto z tytutu dziatalno $ci finansowej wyniosta 268,5 mid
HUF i byla gtéwnie rezultatem zwiekszenia dlugoterminowego diugu netto oraz odkupu akcji wkasnych.
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ZAL ACZNIK |
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY MOL WG MSSF
ZA OKRES ZAKO NCZONY 31 MARCA 2008
Dane niezbadane przez biegtego rewidenta (w min HUF )

| kw. 2007

po korekcie
786.426 786.128 515.836 52 Przychody ze sprzedazy netto 2.593.951
31.092 12.434 17.345 (28) Pozostate przychody operacyjne 75.063
817.518 798.562 533.181 50 Przychody operacyjne ogotem 2.669.014
483.056 560.972 286.987 95 Koszt surowcow 1.492.905
39.036 32.829 27.016 22 Wartos¢ ustug materialnych 131.251
112.719 74.538 55.219 35 Koszt towaréw 292.040
634.811 668.339 369.222 81 Koszt surowcow i materiatdw 1.916.196
34.201 30.254 25.195 20 Swiadczenia pracownicze 117.260
35.608 34.323 34.078 1 Amortyzacja, odpisy z tytutu utraty wartosci 140.538
65.106 65.125 55.234 18 Pozostate koszty operacyjne 225.098
(39.201) (63.109) (23.067) 174 Zmiana stanu produktow gotowych oraz produkcji w toku (70.181)
(6.577) (3.671) (2.581) 42 Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby (15.402)
723.948 731.261 458.081 60 Koszty operacyjne ogétem 2.313. 509
93.570 67.301 75.100 (10) Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 355. 505
1.744 3.412 4.966 (31) Otrzymane odsetki 13.370
2 - - bd. Otrzymane dywidendy 81
16.667 5.737 542 958 Rdéznica z wyceny do wartosci godziwej opcji konwers;ji -
3.443 3.637 3.640 - Zyski z tytutu réznic kursowych i inne przychody finansowe 8.645
21.856 12.786 9.148 40 Przychody finansowe 22.096
6.878 9.995 3.270 206 Odsetki od zadtuzenia 16.946
1.378 1.164 1.106 5 Odsetki od rezerw 4.772
- - - bd. Réznica z wyceny do wartosci godziwej opcji konwers;ji 12.966
1.872 323 3.190 (90) Straty z tytutu réznic kursowych i inne koszty finansowe 3.979
10.128 11.482 7.566 52 Koszty finansowe 38.663
(11.728) (1.304) (1.582) (18) Koszty/(przychody) finansowe netto 16. 567
544 4.682 1.077 335 Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 5.318
105.842 73.287 77.759 (6) Zysk przed opodatkowaniem 344. 256
7.631 8.244 15.172 (46) Podatek dochodowy 81.853
98.211 65.043 62.587 4 Zysk netto za rok 262.403

Przypadajacy na:

97.950 65.010 59.467 9 Akcjonariuszy jednostki dominujacej 257.796
261 33 3.120 (99) Akcjonariuszy mniejszosciowych 4.607
1.308 792 643 23 Podstawowy zysk na akcj e (HUF) 3.057
1.001 671 595 13 Rozwodniony zysk na akcj e (HUF) ! 2.981

! Rozwodniony zysk na akcje uwzglednia w liczbie akcji w obrocie opcje konwersji, wbudowang w diugoterminowe, zamienne,
kapitalowe papiery warto$ciowe, wytacza natomiast réznice z wyceny do wartosci godziwej opcji konwersji z zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej
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ZAL ACZNIK 11

SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY MOL WG MSSF

NA 31 MARCA 2008

Dane niezbadane przez biegtego rewidenta (w min HUF )
31 grudnia 2007 31 marca | TR _
2007 Zmiana %
po korekcie AL
Aktywa
Aktywa trwate
160.553 Wartosci niematerialne 89.745 166.600 86
1.173.686 Rzeczowe aktywa trwate 1.008.564 1.204.926 19
144.754 Inwestycje w spétkach stowarzyszonych 134.636 153.948 14
1.362 Inwestycje do sprzedazy 1.597 1.362 (15)
20.162 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20.429 34.354 68
32.567 Inne aktywa trwate 25.899 34.917 35
1.533.084 Aktywa trwate ogdtem 1.280.870 1.596.107 25
Aktywa obrotowe
318.604 Zapasy 203.725 379.882 86
353.556 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 227.062 394,953 74
82.397 Inne aktywa obrotowe 56.287 90.947 62
3.680 Zaliczki na podatki 9.676 8.796 9)
129.721 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 373.096 316.210 (15)
887.958 Aktywa obrotowe ogdtem 869.846 1.190.788 37
2.421.042 Aktywa ogétem 2.150.716 2.786.895 30
Pasywa
Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom jednostk i
dominuj acej
65.950 Kapitat zaktadowy® 83.467 64.825 (22)
468.418 Kapitat zapasowy i rezerwowy 996.207 731.757 27)
257.796 Zysk netto przypisany akcjonariuszom spétki dominujacej 59.467 65.010 9
792 164 dlf)e#\)ii;ij\l:?esjny przypisany akcjonariuszom jednostki 1139141 861.592 (24)
124.902 Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 128.819 123.685 4)
917.066 Kapitat wtasny ogotem 1.267.960 985.277 (22)
Zobowi gzania dlugoterminowe
526.992 kzrgﬁ(%\;\g?é?:é%vgllugoterminowe, pomniejszone o czes$é 206.352 844.208 309
114.222 Rezerwy 114.965 115.691 1
71.238 Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 33.219 73.230 120
138.094 Inne zobowigzania dtugoterminowe 56.424 105.320 87
850.546 Zobowi gzania dlugoterminowe ogétem 410.960 1.138.449 177
Zobowi gzania krétkoterminowe
525.489 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 452 .838 536.114 18
6.234 Biezace zobowigzania podatkowe 5.586 18.437 230
12.450 Rezerwy 9.029 13.242 47
57.976 Zadtuzenie krétkoterminowe 2.853 77.346 2.611
51.281 Czes¢ krétkoterminowa zadtuzenia dtugoterminowego 1.490 18.030 1.110
653.430 Zobowi gzania krétkoterminowe ogétem 471.796 663.169 41
2.421.042 Pasywa ogétem 2.150.716 2.786.895 30

1 W odréznieniu od Wegierskich Standardéw Rachunkowosci, wedtug MSSF zarejestrowany kapitat zaktadowy nie obejmuje
wyemitowanych akcji MOL objetych przez BNP Pariasi ING (klasyfikowanych jako zobowigzanie ze wzgledu na strukture
powigzanych z nimi opcji) badz wypozyczonych podmiotom zewnetrznym. Kapitat zakladowy pomniejszono o wartosé
nominalng akcji wkasnych oraz akcji w posiadaniu Magnolii.
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ZAEL ACZNIK I
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM GRUPY MOL SPOR ZADZONE ZGODNIE Z

MSSF
ZA ROK ZAKO NCZONY 31 MARCA 2008 R. - Dane niezbadane przez bieg lego rewidenta
(w min HUF)
'OTQJ Q >
£z =8 585 o S
? — © O Q'c c c Q
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§2%8§§S§‘ N Bﬁg R 28 Rasd 588 ¥®E o
Bilans otwarcia na 83.467 (89.830) 4.930 64.011 (8.074) 695.679 666.716  329.483 1.079.666 191.537 1.271.203

1 stycznia 2007
Zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych, po uwzglednieniu - - (195) - - - (295) - (295) - (295)
odroczonego podatku
Dostepne do sprzedazy
instrumenty finansowe, bez - - 12 - - - 12 - 12 - 12
odroczonego podatku
Roznice kursowe z

) - - - 84 - - 84 - 84 162 246
przeszacowania
Ogétem przychody/koszty
rozpoznane bezposrednio w kapitale - - (183) 84 - - (99) - (99) 162 63
whasnym
Zysk za okres - - - - - - - 59.467 59.467 3.120 62.587
Ogétem przychody/koszty za okres - - (183) 84 - - (99) 59.467 59.368 3.282 62.650

Przeniesienie zatrzymanego zysku za
ubiegty rok na kapitat rezerwowy
Dywidendy spotek zaleznych - - - - - - - - (1.499) (1.499)
Kapitat wlasny zaksiggowany z tytutu ) ) ) ) ) 107 107 ) 107 ) 107
ptatnosci w formie akcji

Nabycie udziatéw mniejszosciowych - - - - - - - - - (64.501) (64.501)

Bilans zamkni ecia na
31 marca 2007 83.467 (89.830) 4.747 64.095 (8.074) 1.025.269 996.207 59.467 1.139.141 128.819 1.267.960

- - - - - 329.483 329.483 (329.483) - - -

Bilans otwarcia na
1 stycznia 2008 65.950 (578.752) 5.660 66.467 (8.074) 983.117 468.418 257.796  792.164 124.902 917.066

Zabezpieczenia przeptywow

pienieznych, po uwzglednieniu - - 1.430 - - - 1.430 - 1.430 - 1.430
odroczonego podatku

Réznice kursowe z

. - - - 28.219 - - 28.219 - 28.219 301 28.520
przeszacowania
Ogétem przychody/koszty
rozpoznane bezposrednio w - - 1.430 28.219 - - 29.649 - 29.649 301 29.950
kapitale wkasnym
Zysk za okres - - - - - - - 65.010 65.010 33 65.043
Ogétem przychody/koszty za okres - - 1430 28.219 - - 29.649 65.010 94.659 334 94.993

Przeniesienie zatrzymanego zysku za ) ) ) ) . 257796 257.796 (257.796) ) ) )
ubiegty rok na kapitat rezerwowy ' ' )

Dywidendy spoétek zaleznych - - - - - (1.572) (1.572)
Zmiana netto salda akcji wtasnych (1.125) (24.156) - - - - (24.156) - (25.281) - (25.281)

Kapitat witasny zaksiggowany z tytutu ) ) ) ) ) 50 50 ) 50 ) 50
ptatnosci w formie akcji

Podniesienie, obnizenie kapitatu, ) ) ) ) ) ) 3 ) 3 21 21
zmiana netto

Bilans zamkni ecia na

31 marca 2008 64.825 (602.908) 7.090 94.686 (8.074) 1.240.963 731.757 65.010 861.592 123.685 985.277
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ZAEL ACZNIK 1IN
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY MOL
WG MSSF
ZA OKRES ZAKO NCZONY 31 MARCA 2008 R.
Dane niezbadane przez biegtego rewidenta (w min HUF )

IV kw. I kw. 2007

2007 | kw. 2008 po zm. % 2007
korekcie

105.842 73.287 77.759 (6) Zysk przed opodatkowaniem 344.256

Korekty w celu uzgodnienia zysku przed opodatkowaniem do
przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

35.608 34.323 34.078 1 Amortyzacja, odpisy z tytutu utraty wartosci 140.538
Nadwyzka wartosci ksiegowej nabytych udziatow

) - (1389 bd. mniejszosciowych TVK (14.351)
1.243 (312) 300 bd. Odpis / (odwrdcenie odpisu) z tytutu utraty wartosci zapasow 1.369
996 560 486 15 Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw (1.065)
Zysk) / strata netto z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow
(76) (235) (2.248)  (90) Enzaw)ch ytutu sp y wych aktyw (2.836)
7.661 3.607 129  2.696 Odpis / (odwrécenie odpisu) na naleznosci 7.973
Niezrealizowane (zyski) / straty z réznic kursowych na
2643 ) (706) 34 naleznosciach i zobowigzaniach (1.261)
(26.910) (360) - bd. Zysk netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych (44.323)
Poniesione w roku naktady z tytutu poszukiwania i
461 2.677 1432 87 zagospodarowania zt6z do eksploatacji 6.706
50 50 107 (53) Ptatnosci w formie akcji wkasnych 353
(1.744) (3.412) (4.966) (31) Przychody odsetkowe (13.370)
6.878 9.995 3.270 206 Odsetki od zadtuzenia 16.946
) (Zysk) /strata z tytutu réznic kursowych netto bez réznic
(3.430) {58 bd. kursowych na naleznosciach i zobowigzaniach (7.635)
(16.667) (5.737) (542) 958 Roznice z wyceny do wartosci godziwej opcji konwers;ji 12.966
1.856 247 (450) bd. Pozostate (zyski) / straty netto 2.887
(544) (4.682) (2.077) 335 Udziat jednostek stowarzyszonych w zysku netto (5.318)
566 475 609 (22) Pozostate pozycje niepienigzne 2.676
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
114.433 uibesie 94.286 12 przed zmianami w kapitale obrotowym 446.511
(18.272)  (54.919) (22.130) 148 (Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (86.011)
8.047  (39.330) 1.280 . Ejzsmgekszenle) / zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i (36.803)
19.362 (32.832) (9.703) 238 (Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu innych aktywow obrotowych (2.237)
45144  (42.364) (37.021) 14 ﬁmggkszeme / (zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw i 74.784
(59.465) 36.777 27.898 32 Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu innych zobowigzan (11.244)
(53.519)  (14.968) (6.418) 133 Zaptacony podatek dochodowy (69.494)
55730  (41.661) 48.192 bd Przeptywy s$rodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci 315.506
' ' ' ' operacyjnej ’
Naktady inwestycyjne, naktady z tytutu poszukiwania i
(68.112)  (62.134)  (17.334) zagospodarowania zt6z do eksploatacji (158.075)
752 303 2.606 (88) Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 4.532
Nabycie jednostek zaleznych i udziatéw mniejszosciowych, po
(128.982) B (51.359) (91) potraceniu przejetych srodkdw pienigznych (189.805)
} Nabycie spétek joint venture, po potraceniu przejetych srodkéw
2.591 (4.459) d. pienieznych (1.953)
(409) - - bd. Nabycie innych inwestyc;ji (464)
Whplywy netto ze zbycia przedsiewzie¢ realizowanych przez
55 27.215 - bd. jednostki zalezne (7.468)
138 (1.928) (803) 140 Zmiana stanu udzielonych pozyczek i lokat dtugoterminowych 21
707 - 5) bd. Zmiana stanu inwestycji krétkoterminowych 707
1.694 1.879 5.818 (68) Odsetki otrzymane i inne przychody finansowe 14.319
2 - - bd. Dywidendy otrzymane 1.208
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IV kw.

| kw. 2007

2007 | kw. 2008 po Zm. % 2007
korekcie
Przeptywy $rodkéw pieni eznych netto (wykorzystanych w) /
(191.564)  (39.346)  (65.535) (40) uzyskanych z dziatalno $ci inwestycyjnej (336.978)
303.479  338.630 - bd. Zaciggniecie zadtuzenia diugoterminowego 544.844
(142.445)  (54.193) (18) 300.972 Sptata zadtuzenia dtugoterminowego (208.977)
(84) (57) 111 bd. Zmiana stanu innych zobowigzan dtugoterminowych 33
2.648 18.732 1.366 1.271 Zmiana stanu zadtuzenia krétkoterminowego 1.121
(13.468) (7.795) (1.078) 623 Odsetki zaptacone i inne koszty finansowe (24.528)
- @ - bd. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom (42.342)
(1.635) (1.572) (1.509) 4 Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym (10.471)
2.748 - - bd. Wktady akcjonariuszy mniejszosciowych 2.748
- (25.281) - bd. Wykup akcji wkasnych (508.379)
Przeptywy srodkéw pieni eznych netto (wykorzystanych w) /
151.243 ueeetell (1.128) bd. uzyskanych z dziatalno $ci finansowe;j (245.951)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu  $rodkéw pieni eznych i ich
15.409 187.450 (18.471) bd. ekwiwalentow (267.423)
112.416  129.721  399.104 (67) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 399.104
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu konsolidacji jednostek
(1.141) el (2.178) " zaleznych uprzednio wykazywanych jako inne inwestycje (1.985)
Niezrealizowane réznice kursowe na $rodkach pienieznych i ich
3.037 (1.641) (5.359) (69) ekwiwalentach 25
129.721  316.210 373.096 (15) Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 129.721
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ZAEL ACZNIK V
KLUCZOWE DANE FINANSOWE WEDLUG MSSF W PODZIALE NA' S EGMENTY (w min HUF)

IV kw. Ikow, | kw. 2007

2007 2008 po Zor/:' PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY * 2007
korekcie
97.586 93.770 75.246 25 Poszukiwania i wydobycie 334.806

704.271 715.204 438.547 63 Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 2.290.414
36.134 38.739 20.389 90 Gaz ziemny 90.694
135.728 138.460 111.768 24 Dziatalnosc¢ petrochemiczna 497.616
42,118 20.521 15.419 33 Dziatalnos$¢ korporacyjna i inna 102.163

1.015.837  1.006.694 661.369 52 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY OGOLEM 3.315.693
(229.411) (220.566) (145.533) 52 Minus: przeniesienia miedzy segmentami (721.742)
(44.761) (48.525) (34.306) 41 w tym: Poszukiwania i wydobycie (156.002)
(105.260) (112.598) (75.768) 49 w tym: Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz (358.124)
(12.287) (8.692) (85) 10.126 w tym: Gaz ziemny (12.450)
(26.260) (31.610) (21.932) 44 w tym: Dziatalno$¢ petrochemiczna (99.435)
___.(40.843)  (19.141)  (13.442) 42 wtym:Dzialalnos¢ korporacyjnaiinna (95.731)

786.426 786.128 515.836 52 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY ZEWNETRZNEJ OGOLEM 2.593.951

IV kw.

2007 '25&'3 p'oki‘:‘gri(k’gl % ZYSK OPERACYINY' 2007
18.143 89.195 17.048 423 Poszukiwania i wydobycie 78.864
37.833 40.149 28.352 42 Dziatalnosé¢ rafineryjna i sprzedaz 171.935

9.210 11.253 12.816 (12) Gaz ziemny * 38.743
4.134 2.638 12.630 (79) Dziatalnos¢ petrochemiczna 40.892
21.729 (9.145) 5.675 bd. Dziatalnos¢ korporacyjna i inna 26.446
___.2521 __ _(66.789) _ ___ (1.421)_ _ 4.600_ Przeniesienia miedzy segmentami® _ __ ___ _______________________ (1.375)_
93.570 67.301 75.100 (10) OGOLEM 355.505
*Zysk operacyjny segmentu gazowniczego obok wynikéw spoétek zaleznych obejmuje efekty konsolidacyjne na poziomie
segmentu.
IV kw. e | kw. 2007 Zm.
2007 2008 po % ZYSK OPERACYJNY BEZ POZYCJI NADZWYCZAJNYCH * 2007
korekcie
18.143 23.876 17.048 40 Poszukiwania i wydobycie 78.864
37.833 40.149 28.352 42 Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 171.935
9.210 11.253 12.816  (12) Gaz ziemny 38.743
4.134 2.638 12.630 (79) Dziatalnos¢ petrochemiczna 40.892
(2.592) (9.145) (8.225) 11 Dziatalnos$¢ korporacyjna i inna (29.639)
____2521 __(1470) ___(1421) __ 3 Przeniesieniamiedzy segmentami®_ ______________________________ (1.375)_
69.249 67.301 61.200 10 OGOLEM 299.420
*Zysk operacyjny z wylgczeniem wplywu na poszczegélne segmenty sprzedazy pola gazowego Széreg-1 (65,3 mld HUF),
zrealizowanej w | kw. 2008 r., jednorazowego zysku z tytutu nabycia akcji TVK zrealizowanego w | i Il kw. 2007 r. (odpowiednio

13,9 mld HUF i 0,5 min HUF, ujetego w Dziatalnosci korporacyjnej i innej), jak rowniez kwoty 44,3 mld HUF rozliczenia od E.ON
z tytutu sprzedazy dziatalnosci gazowej w 1l pot. 2007 r.

IV kw. I kw. 2007
2007 IZIO(\(I)VB po Zor/n. AMORTYZACJA 2007
. 0
korekcie
9.966 7.180 9.817 (27) Poszukiwania i wydobycie 40.404
15.819 17.697 15.559 14 Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 63.209
2.335 2.117 1.651 28 Gaz ziemny 7.442
5.150 4.776 4.595 4 Dziatalnos$¢ petrochemiczna 19.402
o238 2553 2456 ____4_ Dzialalnos¢ korporacyinaiinna . __________ 10.081
35.608 34.323 34.078 1 OGOLEM 140.538
IV kw. | kw. 2007
2007 '2‘8‘6"5 po ZJ/L" EBITDA 2007
korekcie
28.109 96.375 26.865 259 Poszukiwania i wydobycie 119.268
53.652 57.846 43.911 32 Dzialalno$¢ rafineryjna i sprzedaz 235.144
11.545 13.370 14.467 (8) Gaz ziemny 46.185
9.284 7.414 17.225 (57) Dziatalnos¢ petrochemiczna 60.294
24.067 (6.592) 8.131 bd. Dziatalnos¢ korporacyjna i inna 36.527
___.2521 __ (66.789) ___(L421) 4600 _Przeniesienia miedzy segmentami’ | __ | ______________________ (1.375)_
129.178 101.624 109.178 (7) OGOLEM 496.043
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IV kw. | kw. 2007 Zm
2007 zooé po %' EBITDA BEZ POZYCJI NADZWYCZAINYCH * 2007
korekcie
28.109 31.056 26.865 16 Poszukiwania i wydobycie 119.268
53.652 57.846 43.911 32 Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 235.144
11.545 13.370 14.467 (8) Gaz ziemny 46.185
9.284 7.414 17.225 (57) Dziatalnos¢ petrochemiczna 60.294
(254) (6.592) (5.769) 14 Dziatalnos¢ korporacyjna i inna (19.558)
o252 | (1470) ___(1421) ___3_Przeniesienia miedzy segmentami’_ _ __ _ _________________________._ (1.375)_
104.857 101.624 95.278 7 OGOLEM 439.958
* EBITDA z wylaczeniem wplywu na poszczegdlne segmenty sprzedazy pola gazowego Széreg-1 (65,3 mid HUF),
zrealizowanej w | kw. 2008 r., jednorazowego zysku z tytutu nabycia akcji TVK zrealizowanego w | i Il kw. 2007 r. (odpowiednio

13,9 mld HUF i 0,5 min HUF, ujetego w Dziatalno$ci korporacyjnej i innej), jak réwniez kwoty 44,3 mld HUF rozliczenia od E.ON
z tytutu sprzedazy dziatalnosci gazowej Il pot. 2007 r.

IV kw. | kw. 2007

2007 | Kkw.2008 po ZO’/“' NAKLADY INWESTYCYJINE 2007
korekcie 0
19.266 17.568 7.379 138 Poszukiwania i wydobycie 56.691
174.009 10.828 8.849 22 Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 206.401
18.347 21.720 1.131 1.820 Gaz ziemny 28.823
3.506 878 433 103 Dziatalnos¢ petrochemiczna 7.032
___10493 _____ 912 __: 50.616 _ _ (98) Dziatalno$¢ korporacyjnaiinna_ _ _ _ _ _ _ _ __ _______________________. 64.454
225.621 51.906 68.408 (24) OGOLEM 363.401
31/12/2007  $RODKI TRWALE 81/03/2007  54,03/5008 zm. %
po korekcie
144,120 Poszukiwania i wydobycie 141.145 150.877 7
665.982 Dziatalnosc rafineryjna i sprzedaz 531.822 672.292 26
100.654 Gaz ziemny 78.197 118.306 51
186.269 Dziatalno$¢ petrochemiczna 192.942 184.543 (4)
______ 76.661 Dziafalnos¢ korporacyjnaiinna __ __ ______________________________64458 __ 78908 _ 22
1.173.686 OGOLEM 1.008.564 1.204.926 19

! Przychody netto ze sprzedazy zewnetrznej i zysk z dziatalnosci operacyjnej obejmujg zysk pochodzacy zaréwno ze sprzedazy
na rzecz podmiotdéw zewnetrznych, jak i z przeniesien do innych segmentéw dziatalnosci. Z segmentu poszukiwan i wydobycia
do segmentu dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy przekazywana jest ropa naftowa wydobywana w kraju, kondensaty i LPG, a
do segmentu gazu ziemnego — gaz ziemny. Z segmentu dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy do segmentu petrochemicznego
przekazywane sg surowce chemiczne, propylen i izobutan, natomiast z segmentu petrochemicznego do segmentu dziatalnosci
rafineryjnej i sprzedazy przekazywane sg rézne produkty uboczne. Ceny stosowane w przeniesieniach wewnetrznych opierajg
sie na cenach rynkowych obowigzujacych w danym czasie. Cena przesylu gazu jest réwna $redniej cenie importu. Dane
liczbowe odnoszace sie do poszczegdlnych segmentéw obejmujg wyniki spotek zaleznych konsolidowanych metoda petna,
Erowadzacych dziatalno$¢ w danym segmencie.

W wierszu wykazano wptyw zmiany wielkosci niezrealizowanego zysku odroczonego z tytutu przeniesien pomiedzy
segmentami na zysk z dziatalnosci operacyjnej. Niezrealizowane zyski wystepujg, gdy przedmiot przeniesienia stanowi czes¢
zapasOw segmentu, do ktérego zostat przekazany, a sprzedaz na rzecz podmiotu zewnetrznego nastepuje dopiero w kolejnym
kwartale. W ksiegach rachunkowych prowadzonych na potrzeby segmentéw, segment przekazujacy wykazuje zysk
niezwtocznie po dokonaniu przeniesienia. Na poziomie Spoétki natomiast zysk wykazywany jest dopiero, gdy nastapi sprzedaz
przedmiotu przeniesienia na rzecz podmiotu zewnetrznego. W poprzednich latach wynik niezrealizowanego zysku nie byt
wykazywany osobno, lecz wtgczany do wyniku sprawozdawczego segmentu przyjmujacego. Niezrealizowane zyski dotyczg
przede wszystkim przeniesien z segmentu poszukiwan i wydobycia do segmentu gazu ziemnego oraz z segmentu dziatalnosci
rafineryjnej i sprzedazy do segmentu dziatalnosci petrochemicznej. W | kw. 2008 r. transfer pomiedzy segmentem poszukiwan i
wydobycia i segmentem gazu ziemnego obejmowat sprzedaz pola gazowego Széreg-1 wraz z zyskiem operacyjnym w wys.
65,3 mld HUF, ujetym przez segment poszukiwan i wydobycia, ktéry zostat wyeliminowany podczas konsolidaciji.
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ZAE ACZNIK VI
KLUCZOWE DANE FINANSOWE WEDLUG MSSF W PODZIALE NA' S EGMENTY (w min USD)

| kw. 2007
I\zlolz)v;. Izlg\gg po Zor/n. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY" 2007
korekcie °
559 541 390 39 Poszukiwania i wydobycie 1.822
4.036 4.129 2.276 81 Drziatalnosé¢ rafineryjna i sprzedaz 12.461
207 224 106 111 Gaz ziemny 493
778 799 580 38 Dziatalno$¢ petrochemiczna 2.707
241 118 80 48 Dziatalnos¢ korporacyjna i inna 556
5.821 5.811 3.432 69 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY OGOLEM 18.039
(1.314) (1.274) (755) 69 Minus: przeniesienia miedzy segmentami (3.927)
(257) (280) (178) 57 w tym: Poszukiwania i wydobycie (849)
(603) (650) (393) 65 w tym: Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz (1.948)
(70) (50) - bd. wtym: Gaz ziemny (68)
(150) (183) (114) 61 w tym: Dziatalnos¢ petrochemiczna (541)
_______ (284)  (11)  (70) 59 wtym: Dziakalnos¢ korporacyjnaiinna ______ (521)
4.507 4.537 2.677 69 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY ZEWNETRZNEJ OGOLEM 14.112
| kw. 2007
I\z/olg;' |2|0(\(I)V8 po Zor/: ZYSK OPERACYJNY*! 2007
korekcie
104 515 88 485 Poszukiwania i wydobycie 429
217 232 147 58 Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 935
53 65 67 (3) Gaz ziemny* 211
24 15 66 (77) Dziatalnos¢ petrochemiczna 222
124 (53) 29 bd. Dziatalnos¢ korporacyjna i inna 144
oo_.__14 (385 ______(7)_5.400_Przeniesienia miedzy segmentami® _ _____________________________ (7)
536 389 390 - OGOLEM 1.934
*Zysk operacyjny segmentu gazowniczego obok wynikéw spoétek zaleznych obejmuje efekty konsolidacyjne na poziomie
segmentu.
| kw. 2007
I\zlolg; ;g\gs po Zor/n " ZYSK OPERACYJNY BEZ POZYCJI NADZWYCZAJNYCH * 2007
korekcie °
104 138 88 57 Poszukiwania i wydobycie 429
217 232 147 58 Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 935
53 65 67 (3) Gaz ziemny 211
24 15 66 (77) Dziatalnos$¢ petrochemiczna 222
(15) (53) (43) 23 Dziatalno$¢ korporacyjna i inna (161)
______ 4. ___®.______(7)___14 Przeniesieniamiedzy segmentam® __ ____________________________(D.
397 389 318 22 OGOLEM 1.629
*Zysk operacyjny z wylaczeniem wplywu na poszczeg6lne segmenty sprzedazy pola gazowego Széreg-1 (377,1 min USD),
zrealizowanej w | kw. 2008 r., jednorazowego zysku z tytutu nabycia akcji TVK zrealizowanego w | i Il kw. 2007 r. (odpowiednio

72,1 min USD i 2,6 min USD, ujetego w Dziatalnosci korporacyjnej i innej), jak rowniez kwoty 249,4 min rozliczenia od E.ON z
tytutu sprzedazy dziatalnosci gazowej w Il pot. 2007 r.

| kw. 2007
I\ZIOIBV;' |2|((J\g8 po Z(;: " AMORTYZACJA 2007
korekcie
57 41 51 (20) Poszukiwania i wydobycie 220
91 102 81 26 Dziatalnos$c rafineryjna i sprzedaz 344
13 12 9 33 Gaz ziemny 40
30 28 24 17 Dziatalnosc¢ petrochemiczna 106
I - D 15 I 13____15 Dziatainos¢ korporacyjnaiinna . _________________ 55
204 198 178 11 OGOLEM 765
| kw. 2007
Vo L po 4 EBITDA 2007
korekcie
161 556 139 300 Poszukiwania i wydobycie 649
308 334 228 46 Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 1.279
66 77 76 1 Gaz ziemny 251
54 43 90 (52) Dziatalnos¢ petrochemiczna 328
137 (38) 42 bd. Dziatalnos¢ korporacyjna i inna 199
.14 (@88 (7). _5.400 _Przeniesienia miedzy segmentami® __ ____________________________ )
740 587 568 3 OGOLEM 2.699
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IV kw. I kw lw. 2007 5,

2007 2ooé po %' EBITDA BEZ POZYCJI NADZWYCZAJNYCH* 2007
korekcie

161 179 139 29 Poszukiwania i wydobycie 649

308 334 228 46 Dziatalnosé¢ rafineryjna i sprzedaz 1.279

66 77 76 1 Gaz ziemny 251

54 43 90 (52) Dziatalnos¢ petrochemiczna 328

(2) (38) (30) 27 Dziatalnos¢ korporacyjna i inna (106)

R @ (7).___14 Przeniesienia miedzy segmentami® ___ ___________________________ (7
601 587 496 18 OGOLEM 2.394

*EBITDA z wylaczeniem wplywu na poszczeg6lne segmenty sprzedazy pola gazowego Széreg-1 (377,1 min USD),
zrealizowanej w | kw. 2008 r., jednorazowego zysku z tytutu nabycia akcji TVK zrealizowanego w | i Il kw. 2007 r. (odpowiednio
72,1 min USD i 2,6 min USD, ujetego w Dziatalnosci korporacyjnej i innej), jak rowniez kwoty 249,4 min rozliczenia od E.ON z
tytutu sprzedazy dziatalnosci gazowej w Il pot. 2007 r.

Y o L p'okl‘:‘(’)'rgggz Zm.% NAKLADY INWESTYCYJINE 2007

110 101 38 166 Poszukiwania i wydobycie 308

998 63 46 37 Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 1.123

105 126 6 2100 Gazziemny 157

20 5 2 150 Dziatalno$¢ petrochemiczna 38
.80 5 .. 263 __ _(98) Dziatainos¢ korporacyjnaiinna . ____ 351
1.293 300 355 (16) OGOLEM 1.977
31/12/2007 $RODKI TRWALE 31/03/2007 ~ 31/03/2008 Zm. %

po korekcie

835 Poszukiwania i wydobycie 758 921 22

3.859 Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 2.858 4.102 44

583 Gaz ziemny 420 722 72

1.079 Dziatalnos¢ petrochemiczna 1.037 1.126 9
_______ 444_ Dziatalno$¢ korporacyjnaiinna __ _ _ _ _ __ __________________________346_______481 _____39
6.800 OGOLEM 5.419 7.352 36

! Przychody netto ze sprzedazy zewnetrznej i zysk z dziatalnosci operacyjnej obejmujg zysk pochodzacy zaréwno ze sprzedazy
na rzecz podmiotéw zewnetrznych, jak i z przeniesien do innych segmentéw dziatalnosci. Z segmentu poszukiwan i wydobycia
do segmentu dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy przekazywana jest ropa naftowa wydobywana w kraju, kondensaty i LPG, a
do segmentu gazu ziemnego — gaz ziemny. Z segmentu dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy do segmentu petrochemicznego
przekazywane sa surowce chemiczne, propylen i izobutan, natomiast z segmentu petrochemicznego do segmentu dziatalnosci
rafineryjnej i sprzedazy przekazywane sg rézne produkty uboczne. Ceny stosowane w przeniesieniach wewnetrznych opierajg
sie na cenach rynkowych obowigzujacych w danym czasie. Cena przesylu gazu jest réwna $redniej cenie importu. Dane
liczbowe odnoszace sie do poszczegélnych segmentéw obejmujg wyniki spoétek zaleznych konsolidowanych metoda petna,
Erowadzacych dziatalno$¢ w danym segmencie.

W wierszu wykazano wptyw zmiany wielkosci niezrealizowanego zysku odroczonego z tytutu przeniesien pomiedzy
segmentami na zysk z dziatalnosci operacyjnej. Niezrealizowane zyski wystepuja, gdy przedmiot przeniesienia stanowi czes¢
zapasOw segmentu, do ktérego zostat przekazany, a sprzedaz na rzecz podmiotu zewnetrznego nastepuje dopiero w kolejnym
kwartale. W ksiegach rachunkowych prowadzonych na potrzeby segmentéw, segment przekazujacy wykazuje zysk
niezwtocznie po dokonaniu przeniesienia. Na poziomie Spoétki natomiast zysk wykazywany jest dopiero, gdy nastapi sprzedaz
przedmiotu przeniesienia na rzecz podmiotu zewnetrznego. W poprzednich latach wynik niezrealizowanego zysku nie byt
wykazywany osobno, lecz wtgczany do wyniku sprawozdawczego segmentu przyjmujacego. Niezrealizowane zyski dotyczg
przede wszystkim przeniesien z segmentu poszukiwan i wydobycia do segmentu gazu ziemnego oraz z segmentu dziatalnosci
rafineryjnej i sprzedazy do segmentu dziatalnosci petrochemicznej. W | kw. 2008 r. transfer pomiedzy segmentem poszukiwan i
wydobycia i segmentem gazu ziemnego obejmowat sprzedaz pola gazowego Széreg-1 wraz z zyskiem operacyjnym w wys.
377,1 min USD, ujetym przez segment poszukiwan i wydobycia, ktéry zostat wyeliminowany podczas konsolidacji.
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ZAEL ACZNIK VII

GLOWNE PARAMETRY ZEWN ETRZNE

IV kw. 1 kw. I kw.
2007 2008 2007 Zm. % 2007
88,7 96,9 57,8 68 Ropa Brent (USD/barytke) 72,4
86,2 93,2 54,3 72 Mieszanka uralska (USD/barytke)* 69,4
786,6 839,5 554,3 51 Benzyna bezotowiowa premium 10 ppm (USD/t)** 696,0
828,7 903,3 545,7 66 Olej napedowy ULSD 10 ppm (USD/t)** 670,6
774,1 537,2 523,2 3 Ciezka benzyna (USD/t)*** 646,5
115,6 107,6 118,2 9) Marza z notowan — benzyna bezotowiowa premium (USD/t)** 148,3
157,7 172,4 109,7 57 Marza z notowan — olej napedowy (USD/t)** 122,9
103,1 83,7 86,5 3) Marza z notowan — ciezka benzyna (USD/t)** 98,8
945 1023 855 20 Etylen (EUR/t) 904
408 416 550 (24)  Zintegrowana marza petrochemiczna (EUR/t) 502
174,5 173,2 192,7 (10)  Sredni kurs HUF/USD 183,8
23,1 22,1 26,3 (16)  Sredni kurs SKK/USD 24,7
4,96 3,19 5,27 (39) LIBOR 3M USD (%) 5,22
4,72 4,48 3,562 27 EURIBOR 3M (%) 4,28
7,45 7,78 8,09 4 BUBOR 3M (%) 7,75
*Wg parytetu CIF Med
**\Wg parytetu FOB Rotterdam
*** \Wg parytetu FOB Med
IV kw. | kw. 2008 Zm. %
2007
172,6 163,9 (5) Kurs zamknigecia HUF/USD
253,4 259,4 2 Kurs zamkniecia HUF/EUR
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Data ogtoszenia

ZAEL ACZNIK VIII

NADZWYCZAJNE OGLOSZENIA W | KW. 2008 R.

18 stycznia Spoétka MOL podpisuje porozumienie z indyjska ONCG
22 stycznia MOL kontynuuje program optymalizacji swojego kapitatu
22,23, 25, 28,29 30, 31 .
. Zakup akcji wkasnych
stycznia
23 stycznia Zamkniecie transakcji zakupu akcji pomiedzy MOL i CEZ
25 stycznia Zmiana wptywu na spétke MOL (CEZ, OTP)
31 stycznia Illos¢ praw gtosu w spodtce MOL
1,4,11,12,13,14 Zakup akcji wkasnych
lutego
1 lutego gi}/iviadczenie MOL w sprawie powiadomienia Komisji Europejskiej dotyczacego
15 | MOL zaktualizowat przeglad dziatalnosci z zakresu poszukiwania i
utego LY .
zagospodarowania zt6z do eksploataciji
29 lutego llosé praw gtosu w spétce MOL
10 marca Zmiana w akcjach wtasnych
10 MOL Plc publikuje szczegoty umowy o strategicznej wspotpracy z Oman Oll
marca  company S.A.0.C
pany .
10 marca Zmiana wptywu na sp6tke MOL
12 marca Zamkniecie transakcji zakupu akcji pomiedzy MOL a Oman Oil Company S.A.O.C
14 marca Spoétka MOL podpisata umowy opcji z ING Bank N.V.
14 marca Zmiana wptywu na spotke MOL
17,18, 1297',2208, 2;55065{ Zakup akcji wkasnych
19 marca Odkrycie nowych zt6z gazu i kondensatu w Pakistanie
21 marca Ogloszenie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
31 marca llos¢ praw gtosu w spétce MOL
3 kwietnia Dokumenty na Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki MOL 23 kwietnia 2008
3 kwietnia Dodatkowy punkt w harmonogramie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
7 kwietnia Powiadomienie akcjonariusza
14 kwietnia MOL i ExxonMobil gotowe do rozpoczecia programu poszukiwawczego na terenie
catego koryta Mako
22 kwietnia W opinii MOL publik_acja ostr;ezenia (Proxy Alert) przez RiskMetrics/ISS moze
wprowadzi¢ w btad inwestorow
23 kwietnia Powiadomienie akcjonariusza
24 kwietnia Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MOL z 23 kwietnia 2008 r.
24 kwietnia Raport MOL Plc. podsumowujacy rok 2007
30 kwietnia llos¢ praw gtosu w spétce MOL
8 maja Spc’)ika.MOL podpisata umowe z ONGC dotyczaca nabycia 35% udziatéw w bloku
poszukiwawczym w Indiach
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ZAE ACZNIK 1X

STRUKTURA AKCJONARIATU (%) NA PODSTAWIE KSI EGI AKCJI

Grupy akcjonariuszy 31/12 31/12 31/03 30/06 30/09 31/12 31/03

2005 2006 2007 2007 2007 2007 2008
Inwestorzy zagraniczni (gtownie 58,2 58,6 58,1 49,1 36,4 31,7 31,7
instytucjonalni)
Grupa OMV 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 20,2 20,2
Oman Oil Company S.A.O.C. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 8,0
BNP Paribas S.A. 6,9 8,2 8,3 8,3 8,2 8,3 7,0
CEZ a.s. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 7,0
Magnolia Finance Limited 0,0 55 55 55 55 55 5,5
Bank Austria Creditanstalt AG 0,9 0,4 0,4 5,4 5,4 0,0 0,0
OTP Bank Nyrt. 0,6 0,9 0,6 8,5 9,2 9,2 9,4
MFB Invest Zrt. 0,0 0,0 0,0 0,0 10,0 10,0 4,1
APV Zrt. (Wegierska Agencja Prywatyzagji i
Wiasnosci Skarbu Panstwa) 11,7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 Ll
Krajowi inwestorzy instytucjonalni 4,0 5,2 5,1 4,0 5,0 4,6 4,7
Krajowi inwestorzy indywidualni 2,4 2,5 3,0 1,6 2,0 2,2 2,2
MOL Nyrt. (akcje wiasne) 6,8 10,0 10,0 7,6 8,3 8,3 0,2

Nalezy zwréci¢ uwage, ze na Wegrzech Ksiega Akcji nie oddaje w petni struktury wtascicielskiej, gdyz rejestracja nie jest
obowigzkowa.

W dniu 5 wrzesnia 2007 r. Rada Dyrektoréw podjeta uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z
109.330.376.578 HUF do 109.675.502.578 HUF w ramach programu obligacji zamiennych, zatwierdzonego przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy 1 wrzesnia 2003 r. W dniu 10 wrzesnia 2007 r. sad rejestrowy
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu.

Wedtug Ksiegi Akcji oraz powiadomien akcjonariuszy na dzien 31 marca 2008 r. szesciu akcjonariuszy posiadato
wiecej niz 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy MOL Plc.: Grupa OMV - 20,3% gtoséw, OTP Bank
Nyrt. — 9,5%, Oman Oil Company S.A.O.C. — 8,0%, BNP Paribas S.A. - 7,0%, CEZ a.s. — 7,0% gtosow, Magnolia
Finance Limited — 5,5% gltos6w. Nalezy zauwazy¢, iz liczba gtoséw liczona jest jako liczba posiadanych akcji do
og6tu akcji pomniejszonych o akcje wtasne. Wedtug Statutu Spotki zaden akcjonariusz ani grupa akcjonariuszy
nie moze wykonywac¢ wiecej niz 10% praw z gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Ogloszenia i powiadomienia akcjonariuszy dotycz ~ ace wptywu

11/05/2007: KAFIJAT Zrt. ogtosit, ze jego posredni wptyw w MOL wzrést do 5,3%.

30/05/2007: “The Capital Group Companies, Inc.” ogtosita, ze jego wptyw zmniejszyt sie do 4,9957%
(4.917.366 akcji zwyktych).

20/06/2007: AllianceBernstein L.P. i AXA Investment Management ogtosity, ze na 8 czerwca 2007 r. ich
taczny wptyw zmniejszyt sie do 2,60% (2.557.617 akcji).

22/06/2007: OTP Bank Nyrt. ogtosit, ze jego wptyw w MOL zwiekszyt sie do 9,098% (9.752.158 akciji).

25/06/2007: Vienna Capital Partners Unternehmensberatungs AG (VCP) ogtosita, ze po zawarciu

umow nabycia akcji z Firthlion and Charing Investment Ltd (spétka zalezna KAFIJAT Zrt),
bezposredni wptyw VCP w MOL zwiekszyt sie do 6,186% (6.086.709 akcji). Nastepnie,
VCP jako sprzedawca i OMV Clearing and Treasury GmbH (jednostka Treasury OMV) jako
kupujacy podpisaty umowe nabycia akcji, w rezultacie ktérej wptyw VCP w MOL zmniejszyt
sie do ponizej 5%.

5/07/2007: MOL pozyczyt i przeniést 9.379.116 akcji wlkasnych do MFB Invest Zrt., ktéra jest w pelni
zalezng spotkg MFB Zrt.

13/07/2007: MOL pozyczyt i przeniést dodatkowe 1.553.884 akcji wtasnych do MFB Invest Zrt., w
wyniku czego udziat MFB Invest. Zrt. w kapitale MOL wzrést do 10%.

7/09/2007: OTP Bank Nyrt. ogtosit, ze jego wplyw w MOL wzrést do 10% (10.047.991 akcji).

26/09/2007: OTP Bank Nyrt. gltosit, ze jego wptyw w MOL zmniejszyt sie do 9,998% (10.058.148 akcji).

19/11/2007 OTP Bank Nyrt. ogtosit, ze jego wptyw w MOL wzrést do 10,0088% (10.069.393 akciji).

4/12/2007 OTP Bank Nyrt. ogtosit, ze jego wptyw w MOL spadt do 9,97% (10.026.188 akc;ji).

17/12/2007 OMV AG powiadomit spétke, iz z powodu zmian w Capital Market Act. jego liczba gtoséw

wynosi 22,05% (21.709.488 akcji zwyktych MOL i 470.000 ADR-6w) uwzgledniajac akcje
wiasne w portfelu MOL Nyrt.

17/12/2007 MFB Invest Zrt. powiadomit spotke, iz z powodu zmian w Capital Market Act. jego liczba
gtosow wynosi 10,87% (10.933.000 akcji).

19/12/2007 OTP Bank Nyrt. powiadomit spotke, iz liczba jego gtoséw wzrosta do 10,01% (10.072.890
akcji).

24/01/2008 CEZ MH B.V. powiadomit spétke, iz zgodnie z umowg zakupu akcji pomiedzy MOL i CEZ

liczba bezposrednio posiadanych gtoséw CEZ MH B.V. oraz liczba posrednio posiadanych
glosow CEZ a.s. wzrosty do 7,1% (7.677.285 akcji).
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24/01/2008* OTP Bank Nyrt. powiadomit spétke iz liczba jego wplyw w MOL spadt ponizej 10%
(10.328.999 akcji).

10/03/2008 MOL poinformowat, ze w ramach strategicznego aliansu z Oman Oil Company S.A.O.C.
sprzedat 8.774.040 akcji MOL do Oman Oil Company S.A.O.C.
10/03/2008 MFB Invest Zrt. powiadomit MOL, iz 10 marca 2008 r. zwrécit 6.419.729 akcji zwyktych serii

A, z 10.933.000 akcji pozyczonych wczesniej na rzecz MFB Invest Zrt. 2 lipca 2007 r. W
momencie rozliczenia transakcji ilos¢ glosow MFB Invest Zrt., wynikajaca z posiadanych
4.513.271 akcji zwyktych MOL serii A, zmniejszyta sie do 4,47%.

10/03/2008 Oman Oil Company S.A.O.C. powiadomit MOL, iz zgodnie z umowg zakupu akcji, zawartg z
MOL 8 marca 2008 r., jego spotka zalezna Oman Oil Budapest Limited, nabywa 8.774.040
akcji zwyklych MOL serii A i, w zwigzku z tym, bezposrednie prawa gloséw Oman Oil
Budapest Limited jako akcjonariusza oraz posrednie prawa gtosow Oman Oil Company
S.A.0.C. rosng do 8% w momencie przeniesienia akcji.

12/03/2008* OTP Bank Nyrt. powiadomit, iz jego wptyw w MOL wzrést do ponad 10% (10.309.479 akcji).

12/03/2008 MOL poinformowal, ze 12 marca przetransferowat 8.774.040 akcji MOL na rzecz Oman OiIl
Company S.A.O.C.

14/03/2008* OTP Bank Nyrt. powiadomit spétke, ze jego wpltyw w MOL spadt ponizej 10% (10.311.079
akcji).

23/04/2008 BNP Paribas S.A. powiadomit, ze przetransferowat wlkasnosé wszystkich swoich akcji MOL
(7.694.725) na rzecz BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

24/04/2008 WZA, ktére odbyto sie 23 kwietnia 2008 r. zatwierdzito obnizenie kapitatu zaktadowego o

5.483.775.000 HUF do poziomu 104.191.727.578 HUF poprzez umorzenie 5.483.775
zarejestrowanych akcji zwyklych serii A, o wartosci nominalnej 1.000 HUF za akcje
znajdujacych sie w posiadaniu Spéiki (akcje wilasne). Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
upowaznito Rade Dyrektoréw do przeprowadzenia dziatan zwigzanych z obnizeniem kapitatu.

* pasywna zmiana dot. wptywu, spowodowata zmiane akcji wiasnych

Transakcje dotycz gce akcji wkasnych (transakcje rozliczone)
Liczba akcji wkasnych serii A

Data/Okres Typ transakcji Liczba po transakcji

31/12/2007 9.070.019
22/01/2008 Zakup na BSE 73.000 9.143.019
23/01/2008 Sprzedaz na rzecz CEZ a.s. 7.677.285 1.465.734
23/01/2008-13/02/2008 Zakup na BSE 888.577 2.354.311
10/03/2008 Opcja call od MFB Invest Zrt 6.419.729 8.774.040

Sprzedaz na rzecz Oman Oil

12/03/2008 Company S.A.O.C. 8.774.040 0
14/03/2008-26/03/2008 Zakup na BSE 163.100 163.100
31/03/2008 163.100

Zmiany w organizacji i wy zszym kierownictwie:

WZA zatwierdzito powotanie Pana Zsolta Hernadi, Pana Gyorgy Mosonyi, Pana lana Patersona i Doktora Gabora
Horvatha na cztonkéw Rady Dyrektoréw od 25 lutego 2009 r. do 24 lutego 2014 r.

WZA zatwierdzito rowniez czionkostwo w Radzie Pana Mulhama Basheera Abdullaha Al Jarfa od dnia

nastepujacego po zamknieciu walnego zgromadzenia do 22 kwietnia 2013 r. Jednoczesnie Pan Michel-Marc
Delcommune zrezygnowat z cztonkostwa w Radzie.
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ZAE ACZNIK X

STACJE PALIW GRUPY MOL

Stacje paliw Grupy MOL 31/12/2007 31/12/2007 31/12/2008

Wegry 357 358 355
Stowacja 209 210 209
Wiochy 176 0 178
Rumunia 122 117 122
Chorwacja 35 0 37
Austria 34 34 34
Czechy 30 30 30
Serbia 19 15 22
Stowenia 10 10 11
Pozostate rynki 2 2 0
Ogétem stacje paliw grupy MOL 994 776 998
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