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_ OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Advanced Distribution Solutions S.A.

za okres
od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Advanced Distribution
Solutions S.A.z siedzibg w Krakowie, ul. Balicka 35, 30-149 Krakéw , na ktore sktada sie:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktdéry po stronie aktywdw
i pasywow wykazuje sume 166 308 690,40 ztotych;

c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku wykazujacy strate netto w kwocie 4 549 128,63 ztotych;

d) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkdéw pienieznych o kwote
23 729 830,24 zilotych;

e) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007 do dnia 31
grudnia 2007 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 156 677 489,15
ztotych;

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za przedtozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku
nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami);

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdw;
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnoS¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisdw ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace zaréwno dane liczbowe, jak i
wyjasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku, sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo, to jest
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 i wydanymi na jej podstawie
przepisami, jak rowniez z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 18 pazdziernika 2005 roku, w zakresie informacji wykazywanych w sprawozdaniu
finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (Dz.U. Nr 209, poz. 1743)
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla eminentdw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku, w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744).

b) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
przywotanymi powyzej oraz statutem Spéiki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosSci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage na :

Informacje zawarte w nocie 23 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania
finansowego dotyczace przeterminowanych naleznosci oraz sposobu prezentacji VAT-u od
kosztéw emisii.

Na dzien wydania opinii sprawy opisane nie zakonczyly sie, a ostatecznego ich rozstrzygniecia
nie da sie przewidziec.
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki sporzadzone przez Zarzad jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZzdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych, a zawarte w nim
informacje sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.
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Warszawa, dnia 13 czerwca 2008 roku
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Czesc ogolna raportu

I.

Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 11 wrzesnia 2007

roku, zawartej pomiedzy Advanced Distribution Solutions S.A. zwanej dalej ADS S.A.

a firmg Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0., mieszczacq sie w Warszawie, przy ulicy Jazdow
8A. Powyzszg umowe zawarto na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej numer 7/07/02/2008 z
dnia 7 lutego 2008 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.

Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowq Izbe Biegtych
Rewidentéw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3246.

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe obejmujace:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 166 308 690,40 ztotych;

c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku wykazujacy strate netto w kwocie 4 549 128,63 ztotych;

d) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote
23 729 830,24 ziotych;

e) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007 do dnia 31
grudnia 2007 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 156 677 489,15
Ztotych;

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacje finansowo — ksiegowq za okres od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to
sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zatgczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok
obrotowy 2007.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisow prawnych oraz prawidtowego stosowania zasad rachunkowosci.

4. Zarzad Spotki ztozyt w dniu 13 czerwca 2008 roku, oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i

prawidlowosci  sprawozdania  finansowego  przediozonego do  badania  oraz
0 nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wptywajacych w sposdb znaczacy na
wielkos$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

5. W trakcie badania jednostka udostepnita wskazane przez biegtego rewidenta dane,

informacje, wyjasnienia i oswiadczenia, niezbedne dla potrzeb weryfikacji przedtozonego
sprawozdania finansowego.
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6. Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spotki, a zakres planowanych

i wykonanych prac nie zostat

w Zaden sposéb ograniczony. Szczegdtowosc

przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, wynika ze sporzadzonej
i przechowywanej w siedzibie badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

7. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono pod kierunkiem biegtego rewidenta Pani
Adriany Labudy, nr ew. 9326/7000. Badanie przeprowadzono w siedzibie podmiotu
prowadzacego ksiegi rachunkowe Spdtki, tj. w Warszawie, przy ulicy Sniadeckich 17, w
okresie od 2 do 13 czerwca 2008 roku. Badanie poprzedzone byto przegladem za okres 01-

30.06.2007 r.

8. Nieroztaczng czesciq niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy

konczacy sie 31 grudnia 2007 roku.

II. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Advanced Distribution Solutions S.A.( dawna nazwa SAGITTARIUS — STRZELEC S.A.)

zwana dalej Spdtka, prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks Spoétek Handlowych. Siedziba
Spotki miesci sie w Krakowie , przy ulicy Balicka 35.

Akt zatozycielski Spdtki sporzadzono w formie aktu notarialnego, w dniu 30 wrzesnia 1994 roku
przed notariuszem Joanng Greguta (Repertorium A Nr 7034/94).

Zmiany statutu spotki zawarte sg n/w dokumentach:

-Akt Notarialny z dnia 30.06.2001 r. Rep.
-Akt Notarialny z dnia 25.05.2002 r. Rep.
-Akt Notarialny z dnia 28.09.2002 r. Rep.
-Akt Notarialny z dnia 21.12.2002 r. Rep.
-Akt Notarialny z dnia 12.04.2003 r. Rep.
-Akt Notarialny z dnia 24.05.2003 r. Rep.
-Akt Notarialny z dnia 18.10.2003 r. Rep.
-Akt Notarialny z dnia 06.12.2003 r. Rep.
-Akt Notarialny z dnia 24.03.2005 r. Rep.
-Akt Notarialny z dnia 21.06.2005 r. Rep.
-Akt Notarialny z dnia 08.12.2006 r. Rep.
-Akt Notarialny z dnia 21.03.2007 r. Rep.
-Akt Notarialny z dnia 06.07.2007 r. Rep.
-Akt Notarialny z dnia 04.12.2007 r. Rep.
-Akt Notarialny z dnia 11.02.2008 r. Rep.

Anr 7392/2001
A nr 4993/2002
A nr 9408/2002
A nr 12365/2002
A nr 3507/2003
A nr 5027/2003
A nr 10884/2003
A nr 17274/2003
A nr 3401/2005
A nr 7491/2005
A nr 11902/2006
A nr 3267/2007
A nr 6766/2007
A nr 12669/2007
Anr 1673/2008

W dniu 19 pazdziernika 1994 roku Spétka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym pod
numerem RHB -5679, zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescie,

Wydziat VI Gospodarczo — Rejestrowy.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy, z dnia 25 wrzesnia
2001 roku, Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000047106. Spdtka dysponuje aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 2

czerwca 2008 roku.
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Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 676-10-06-781 oraz statystycznej
w systemie REGON 350742124.

Zgodnie z wypisem z Krajowego Rejestru Sagdowego, przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- produkcja piwa ,

- produkcja win gronowych,

- produkcja jabtecznika i win owocowych ,

- produkcja wéd mineralnych i napojow bezalkoholowych,

- sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych,

- sprzedaz hurtowa napojow bezalkoholowych,

- sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych,

- zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

- restauracje,

b barYI

- pozostate posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane,

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z chowem i hodowlg zwierzat, z wytaczeniem
dziatalnosci weterynaryijnej ,

- produkcja miesa , z wytgczeniem miesa z drobiu i krélikow,

- produkcja miesa z drobiu i krélikdw,

- produkcja konserw, przetworéw z miesa , podrobdw miesnych i krwi,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow z miesa,

- produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych gotowych wyrobédw metalowych,

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogodlnego
przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

- dziatalno$¢ agentdw specjalizujgcych sie w sprzedazy okreSlonego towaru lub okreslonej
grupy towardw , gdzie indziej niesklasyfikowana,

- sprzedaz hurtowa skor,

- sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw z miesa,

- sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych ,

- sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

- pozostata sprzedaz hurtowa,

- magazynowanie i przechowywanie towardw w pozostatych przypadkach.

W 2007 roku Spotka kontynuowata rozpoczete w 2006 roku dziatania zmierzajace do przejecia
podmiotéw gospodarczych prowadzacych dziatalnos$¢ w zakresie dystrybucji napojéw na terenie
kraju. Spotka w 2007 roku nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej .

Kapitat podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 201 455 999,00 zitotych i dzielit sie na

201 455 999 akgcji , w tym:

- 3 000 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii ,A”, uprzywilejowane wytacznie co do
gtosu, w ten sposdb, ze kazdej akcji przyznaje sie po 5 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy,

- 800 000 akcji nie uprzywilejowanych serii ,B”,

- 6 200 000 akgcji nie uprzywilejowanych serii ,,C",

- 5 000 000 akcji nie uprzywilejowanych serii ,,D”,

Strategia Horwath Audit Sp. z o.o0. 8
ul. Jazdéw 8a, 00-467 Warszawa; www.grupastrategia.com
SR dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 0000276290; NIP 701-00-72-430
Kapitat zakladowy 50 000 PLN; Podmiot up iony do badania spr: jan finansowych — numer 3246




Advanced Distribution Solutions S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku

- 5 000 000 akcji nie uprzywilejowanych serii ,E”,

- 5 000 000 akgcji nie uprzywilejowanych serii ,F”

- 25 000 000 akcji nie uprzywilejowanych serii ,G”
- 1 360 000 akgji nie uprzywilejowanych serii ,H

- 102 720 000 akgcji nie uprzywilejowanych serii ,I”
- 47 375 999 akgji nie uprzywilejowanych serii ,,J”

o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.
Na dzien bilansowy warto$¢ kapitatu wtasnego wynosita 160 826 344,73 ztotych.

W okresie objetym badaniem nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 150 095
999,00 zt w wyniku emisji akcji serii I (cena emisyjna 1,18) i serii J (cena emisyjna 1,25).

W wyniku obu emisji nastapit wzrost kapitatu zapasowego o kwote 30 333 599,75 wynikajacq z
nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ceng nominalng oraz zmniejszenie kapitatu zapasowego o
koszty emisji w kwocie 19 202 980,97 zt.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajagca ze wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego wynosi 213.455.999 gtosow.

Wykaz akcjonariuszy Emitenta posiadajacych na dzien 31 grudnia 2007 roku, co najmniej 5% na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta przedstawiat sie nastepujgco:

Piotr Puchalski - 4.120.000 (cztery miliony sto dwadzieScia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela i
2.050.000 (dwa miliony pie¢dziesiat tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A Emitenta.
Posiadane przez Pana Piotra Puchalskiego akcje Emitenta, stanowity facznie 3,063 % kapitatu
zaktadowego Emitenta i uprawniaty do wykonywania 6,732 % ogdlnej liczby gtoséw podczas
Walnego Zgromadzenia Emitenta.

Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy.

Umowa o prowadzenie ksiag rachunkowych zostata zawarta 19 pazdziernika 2007 r. miedzy
Polskim Centrum Audytu i Rachunkowosci Sp. z 0.0. w Warszawie przy ul, Sniadeckich 17 i
obejmowata kompleksowg obstuge prowadzenia ksigg od 1 sierpnia 2007 r..

Umowa o wykonanie prac dotyczacych obstugi ptacowej zostata zawarta 19 pazdziernika 2007 r.
miedzy Polskim Centrum Audytu i Rachunkowosci Sp. z 0.0. w Warszawie przy ul, Sniadeckich 17.
Umowy byly zawarte na czas nieoznaczony. W dniu 29 maja 2008 r. ADS S.A. wypowiedziat obie
umowy na dzien 31 sierpnia 2008 r.

W dniu 5.10.2007 r. dokonano aktualizacji NIP 2 do Naczelnika Matopolskiego Urzedu
Skarbowego w Krakowie o prowadzeniu ksigg rachunkowych ADS S.A. przez Polskie Centrum
Audytu i Rachunkowosci Sp. z 0.0. w Warszawie ul, Sniadeckich 17.
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W okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku w skfad Zarzadu wchodzili:

Funkcja Nazwisko i Data DATA
imie powotania ODWOLANIA
Krzysztof

Prezes Batanda 12.02.2007 14.12.2007
Marian

Prezes Przepolski 18.12.2007 nadal

Cztonek Zarzadu tukasz Wéjcik | 26.10.2005 nadal
Dariusz

Cztonek Zarzadu Michalski 24.04.2007 15.10.2007

W okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku w sktad Rady Nadzorczej

wchodzili:

Funkcja Nazwisko i Data DATA
imie powotania ODWOLANIA

Przewodniczacy Jarostaw Kopyt | 6.12.2006 27.11.2007
Grzegorz

Wiceprzewodniczacy | Leszczynski 6.12.2006 15.10.2007
Michat

Sekretarz RN Soczynski 12.04.2003 01.08.2007
Rodryg

Czionek tobodda 6.12.2006 8.02.2007

Czionek Michat Otto 6.12.2006 27.11.2007
Marek

Czlonek Machtynger 6.12.2006 1.08.2007
Jerzy

Czionek Bartosiewicz 6.12.2006 12.03.2007

Prezes RN Adam Koscidtek | 15.10.2007 nadal

Czlonek Borys Pardus 15.10.2007 11.02.2008
Krzysztof

Czlonek Topolewski 15.10.2007 nadal

Czionek Piotr Puchalski | 15.10.2007 11.02.2008

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 13.06.2008 roku:

Adam Kosciotek

Prezes Rady Nadzorczej

Lubomir Serbin - Wiceprezes Rady Nadzorczej powotany 11.02.2008
Krzysztof Topolewski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Krzysztof Borkowski - Czlonek Rady Nadzorczej powotany 11.02.2008
Tadeusz Rozpara - Czlonek Rady Nadzorczej powotany 11.02.2008
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Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 8 0s6b, w tym 2 osoby przebywaty na
urlopie wychowawczym.

Srednie zatrudnienie w 2007 roku wynosito 7 osob.
W ciggu 2007 roku w Spotce przeprowadzono nastepujace kontrole zewnetrzne:

- Matopolski Urzad Skarbowy w Krakowie - kontrola VAT za czerwiec 2005 r.
- Naczelnik Matopolskiego Urzedu Skarbowego w Krakowie - kontrola VAT za okres 1.03.2007 r.-
30.11.2007 r.

Wyniki kontroli zostaty ujete w protokotach i decyzjach w/w organdw, a skutki uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

NBP — kontrola wykonywania obowigzkéw sprawozdawczych-prawo dewizowe za okres od
01.01.2007 r.do 27.05.2008 r. — spdtka nie dokonywata czynnosci obrotu dewizowego z
nierezydentami, skutkujgcymi istnieniem obowigzkéw sprawozdawczych.

Informacje o jednostkach powigzanych:

Spotka wchodzi w skfad Grupy Kapitalowej ADS S.A., ktdérej struktura przedstawia sie
nastepujqco:

ADS S.A. jednostka dominujaca
- Bomark Sp. z o.0. jednostka zalezna
- Danpol — Bis Sp. z 0.0 jednostka zalezna
- Empat Sp. z 0.0. jednostka zalezna
- Inter hurt Sp. z o.0. jednostka zalezna
- Mag-mar ADS Sp. z 0.0. jednostka zalezna
- Max Beer S.A jednostka zalezna
- Nibres — ADS Sp. z 0.0. jednostka zalezna
- Ro&ma S.A. jednostka zalezna
- Star Napoje Sp. z o.0. jednostka zalezna
- Wytwornia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. jednostka zalezna (sprzedana

(29.05.2008 r. )

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

III. Pozostate informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostato zbadane przez podmiot uprawniony
»,Wspdlna Sprawa” Doradztwo-Ekspertyzy-Opinie Sp. z 0.0., z siedzibg w Krakowie , wpisany
na liste Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw pod numerem 1187 i uzyskato opinie bez
zastrzezen.

2. Dziatalno$¢ Spdtki w 2006 roku zamkneta sie stratg netto w kwocie 16 281 399,54 ztotych.
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N

Walne Zgromadzenie w dniu 29 czerwca 2007 roku zatwierdzito sprawozdanie finansowe
Spotki za 2006 rok (uchwata numer 3) oraz uchwatg numer 4 zdecydowato o pokryciu straty
netto za rok 2006 w kwocie 16 281 399,54 ztotych z przysztych zyskdw Spoiki. Akt Notarialny
Rep. A nr 1619/2007.

Spotka dokonata w 2007 r. korekty btedéw lat ubiegtych na kwote 2 312 077,48 zt. Po
doprowadzeniu do poréwnywalnosci za 2006 r. wynik wynosi 18 593 477,02 zi, a kapitat
wiasny 4 148 855,58 zi.

. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostato ztozone w Sadzie Rejonowym w

Katowicach, w dniu 13 lipca 2007 roku. Sprawozdanie finansowe zostato zgtoszone do
opublikowania w Monitorze Polskim B 11.06.2008 r.. Nie okazano nam deklaracji CIT 8 za
2006 r.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2006 zostat wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2007.

. Celem badania sprawozdania finansowego za 2007 roku byto wyrazenie pisemnej opinii

uzupetnionej o raport o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidliowe i czy rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkowgq i finansowg, jak tez wynik finansowy badanej Spétki.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich czionkdw Zarzadu Spoiki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialnos¢ za prawidtowos¢ sporzadzenia przedtozonego
do badania sprawozdania finansowego.
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Czesc¢ analityczna raportu

1. Analiza finansowa Spotki

Ogolna analiza sprawozdania finansowego

BILANS
w tys. zlotych
o 0, o
AKTYWA 31.12.2007 Josumy 34422006 |, OSUMY 34452005 |, J0Sumy
bilansowej bilansowej bilansowe]j
A. Aktywa trwale
I. Rzeczowe aktywa trwate 4 013 316,00 2,4 6 071 123,97 54,2 8 967 457,34 33,5
II. Inwestycje dlugoterminowe 129 921 814,93 78,1 0,00 0,0 0,00 0,0
Diugoterminowe rozliczenia
III. miedzyokresowe 0,00 0,0 164 347,44 1,5 25 451,53 0,1
133935 130,93 80,5 6 235 471,41 55,6 8 992 908,87 33,6
B. Aktywa obrotowe
I.  Zapasy 0,00 0,0 44 954,76 0,4 239 488,08 0,9
II. Naleznosci krotkoterminowe 2 427 941,66 1,5 1743 009,35 15,6 13 673 123,26 51,1
III. Inwestycje krotkoterminowe 26 753 284,56 16,1 2 013 509,09 18,0 3 706 164,37 13,8
Krotkoterminowe rozliczenia
IV. miedzyokresowe 3192 333,25 1,9 1168 091,20 10,4 161 913,72 0,6
32 373 559,47 19,5 4 969 564,40 44,4 17 780 689,43 66,4
SUMA AKTYWOW 166 308 690,40 100,0 11 205035,81 100,0 26773 598,30 100,0
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% sumy % sumy % sumy
PASYWA 31.12.2007 bilansowej 31.12,.2006  bilansowej 31.12.2005 bilansowej
A. Kapitat wiasny
L. Kapitat podstawowy 201 455 999,00 121,1 51 360 000,00 458,4 51 360 000,00 191,8
IV. Kapitat zapasowy 67 645 763,71 40,7 56 515 144,93 504,4 56 515 144,93 211,1
VII. Zysk/Strata z lat ubiegtych -103 726 289,35 -62,4 -85 132 812,33 -759,8 -102 541 031,90 -383,0
VIII. Zysk/Strata netto -4 549 128,63 -2,7 -18 593 477,02 -165,9 17 408 219,57 65,0
160 826 344,73 96,7 4 148 855,58 37,0 22742 332,60 84,9
Zobowigzania i rezerwy na
B. zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania 1511 085,52 0,9 2 976 040,35 26,6 10 526,79 0,0
II. Zobowigzania diugoterminowe 372 894,38 0,2 0,00 0,0 0,00 0,0
III. Zobowigzania krotkoterminowe 3 598 365,77 2,2 3954 635,15 35,3 3 855 165,14 14,4
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,0 125 504,73 1,1 165 573,77 0,6
5482 345,67 3,3 7 056 180,23 63,0 4 031 265,70 15,1
SUMA PASYWOW 166 308 690,40 100,0 11 205035,81 100,0 26773 598,30 100,0
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KALKULACYINY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

struktura struktura struktura
LA pmcodow  LOLS pmchodow 0TS prnchadan
T i kosztow* T i kosztow* e i kosztow*
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow
I.  Przychody ze sprzedazy produktow 171 794,60 6,02% 626 515,85 49,42% 22 991 523,60 15,56%
II. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00% 160 005,89 12,62% 2 241 873,51 1,52%
171 794,60 6,02% 786 521,74 62,05% 25 233 397,11 17,08%
Koszty sprzedanych towardow i produktow
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0,00 0,00% 0,00 0,00% 9927 147,59 7,74%
II. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00% 157 032,48 0,79% 625 269,87 0,49%
0,00 0,00% 157 032,48 0,79% 10 552 417,46 8,23%
Zysk/ (Strata) brutto na sprzedazy 171 794,60 6,02% 629 489,26 49,66% 14 680 979,65 9,94%
Koszty sprzedazy 21 352,25 0,29% 51 944,51 0,26% 16 459 330,95 12,84%
Koszty ogodlnego zarzadu 3982 494,19 54,95% 2 066 034,58 10,33% 7 786 296,17 6,07%
Zysk/Strata na sprzedazy -3 832 051,84 -134,38% -1 488 489,83 -117,42% -9 564 647,47 -6,47%
Pozostate przychody operacyjne
I.  Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwatych 28 800,00 1,01% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
II. Pozostate przychody operacyjne 1234 304,47 43,28% 423 119,08 33,38% 272 643,71 0,18%
1263 104,47 44,29% 423 119,08 33,38% 272 643,71 0,18%
Pozostale koszty operacyjne
I. Strata ze zbycia niefinans. aktywow trwatych 0,00 0,00% 139 067,44 0,70% 67 448,05 0,05%
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2 699 875,17 37,26% 4 991 266,83 24,96% 898 596,95 0,70%
III. Pozostate koszty operacyjne 278 550,32 3,84% 3 765 864,92 18,83% 4 340 776,68 3,39%
2978 425,49 41,10% 8 896 199,19 44,48% 5 306 821,68 4,14%
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Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

I. Odsetki uzyskane

II. Zysk ze zbycia inwestydji
ITII. Inne

Koszty finansowe

I. Odsetki do zaptacenia

II. Aktualizacja warto$ci inwestycji
III. Pozostate

Zysk/Strata brutto na dzialalnosci gospodarczej

. 2Zyski nadzwyczajne

. Straty nadzwyczajne

. 2Zysk/Strata brutto

Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

Zysk/Strata netto

-5 547 372,86

1139 832,30
201 960,00
75 000,00

1416 792,30

197 412,09
0,00
67 315,33

264 727,42
-4 395 307,98
0,00

0,00

-4 395 307,98

153 820,65
0,00

-4 549 128,63

-194,53%

39,97%
7,08%
2,63%

49,68%

2,72%
0,00%
0,93%
3,65%

-154,13%
0,00%
0,00%

-154,13%

3,50%
0,00 %

-159,52%

* - udziat procentowy poszczegdinych przychoddéw w sumie przychodéw ogdtem, udziat poszczegdinych kosztdw w sumie kosztdw ogdtem,

udziat wyniku z poszczegdinych rodzajéw dziatalnosci w sumie przychodéw ogdtem

** - udziat procentowy podatku dochodowego i pozostatych obcigzen w zysku brutto

% %k
%k %k

-9 961 569,94

5926,07
0,00
52 087,00

58 013,07

176 091,14
8 482 594,50
169 733,42

8 828 419,06
-18 731 975,93
0,00

0,00

-18 731 975,93

-138 498,91
0,00

-18 593 477,02

-785,83%

0,47%
0,00%
4,11%
4,58%

0,88%
42,41%
0,85%
44,14%
-1477,69%
0,00%
0,00%

-1477,69%

0,74%
0,00%

-1466,76%

* X ¥ %

-14 598 825,44

528 499,67
0,00
3 937,20

532 436,87

5503 621,05
0,00
8 588 985,60

14 092 606,65

-28 158 995,22

121 721 311,00

73 989 904,74

19572 411,04

2164 191,47
0,00

17 408 219,57

-9,88%

0,36%
0,00%
0,00%
0,36%

4,29%
0,00%
6,70%

10,99%
-19,06%
82,38%
57,72%
13,25%

11,06%

0,00%

11,78%
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Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno — finansowych
Bilans

Suma bilansowa na dzien 31.12.2007 r. zamkneta sie kwotg 166 308 tys. zt., co stanowi 1
384 % wzrostu w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2006 r., oraz wzrost w poréwnaniu ze
stanem na 31.12.2005 r. 0 521 %.

Aktywa

Aktywa trwate na dzien 31.12.2007 r. wynosity 133 935 tys. zt., i wzrosty 0 2 047 % w
porownaniu do stanu na koniec 2006 roku, stanowiac 81% majatku ogdtem Spotki;
rzeccowe aktywa trwate stanowity 3 % aktywow trwatych ogdtem. Inwestycje
dtugoterminowe stanowity 97 % aktywdw trwatych ogdtem. Aktywa trwate stanowity 44 %
stanu aktywow z dnia 31 grudnia 2005 roku.

Aktywa obrotowe na dzien 31.12.2007 r. wynosity 32 374 tys. zt. i stanowity 19 % aktywow
ogbtem; aktywa obrotowe wzrosty o 551 % w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2006 r.
Naleznosci krétkoterminowe stanowity 7 % aktywdéw obrotowych ogdtem i wzrosty 0 39 % w
porownaniu ze stanem na koniec 2006 roku. Inwestycje krotkoterminowe na koniec 2007
roku wyniosty 26 753 tyS. zt. i stanowity 83 % aktywoéw obrotowych. Inwestycje
krotkoterminowe wzrosty w pordwnaniu z rokiem 2006 o 1 228 %. Jednoczesnie aktywa
obrotowe wzrosty w stosunku do 2005 roku o 82%.

Pasywa

Kapitat wiasny Spoétki na dzien 31.12.2007 r. wynosit 160 826 tys. zt., co oznacza wzrost o
3 777 % w pordéwnaniu ze stanem na 31.12.2006 r.; kapitat wkasny stanowit 97 % pasywoéw
ogdtem. W stosunku do 2005 roku kapitat wiasny wzrdst ponad 7-krotnie z 26 774 tys.
ztotych do 160 826 tys. ztotych.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na koniec 2007 roku wynosity 5482 tys. zt. i
zmniejszyty sie 0 22 % w poréwnaniu z koncem 2006 roku. Zobowigzania dtugoterminowe
stanowity 7 % zobowigzan i rezerw na zobowigzania ogdtem. Zobowigzania krétkoterminowe
stanowity 66 % ogdtu zobowigzan i rezerw na zobowigzania i zmniejszyty sie 0 9 % w
poréwnaniu ze stanem zobowigzan krétkoterminowych na 31.12.2006 r. W stosunku do 2005
roku nastapito zmniejszenie zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych o 21 %.

Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy Spotki w roku 2007 wyniosty 172 tys. zt., co stanowi spadek o
79 % w poréwnaniu z rokiem 2006. W 2005 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 25 234
tys. ztotych i byty zwigzane z innym rodzajem dziatalnosci.

Strata z dziatalnosci operacyjnej w 2007 roku wyniosta -5 547 tys$ zit. i stanowita 56 % starty
z 2006 roku tj. -9 962 tys. zt.

Strata netto w 2007 roku wyniosta -4 549 tys. zit. i ulegta zmniejszeniu 0 75 % w poréwnaniu
z 2006 rokiem, ktdra wynosita -18 593 tys. zt. W 2005 roku zysk netto wyniost 17 408 tys
ztotych i byt w gtdwnej mierze spowodowany sprzedazg browardw i rezygnacji z dziatalnosci
polegajacej na produkgji piwa.
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WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT W WERSJI
KALKULACYJINEJ

(bez uwzglednienia wptywu inflacji)

2005

2006

2007

A

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownos¢ dziatlalnosci podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktow

%

-37,90%

-189,25%

-2230,60%

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywow

%

65,02%

-97,92%

-5,13%

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitatu wtasnego

%

76,55%

-138,29%

-5,51%

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw

%

68,99%

-2364,01%

-2648,00%

Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

%

77,57%

-2381,62%

-2558,47%

Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw

dni

30,76

758,11

2 530,31

Szybkos¢ obrotu zapaséow

$redni stan zapasow x 365 dni

koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow

dni

2,51

22,82

2,02

Szybko$¢ obrotu zobowigzan

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow

dni

26,92

334,13

138,18

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogdtem x 100%

aktywa

%

15,06%

62,97%

3,30%

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego

zobowigzania dtugoterminowe x 100%

aktywa

%

0,00%

0,00%

0,22%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego

zobowigzania ogdtem x 100%

kapitat wiasny

%

17,73%

170,08%

3,41%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitatu
wilasnego

zobowigzania diugoterminowe x 100%

kapitat wiasny

%

0,00%

0,00%

0,23%
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Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem
wiasnym

kapitat wiasny x 100%

aktywa trwate % | 252,89% 66,54% 120,08%

Plynnosc¢ I

aktywa obrotowe ogdtem

zobowigzania krotkoterminowe+rezerwy 4,42 0,71 6,34
Plynnos¢ I1
aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe-+rezerwy 4,36 0,70 6,34
Plynnos¢ III
aktywa obrotowe - zapasy - naleznosci
zobowigzania krotkoterminowe+rezerwy 0,96 0,45 5,86

Interpretacja wskaznikow

Wskazniki rentownosci w latach 2006 i 2007 ulegty pogorszeniu, w stosunku do 2005 roku,
na skutek spadku przychodéw ze sprzedazy i mozliwosci generowania zyskow. Wigze sie to z
reorganizacjq spotki, zakupem spétek z branzy dystrybucyjnej napoi i alkoholi. Spdtka
przeobrazata sie ze spotki produkcyjnej w spotke dystrybucyjna. Wptyw na strate w 2007
roku miaty duze koszty zarzadu, ktére wzrosty o 1 916 tys. ztotych.

Ze wzgledu na brak sprzedazy i brak zapasow wskazniki efektywnosci réwniez ulegty
pogorszeniu w stosunku do roku 2005. Wigze sie to, podobnie jak w przypadku wskaznikow
rentownosci, z reorganizacja spotki.

Wskazniki ptynnosci ulegty poprawie w zwigzku wptywem $rodkéw z emisji akcji serii I i J. i
sq na bardzo wysokim poziomie. Kapitat obrotowy na koniec 2007 roku wynidst 28 775 tys.
Ztotych i wskazuje duzg nadwyzke.

Wskazniki te oraz dane z przeptywow wskazujg na rozwoj spotki ADS S.A., ktéra jest na
etapie tworzenia duzej grupy kapitatowe;j.
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Czesc szczegotowa raportu

I. Prawidlowos$c¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z
nim systemu kontroli wewnetrznej

System ksiegowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez niq zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej
skfad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich
zbiordw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawq o
rachunkowosci.

W Spétce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej CDN KH firmy Comarch,
w ktorym dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0sdb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o
rachunkowosci.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe
oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci i
powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowo$¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowos$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$¢ i ciggtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikdw inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w pofaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiegowosci i dziatajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uzna¢ za prawidtowy, spetniajacy
wymogi art. 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.
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Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalng, wykonywang przez upowaznionych
pracownikow Spotki. Obce dowody ksiegowe (faktury zewnetrzne) sq ujmowane w ksiegach
rachunkowych Spoiki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkowa.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci. Zastosowane procedury nie
wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spdtka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)

przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywow oraz rozliczyta i ujeta w ksiegach wyniki
tej inwentaryzaciji.

Drogg uzyskania potwierdzen sald od bankéw i kontrahentéw (w formie zaptaty) uzgodniono
stan:

e $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2007 r.
¢ naleznosci od jednostek powigzanych na dzien 31.12.2007 r.
¢ naleznosci od pozostatych jednostek na dzien 31.12.2007 r.

Drogq poréwnania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostatych aktywdw i pasywow:

Ostatnia inwentaryzacja Srodkow trwatych miata miejsce w roku 2004.

II. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego
Srodki trwate w budowie stanowis :

1) rzeczy ruchome w postaci zbiornika flotacyjnego ,zbiornikéw drozdzowych i zbiornika
propagacji drozdzy.

Wartosc¢ brutto 5115 482,00 z
Odpis aktualizujacy 2 615 482,00 z
Wartos¢ netto 2 500 000,00 zt

Spotka posiada wycene w/w $rodkdw trwatych, ktore znajdujq sie w Potczynie Zdroju , przy
ul. Piwnej 10 dokonang przez eksperta zewnetrznego i na tej podstawie dokonata odpisu
aktualizujgcego w kwocie 2 615 482,00 zi.
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2) urzadzenie do rozdmuchu opakowan o wartosci 750 000,00zt . Warto$¢ urzadzenia nie
zostata poddane wycenie pod katem utraty wartosci , ale w ocenie Zarzadu wartos¢
urzadzenia odpowiada wartosci rynkowej. Linia ta jest przedmiotem dzierzawy do
Wytwdrni Wody Zrddlanej Potczyn Zdrdj.

Inwestycje dlugoterminowe — stanowig 71,8 % sumy bilansowej i na pozycje sktadajq
sie:

dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 129 921 814,93 zi
125 786 454,93 z
990 800,00 zt
3 144 560,00 zt

- udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
- udziaty i akcje w pozostatych jednostkach
— udzielone pozyczki

Podstawowym skfadnikiem inwestycji dlugoterminowych sg udziaty i akcje w jednostkach
zaleznych, ktore stanowig 97 % pozycji.
Portfel inwestycyjny Spotki na dzien 31.12.2007 roku przedstawiat sie nastepujaco:

1o Wartos¢ Wynik 2007
Lp. Wyszczegélnieni Udziat% |
p yszczegolnienie ilansowa r.
w kapitale
w tys. zt w tys. zt
Spotki zalezne
1. |Bobmark Sp. z 0.0 100,00 14 141 981
2. | Danpol Bis Sp. z o.0. 100,00 9 596 235
3. |Empat Sp. z 0.0. 100,00 8 826 1229
4. | Inter Hurt Sp. z o0.0. 100,00 18 383 1258
5. | Nibres ADS Sp. z 0.0. 100,00 17 507 (271)
6. | Mag-Mar ADS Sp. z 0.0. 100,00 6 933 315
7. | Max-Beer Sp. z 0.0. 100,00 6 263 91
8. |Ro&ma Sp. zo.o. 100,00 21 513 52
9 | Star Napoje Sp. z 0.0 100,00 22 624 1031
Wytwdrnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj
10 |S.A. 75 0 (316)
Razem udzialy i akcje 125 786 4 605

Szczegotowe informacje dotyczace udziatdw w pozostatych jednostkach oraz udzielonych
pozyczek znajdujg sie w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego —informacje o instrumentach finansowych.

Kapitat wlasny — stanowi 97 % sumy bilansowe;j.

Szczegotowe informacje przedstawiono w notach od 10 do 11, w czesci sprawozdania
finansowego ,Dodatkowe informacje i objasnienia” oraz w czesci sprawozdania finansowego
»Zestawienie zmian w kapitale wkasnym”.
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III. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa i zobowigzania warunkowe zostaty przedstawione w nocie 19 czesSci sprawozdania
finansowego ,, Dodatkowe informacje i objasnienia”

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dacie bilansu istotnie wptywajace na dziatalnos¢ ADS S.A. zostaty
przedstawione w pkt. 2.1.1 sprawozdania z dziatalnosci Spétki.

V. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi integralng czeS¢ sprawozdania
finansowego. Przedstawiono w nim podstawowe informacje o Spétce, a takze opis przyjetych
zasad rachunkowosci. Podane dane i objasnienia s zgodne z wymogami zawartymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku, w zakresie informagji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
(Dz.U. Nr 209, poz. 1743) wymaganych w prospekcie emisyjnym dla eminentdw z siedzibq
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe s3 polskie zasady
rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku,
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744).

VI. Dodatkowe informacje i objasnienia

Spotka dokonata prawidtowej prezentacji poszczegolnych sktadnikéw aktywow i pasywéw
oraz przychodoéw i kosztdw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskow i strat
wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje, ktorych
ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku Nr
76, poz. 694 i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak rowniez z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku, w zakresie informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
(Dz.U. Nr 209, poz. 1743) wymaganych w prospekcie emisyjnym dla eminentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe s3 polskie zasady
rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 19 paZzdziernika 2005 roku,
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744).

W sprawozdaniu finansowym zostaty wprowadzone istotne korekty dotyczace lat ubiegtych.
Dotyczyty one ujawnionych kosztéw i zdarzen ktdre nie znalazty odzwierciedlenia w zapisach
ksiegowych. W wyniku wprowadzonych korekt wynik z lat ubiegtych zmniejszyt sie o kwote
2.312 tys. zt.
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W wyniku wprowadzonych korekt wynik z lat ubiegtych zmniejszyt sie o kwote 2.312 tys. zt.
Korekty wptywajace na wynik dotyczylty:
e utworzenie rezerwy na: koszty prawne, egzekucyjne, zajecia komornicze, oraz na
zobowigzanie z tytutu podatku VAT -na taczng kwote 2.603 tys. z4,
utworzenie odpisu aktualizujgcego na naleznosci na kwote 188 tys. zt,
zaksiegowanie zobowigzanie wobec ZUS na kwote 318 tys. zt,
odpisanie zaniechanej inwestycji na kwote 102 tys. zt,
ujecie kosztdw emisji na rozliczeniach miedzyokresowych na kwote 899 tys zi.

Dla celéw poréwnawczych przeksztatcono sprawozdanie z roku 2006.

VII. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dofaczyt Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za okres
od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci
jednostki sporzadzone przez Zarzad jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o
Rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje s zgodne z danymi
zbadanego sprawozdania finansowego.

VIII. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym, prawidtowo prezentuje zmiany, ktore wystgpity w
kapitale wtasnym Spotki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku. Zestawienie to wykazuje zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 156 677 489,15
ztotych.

IX. Rachunek przeplywoéw pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku zostat sporzadzony zgodnie z Krajowym Standardem Nr 1. Zawarte w nim dane sg
prawidtowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami Spotki. Zmiana
stanu Srodkdw pienieznych netto wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
23 729 830,24 ztotych.

X. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Oswiadczenie Zarzadu

Biegty rewident otrzymat od Zarzadu Spoétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spbtka przestrzegata przepisow prawa.
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Oswiadczenie biegtego rewidenta

Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegty rewident potwierdzajqg, iz sq
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okreslone w art. 66
ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
sprawozdaniu finansowym Spotki ADS S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w
tym zakresie przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu biegtego rewidenta.

XI. Uzasadnienie wydanej opinii

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace zaréwno dane liczbowe, jak
i wyjasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku, sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo, to
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesSnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 i wydanymi na jej
podstawie przepisami, jak rowniez z wymogami okreSlonymi w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 roku, w zakresie informagji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym (Dz.U. Nr 209, poz. 1743) wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
eminentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wiasciwe sq
polskie zasady rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku, w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744).

b) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
przywotanymi powyzej oraz statutem Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na :

Informacje zawarte w nocie 23 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania
finansowego dotyczace przeterminowanych naleznosci oraz sposobu prezentacji VAT-u od
kosztow emisii.
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Advanced Distribution Solutions S.A.
Raport uzupeftniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku

Na dzien wydania opinii sprawy opisane nie zakonczyly sie, a ostatecznego ich
rozstrzygniecia nie da sie przewidziec.

Lo Lot Dowdd Slune

W — A W
Adriana Labuda David J. James
Biegty Rewident Wiceprezes Zarzadu /Bieglty Rewident
Nr 9326/7000 Nr 90024/2310
za

Strategia Horwath Audit
Spotka z o.0.
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania pod pozycjq 3246
Warszawa, ul. Jazdow 8A

Niniejszy raport zawiera 26 stron. Kazda ze stron zostata oznaczona parafami biegtego przy
numerze strony.

Warszawa, dnia 13 czerwca 2008 roku
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