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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy KOPEX Spolki Akcyjnej w Katowicach, ul. Grabowa 1

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy
kapitalowej, w ktorej dominujaca jednostka jest KOPEX Spoétka Akcyjna z siedziba
w Katowicach, ul. Grabowa 1, na ktore sktada sig:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007

roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 2.601.567 tys. zk.;

2) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od
1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, wykazujacy zysk

netto w wysokosci 500.631 tys. zk.;

3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok
obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku

wykazujace wzrost stanu kapitatu wlasnego o kwote 1.693.635 tys. z.;

4) skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych za rok

obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,

wykazujacy wzrost stanu §rodkow pienigznych o kwotg 114.489 tys. zk.;

5) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda peina.

Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad jednostki
dominujace;.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasno$ci
tego sprawozdania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej,



2) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (jednolity tekst Dz. U. z
2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami),

3) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentoéw w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy w taki
sposoOb, aby uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegbdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktoérych wynikaja liczby i1 informacje zawarte w
sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe
1 objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
1 finansowej badanej grupy kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,

b) zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowiazujacymi grupg kapitalowa KOPEX S. A.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci grupy kapitatowej KOPEX S. A. jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim zgodne.

Biegty Rewident Podmiot uprawniony

Anna Jeziorska-Hesse
Nr ewid. 9455/7065

Sosnowiec, dnia 19 czerwca 2008 roku.



Sosnowiec, dnia 19 czerwca 2008 r.

KLAUZULA WERYFIKACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Kkapitalowej KOPEX S.A.
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, na dzien 31
grudnia 2007 roku przez jednostk¢ dominujaca KOPEX Spétke Akceyjna

w Katowicach, ul. Grabowa 1 — zostalo zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym bilans wykazuje
po stronie aktywoOw 1 pasywow sume 2.601.567 tys. zt.

a rachunek zyskow i strat zysk w kwocie 500.631 tys. zt.



RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uzupelniajqacy opinie dotyczaca

GRUPY KAPITALOWEJ
w ktorej jednostka dominujacaq jest
KOPEX
SPOELKA AKCYJNA
z siedzibga w Katowicach

1. Badaniem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.

w okresie od dnia 20 maja 2008 r. do 18 czerwca 2008 r.

2. Raport niniejszy sporzadzit biegly rewident
- Anna Jeziorska-Hesse, nr ewid. 9455/7065, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31

z udziatem aplikanta — Justyny Synkowskiej, nr albumu 8633, zam. w Zawierciu, ul.
Paderewskiego 29a/30

3. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej — KOPEX S. A. w roku 2007 oraz do momentu
zakonhczenia badania byt nastepujacy:

- w okresie od 1.01.2007r. do 10.04.2007r. - Prezes Zarzadu — pan Tadeusz Soroka,
- Wiceprezes Zarzadu — pani Joanna Parzych
- Wiceprezes Zarzadu — pan Marek Mika
- w okresie od 11.04.2007r. do 31.03.2008r. - Prezes Zarzadu — pan Tadeusz Soroka,
- Wiceprezes Zarzadu — pani Joanna Parzych
- w okresie od 1.04.2008r. do zakonczenia
badania: - Prezes Zarzadu — pan Tadeusz Soroka,
- Wiceprezes Zarzadu — pani Joanna Parzych

- Wiceprezes Zarzadu — pan Krzysztof Jedrzejewski

4. Gitéwnym Ksiegowym jednostki dominujacej w roku 2007 byta pani Joanna Wegrzyn



5. Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 31.12.2007 roku byt nastepujacy:

- przewodniczacy — pan Leszek Jedrzejewski,

- cztonek — pan Andrzej Smutek,

- cztonek — pan Stawomir Augustyn Koztowski,
- cztonek — pani lwona Bajda

- cztonek — pan Stanistaw Bargiet

6. Badanie zostato przeprowadzone przez biegtego rewidenta w oparciu o umowe nr 25/07/08
z dnia 8 maja 2007 r., zawartg pomiedzy KOPEX S.A. w Katowicach, ul. Grabowa 1, a MW
RAFIN Marian Wecisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spétkg Jawng z siedzibg
w Sosnowcu, Al. Zwyciestwa 3, wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg |zbe Biegtych Rewidentéw pod nr
3076.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty nr Uchwaty Nr 148/V/2007 Rady
Nadzorczej KOPEX S.A. z dnia 21.03.2007 .

Podmiot uprawniony, biegty rewident oraz aplikant sg niezalezni od jednostki dominujacej i

podmiotéw wchodzacych do konsolidacii.

A. CZESC OGOLNA

I. Skiad grupy kapitatlowej

1. W skiad grupy kapitatowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
wchodzg :
KOPEX S.A., ktéra z prawnego punktu widzenia jest jednostkg dominujgca oraz

jednostki jej podporzadkowane:

a) jednostki zalezne wlaczone bezposrednio do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

- Grupa Kapitatowa, w ktorej jednostkg dominujaca jest spétka Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne S.A. w Zabrzu,

- Grupa Kapitatowa, w ktorej jednostkg dominujaca jest spotka Zaklady Urzadzenh
Technicznych WAMAG S.A. w Watbrzychu,

- Grupa Kapitatowa, w ktérej jednostkg dominujacg jest spétka HANSEN
Sicherheitstechnik AG w Monachium, Niemcy,

- Kopex Equity Sp. z 0.0. w Katowicach,

- Autokopex Sp. z 0.0. w Katowicach,

- Kopex GmbH, Niemcy,
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- Kopex Construction Sp. z 0.0. w Katowicach,

- Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. w Bytomiu,

- KOPEX MIN-FITIP A.D. w Ni$, Serbia,

- KOPEX MIN-OPREMA A.D. w Ni$, Serbia,

- KOPEX MIN-MONT A.D. w Ni§, Serbia,

- KOPEX MIN-LIV A.D. w Ni$, Serbia,

- Shandong Tagao Mining Equipment Manufacturing CO Ltd, Chiny.

b) jednostki zalezne wlaczone posrednio do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego :

- Kopex — Engineering Sp. z 0.0. w Katowicach,

- Kopex — Famago Sp. z 0.0. w Zgorzelcu,

- PBSz Zaktad Ustug Goérniczych Sp. z 0.0. w Bytomiu,
- PBSz Inwestycje Sp. z 0.0. w Bytomiu,

- HSW Odlewnia Sp. z 0.0. w Stalowej Woli.

c) jednostki stowarzyszone wiaczone metoda praw wilasnosci :do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- Wegliki Spiekane Baildonit Sp. z 0.0. w Katowicach,
- Kopex - Comfort Sp. z 0.0. w Mystowicach,
- Anhui LongPo Electrical Corporation Ltd, Chiny,

- Tiefenbach Polska Sp. z 0.0. w Radzionkowie.

2. Grupa kapitatlowa nie jest podatkowag grupa kapitatowg w rozumieniu ustawy o

podatku dochodowym od oséb prawnych.

3. W roku 2006 oraz do dnia 9 lipca 2007 roku, jednostkg dominujgca wyzszego
szczebla dla grupy kapitatowej KOPEX S.A. byly Zabrzahskie Zaktady

Mechaniczne S.A. w Zabrzu.

W roku 2007 spotka KOPEX S.A. dokonata emisji akcji serii "B” w wartosci
nominalnej 47.740 tys. zt. Wyemitowane akcje serii "B” zostaty dnia 9 lipca 2007 r.
objete przez dotychczasowych akcjonariuszy ZZM S.A. w zamian za akcje ZZM
S.A. W zwigzku z powyzszym nastgpito przejecie odwrotne i z prawnego punktu
widzenia KOPEX S.A. zostata jednostkg dominujaca dla ZZM S.A.

Z rachunkowego punktu widzenia, zgodnie z MSSF 3, zatacznik B, punkt B7,
po dokonaniu przejecia odwrotnego, w roku 2007 grupa KOPEX S.A. byfla nadal
traktowana jako podmiot zalezny, a skonsolidowane sprawozdanie KOPEX S.A.

stanowito kontynuacje sprawozdania skonsolidowanego ZZM S.A.
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Il. Charakterystyka jednostek grupy kapitatowej

1. Jednostka dominujaca:

KOPEX S.A. w Katowicach

Przedmiot dziatalnosci

- PKD 45,12,Z, - wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno —
inzynierskich,

- PKD 45,21,E, - wykonywanie robot ogéinobudowlanych w zakresie
obiektéw gorniczych i produkcyjnych,

- PKD 45,21,F, - wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie
obiektoéw inzynierskich,

- PKD 51,12,Z, - dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza paliw,
metali i chemikaliow przemystowych,

- PKD 51,14,Z, - dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg maszyn,
urzadzen przemystowych, statkéw i samolotow,

- PKD 51,19,Z, - dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza
towarow,

- PKD 51,82,Z, - sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w
gornictwie, budownictwie i inzynierii Ilgdowej i wodne;j,

- PKD 51,87,Z, - sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla
przemystu, handlu i nawigaciji,

- PKD 40,13,Z, - dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej,

- PKD 29,52,B, - dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i

konserwacji maszyn dla goérnictwa i budownictwa

Podstawa prawna

dziatalnosci

Akt notarialny z dnia 19.11.1993 r., repertorium A nr 3997/93,
sporzadzony przed notariuszem Teresg Janeczko w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej 20 wraz z aktami

notarialnymi wprowadzajgcymi zmiany w statucie spofki.

Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcbw dokonany zostat na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 11 lipca 2001 r.
KOPEX S.A. zostat wpisany do KRS dnia 12 lipca 2001 roku pod
numerem KRS 0000026782.

Rejestracja podatkowa

i statystyczna

NIP 6340126849
REGON 271981166

Wysokos¢ kapitatu

wlasnego

1.194.605 tys. zt.

2. Jednostki zalezne objete konsolidacjg w sposob bezposredni:

2.1. Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostka dominujaca jest spotka Zabrzanskie Zaktady
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Mechaniczne S.A. w Zabrzu
Wysokos¢ kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej na 31.12.2007 r. wynosita 685.019 tys. z.

Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A., jako jednostka dominujgca nizszego szczebla,
objeta konsolidacjg spotki:

- Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. - zalezna

- Dozut — Tagor Sp. z o.0. — zalezna.

- Bytomskie Przeds. Remontu Obudéw Zmechanizowanych BREMASZ Sp. z 0.0. - zalezna

- Grupa Zarzadzajaca ,HBS” Sp. z o0.0. — zalezna

- Odlewnia Staliwa +ABEDY” Sp. z 0.0. - stowarzyszona

Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A.,
Zabrze, ul. 3 Maja 89

Przedmiot dziatalnosci | - produkcja maszyn i urzadzenh, w tym kombajnéw $cianowych,

- wykonywanie przegladéw, remontéw i rekonstrukcji maszyn i urzadzen
oraz hydrauliki,

- produkcja i regeneracja czesci zamiennych do maszyn i urzadzen,

- wynajem specjalistycznych maszyn i urzadzen wraz z prowadzeniem
dziatalnosci serwisowej dla tych urzadzen,
- zabudowa i wybudowa kombajnéw weglowych scianowych i naprawa
urzadzen przyszybowych i maszyn przodkowych i gérniczych,

- handel materiatami, maszynami i czesciami oraz innymi artykutami

Podstawa prawna Akt przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg
dziatalnosci spotke Skarbu Pahstwa pod nazwg Zabrzanskie Zaktady Naprawcze
Przemystu Weglowego Spdtka Akcyjna — Statut Spotki w formie aktu
notarialnego Rep. A nr 11698/91 z dnia 13.12.1991 r. z pdZniejszymi

zmianami

Organ rejestrowy i data | Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000066425

wpisu do rejestru w dniu 27.11.2001 r.
Rejestracja podatkowa | - NIP 648 - 000 —18 — 17
i statystyczna - REGON 271134897

2.2. Grupa Kapitatowa, w ktérej jednostka dominujaca jest spotka Zaklady Urzadzen
Technicznych WAMAG S.A. w Watbrzychu

Zaktady Urzadzen Technicznych WAMAG S.A., jako jednostka dominujgca nizszego
szczebla, objeta konsolidacjg spotke ”"POLAND INVESTMENTS 7” Sp. z o. o.
w Watbrzychu.

Wysokos¢ kapitatu wikasnego Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2007 r. wynosita 10.774 tys. zt.
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Zaktady Urzadzen Technicznych WAMAG S.A.,
Waltbrzych, ul. Prymasa Stefana Wyszynskiego 1

Przedmiot dziatalnosci | -produkcja maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa,

- produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

- produkcja innych maszyn specjalnego przeznaczenia (w tym: pomp,
sprezarek, cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metalowych).

Podstawa prawna Umowa Spotki — akt notarialny — akt zatozycielski spotki z dnia

dziatalnosci 08.06.1994 r., repertorium A nr 11833/94 oraz pdzniejsze jego zmiany

Organ rejestrowy i data | Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw w dniu 19 listopada 2001 roku pod

wpisu do rejestru numerem KRS 0000060368
Rejestracja podatkowa | NIP  886-00-00-179
i statystyczna REGON 890250383

2.3. Grupa Kapitatlowa, w ktorej jednostka dominujaca jest spotka
HANSEN Sicherheitstechnik AG w Monachium, Niemcy

Wysokos¢ kapitatu witasnego Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2007 r. wynosita 96.842 tys. zi.

HANSEN Sicherheitstechnik AG w Monachium, Niemcy jako jednostka dominujaca
nizszego szczebla, objeta konsolidacjg spotki:

- Hansen & Reinders GmbH Polen — zalezna posrednio

- Hansen & Reinders GmbH Tschechien — zalezna posrednio
- Hansen & Reiders CS spol. s.r.o. — zalezna posrednio

- Elgor + Hansen Sp. z 0.0. — zalezna posrednio

- Ostroj — Hansen Reinders spol. s.r.0. — zalezna posrednio

- Hansen + Genvest (pty) Ltd. — zalezna posrednio

- Hansen China Ltd. — zalezna posrednio

- Elgor + Hansen + SBS Sp. z 0.0. — zalezna posrednio

- O0O0 SIB — Hansen Leninsk — zalezna posrednio

- TSOW — Hansen Ukraina — zalezna posrednio

HANSEN Sicherheitstechnik AG,
Monachium, Brienner StraBe 10, D-80333, Niemcy

Przedmiot dziatalnosci | - nabywanie i zarzgdzanie majatkiem wlasnym i obcym,
- podejmowanie zadan technicznych dot. bezpieczenstwa,

- dziatania zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa dla innych firm

Podstawa prawna Statut Spotki z 12.08.2005 r. z pdzniejszymi zmianami

dziatalnosci

Organ rejestrowy i data | Sad Powiatowy Najnizszej Instancji Monachium HRB 110847 w dniu

wpisu do rejestru 4.10.2005
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2.4. Kopex Equity Sp. z 0.0.
40-315 Katowice, Al. Rozdzienskiego 208

Przedmiot dziatalnosci

-leasing finansowy,

- pozostate posrednictwo pieniezne i finansowe,

- wynajem maszyn, urzadzen, s$rodkéw transportowych oraz
nieruchomosci,

- pomocnicza dziatalnos$¢ finansowa,

- sprzedaz maszyn, urzadzen i pojazdéw mechanicznych

Podstawa prawna

dziatalnosci

Umowa Spotki — akt notarialny — akt zatozycielski z dnia 14.03.1997 r.,
sporzadzony w Kancelarii Notarialnej Aleksandry Lesiak w Katowicach —

repertorium A nr 4474/97, oraz pdzniejsze jego zmiany

Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Whpisa do Rejestru Przedsiebiorcéw w dniu 28 wrzesnia 2001 roku pod
numerem KRS 0000048171

Rejestracja podatkowa

i statystyczna

NIP 954-19-76-094
REGON 273489096

Wysokos¢ kapitatu

wlasnego

13.220 tys. zt.

2.5. Autokopex Sp. z o.0.
40-315 Katowice, Al. Rozdzienskiego 208

Przedmiot dziatalnosci

-sprzedaz pojazdéw mechanicznych,

- obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

- pomoc drogowa i pozostata dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z
pojazdami mechanicznymi,

- sprzedaz czesci i akcesoridw pojazdéw mechanicznych,

- wynajem samochodéw i pozostatych srodkéw transportu ladowego

Podstawa prawna

dziatalnosci

Umowa Spotki — akt notarialny — akt zatozycielski z dnia 10.02.2000 r.,

repertorium A nr 2315/2000 oraz pdzniejsze jego zmiany

Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéow w dniu 07 grudnia 2001 roku pod
numerem KRS 0000068523

Rejestracja podatkowa

i statystyczna

NIP 954 23-20-409
REGON 276772651

Wysokos¢ kapitatu

wtasnego

10.703 tys. zth.
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2.6. Kopex GmbH

44 — 441 Moers, Greefstr. 7, Niemcy

Przedmiot dziatalnosci

- wykonywanie i po$redniczenie w wykonywaniu umow na dostawy i
umoéw na realizacje ustug technicznych w Niemczech i za granicg,

- wykonywanie ustug i uméw o dzieto w zakresie gornictwa, tgcznie z
doradztwem, projektowaniem i koordynacjg projektéw samodzielnie

albo na podstawie uméw konsorcjalnych.

Podstawa prawna

dziatalnosci

Umowa Spotki — akt notarialny z dnia 07.07.2003 r., UR nr 1032/2003

sporzadzony w Kancelarii Notarialnej Dr Christian Lettmann, Disseldorf

Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Rejestracja w Sadzie Okregowym w Moers — Niemcy pod numerem HRB
4060 w dniu 14.08.2003 .

Wysokos¢ kapitatu

wiasnego

247 tys. zt.

2.7. KOPEX Construction So. z o.0.

Katowice, ul. Lwowska 38

Przedmiot dziatalnosci

-sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu
i transportu wodnego,

- pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

- posrednictwo na rynku dostaw maszyn i elementéw niezbednych do
wydobycia wegla kamiennego,

- serwis i remonty maszyn przemystu gérniczego

Podstawa prawna

dziatalnosci

Umowa Spotki — akt notarialny — akt zatozycielski z dnia 05.08.1994 r.,

repertorium A nr 4153/94 oraz pdzniejsze jego zmiany

Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 25 wrzesnia 2001 roku pod
numerem KRS 0000037422

Rejestracja podatkowa

i statystyczna

NIP 954-00-09-073
REGON 272239523

Wysokos$¢ kapitatu

wlasnego

1.544 tys. zt.

2.8. Przedsiebiorstwo
41-900 Bytom, ul.

Budowy Szybéw S.A.

Katowicka 18

Przedmiot dziatalnosci

- budownictwo,

- produkcja wyrobow betonowych, gipsowych, metalowych,
- transport ladowy pozostaty,

- dziatalnos$¢ w zakresie architektury, inzynierii,

- wynajem maszyn i urzgdzen bez obstugi,
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- dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwaciji

maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa

Podstawa prawna

dziatalnosci

Statut Spotki — w formie aktu notarialnego — akt przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa
z dnia 17.01.1995 r., repertorium A nr 472/95 oraz pdzniejsze jego

zmiany

Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 07 grudnia 2001 roku pod
numerem KRS 0000057345

Rejestracja podatkowa

i statystyczna

NIP 6260005641
REGON 272429761

Wysokos¢ kapitatu

wlasnego

28.227 tys. zt.

2.9. KOPEX MIN-FITIP A.D. w Ni$, Serbia,

Przedmiot dziatalnosci

- produkcja konstrukcji metalowych i czesci konstrukgiji

Podstawa prawna

dziatalnosci

Akt zatozycielski otwartej spotki akcyjnej z dnia 19.09.2007 r., powstatej
po przeksztatceniu spotki MIN-HOLDING CO FITIP DD utworzonej
Uchwatg o transformacji z dnia 28.06.2000 r.

Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Serbii,
Przemystowych z dnia 07.11.2005 r.

Rejestracia w Republice wpis w Agencji Rejestrow

Wysokos$¢ kapitatu

wiasnego

15.310 tys. zt.

2.10.

KOPEX MIN-OPREMA A.D. w Nis, Serbia,

Przedmiot dziatalnosci

- produkcja konstrukcji metalowych i czesci konstrukgji

Podstawa prawna

dziatalnosci

Akt zatozycielski otwartej spétki akcyjnej z dnia 19.09.2007 r., powstatej
po przeksztatceniu spotki MIN-HOLDING CO OPREMA DD utworzone;j
Uchwatg o transformacji z dnia 28.06.2000 r.

Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Rejestracja Serbii,
Przemystowych z dnia 24.10.2005 r.

w  Republice wpis w Agencji Rejestrow

Wysokos¢ kapitatu

wiasnego

-2.930 tys. zt.

2.11.

KOPEX MIN-MONT A.D. w Nis, Serbia,

Przedmiot dziatalnosci

-roboty budowlane, wtacznie z robotami specjalistycznymi

Podstawa prawna

Akt zatozycielski otwartej spétki akeyjnej z dnia 19.09.2007 r., powstatej

dziatalnosci po przeksztatceniu spotki MIN-HOLDING CO MP MONT DD utworzonej
Uchwatg o transformacji z dnia 28.06.2000 r.
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Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Rejestracja Serbii, wpis w Agencji Rejestrow

Przemystowych z dnia 13.06.2005 r.

w  Republice

Wysokos¢ kapitatu

wtasnego

2.595 tys. zt.

212,

KOPEX MIN-LIV A.D. w Ni$, Serbia,

Przedmiot dziatalnosci

- produkcja odlewdéw

Podstawa prawna

dziatalnosci

Akt zatozycielski otwartej spotki akcyjnej z dnia 25.01.2008 r. ., powstatej
po przeksztatceniu spétki MIN-HOLDING CO SIVI LIV utworzonej
Uchwatg o transformacji z dnia 29.06.2000 r.

Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Rejestracja Serbii, w Agencji Rejestrow

Przemystowych z dnia 07.07.2005 r.

w  Republice wpis

Wysokos$¢ kapitatu

wlasnego

-1.630 tys. zt

2.13.

Shandong Tagao Mining Equipment Manufacturing CO Ltd, Chiny

Przedmiot dziatalnosci

Projektowanie, produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen gorniczych oraz

serwis posprzedazny produktow

Podstawa prawna

dziatalnosci

Wspdlna inwestycja Shandong Taishan Jianneng Machinery Group Co.,
Ltd z Xinwen Mining Group i KOPEX S.A.

Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Biuro Administracji Przemystowo-Handlowej Miasta Tai’an w dniu
25.05.2007 r.

Wysokos¢ kapitatu

wlasnego 12.166 tys. zth.
3. Jednostki zalezne objete konsolidacjg w sposob posredni:
3.1. Kopex - Engineering Sp. z o.0.
40-172 Katowice, ul. Grabowa 1
Przedmiot dziatalnosci | - badanie rynku i opinii publicznej,
- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i
zarzadzania,
- dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego,
technologicznego
Podstawa prawna Umowa Spotki — akt notarialny — akt zatozycielski z dnia 10.02.2000 r.,
dziatalnosci repertorium A nr 2300/2000 oraz pézniejsze jego zmiany
Organ rejestrowy i data | Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw w dniu 19 kwietnia 2002 roku pod
wpisu do rejestru numerem KRS 0000107515
Rejestracja podatkowa | NIP 954-23-20-421
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i statystyczna REGON 276772898
Wysokos¢ kapitatu

wiasnego 773 tys. zt.

3.2. Kopex - Famago Sp. z o.0.

59-900 Zgorzelec ul. Fabryczna 10

Przedmiot dziatalnosci

- produkcja maszyn dla gérnictwa i budownictwa,

- produkcja konstrukcji metalowych,

- produkcja urzadzeh dzwigowych i chwytakéw,

- odlewnictwo metali,

- dziatalno$c¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji

maszyn dla gornictwa i budownictwa

Podstawa prawna

dziatalnosci

- Umowa Spdtki — akt notarialny — akt zatozycielski spétki pod nazwag
Kopex Recycling System Sp. z 0.0. z dnia 31.05.2000 r., repertorium A
nr 7606/2000 oraz pdzniejsze jego zmiany

- Akt notarialny z dnia 01.06.2005 r. dotyczacy zmiany umowy Spotki w
zakresie zmiany nazwy firmy na Kopex — Famago Sp. z 0.0. — (akt

notarialny Rep. A nr 3933/2005) oraz pdzniejsze jego zmiany,

Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 27 wrzesnia 2001 roku pod
numerem KRS 0000042786.

Rejestracja podatkowa

i statystyczna

NIP 954-23-47-940
REGON 276877440

Wysokos$¢ kapitatu

wlasnego

18.241 tys. zt.

3.3.

Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw Zaktad Ustug Gérniczych Sp. z o.o.

41-900 Bytom, ul. Katowicka 18

Przedmiot dziatalnosci

wykonywanie specjalistycznych robét budowlanych gdzie indziej nie

sklasyfikowanych.

Podstawa prawna

dziatalnosci

Umowa Spotki — akt notarialny — akt zatozycielski z dnia 20.03.2002 r.,

repertorium A nr 4612/2002 oraz pozniejsze jego zmiany

Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 19 kwietnia 2002 roku pod
numerem KRS 0000105960.

Rejestracja podatkowa

i statystyczna

NIP 626-26-82-239
REGON 277820694

Wysokos$¢ kapitatu

wiasnego

2.033 tys. zt.
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3.4. Przedsiebiorstwo Budowy Szyboéw Inwestycje Sp. z o.0.

41-900 Bytom, ul.

Katowicka 18

Przedmiot dziatalnosci

- obstuga nieruchomosci,

- budownictwo,

- dziatalnos¢ zwigzana z turystyka, kulturg, rekreacja i sportem,
- handel hurtowy, komisowy i detaliczny,

- transport ladowy pozostaty

Podstawa prawna

dziatalnosci

Umowa Spotki — akt notarialny — akt zatozycielski z dnia 08.05.2000 r.,

repertorium A nr 104323/2000 oraz pdzniejsze jego zmiany

Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 28 wrzesnia 2001 roku pod
numerem KRS 0000048142.

Rejestracja podatkowa

i statystyczna

NIP 626-26-51-115
REGON 276983632

Wysokos¢ kapitatu

wiasnego

10.837 tys. zt.

3.5. HSW Odlewnia Sp. z0.0.,

Stalowa Wola, ul.

Kwiatkowskiego 1

Przedmiot dziatalnosci

- odlewnictwo zeliwa,

- odlewnictwo staliwa

Podstawa prawna

dziatalnosci

Akt Powotania Spotki — notarialny — repertorium A nr 5253/2007 z dnia
31.05 2007 r.

Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw w dniu 15.06.2007 r. pod nr KRS
000028285

Rejestracja podatkowa

i statystyczna

NIP 9542599423
REGON 240658713

Wysokos¢ kapitatu

wlasnego

-1.529 tys. zt.

4. Jednostki stowarzyszone wchodzace w skfad grupy kapitatfowej objete konsolidacjg

metodg praw wtasnosci:

41.

Wegliki Spiekane BAILDONIT Sp. z 0.0.

40-858 Katowice, ul. Bracka 28

Przedmiot dziatalnosci

- produkcja wyrobéw chemicznych, metali szlachetnych i niezelaznych,
- kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali,

- metalurgia proszkéw, obrébka metali i naktadanie powtok na metale,
- obrobka mechaniczna elementéw metalowych,

- produkcja wyroboéw nozowniczych, narzedzi i wyrobéw metalowych,

12

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2007
Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest KOPEX S.A. w Katowicach




- handel hurtowy, komisowy, detaliczny

Podstawa prawna

dziatalnosci

Umowa Spotki — akt notarialny — akt zatozycielski z dnia 17.09.1996 r.,
repertorium A nr 14566/96 oraz zmiany do Umowy zawarte w akcie
notarialnym Rep. A Nr 1577/2003 z dnia 28.04.2003 r

Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 16 pazdziernika 2003 roku pod
numerem KRS 0000173172

Rejestracja podatkowa

i statystyczna

NIP 6341946460
REGON 273281303

Wysokos$¢ kapitatu

wiasnego

11.483 tys. zt.

4.2. Kopex — Comfort Sp. z o.0.

Mystowice, ul. Dworcowa 1

Przedmiot dziatalnosci

- produkcja i montaz prefabrykatow dla budownictwa,
- wynajem rusztowan i szalunkéw do stropdéw i Scian,
- sprzedaz betonu towarowego,

- handel detaliczny i hurtowy artykutami przemystowymi

Podstawa prawna

dziatalnosci

Umowa Spoiki — akt notarialny — akt zatozycielski z dnia 01.09.1998 r.,
repertorium A nr 10817/1998.

Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 28 maja 2002 roku pod
numerem KRS 0000114951

Rejestracja podatkowa

i statystyczna

NIP 2220677941
REGON 276173650

Wysokos¢ kapitatu

wlasnego

2.546 tys. zt.

4.3. Anhui LongPo Elektrical Corporation Ltd. w Huaibei,

Chiny

Przedmiot dziatalnosci

produkcja i sprzedaz szaf sterowniczych wysokiego i niskiego napiecia

oraz przetgcznikow prézniowych

Podstawa prawna

dziatalnosci

Umowa Spotki — z dnia 27.10.1997 r

Organ rejestrowy i data

wpisu do rejestru

Rejestracja przez urzad panstwowy wiasciwy do rejestracji spotek
zagranicznych prowadzacych dziatalnos$¢ na terenie ChRL pod numerem
certyfikatu 1997/180

Wysokos¢ kapitatu

wiasnego

4.593 tys. zt
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4.4. Tiefenbach Polska Sp. z o.0.

Radzionkow, ul. Anieli Krzywon 16

Przedmiot dziatalnosci

- produkcja sprzetu elektrycznego,

- produkcja maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa,

wyposazenia hydraulicznego i grzejnego oraz pozostata sprzedaz

- sprzedaz hurtowa artykutow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego

Podstawa prawna Umowa spoitki

dziatalnosci

Organ rejestrowy i data

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 13 grudnia 2002 roku pod

wpisu do rejestru numerem KRS 0000142131
Rejestracja podatkowa | NIP 6451802710
i statystyczna REGON 273177014

Wysokos¢ kapitatu

wiasnego 1.067 tys. zt.

Zatrudnienie ogétem w grupie kapitalowej — Sredniookresowe

ogotem w jednostkach konsolidowanych metoda petng

w tym:
- w jednostce dominujace;j

- wjednostkach zaleznych

z tego:
w poszczegdlnych jednostkach konsolidowanych metoda petng

- Grupa Kapitalowa ZZM S.A.

- Grupa Kapitatowa HANSEN

- Grupa Kapitatowa ZUT WAMAG S.A.

- Kopex Equity Sp. z 0.0.

- Autokopex Sp. z 0.0.

- Kopex GmbH

- Kopex Construction Sp. z 0.0

- Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A.
- KOPEX MIN-FITIP A.D. w Nis, Serbia,
- KOPEX MIN-OPREMA A.D. w Nis, Serbia,
- KOPEX MIN-MONT A.D. w Ni§, Serbia,
- KOPEX MIN-LIV A.D. w Nis§, Serbia,

- Shandong Tagao Mining Equipment Manufacturing CO Ltd, Chiny.

- Kopex — Engineering Sp. z 0.0.

- Kopex — Famago Sp. z 0.0.

- PBSz Zaktad Ustug Gérniczych Sp. z o.0.
- PBSz Inwestycje Sp. z 0.0.

- HSW Odlewnia Sp. z o0.0.

6.205 oso6b
693 os6b
5.512 0s0b
1.695 0s0b
383 osoby
460 0s6b
2 osoby
36 0so6b
0 0sob
6 0s6b
641 0s0b
383 osoby
373 osoby
147 0sob
120 0so6b
218 0s06b
11 0s0b
443 osoby
398 0s0b
18 oséb
178 oséb
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IV. Podstawa prawna sporzadzenia i badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej promulgowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej Nr 1606/2002
z dnia 19 lipca 2002r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci

Rozporzadzenie Komisji Europejskiej Nr 1725/2003 z dnia 29 wrzesnia 2003r.
przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci (wraz z
pbzniejszymi zmianami)

Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r., nr
76, poz. 694 z pdzn. zmianami) w zakresie nie objetym uregulowaniami
miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej;

Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej

V. Jednostki powigzane kapitalowo z jednostka dominujaca:
1. Schemat ideowy grupy kapitatowej
KOPEX S.A.
97 57% 04 68% 98,53% 100% 51,00% 61.97% 100% \Laam%
Zabrzarske AT Zakiady Kopex [, 03% i 19,59%
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Mechaniczne E‘::A y Technicznych Sp.zo.0. Sp.zoo. Sp.zoo. Sp.zo.o.
S A WAMAG 5.4
B1,44%)
2.00% Kopex 98.00%) KOPEX MIN-
Fabryka Maszyn i PESz Zaklad 96,15 Poland opex XMIN-
97.89 grmdzeﬁzy = Ustug Gérniczych Investments 7 Ignowaqe MONT Nis/Serbia (
TAGOR S.A. Sp.zoo k Sp. zo.o. Pz 00
0,06%
85,27%)
PBSz Zaklad Al HSW BAL0%
60,00%] DOZUT-TAGOR L) Gomicey 5 1,009 Odiewni KOPEX MIN-
zy Sp. Z D0, Ewnia : 3 e
- : 68,00% : FITIP Mis/Serbla
Sp.zoo. wlikwidacji TTATSEN Sp.zoo
Sicherheitstechnik
AG-Monachium /
7511 PBSz Hotele i Miemcy 85,26%)|
d B oo
Eeoma=s - ‘;’;"’ il KOPEX MIN-
s likwidacji Wegliki Spiskane [941% |43.00% OPFREMA N -
Baildonit Sp. z 0.0, [N Tiefenbach Polska cll
Sp.Zo.o. -
i Radzionkow B5,28%
1 PBSz Inwestyce
o Grupa H
100% | 7. radzajaca HES Sp.zoc. EKOPEX 20,00% ‘[:,‘(')“ :g,‘-sg':;z -
Sp. Z0.0. Sp.zoo A
(Ukraina)
\|55,5%
hooss F8Sz Transport
) . Sp. z00. 0%
ng:wr‘ga Séagwg w lkwidacji N . WQTG&GD
Y P £UD. Kopex - Comfort |, 49.00%{ 100% || Kopex Engineering Mining Equipment
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Ltd
Anhui Long Po
Elatrical 20,00%) 100% | Kopex — FAMAGO
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2. Informacje n/t

powiazania

kapitatowego

Z jednostkami

zaleznymi

konsolidowanymi metoda petna

2.1. Bezposrednio zalezne — grupy kapitatlowe

ZZM S.A. Hansen AG. ZUT Wamag S.A.
ilo$¢ udziatéw /akcji — w sztukach 1.317.430 2.500.000 6.848.000
wartos¢ udziatéw /akcji na koniec okresu (w tys. zt) 3.267 8.955 12.737
suma bilansowa na koniec okresu (w tys. zt) 1.007.238 144.924 55.093
udziat procentowy w sumarycznym zestawienie spotek
konsolidowanych 34,60 4,98 1,89
przychody i zyski za okres objety kontrolg (w tys. z}) 1.508.251 14.729 62.002
udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spoétek
konsolidowanych 65,42 0,64 2,69
wynik finansowy brutto (w tys..zt) 620.675 313 1.933
udziat procentowy w sumarycznym zestawieniu spotek
konsolidowanych 81,62 0,04 0,25
2.2. Bezposrednio zalezne
Kopex Equity Autokopex Kopex GmbH Kopex PBSz S.A.
Sp. zo.0. Sp. zo.0. Niemcy Construction
Sp. z o.0.
ilo$¢ udziatéw /akcji — w sztukach 11.980 19.400 1 4.610 4.663.200
wartos¢ udziatéw/akcji na koniec okresu 11.980 9.700 111 3.227 13.710
(w tys. zt)
suma bilansowa na koniec okresu 15.951 18.363 266 3.859 85.879
(w tys. zt)
udziat procentowy w sumarycznym
zestawienie spotek konsolidowanych 0,55 0,63 0,01 0,13 2,95
przychody i zyski za okres objety
kontrolg (w tys. zt) 3.232 42.685 0 399 67.709
udziat procentowy w sumarycznym
zestawieniu spotek konsolidowanych 0,14 1,85 - 0,02 2,94
wynik finansowy brutto (w tys. zt) 731 1.830 -17 -574 2123
udziat procentowy w sumarycznym
zestawieniu spotek konsolidowanych 0,10 0,24 - - 0,28
2.2. Bezposrednio zalezne zakupione w 2007 roku
KOPEX KOPEX KOPEX KOPEX Shandong
MIN-FITIP MIN-OPREMA MIN-MONT MIN-LIV Tagao Mining
A.D., A.D., AD., AD., Equipment
Nis Ni$ Nis Nis Manufacturing
CO.LTD
ilo$¢ udziatdéw /akcji — w sztukach 806.214 417.833 806.214 70.763 2
warto$¢ udziatéw/akcji na koniec okresu 22.735 11.783 1.368 1.877 15.280
(w tys. zt)
suma bilansowa na koniec okresu 27175 7.899 4.776 4.371 20.664
(w tys. zt)
udziat procentowy w sumarycznym
zestawienie spotek konsolidowanych 0,93 0,27 0,16 0,15 0,71
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przychody i zyski za okres objety
kontrolg (w tys. zt) 11.664 6.913 5.251 704 2
udziat procentowy w sumarycznym
zestawieniu spotek konsolidowanych 0,51 0,30 0,23 0,03 -
wynik finansowy brutto (w tys. zt) -643 -1.621 1.071 -136 -1.910
udziat procentowy Ww sumarycznym
zestawieniu spotek konsolidowanych - - 0,14 - -
2.3. Posrednio zalezne
Kopex Kopex Famago | PBSz ZUG Sp. PBSz HSW
Engineering Sp. zo.o0. Z0.0. Inwestycje Odlewnia
Sp. z o.0. Sp. z o.0. Sp. z o0.0.
ilos$¢ udziatdéw /akcji — w sztukach 1.100 7.240 14.872 20.020 50
wartos¢ udziatéw/akcji na koniec okresu 1.100 3.620 7.436 10.010 50
(w tys. zt)
suma bilansowa na koniec okresu 831 52.488 17.234 11.594 34.759
(w tys. .zt)
udziat procentowy w sumarycznym
zestawienie spotek konsolidowanych 0,03 1,80 0,59 0,40 1,19
przychody i zyski za okres objety
kontrolg (w tys. zt) 1.753 83.592 24.236 2.816 10.516
udziat procentowy Ww sumarycznym
zestawieniu spotek konsolidowanych 0,08 3,63 1,05 0,12 0,46
wynik finansowy brutto (w tys. zt) 274 9.241 -2.425 425 -1.937
udziat procentowy w sumarycznym
zestawieniu spotek konsolidowanych 0,04 1,22 - 0,06 -
VL. Informacje dotyczace wplywu oséb petniacych funkcje kierownicze w

jednostce dominujacej na pozostate jednostki.

Na moment badania osobg, ktéra petnigc funkcje Wiceprezesa KOPEX S.A.

wywierata wplyw na jednostki powigzane z nig kapitatowo byt Pan Krzysztof

Jedrzejewski:.

- poprzez udziat w Radzie Nadzorczej FMiU TAGOR S.A. w Tarnowskich Gérach,

- poprzez udziat w Radzie Nadzorczej BREMASZ Sp. z 0.0. w Dabrowie Gérniczej,

- poprzez udziat w Radzie Nadzorczej PBSz S.A. w Bytomiu,

- poprzez udziat w Radzie Nadzorczej Kopex-Famago Sp. z 0.0. w Zgorzelcu,

- poprzez udziat w Radzie Nadzorczej WAMAG S.A. w Watbrzychu.

Vila).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KOPEX S.A. za

2006 rok

1. Byto badane przez MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug Rachunkowosci i

Finansow Spodtka Jawna z siedzibg w Sosnowcu, Al. Zwyciestwa 3, wpisanym na

liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong
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Viib).

przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentow pod nr 3076 i uzyskato opinie bez
zastrzezen. Obejmowato ono sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
Sredniego szczebla, tj. KOPEX S.A. w Katowicach oraz jednostek powigzanych

objetych sprawozdaniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2006 grupy kapitatowej KOPEX
S.A. z siedzibg w Katowicach zostalo zatwierdzone uchwatg Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki KOPEX S.A. w Katowicach w
dniu 31 sierpnia 2007 r. (akt notarialny Rep. A nr 12141/2007 z dnia 31.08.2007

r. Kancelarii Notarialnej w Katowicach)

Sprawozdanie to zostato zgtoszone do opublikowania w Monitorze Polskim ,B” nr
556 pod poz. 40661 w dniu 4 kwietnia 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006 rok Grupy Kapitatowej
KOPEX S.A. w Katowicach wraz z opinig i raportem z badania oraz
sprawozdaniem zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. za 2006
rok, oraz akt notarialny zatwierdzajacy powyzsze sprawozdania ziozono w

Sadzie Rejonowym w Katowicach w dniu 04.09.2007 r.

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. sporzadzone za rok
2007, jako okres poréwnawczy tj. rok 2006 prezentuje dane Grupy Kapitatowej ZZM

S.A., ktéra z rachunkowego punktu widzenia jest jednostkg dominujaca.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZZM S.A. za 2006

Zostato sporzadzone zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci.

Byto badane przez Europejskie Centrum Audytu Sp. z o0.0. z siedzibg
w Krakowie i uzyskato opinie bez zastrzezen. Obejmowato ono sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej, tj. Zabrzanskich Zaktadow Mechanicznych S.A.

w Zabrzu oraz jednostek powigzanych objetych sprawozdaniem.

Zostato zatwierdzone uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ZZM S.A. w dniu 21 sierpnia 2007 r.

Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze Polskim ,B” Nr 449 pod poz.
2626 z dnia 20 marca 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie za 2006 rok wraz z opinig i raportem z badania
oraz uchwatg NWZA zatwierdzajgca powyzsze sprawozdania ziozono w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach w dniu 14.09.2007 .

W celu dostosowania sprawozdania skonsolidowanego za rok 2006 do
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standardéw miedzynarodowych, zostato dokonane jego przeksztatcenie z zasad

ustawy o rachunkowosci na zasady zgodne z MSSF/MSR.

VII. Wnioskéw i zalecen biegtych rewidentéw z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za 2006 rok nie byto.

IX. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
01.01.2007r. do 31.12.2007 r. tj. na dzien bilansowy 31.12.2007 r. sktada sie z:

a) skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31

grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywow

wykazuje sume 2.601.567 tys. zt.
b) skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za rok 2007,

wykazujacego zysk w kwocie 500.631 tys. zt.
c) zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

wykazujacego zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.693.635 tys. zt.
d) skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych

wykazujacego zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto

w ciggu roku 2007 na sume 114.489 tys. zt.

e) dodatkowych informacji i objasnien.

X. Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego

rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

W trakcie badania nie nastapity ograniczenia zakresu ani metod badania.

XI. Badanie sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja:

1. Jednostkowe sprawozdania finansowe KOPEX S.A. w Katowicach za rok 2007
byto badane przez MW RAFIN Marian Wocisto Biuro Ustug Rachunkowosci
i Finansow Sp. J. nr ewidencyjny 3076 zgodnie z umowg nr 24/07/08 z dnia 8
maja 2007 r. Badanie potwierdzito, ze sprawozdanie nie zawiera istotnych

nieprawidtowosci.

2. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych objetych

konsolidacjg sprawozdan metodg petna i praw wiasnosci:

Suma bilansowa na Wynik netto za

Nazwa spotki 31.12.2007r okres objety Podmiot badajacy, nr umowy,
w tys. zt. kontrolg rodzaj opinii
w tys. zt
Grupa Kapitatowa, ktorej jednostkg MW RAFIN Marian Wcisto

Sp. J. nr ewid. 3076; umowa
nr 2180/07/08 z 10.03.2008 r.
- podmiot zalezny bezposrednio 1.007.238 500.976 — potwierdzenie braku
istotnych nieprawidtowosci

dominujaca jest ZZM S.A. w Zabrzu

- konsolidacja metodg petng
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Grupa Kapitatowa, ktérej jednostkg MW RAFIN Marian Wcisto

- . Sp. J. nr ewid. 3076; umowa
dominujaca jest WAMAG S.A. nr 220/07/08 z 27.03.2007 r.
w Watbrzychu 55.093 1.717 — potwierdzenie braku

- podmiot zalezny bezposrednio istotnych nieprawidiowosci

- konsolidacja metodg petng

Grupa HANSEN, ktérej jednostkg Rodl & Partner GmbH
o AuRere Sulzbacger

dominujaca jest HANSEN 144.924 1.157 StraBe 100

Sicherheitstechnik AG D-90491 Nirnberg

potwierdzenie braku istotnych

- podmiot zalezny bezposrednio nieprawidlowosci

- konsolidacja metodg petng

KOPEX Equity Sp. z o.0. MW RAFIN Marian Wcisto
Sp. J. nr ewid. 3076; umowa
nr 37/07/08 z 11.05.2007 r.—
- podmiot zalezny bezposrednio 15.951 596 | potwierdzenie braku istotnych
nieprawidtowos$ci

w Katowicach

- konsolidacja metodg petng

AUTOKOPEX Sp. z 0.0. MW RAFIN Marian Wcisto
Sp. J. nr ewid. 3076; umowa
nr 35/07/08 z 11.05.2007 r.—
- podmiot zalezny bezposrednio 18.363 1.428 | potwierdzenie braku istotnych
nieprawidtowosci

w Katowicach

- konsolidacja metodg petng

KOPEX GmbH w Niemczech

- podmiot zalezny bezposrednio Nie byto objete badaniem

- konsolidacja metodg petng 266 -12

KOPEX Construction Sp. z 0.0.

w Katowicach

- podmiot zalezny bezposrednio 3.859 -574 Nie bylo objete badaniem

- konsolidacja metodg petng

Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw MW RAFIN Marian Wcisto
Sp. J. nr ewid. 3076; umowa
nr 28/07/08 z 25.05.2007 r.—
- podmiot zalezny bezposrednio 85.879 1.638 | potwierdzenie braku istotnych
nieprawidtowosci

S. A. w Bytomiu

- konsolidacja metodg petng

KOPEX MIN-FITIP A.D., +PEBU3NJA” - Audytor z
Nis$, Serbia .
27.175 -598 Serbii, Beorpag

- brak ttumaczenia

- podmiot zalezny bezpos$rednio

- konsolidacja metodg petng

KOPEX MIN-OPREMA A.D., LPEBU3NJA” - Audytor z
Nis, Serbia
7.899 -972 Serbii, Beorpag

- brak ttumaczenia

- podmiot zalezny bezposrednio

- konsolidacja metodg petng

KOPEX MIN-MONT A.D., ,PEBU3NJA” - Audytor z

Nis, Serbia .
] . . ) 4.776 1.055 Serbii, beorpag
- podmiot zalezny bezposrednio )
- brak ttumaczenia

- konsolidacja metodg petng

KOPEX MIN-LIV AD., DST - Revizija d.o.o.
Ni$, Serbia .
4.371 -137 Audytor z Serbii,

Novi Beograd

- podmiot zalezny bezpos$rednio

- konsolidacja metodg petng

- brak ttumaczenia

Shandong Tagao Mining Equipment Biuro Ksiggowe Ningyang
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Manufacturing CO. LTD 20.664 -1.910 Wanhe, Ltd, Chiny —
. . i . potwierdzenie braku istotnych
- podmiot zalezny bezposrednio : . .
nieprawidtowos$ci
- konsolidacja metodg petng
KOPEX Engineering Sp. z 0.0. MW RAFIN Marian Wcisto
w Katowicach Sp. J. nr ewid. 3076; umowa
nr41/07/08 z 11.05.2007 r.—
- podmiot zalezny posrednio 831 263 | potwierdzenie braku istotnych
. nieprawidtowos$ci
- konsolidacja metodg petng
KOPEX Famago Sp. z o.0. MW RAFIN Marian Wcisto
w Zaorzeleu Sp. J. nr ewid. 3076; umowa
9 nr 31/07/08 z 09.05.2007 r.—
- podmiot zalezny posrednio 52.488 7.399 | potwierdzenie braku istotnych
. nieprawidtowosci
- konsolidacja metodg petng
PBSz ZUG Sp. z o.0. MW RAFIN Marian Wcisto
w Bvtomiu Sp. J. nr ewid. 3076; umowa
y nr 33/07/08 z 29.05.2007 r.—
- podmiot zalezny posrednio 17.234 -2.906 | potwierdzenie braku istotnych
S nieprawidtowosci
- konsolidacja metodg petng
PBSz Inwestycje Sp. z 0.0. MW RAFIN Marian Wcisto
w Bvtomiu Sp. J. nr ewid. 3076; umowa
y nr 39/07/08 z 11.05.2007 r.—
- podmiot zalezny posrednio 11.594 352 | potwierdzenie braku istotnych
- nieprawidtowosci
- konsolidacja metodg petng
HSW Odlewnia Sp. z o.0.
W Stalowej Woli 34.769 -1.579 Nie byto badane
- podmiot zalezny posrednio
- konsolidacja metodg petng
Wegliki Spiekane Baildonit Sp. z o.0. MW RAFIN Marian Wecisto
w Katowicach Sp. J. nr ewid. 3076; umowa
nr 116/07/08 z 23.10.2007 r.—
- podmiot stowarzyszony 14.269 1.283 | potwierdzenie braku istotnych
— - nieprawidtowos$ci
- konsolidacja metodg praw wtasnos$ci
KOPEX Comfort Sp. z 0.0.
w Mystowicach
- podmiot stowarzyszony 4.351 954 Nie byto badane
- konsolidacja metodg praw wtasnosci
Anhui Long Po Eletrical Corporation
Ltd w Chinach
- podmiot stowarzyszony 10.139 433 Nie byto badane
- konsolidacja metodg praw wtasnosci
Tiefenbach Polska Sp. z o.0. AUDITEX Sp. z 0. o.
W Radzionkowie 6.378 5| . nrewid 659, umowa

- podmiot stowarzyszony

- konsolidacja metodg praw wiasnosci

064/2008 z 22.01.2008 r. .—
potwierdzenie braku istotnych
nieprawidtowosci

3. Wylgczenia z konsolidaciji:

a) spotki bedace na dzien 31 grudnia 2007 roku w organizacji, ktére nie rozpoczety

dziatalnosci gospodarczej:
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XIlI.

- Kopex-Rus Sp. z 0.0. w Nowokuzniecku, Rosja,
- Kopex Innowacje Sp. z 0.0. w Katowicach,
- EKOPEX Sp. z 0.0. w Bienduga, Ukraina.

b) spotki bedace w stanie likwidacji, na ktére KOPEX S.A. nie wywiera wplywu i
réwnoczes$nie ktorych przychody i sumy bilansowe sg nieistotne dla grupy:
- PBSz Zaktad Gérniczy Sp. z 0.0. w likwidacji w Bytomiu,
- PBSz Transport Sp. z 0.0. w likwidacji w Bytomiu,

- PBSz Hotele i Wypoczynek Sp. z 0.0. w likwidacji w Bytomiu.

Struktura podmiotowa i metody konsolidaciji sprawozdan finansowych

Metoda konsolidacji petnej zostaty objete:
- podmiot dominujacy — Kopex S.A.

oraz podmioty zalezne:

- bezposrednio

- Grupa Kapitatowa, w ktorej jednostkg dominujaca jest spotka Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne S.A. w Zabrzu

- Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkg dominujgca jest spétka Zaktady Urzadzen
Technicznych WAMAG S.A. w Watbrzychu

- Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkg dominujaca jest spotka HANSEN
Sicherheitstechnik AG w Monachium, Niemcy

- Kopex Equity Sp. z 0.0. w Katowicach

- Autokopex Sp. z 0.0. w Katowicach,

- Kopex GmbH, Niemcy,

- Kopex Construction Sp. z 0.0. w Katowicach,

- Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. w Bytomiu,

- KOPEX MIN-FITIP A.D. w Ni$, Serbia,

- KOPEX MIN-OPREMA A.D. w Ni$, Serbia,

- KOPEX MIN-MONT A.D. w Ni$, Serbia,

- KOPEX MIN-LIV A.D. w Ni$, Serbia,

- Shandong Tagao Mining Equipment Manufacturing CO Ltd, Chiny
- posrednio

- Kopex — Engineering Sp. z 0.0. w Katowicach

- Kopex — Famago Sp. z 0.0. w Zgorzelcu

- PBSz Zakfad Ustug Goérniczych Sp. z 0.0. w Bytomiu

- PBSz Inwestycje Sp. z 0.0. w Bytomiu

- HSW Odlewnia Sp. z 0.0. w Salowej Woli
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Metoda praw wiasnosci zostaty skonsolidowane podmioty stowarzyszone:

- Wegliki Spiekane Baildonit Sp. z 0.0. w Katowicach,
- Kopex - Comfort Sp. z 0.0. w Mystowicach,
- Anhui LongPo Electrical Corporation Ltd w Chinach.

- Tiefenbach Polska Sp. z 0.0. w Radzionkowie

B. CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1.

Jednostka dominujgca i jednostki zalezne objete konsolidacjg posiadajg aktualng
dokumentacje opisujaca przyjete przez nie zasady (polityki) rachunkowosci.

Wszystkie spétki z grupy kapitatowej swoje jednostkowe sprawozdania finansowe za
rok 2007 sporzadzity zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Ksiegi rachunkowe zostaty prawidtowo otwarte na podstawie prawidtowo

sporzgdzonego bilansu zamkniecia.
Jednostki objete konsolidacjg okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie skonsolidowane za rok 2007 zostato sporzgdzone z zachowaniem

zasady porownywalnosci zawartych w nim wielko$ci do roku poprzedniego.

Jednostki objete konsolidacjg przyjety jednakowe metody wyceny aktywow i pasywow
oraz sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
okreslonymi w MSR i MSSF, zachowujgc poréwnywalnos¢ i mozliwo$¢é poprawnego
sporzadzenia konsolidacji. W jednostkach przyjeta zostata zasada sporzgdzania
rachunku zyskéw i strat metodg kalkulacyjng a rachunku przeptywow pienieznych
metodg posrednia.

Badane jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaty
zasady i metody prowadzenia rachunkowosci warunkujgce prawidtowos¢ sporzadzenia

dokumentacji konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania.

Wedtug ocen biegtych rewidentéw badajgcych sprawozdania finansowe jednostek
objetych konsolidacjg, systemy informatyczne zapewniajg petng sprawnos¢ i zgodnosé

wynikow przetwarzania na komputerze z dokumentacjg oraz dowodami ksiegowymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono wedtug obowigzujgcej formy
ustalonej w ,Polityce rachunkowosci Kopex S.A.” Jest ono zgodne z zasadami
okreslonymi w MSSF/MSR oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskie;j.

Zastosowane zostaty wszystkie MSSF i MSR obowigzujace na dzieh bilansowy.
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Korekty i wylgczenia konsolidacyjne przeprowadzono zgodnie z postanowieniami MSR

Nr 27 ‘Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe’.

Jednostka dominujgca posiada dokumentacje konsolidacyjng wymagang przepisami,

stanowigcg podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

rok 2007 r. na ktérg sktadajg sie:

— sprawozdania finansowe spoétek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej,

— wszelkie korekty i wytgczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— obliczenia wartoéci firmy z konsolidaciji,

— obliczenia wartosci godziwej aktywow netto spotek zaleznych,

— obliczenia kapitatéw wiasnych udzialowcoéw mniejszosciowych,

— obliczenie udziatu w zyskach spotek witaczonych metodg praw wiasnosci.

W spétkach objetych konsolidacjag metoda petng biegli rewidenci przeprowadzili
badanie prawidtowo$ci i rzetelnoSci prowadzenia ksigg rachunkowych jak réwniez
wyceny i sporzadzenia sprawozdan finansowych wyrazajac pozytywne opinie
o rzetelnosci i prawidtowosci tych sprawozdan, jak rowniez prawidtowos$ci ksiag

rachunkowych stanowigcych podstawe ich sporzadzenia.

C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Zmiana_stanu aktywow (majatku) na 31.12.2007 r. w_stosunku do stanu na
31.12.2006 r. oraz jego struktura sga nastepujace:
w tys. z{
N , 31.12.2007 r. 31.12.2006 r. Dynamika
Sktadniki aktywow kwota struktura | kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwate 1620 146 62,3% | 344 202 43,7% 470,7%
1. Wartosci niematerialne 19 084 0,7% 5603 0,7% 340,6%
2. Warto$é firmy jednostek
podporzadkowanych 1127 695 43,3% 28 692 3,6% | 3930,3%
3. Rzeczowe aktywa trwate 415912 16,0% | 264 332 33,6% 157,3%
4. Naleznosci diugoterminowe 3 687 0,1% 4701 0,6% 78,4%
5. Inwestycje dtugoterminowe 29 801 1,1% 23177 2,9% 128,6%
6. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 23 967 0,9% 17 697 2,2% 135,4%
Aktywa obrotowe 981 421 37,7%| 443014 56,3% 221,5%
1. Zapasy 349 024 13,4%| 117 581 14,9% 296,8%
2. Naleznosci krétkoterminowe 440 916 16,9% | 239 281 30,4% 184,3%
3. Inwestycje krétkoterminowe 178 099 6,8% 57 953 7,4% 307,3%
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4. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 13 382 0,5% 28 199 3,6% 47,5%
AKTYWA RAZEM 2601567 100,0% | 787 216 100,0% 330,5%

Udziat procentowy aktywow trwatych i
obrotowych

100% -
80%

60% - O Aktywa trwate

m Aktywa obrotowe

40% -

20%

0%

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.

W poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2006 r., majatek grupy kapitatowej zwiekszyt sie
przeszio trzykrotnie, wartosciowo o 1.814.351 tys. zt. Na przyrost majatku miaty wptyw
przede wszystkim nabycia udziatbw w spoétkach oraz potgczenie odwrotne.
Stan aktywéw z tytutu potgczen na dzieh 31.12.2007 r. objat miedzy innymi:
- zakupy udziatdbw w firmie HANSEN, TAGAO i spétkach
serbskich oraz im przyporzadkowane wartosci firm i wyceny 143.605 tys. zt.

- wartos¢ firmy powstata na skutek przejecia odwrotnego 1.044.472 tys. zt.

Struktura majatku grupy ulegta znacznej zmianie. Udziat majatku trwatego w aktywach
ogotem na dzieh 31.12.2007 r., w poréwnaniu do stanu na 31.12.2006 r., zwiekszyt sie o
18,6 punktéw procentowych i o tyle zmniejszyt sie majatek obrotowy. Majatek trwaty
wzrost 0 1.275.944 tys. zt.

W 2007 roku w grupie kapitalowej zachowana byta ‘ztota reguta bilansowa’ - majatek

trwaty w petni byt pokryty kapitatem wtasnym.

W roku 2007 jedna ztotdwka zaangazowana w rzeczowym majatku trwatym przyniosta
3,61 zt. warto$ci sprzedazy. W roku poprzednim wskaznik ten wynosit 5,00 z. Udziat
przychodow ze sprzedazy produktéw w ogolnej wartosci sprzedazy ulegt diametralnej
zmianie na korzys$¢ sprzedazy towaréw. W roku 2007 udziat ten wynosit 39 %, a w roku
2006 — 76 %.
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2,

Zmiana stanu zréodet pochodzenia aktywow (majatku) na 31.12.2007 r. w stosunku

do stanu na 31.12.2006 r. oraz jego struktura sg nastepujace:

wtys. zt
N ’ 31.12.2007 r. 31.12.2006 r. Dynamika
Sktadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Kapitatl (fundusz) wiasny 2 050 491 78,8% | 356 856 45,3% | 574,6%
1. Kapitat podstawowy 67 632 2,6% 3 267 0,4% | 2070,2%
2. Pozostate kapitaty 1412 395 54,3% | 255 341 32,4% 553,1%
3. Rdznice kursowe z przeliczenia -683 0,0% -4 0,0% | 17075,0%
4. Strata z lat ubiegtych -3426 -0,1% | -13 345 -1,7% 25,7%
5. Zysk netto 500 631 19,2% 64 278 82%| 778,9%
6. Kapitat mniejszosci 73 942 2,8% 47 319 6,0% 156,3%
Zobowiagzania i rezerwy na
zobowiagzania 551 076 21,2%| 430 360 54,7% | 128,1%
Rezerwa z tyt. podatku
1. odroczonego 23 845 0,9% 31 583 4,0% 75,5%
2. Pozostate rezerwy dtugoterminowe 13 497 0,5% 10 116 1,3% 133,4%
3. Pozostate rezerwy krotkoterminowe 43 343 1,7% 30 383 3,9% 142,7%
4. Zobowigzania dtugoterminowe 14 919 0,6% 46 205 5,9% 32,3%
5. Zobowigzania krotkoterminowe 449 795 17,3% | 306 685 39,0% 146,7%
6. Rozl. miedzyokr. dlugoterminowe 5113 0,2% 4 965 0,6% 103,0%
7. Rozl. miedzyokr. krétkoterminowe 564 0,0% 423 0,1% 133,3%
PASYWA RAZEM 2601567 100,0%| 787216 100,0%| 330,5%
Udziat procentowy pasywoéw
100% -
80% A
O Kapitat wlasny
60% -
40% 1 W Zobowigzania i rezerwy
na zobowigzania
20% -
0%
31.12.2007 r. 31.12.2006 r.

Dynamika zmian zrédet finansowania majatku Grupy Kapitatowej wskazuje na wzrost

udziatu kapitatow witasnych w tym finansowaniu, co ma réwniez odbicie w zmianach

struktury pasywow.
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W 2007 roku nastgpit wzrost kapitatow wtasnych o kwote 1.693.635 tys. zt. tj. prawie

szesciokrotnie w poréwnaniu do stanu na 31.12.2006 r. Wskaznik pokrycia majatku

kapitatami wtasnymi zwiekszyt sie o 33 punkty procentowe w poréwnaniu do roku

poprzedniego. Procentowy udziat kapitatu wtasnego do sumy bilansowej na dzieh 31
grudnia 2007 r. wyniost 78,8 %.

Wedtug stanu na 31.12.2007 r. w spotce wystepuje dodatni kapitat obrotowy w kwocie

487.719 tys. zh., ktoéry stanowi element bezpieczenstwa zmniejszajacy ryzyko utraty

ptynnosci. W poréwnaniu do stanu na 31.12.2006 r. kapitat pracujacy wzrést prawie

pieciokrotnie.

Kapitat wtasny
Rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat staty

Aktywa trwate
Kapitat obrotowy

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
2.050.491 tys. zt. 356.856 tys. zt.
37.342 tys. zt. 41.699 tys. zt.
14.919 tys. zt. 46.205 tys. zl.
2.102.752 tys. zt. 444.760 tys. zt.
1.620.146 tys. zt. 344.202 tys. zt.
482.606 tys. zt. 100.558 tys. zt.

Wyniki finansowe grupy kapitalowej w roku 2007 w stosunku do roku ubiegteqo

s3 nastepujace:

w tys. zi
Rok 2007 Rok 2006 Wskaznik
L.p. Tresc (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
)
(-) strata (-) strata pogorszenie (3:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 73 387 73 894 -507 99,3%
awtym:
1) produktow 211372 146 187 65 185 144,6%
2) towardéw i materiatow 864 24 139 -23 275 3,6%
- koszty sprzedazy 44 053 22 976 21077 191,7%
- koszty ogdlnego zarzgdu 94 796 73 456 21 340 129,1%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych 32120 13 688 18 432 234,7%
Wynik dziatalnosci operacyjnej 105 507 87 582 17 925 120,5%
3 | Wynik na przychodach i kosztach
" |finansowych -11 341 907 -12 248 -1250,4%
4 Wynik na sprzedazy udziatéw w
" | jednostkach powigzanych 534 739 40 534 699 | 1336847,5%
5 | Ujemna wartosc firmy jednostek
podporzadkowanych 5 395 16 5379
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Zysk brutto 634 300 88 545 545 755 716,4%
Podatek dochodowy 118 329 19 948 98 381 593,2%
Udziat w wynikach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wiasnosci 728 554 174 131,4%
Zyski mniejszosci -16 068 -4 873 -11195 329,7%
Zysk netto 500 631 64 278 436 353 778,9%
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Wynik na sprzedazy w grupie kapitatowej w roku 2007 roku wyniést 73.387 tys. zi.

Wynik ten zostat podwyzszony o zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

o kwote 32.120 tys. zt. oraz obnizony o strate na dziatalnosci finansowej w

wysokosci 11.341 tys. zt. Po rozliczeniu zysku na sprzedazy udziatow w wysokosci

534.739 tys. zt. oraz ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych w

wysokosci 5.395 tys. zt., zysk brutto wynidst 634.300 tys. zt.

Po zwiekszeniu zysku brutto o przypadajacy dla grupy udziat w zyskach jednostek

podporzadkowanych, wycenianych metoda praw wlasnosci w wysokosci 728 tys. zi.

oraz po pomniejszeniu o zyski przypadajace dla udziatowcéw mniejszosciowych

w kwocie 16.068 tys. zt. i po pomniejszeniu o podatek dochodowy od oséb

prawnych w wysokosci 118.329 tys. zt., zysk netto grupy kapitatowej KOPEX S.A.

wyniost 500.631 tys. zt.
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Na wysokos¢ wygenerowanego zysku przez grupe kapitatowg przyczynita sie
w znacznej mierze sprzedaz przez ZZM S.A. akcji KOPEX S.A. serii "A”, ktorej
dodatni wynik wyniost 534.538 tys. zt.

Rentownos¢ grupy kapitatowej KOPEX S.A. ksztattowata sie j. n.:

Rok 2007 Rok 2006

- Zyskownos¢ majatku — ROA 29,55 % 11,09 %
- Zyskownos¢ kapitatu wtasnego — ROE 41,59 % 27,90 %
- Zyskownosc¢ sprzedazy 39,35 % 7,71 %

W roku 2007 wszystkie wskazniki zyskownosci grupy kapitatowej, w poréwnaniu

do roku 2006 ulegty znacznej poprawie.

Istotne wskazniki ptynnosci finansowej oraz wskazniki z rachunku przeptywoéw

pienieznych sa nastepujace:

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
biezacy poprzedni | - Pogorszenie
1 2 3 4 5
1. | Pokrycia biezacych zobowigzan 2,18 1,44 +0,74
2. | Ptynnosci — szybki 1,40 1,06 +0,34
3. | Ptynnosci — bardzo szybki 0,39 0,18 + 0,21
4. | Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 73 dni 67 dni -6 dni
5. | Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 32 dni 40 dni + 8 dni
6. | Pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 0,79 0,45 + 0,33
7. | Obcigzenia majatku zobowigzaniami 0,21 0,54 + 0,33
8. | Pienieznej wydajnos¢ aktywow -0,10 0,07 -0,17
9. | Pienieznej wydajnos¢ sprzedazy -0,21 0,06 -0,27

Rok 2007 wykazat ptynnos¢ finansowg na poziomie znacznie wyzszym od poziomu,
ktory uksztattowat sie w roku poprzednim. Wedtug stanu na 31.12.2007 r.,
w poréwnaniu do stanu na 31.12.2006 r., poprawie o 74 punkty procentowe ulegt
wskaznik ptynnosci Il stopnia, wskaznik ptynnosci Il stopnia zwigekszyt sie o 34 punkty
procentowe, a wskaznik ptynnosci gotéwkowej ulegt poprawie o 21 punktéow
procentowych. Wskazniki ptynnosci zachowujg granice uznawang w literaturze za

bezpieczna.

W poréwnaniu do roku 2006, wskaznik obrotu zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug

ulegt poprawie o 6 dni, natomiast wskaznik obrotu naleznosciami z tytutu dostaw

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2007 29
Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest KOPEX S.A. w Katowicach



i ustug pogorszyt sie o 6 dni. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug regulowane sg
w okresie przeszto dwukrotnie dluzszym niz czas, w ktorym realizowane sg

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Wskazniki ptynnosci dynamicznej: obrotu towarami i produktami gotowymi sg na

poziomie uznawanym prze literature jako prawidtowy.

Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym wedtug stanu na 31 grudnia 2007 roku,
w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2006 r., zwiekszyt sie o przeszto 33 punkty
procentowe i wynosi 79 %.

Szczegotowa prezentacja wskaznikow ptynnosci finansowej, wskaznikow rotaciji
naleznosci, zobowigzan i zapaséw, wskaznikow wyptacalnosci oraz wskaznikow z
rachunku przeptywdw pienieznych znajduje sie w zatgcznikach nr 3 i 4 niniejszego

raportu.

Whioski koncowe

W toku badania sprawozdah jednostkowych za rok 2007 spoétek wchodzacych do
konsolidacji metodg peilng oraz spoétek stowarzyszonych nie stwierdzono zjawisk
negatywnie wptywajacych na ich sytuacje majatkowg i finansowg. Roéwniez badanie
skonsolidowanego sprawozdania potwierdzito brak przestanek, ktére mogtyby
Swiadczy¢ o zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci grupy kapitatowej w najblizszej
przysztosci. Podstawiajac dane finansowe grupy kapitatowej do modeli

dyskryminacyjnych uzyskujemy pozytywne rezultaty.

Réwniez zdaniem Zarzgdu KOPEX S.A., w najblizszym okresie obrachunkowym, nie
wystapig zagrozenia, ktore spowodowatyby ograniczenie dziatalnosci zarowno spotki
dominujacej jak i grupy kapitatowe;.
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D. BADANIE SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA
| POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ

. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne

1)  Wartos¢ poczatkowa wartosci niematerialnych uzywanych oraz w trakcie

budowy objetych konsolidacjg wynosi:

— jednostki dominujace;j 1.791 tys. zt.
— podmiotow zaleznych 24.464 tys. zt.
Razem: 26.255 tys. zt.

2) Umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych jednostek objetych

konsolidacjg wynosi:

— jednostki dominujacej 1.567 tys. zl.

— podmiotoéw zaleznych 5.604 tys. zt.
Razem: 7171 tys. zt

3) Wartosc¢ netto wartosci niematerialnych wynosi 19.084 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,7%

Wartosci niematerialne nie podlegaty korektom konsolidacyjnym. Bilans
prawidtowo przedstawia sume wartosci niematerialnych spotek objetych

konsolidacja.

2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wedtug stanu na 31.12.2007 r. wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych wynosita 1.127.695 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 43,35%

Wartos¢ firmy, obejmuje:
- wartos¢ potgczenia odwrotnego 1.041.472 tys. zt.
- wartosci firmy spotek zaleznych od grup kapitatowych,
wiaczanych bezposrednio do konsolidacji 28.131 tys. zt.
- wartosci firmy powstate na moment nabyciu podmiotow
przez KOPEX S.A 58.092 tys. zt.

Wartos¢ firmy, ktéra powstata na skutek przejecia odwrotnego

W roku 2007 spotka KOPEX S.A. dokonata emisji akcji serii "B” w wartosci nominalnej
47.740 tys. zt.
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Wyemitowane akcje serii "B’ zostaly dnia 9 lipca 2007 r. objete przez
dotychczasowych akcjonariuszy ZZM S.A. w zamian za akcje ZZM S.A. W zwigzku z
powyzszym nastgpito przejecie odwrotne i z prawnego punktu widzenia KOPEX S.A.
zostata jednostkg dominujgca dla ZZM S.A.

Wyliczenie wartosci firmy nastgpito na bazie poréwnania kosztu nabycia z wartoscig
aktywéw netto na dzien nabycia spétki dominujacej z prawnego punktu widzenia
(zaleznej z rachunkowego punktu widzenia) czyli KOPEX S.A. Przyjecie danych firmy
KOPEX S.A. za podstawe do wyliczeh kosztu potaczenia i wartosci firmy nastgpito
zgodnie z MSSF 3. W zwigzku z brakiem notowan na gietdzie akcji ZZM S.A,,
zgodnie z zatgcznikiem B do MSSF 3, p. B4 i B6, do wyliczen przyjeta zostata taczna
wartos¢ wszystkich wyemitowanych instrumentow kapitatowych podmiotu z prawnego

punktu widzenia dominujgcego.

Wartos¢ firmy zostata prawidtowo wyliczona:

llo$¢ akcji KOPEX S.A. przed potaczeniem 19.892.700 szt.
Cena akcji wg kursu z dnia 8.07.2007 r. 59,25 zi.
Koszt potaczenia 1.178.642 tys. zt.
Aktywa netto KOPEX S.A. na dzien potaczenia 137.170 tys. zl.
Wartoé¢ firmy z potaczenia odwrotnego 1.041.472 tys. zt.

Wartosci firmy spétek zaleznych od grup kapitatowych, ktdre zostaty wigczone

bezposrednio do konsolidacji
- HANSEN Sicherheitstechnik AG 14.564 tys. zt.
-  ZZMSA 13.567 tys. zt.
28.131 tys. zt.

Powyzsze wartosci firmy obejmujg wielkosci, ktére powstaty w momentach nabywania

przez te grupy swoich spotek zaleznych.

Wartosci firmy powstate na moment nabycia spotek przez KOPEX S.A.

- WAMAG S.A. 1.218 tys. zt.
- HANSEN Sicherheitstechnik AG 45.120 tys. z.
- KOPEX MIN-OPREMA A.D. 8.808 tys. zt.

KOPEX MIN-LIV A.D. 2.946 tys. zt.

58.092 tys. zt.

Przeprowadzone testy na utrate wartosci firmy na dzien 31.12.2007 r. przez KOPEX
S.A. oraz ZZM S.A. spodtek, ktore zostaly nabyte przed rokiem 2007
i sg bezposrednio podporzgdkowane wykazaty, ze warto$¢ odzyskiwalna osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne przewyzsza wartos¢ bilansowg i nie wystepuja

przestanki utraty warto$ci.
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3. Rzeczowe aktywa trwate

1) Zagregowana wartos¢ poczatkowa S$rodkéw trwatych uzywanych oraz
w trakcie budowy wynosi:

— jednostki dominujacej 24.023 tys. zl.
— podmiotoéw zaleznych 640.755 tys. zt.

Razem: 664.778 tys. zti.
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate w budowie -35 tys. zh

Zagregowana wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych

po uwzglednieniu odpisow aktualizujacych 664.778 tys. zt.

2) Zagregowane umorzenie srodkow trwatych objetych konsolidacjg wynosi:

— jednostki dominujace;j 11.631 tys. zl.
— podmiotoéw zaleznych 237.818 tys. zt.
Razem: 249.449 tys. .zt

3) Zagregowana wartosc netto rzeczowych aktywéw trwatych

Wwynosi 415.294 tys. zl.
— wylgczenia i korekty konsolidacyjne 618 tys. zt.
4) Wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych po

korektach konsolidacyjnych na dzien 31.12.2007 r. 415.912 tys. zl.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 16,0%

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne w obszarze rzeczowych aktywow trwatych

obejmowaty:

wytgczenie niezrealizowanych zyskow z tyt. transakcji w grupie

rzeczowych aktywow trwatych oraz ich rozliczenie w roku 2007 -1.331 tys. zt.

- wytgczenie nadwyzki wyceny aportu przekazanego przez PBSz
S.A. w spoice zaleznej oraz rozliczenie niezrealizowanego

zysku i przemieszczen w spotkach bezposrednio zaleznych od

PBSz S.A. -5.775 tys. zt

- dodatkowa wycena doprowadzajaca do wartosSci godziwej

rzeczowego majatku trwatego przejetej spotki MIN-FITIP A.D. +5.451 tys. zk

- roznica wyceny przejetego rzeczowego majatku trwatego ze
spotki "Wamag” S.A. wraz z rozliczeniem amortyzacji z tego
tytutu +2.273 tys. zl.

618 tys. zt.
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Dokonane wytgczenia i korekty w obszarze rzeczowego majatku trwatego zostaty

ustalone zgodnie z wymagang procedurg konsolidaciji.

Z ogotu wartoSci netto Srodkow trwatych przypada na:

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 11.427 tys. zl.
b) budowle, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 147.710 tys. zt.
c) urzadzenia techniczne i maszyny 183.490 tys. zl.
d) sSrodki transportu 8.656 tys. zt.
e) inne srodki trwate 8.389 tys. zt.
f) srodki trwate w budowie 56.240 tys. zt.
Razem rzeczowe aktywa trwate na 31.12.2007 r. 415.912 tys. zl.

5) W 2007 roku naktady na budowe i zakupy srodkéw

trwatych i wartosci niematerialnych wyniosty 286.586 tys. zti.
w tym w:
— jednostce dominujacej 8.373 tys. zt.
— jednostkach zaleznych objetych metodg petng 278.213 tys. zt.

Zrodha finansowania:
— amortyzacja 42.285 tys. zt.

— kredyty i zysk netto do wysokosci brakujgcych
srodkow 243.966 tys. zt.

286.586 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate w bilansie na koniec okresu wykazano prawidtowo.

4. Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe na dzien 31.12.2007 r. 3.687 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,1%

Naleznosci dtugoterminowe wystapity tylko od jednostek niepowigzanych.
Naleznosci te zostaty wycenione wedtug wartosci wymaganej do zapfaty
z uwzglednieniem stopy dyskonta na poziomie ustawowych odsetek od zalegto$ci

pfatniczych.

Na naleznosci watpliwe i sporne utworzono w spodtkach odpisy aktualizujgce

zaliczone w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.
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Naleznosci brutto
Wycena wg zamortyzowanego kosztu
Odpisy aktualizujace

Naleznosci netto w bilansie wyniosty

3.799 tys. zt.
-62 tys. zt.
-50 tys. zt.

3.687 tys. zi.

Naleznosci wykazane w sprawozdaniach finansowych spotek grupy kapitatowej

zostaly skorygowane o wylaczenia wzajemnych obrotéw rozrachunkow

wystepujacych miedzy spétkami objetymi konsolidacja.

Zagregowana warto$¢ naleznosci netto spotek wchodzacych

do konsolidacji metodg petng wyniosta: 4.411 tys. zl.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne -724 tys. zt.
Naleznosci krotkoterminowe wykazane w bilansie wyniosty 3.687 tys. zt

Naleznosci dlugoterminowe w bilansie wykazano prawidtowo.

5. Inwestycje dlugoterminowe wynoszg:

29.801 tys. zt

Wartosé Odpisy Wartos¢
brutto aktualizujace bilansowa

Nieruchomosci 8.887 tys. zh. 0 tys. zh 8.887 tys. zt.
Diugoterminowe aktywa finansowe 22.276 tys. zt. -3.890 tys. zt.  18.386 tys. zl.
a) w jednostkach powigzanych 13.394 tys. zt.  -2.226 tys. zt. 11.168 tys. zh.
b) w jednostkach pozostatych 8.882 tys. zt. -1.664 tys. zt. 7.218 tys. zt.
Dilugoterminowe aktywa finansowe

przeznaczone do sprzedazy 2.528 tys. zit. 0,00 2.528 tys. z.
Razem: 33.691 tys. zt. -3.890 tys. zt.  29.801 tys. z}.

Udziat procentowy w sumie bilansowej

1,1%

Nieruchomosci oraz diugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy

obejmowaty sume pozycji jednostkowych sprawozdan spotek objetych konsolidacja.

Zagregowana warto$¢ dtugoterminowych inwestycji w podmiotach

konsolidowanych metodg petng

— wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Inwestycje dtugoterminowe w bilansie

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:

1.255.902 tys. zt.
-1.226.101 tys. zt.

29.801 tys. zi.

- wylgczenia konsolidacyjne akcji i udziatdw spotek zaleznych

konsolidowanych metodg petng

-1.149.805 tys. zt.
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- rozliczenia wyceny akcji i udziatéw i operacji gospodarczych
spotek wchodzacych do konsolidacji metodg praw wiasnosci +2.422 tys. zt.

- wytgczenia konsolidacyjne rozrachunkow z tyt. pozyczek

udzielanych w grupie -76.840 tys. zh.

- wylaczenia konsolidacyjne rozrachunkéw z tyt. opfat

leasingowych dokonanych w grupie -1.878 tys. zt.

Warto$¢ bilansowa dtugoterminowych aktywow finansowych

w sprawozdaniu skonsolidowanym 29.801 tys. zt.

Dilugoterminowe aktywa finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

zostaty wykazane prawidiowo.

Dokonane wyftaczenia i korekty wartosci udziatdw i akcji zostaty ustalone zgodnie z

wymagang procedurg konsolidaciji.

6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wynosza 23.967 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,9%
w tym:
1)  aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 20.623 tys. zt.
2)  inne rozliczenia miedzyokresowe 3.344 tys. zt.
Zagregowana wartos¢ dtugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych w podmiotach konsolidowanych 23.527 tys. zt.
— wytaczenia i korekty konsolidacyjne +440 tys. zt.
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w bilansie 23.967 tys. zi.

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:
- utworzenie aktywu z tyt. podatku dochodowego w zwigzku

z dokonywanymi korektami konsolidacyjnymi, ktére wptynety

na zmiane ujemnych roznic przejsciowych miedzy ksiegowg

i podatkowa wartoscig sktadnikow aktywow i pasywow +449 tys. zi.
- wylgczenia dot. odmiennego ujecia kosztéow rozliczanych w

czasie przez spoétki objete konsolidacjg - 9 tys. zt.

+440 tys. zt.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zostaty prawidtowo ustalone

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Il. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy 349.024 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 13,4%

Z tego przypada na:

1) materiaty 182.303 tys. zt

- odpis aktualizujacy -1.632 tys. zt

materiaty netto 180.771 tys. zt.
2) potprodukty i produkty w toku 93.462 tys. zt.

- odpis aktualizujgcy -2.535 tys. zt

potprodukty i produkty w toku netto 90.927 tys. zl.
3) wyroby gotowe 55.819 tys. zt.

- odpis aktualizujacy -357 tys. zt

wyroby gotowe netto 55.462 tys. zt.
4) towary 22.142 tys. zt

- odpis aktualizujacy -278 tys. zt

towary netto 21.864 tys. zt.

Zagregowana warto$¢ zapasow netto spotek wchodzacych

do konsolidacji metodg petng wyniosta: 394.628 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne -45.604 tys. zt.
Zapasy wykazane w bilansie wyniosty 349.024 tys. zt.

Z wartosci zagregowanej zapasow netto przypada na:
- jednostke dominujacag 4.984 tys. zt.
- jednostki zalezne 389.644 tys. zt.

Warto$¢ zapasow ustalono prawidtiowo i wykazano w prawidtowej wysokoSci

w skonsolidowanym bilansie.

2. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe na dzien 31.12.2007 r. 440.916 tys. z.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 16,9%

w tym przypada na:

— naleznosci od jednostek powigzanych 1.013 tys. zt.
— naleznosci od pozostatych jednostek 439.903 tys. zt.
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21.

Naleznosci zgodnie z opinig biegtych rewidentéw wyceniono wedtug wartosci
wymaganej do zaptaty przyjmujac jako efektywng stope dyskonta ustawowe

oprocentowanie odsetek od zalegtosci ptatniczych.

Na naleznosci watpliwe i sporne utworzono w spétkach odpisy aktualizujgce

zaliczone w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Naleznosci brutto 498.615 tys. zi.
Odpisy aktualizujace -57.699 tys. zt.
Naleznosci netto w bilansie wyniosty 440.916 tys. zt.

Naleznosci wykazane w sprawozdaniach finansowych spotek grupy kapitatowej
zostaly skorygowane o wylaczenia wzajemnych obrotéw rozrachunkow

wystepujacych miedzy spotkami objetymi konsolidacja.

Zagregowana wartos¢ naleznosci netto spétek wchodzacych

do konsolidacji metodg petng wyniosta: 574.425 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne -133.509 tys. zt.
Naleznosci krotkoterminowe wykazane w bilansie wyniosty 440.916 tys. zt.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug brutto 387.115 tys. zt.
— odpisy aktualizujace naleznosci z tyt. dostaw i ustug -50.923 tys. zt.
Stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto wynosza;: 336.192 tys. zt.

Z kwoty brutto naleznosSci z tytutu dostaw | wustug po wytgczeniach

konsolidacyjnych przypada na nalezno$ci:

— nieprzeterminowane 275.836 tys. zt.
— przeterminowane 111.279 tys. zt.
w tym pfatne:
a) do 3 miesiecy 49.091 tys. zt.
b) od 3 do 6 miesiecy 13.036 tys. zt.
c) od 6 do 12 miesiecy 2.907 tys. zt.
d) powyzej 12 miesiecy 46.245 tys. zt.
Razem brutto: 387.115 tys. zt.
Odpis aktualizujacy 50.923 tys. zt.
Razem netto: 336.192 tys. zt.

Skonsolidowane naleznosci z tytulu dostaw i ustug wykazano w bilansie

w wielkosci prawidiowej.
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Naleznosci inne niz z tyt. dostaw i ustug

Wartos¢ brutto pozostatych naleznosci 111.500 tys. zl.
- odpisy aktualizujgce -6.776 tys. zt.
Stan innych naleznosci netto wynosi: 104.724 tys. zt.

Naleznoéci zostaly prawidlowo wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.
Inwestycije krétkoterminowe wynosza: 178.099 tys. zi.
Wartosé Odpisy Wartos¢
brutto aktualizujgce bilansowa
Krétkoterminowe aktywa finansowe 178.358 tys. zl. 259 tys. zt. 178.099 tys. zt.
a) w jednostkach powigzanych 0 tys. zt. 0 tys. zt. 0 tys. zt.
b) w jednostkach pozostatych 28.947 tys. zt. 2569 tys. zt.  28.688 tys. zt.
c) w Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 149.411 tys. zt. Otys. zt. 149.411 tys. zt.
Razem: 178.099 tys. zti. 259 tys. zt. 178.099 tys. z.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 6,8%

Zagregowana warto$¢ inwestycji krotkoterminowych spétek

wchodzacych do konsolidacji metodg petng wyniosta: 333.821 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne -155.722 tys. zt.
Naleznosci krotkoterminowe wykazane w bilansie wyniosty 178.099 tys. zt.

Inwestycje krotkoterminowe ustalone zostaty w skonsolidowanym bilansie
prawidtowo. Korekty konsolidacyjne dotyczyty wytaczen z tytutu wzajemnych
transakcji pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg, w tym gtdwnie z tytutu

pozyczek.

5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Sumarycznie wynosza;: 13.777 tys. zt.
- korekty i wylaczenia konsolidacyjne -395 tys. zt.
Rozliczenia miedzyokresowe po dokonanych korektach 13.382 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,5%
w tym:

- czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 5.908 tys. zt.
- kontrakty dtugoterminowe 4.525 tys. zt.
- inne rozliczenia memoriatowo zaliczone do przychodow 1.394 tys. zl.
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- naliczony podatek VAT i akcyza do odliczenia w przysztych okresach 1.177 tys. zt.

- pozostate 378 tys. zt.

Korekty konsolidacyjne wystapity w zwigzku z odmiennym ujeciem i rozliczaniem
w odmiennych momentach czasowych kosztow zwigzanych z transakcjami

pomiedzy konsolidowanymi jednostkami.

Wymienione wyzej tytuly rozliczeh miedzyokresowych sg prawidtowo wycenione.

Pozycja jest prawidtowo wykazana w skonsolidowanym bilansie.

. KAPITAL WEASNY

1. Kapital wlasny wynosi 2.050.491 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie bilansowej 78,82 %

i sktada sie z:

1) Kapitatu zaktadowego 67.632 tys. zt.
2) Kapitatu zapasowego 1.363.146 tys. zt.
3) Kapitatu z aktualizacji wyceny 45.346 tys. zt.
4) Pozostatych kapitatow rezerwowych 3.903 tys. zi.
5) R6znic kursowych z przeliczenia -683 tys. zt.
6) Zysku z lat ubiegtych -3.426 tys. zt.
7) Zysku netto 500.631 tys. zt.
8) Odpisow z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 tys. zt.
9) Kapitatu mniejszosci 73.942 tys. zt.

1. Kapitat zaktadowy grupy kapitatowej

Zagregowana wartos¢ spoétek wchodzacych do konsolidacji

metodq petng wyniosta: 206.690 tys. zt.
Wylaczenia wartosci udziatéw i akcji spotek zaleznych

konsolidowanych metodg petng wyniosty -139.058 tys. zt.
Kapitat podstawowy wykazany w skonsolidowanym bilansie

jest prawidtowy i stanowi go kapitat jednostki dominujacej

W wysokosci 67.632 tys. zt.

Wytaczenia dotyczgce udziatow i akcji w spétkach zaleznych:

— Grupa Kapitatowa, w ktérej jednostkg dominujaca jest

spotka ZZM S.A. 3.267 tys. zt
— Grupa Kapitatowa, w ktorej jednostkg dominujaca jest
spotka WAMAG S.A. 12.737 tys. zt.
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— Grupa Kapitatowa, w ktorej jednostkg dominujaca jest
spotka HANSEN Sicherheitstechnik AG

— Kopex Equity Sp. z o.0.

— Autokopex Sp. z 0.0.

— Kopex GmbH

— Kopex Construction Sp. z 0.0.

— Przedsiebiorstwo Budowy Szybdéw S.A.

— KOPEX MIN-FITIP A.D.

— KOPEX MIN-OPREMA A.D.

— KOPEX MIN-MONT A.D.

— KOPEX MIN-LIV A.D.

— Shandong Tagao Mining Equipment Manufacturing CO Ltd
— Kopex Engineering Sp. z 0.0.

— Kopex Famago Sp. z o.0.

— PBSz Zaktad Ustug Goérniczych Sp. z o.o.
— PBSz Inwestycje Sp. z 0.0.

— HSW Odlewnia Sp. z o.0.

2. Kapitat zapasowy

Zagregowana warto$¢ wyniosta:
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Kapitat zapasowy wykazany w bilansie wynosi

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:

— korekty z tyt. udziatowcdéw mniejszosciowych spotek
zaleznych bez grupy ZZM S.A.

— korekty z tyt. udzialowcow mniejszosciowych spoétek
podporzadkowanych bezposrednio ZZM S.A.

— rozliczenie potaczenia odwrotnego

9.067 tys.
11.980 tys.
9.700 tys.
111 tys.
3.227 tys.
13.710 tys.
22.735 tys.
11.783 tys.
1.368 tys.
1.877 tys.
15.280 tys.
1.100 tys.
3.620 tys.
7.436 tys.
10.010 tys.
50 tys.

zt.
zt.
zh.
zt.
zt.
zt.
zt.
zt.
zt.
zt.
zt.
zth.
zh.
zt.
zt.

zt.

139.058 tys.

1.264.908 tys.
+98.238 tys.
1.363.146 tys.

-17.563 tys.

-6.232 tys.
+122.033 tys.

zt.

zt.
zt.

zt.

zt.

zt.

zt.

3. Kapitat z aktualizacji wyceny

Zagregowana wartos¢ wyniosta:

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

+98.238 tys.

61.266 tys.
-15.920 tys.

zt.

zt.

zt.
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Kapitat z aktualizacji wyceny wykazany w bilansie wynosi

Wytgczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:

— korekty z tyt. udzialowcéw mniejszosciowych oraz
rozliczen dot. spotek zaleznych bez grupy ZZM S.A.

— korekty z tyt. udzialowcédw mniejszosciowych spotek
podporzadkowanych bezposrednio od ZZM S.A.

— rozliczenie potaczenia odwrotnego

45.346 tys.

-8.136 tys.

-1.172 tys.
-6.612 tys.

zt.

zt.

zt.

zt.

4. Pozostate kapitaly rezerwowe

Zagregowana warto$¢ wyniosta:
Wyltaczenia i korekty konsolidacyjne

Kapitaty rezerwowe wykazane w bilansie wynoszg

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:

— korekty z tyt. udziatowcow mniejszosciowych oraz
rozliczen dot. spétek zaleznych bez grupy ZZM S.A.

— korekty z tyt. udziatowcow mniejszosciowych spotek
podporzadkowanych bezposrednio od ZZM S.A.

— rozliczenie potgczenia odwrotnego

5. Réznice kursowe z przeliczenia

Réznice kursowe z przeliczenia wykazane w bilansie

Pozycja bilansowa réznic kursowych z przeliczenia obejmuje:
— korekty z tyt. przeliczen walutowych

— rozliczenie potaczenia odwrotnego

6. Wynik z lat ubiegtych

Zagregowana wartos¢ wyniosta:
Wyltaczenia i korekty konsolidacyjne

Wynik z lat ubiegtych wykazany w bilansie wynosi

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:
— korekty konsolidacyjne

— rozliczenie potgczenia odwrotnego

-15.920 tys.

55.335 tys.
-51.432 tys.
3.903 tys.

-51.191 tys.

-97 tys.
-144 tys.

zt.

zh.
zt.

zt,

zt.

zt.

zt.

3.903 tys.

-683 tys.

-645 tys.
-38 tys.

-31.686 tys.
+28.260 tys.
-3.426 tys.

+42.380 tys.
-14.120 tys.

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.
zt.

zt.

zt.

zt.

+28.260 tys.

zt.
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7. Wynik netto
Zagregowana wartos¢ wyniosta: 644.353 tys. zt.

Wartos¢ ta obejmuje wyniki spétek objetych konsolidacjg metodag petna,

w tym:

— jednostki dominujace;j 136.461 tys. zi.
— jednostek zaleznych 507.892 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne wyniosty -143.722 tys. zt.
Wynik netto grupy kapitatowej na dzieh 31.12.2007 r. 500.631 tys. zt.

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:
— dywidendy w ramach grupy -126.568 tys. zt.
— rozliczenie potgczenia odwrotnego -11.337 tys. zt.
— udziat mniejszosciowych udziatowcow, wyniki spotek

stowarzyszonych i pozostate korekty -5.817 tys. zt.

-143.722 tys. z.

8. Kapital mniejszosci

Zagregowana warto$¢ wyniosta: 22.497 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne +51.445 tys. zt.
Kapitat mniejszosci na dzien 31.12.2007 r. wynosi 73.942 tys. zt.

Wytgczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:
— udziat udziatowcéw mniejszosciowych spotek zaleznych
bez grupy ZZM S.A. +36.271 tys. zl.
— udziat udziatowcow mniejszosciowych spoétek
podporzadkowanych bezposrednio od ZZM S.A. +16.525 tys. zl.
— rozliczenie potaczenia odwrotnego -1.351 tys. zt.

+51.445 tys. zt.

Poszczegolne pozycje kapitatdbw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

zostaty wykazane prawidtowo.

Dokonane wytaczenia i korekty konsolidacyjne zostaty ustalone zgodnie z wymagang
procedurg konsolidacji.

VI. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwy na zobowiazania wynoszg 80.685 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 3,1%
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w tym:

1) rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 23.845 tys. zl.
2) rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 16.618 tys. zi.
z tego przypada na:
— dtugoterminowe 13.247 tys. zt.
— krétkoterminowe 3.371 tys. zt
3) pozostate rezerwy — krétkoterminowe 40.222 tys. zt.
z tego przypada na:
— dtugoterminowe 250 tys. zt.
— krétkoterminowe 39.972 tys. zt.
w tym:
- na przewidywane koszty i roszczenia 2.411 tys. zt.
- na przewidywane zobowigzania 4.125 tys. zt.
- na Koszty kontraktow 19.595 tys. zt.
na koszty ogéine i sprzedazy 9.341 tys. zt.
na naprawy gwarancyjne 4.500 tys. zt.

Korekty konsolidacyjne miaty miejsce tylko w rezerwach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Pozycje rezerw na $wiadczenia pracownicze
i pozostate tytuly obejmowaly sumaryczng wielko$¢ jednostek objetych petng

konsolidacja.

Zagregowana wartosc¢ rezerwy z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 23.404 tys. zt.
—  korekty konsolidacyjne +441 tys. zt.
Rezerwa na podatek  dochodowy w  bilansie

skonsolidowanym 23.845 tys. zl.

Rezerwy na zobowigzania w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

wykazano prawidtowo.

Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe wynoszg 14.919 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,6%
w tym przypada na:
zobowigzania wobec jednostek powigzanych 482 tys. zi.
a) z tyt. dziatalnosci leasingowej 474 tys. zt.
b) inne wynikajgce z postepowania uktadowego 8 tys. zt.
zobowigzania wobec pozostatych jednostek 14.437 tys. zt.
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a) kredyty i pozyczki

b)z tyt. rozliczen kontraktéw z terminem realizacji powyzej roku
¢)z tyt. dostaw i ustug wykraczajgcych poza cykl produkcyjny
d) z tyt. dziatalnoSci leasingowej

e) ugoda z ZUS

f) wiasne postepowanie uktadowe

g) zaliczki otrzymane na dostawy

h) pozostate

Zagregowana kwota zobowigzan krotkoterminowych wynosi
z ktérej przypada na:
—  jednostke dominujgcg

—  jednostki zalezne objete petng konsolidacjg

pomniejszone o:

— wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Zobowigzania dtugoterminowe wynoszg

6.306 tys.
797 tys.
1.258 tys.
1.354 tys.
2.240 tys.
644 tys.
1.177 tys.
661 tys.

zt.
zt.
zt.
zt.
zt.
zt.
zt.

zt.

78.277 tys. zt.

77.555 tys. zt.
722 tys. zt.

-63 358 tys. zi.

14.919 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe, wykazane w sprawozdaniach finansowych spotek

grupy kapitatowej, zostaty skorygowane o wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw

wystepujacych miedzy spotkami objetymi konsolidacja i w skonsolidowanym

sprawozdaniu obejmujg wytgcznie zobowigzania spoza grupy kapitatowe;.

Zobowigzania dlugoterminowe zostaty wycenione wedilug wartosci wymaganej do

zaptaty i zdyskontowane efektywng stopg procentowg, bedaca stopg ustawowych

odsetek. Wykazane zostaty prawidtowo w bilansie skonsolidowanym.

3. Zobowiazania kréotkoterminowe

Zagregowana kwota zobowigzah krotkoterminowych wynosi

z ktérej przypada na:

—  jednostke dominujgcq

— jednostki zalezne objete petng konsolidacjg

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

800.813 tys. zt.

500.970 tys. zt.
299.843 tys. zt.

-351.018 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe wykazane w bilansie
Udziat procentowy w sumie bilansowej
obejmujg i dotyczg
1) wobec jednostek powigzanych — z tyt. dostaw i ustug
2) Wobec jednostek pozostatych

a) kredyty i pozyczki

b) zobowigzania finansowe

449.795 tys. zt.
17,3%

111 tys. zt.

449.684 tys. zt.
202.114 tys. zt.
808 tys. zl.
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d) zaliczki otrzymane na dostawy 17.853 tys. zt.
e) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych

Swiadczen 27.972 tys. zt.
f)  ztytulu wynagrodzen 11.818 tys. zt.
g) ztyt. dziatalnosci leasingowej i inwestycyjnej 4.735 tys. zl.
h)  fundusz specjalny — ZFSP 2.061 tys. zh.

z tytutu dostaw i ustug w okresie wymagalnosci:
145.414 tys. zt.
17.561 tys. zt.

- do 12-tu miesiecy

- powyzej 12-tu miesiecy

pozostate zobowigzania

162.975 tys. zt.

19.348 tys. zt.

Zobowigzania krotkoterminowe zostaty prawidtowo wycenione i zaprezentowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu.

4. Rozliczenia miedzyokresowe

Sumarycznie wynosza;: 6.620 tys. zt.
- wylgczenia konsolidacyjne -943 tys. zt.
Rozliczenia miedzyokresowe po dokonanych korektach 5.677 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,2%
w tym:

- warunkowe umorzenie zobowigzan uktadowych 4.973 tys. zt.
- umowy przelewdéw wierzytelnosci 135 tys. zt.
- pozostate 569 tys. zt.

Wylaczenie konsolidacyjne dotyczy wyeliminowania warunkowego umorzenia

zobowigzan uktadowych jednostek w grupie PBSz S.A. Wylaczenie dokonane

zostato przez PBSz S.A., sporzadzajacej w okresach poprzednich sprawozdanie

skonsolidowane swojej grupy kapitatowe;j.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow zostaty prawidtowo wycenione

i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu.

WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat grupy kapitatlowej, prezentowany w

wersji kalkulacyjnej, sporzadzony zostat poprzez:

— pofaczenie w petnej wysokosci poszczegdlnych pozycji jednostkowych
rachunkow zyskéw i strat spotki dominujacej i jednostek zaleznych oraz dokonanie

wytgczen kwot transakcji wystepujacych miedzy spétkami;

— dokonanie korekt konsolidacyjnych;
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— wiaczenie do rachunku zyskéw i strat, przypadajacych dla grupy kapitatowej,

zyskow i

wiasnosci;

strat jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw

— wylaczenie z rachunku zyskow i strat grupy kapitatowej zyskéw i strat

przypadajacych dla udziatowcdw mniejszosciowych;

— ustalenie i odpisanie na wynik grupy kapitalowej ujemnej wartosci firmy

powstatej przy nabywaniu udziatéw i akcji jednostek podporzadkowanych.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat sporzadzony zostat zgodnie z wytycznymi

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe i MSR 28 Inwestycje

w jednostkach stowarzyszonych.

W grupie KOPEX S.A. w roku 2007 nie miaty miejsca zaniechania dziatalnosci.

Jednostki wchodzace w sktad grupy prowadzity dziatalnosci kontynuowane.

1. Przychody i koszty

A.

I @mmoo

o -

Przychody ze sprzedazy, w tym
- od jednostek powigzanych
I. Przychody ze sprzedazy produktow

Il. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow
- dla jednostek powigzanych

I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Il.  Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na sprzedazy catosci lub czesci udziatbw w

jednostkach powigzanych

Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

Nadwyzka udziatu wartosci godziwej aktywow netto j.

przejmowanych nad kosztem potgczenia
Zysk brutto

1.272.350 tys.
242 tys.
872.569 tys.
399.781 tys.

1.060.114 tys.
0 tys.
661.197 tys.
398.917 tys.
212.236 tys.
47.011 tys.
44.053 tys.
94.796 tys.
14.891 tys.
105.507 tys.
75.840 tys.
87.181 tys.

534.739 tys.
0 tys.

5.395 tys.
634.300 tys.

zt.
zt
zt.

zt.

zt.
zt.
zt.
zt.
zh
zt.
zt.
zt.
zt.
zh.
zt

zt.

zt.

zt.

zl.
zh
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N. Podatek dochodowy 118.329 tys. zt.
a) czesc biezgca 129.711 tys. zt.
b) czesc¢ odroczona -11.382 tys. zt.
O. Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wilasnosci 728 tys. zt.
P.  Wynik mniejszosci -16.068 tys. zt.
R. Zysk netto 500.631 tys. zt.
1.1. Przychody operacyjne, pozostate operacyjne i finansowe
ujete w jednostkowych rachunkach zyskow i strat wynoszg 1.779.562 tys. zt.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne przychodéw wynoszg -383.315 tys. zt.
w tym:
— wylgczenie sprzedazy produktow -243.207 tys. zt.
— wytlgczenie sprzedazy towarow i materiatow -5.875 tys. zt.
— wytlgczenie pozostatych przychodbéw operacyjnych -1.428 tys. zt.
— wylgczenie przychodow z tyt. operacji finansowych -132.805 tys. zt.
w tym:
— wytlgczenie wyptaconych dywidend 126.568 tys. zt.
Przychody prawidtowo wykazane w skonsolidowanym
rachunku zyskoéw i strat wynoszag 1.396.247 tys. zt.
1.2. Koszty operacyjne, pozostate operacyjne i finansowe ujete
w jednostkowych rachunkach zyskow i strat wynoszg 1.559.626 tys. zt.
Wytaczenia i korekty kosztow wynoszg -257.544 tys. zt.
w tym:
— wylgczenie kosztow wytworzenia sprzedanych produktow -657.745 tys. zt.
— wylgczenie warto$ci sprzedanych towarow i materiatow -192.900 tys. zt.
— wylgczenie kosztow sprzedazy, kosztow ogdlnego
zarzadu oraz pozostatych kosztéw operacyjnych -343 tys. zt.
— wylgczenie kosztéw finansowych -6.556 tys. zt.
Koszty prawidtowo wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat wynoszg 1.302.082 tys. zt.

Wazniejsze pozycje pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych.

Przychody
sprzedaz sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych

wynik na zrealizowanych instrumentach zabezpieczajacych

rozwigzanie odpisow aktualizujgcych sktadniki majatku

rozwigzanie rezerw na zobowigzania i roszczenia sgdowe

2.065 tys.
25.358 tys.
3.621 tys.
2.110 tys.

zt.
zt.
zt.

zt.
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Koszty

- wartos¢ sprzedanych sktadnikow majatku trwatego 1.528 tys. zi.
- utworzenie odpisoéw aktualizujgcych skfadniki majatku 3.791 tys. zth.
- utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania i koszty 1.669 tys. zt.

Wazniejsze pozycije przychodéw i kosztéw finansowych.

Przychody finansowe

- dywidendy i udziaty w zyskach 4.002 tys. zt.
- odsetki 12.459 tys. zt.
- warto$¢ sprzedanych inwestycji 52.626 tys. zt.
- aktualizacja wartosci inwestyciji 2.534 tys. zt.
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznoéci finansowe 1.673 tys. zt.
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych odsetki od naleznosci 389 tys. zt.

Koszty finansowe:

- odsetki 12.848 tys. zl.
- warto$¢ sprzedanych inwestycji 44,389 tys. zt.
- nadwyzka ujemnych roéznic kursowych nad dodatnimi 20.818 tys. zt.
- utworzenie rezerwy na zobowigzania finansowe i odsetki 2.034 tys. zt.
- Utworzenie odpisoéw aktualizujgcych naleznosci finansowe 1.672 tys. zt.
- aktualizacja wartosci inwestyciji 1.344 tys. zl.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej oraz przychody i koszty finansowe
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat zostaty prawidtowo ustalone

i zaprezentowane.

2. Wynik na sprzedazy udzialéw w jednostce powigzanej

Sprzedaz w 2007 roku udziatdw jednostek powigzanych

przyniosta zysk w wysoko$ci 534.739 tys. zt.

Wynik ten powstat na transakcji sprzedazy:

- akcji KOPEX S.A. +534.538 tys. zt.
- udziatbw MORSKO Sp. z o0.0. +328 tys. zt.
- udziatéw GLINKAR Sp. z 0.0. -127 tys. zt.

534.739 tys. zt.

Sprzedaz akcji KOPEX S.A. nastagpita przez ZZM S.A. w zwigzku z potaczeniem
tych dwéch grup kapitatowych na zasadzie przejecia odwrotnego. Sprzedaz akciji
przez ZZM S.A. dla zewnetrznych nabywcoéw sprawita, ze spotka KOPEX S.A.
zostata podmiotem dominujacym wyzszego stopnia.

Zysk na sprzedazy:
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- warto$¢ uzyskana ze sprzedazy +638.301 tys. zt.
- aktywa netto KOPEX S.A. przypadajace ZZM S.A. -88.364 tys. zt.

- wartos¢ firmy powstata przy zakupie do skorygowania wyniku -15.399 tys. zt.

534.538 tys. zt.

3. Odpis wartosci firmy

Przeprowadzony test na dzieh 31.12.2007 r. przez KOPEX S.A. na utrate
wartosci firmy WAMAG S.A. oraz przeprowadzone testy przez ZZM S.A.
w spotkach bezposrednio podporzadkowanych wykazaty, ze wartosc
odzyskiwalna osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne przewyzsza wartosé

bilansowaq i nie wystepujg przestanki utraty wartosci.

4. Ujemna wartos¢ firmy

Powstate ujemne wartosci firm zakupionych w roku 2007

wygenerowaly przychéd w wysokosci 5.395 tys. zt.

Nadwyzki kosztéw nabycia nad aktywami netto zakupionych spétek zostaty

prawidtowo ustalone.

5. Podatek dochodowy

118.329 tys. zt.

w tym:
- czes$¢ biezgca 129.711 tys. zt.
- cze$c odroczona -11.382 tys. zt.

W zwigzku faktem, ze grupa kapitatowa KOPEX S.A. nie jest grupg podatkowg
nie wystgpity korekty konsolidacyjne biezacego podatku dochodowego, ktérego
wartos¢ prezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym stanowi sume

biezacych obciazeh jednostek konsolidowanych metoda petna.

Wartos¢ zagregowana odroczonego podatku dochodowego od

0s6b prawnych wyniosta -11.384 tys. zt.
- korekty konsolidacyjne odroczonego podatku dochodowego 2 tys. zt.
Warto$¢ odroczonego podatku ujeta w sprawozdaniu -11.382 tys. zt.

Korekty konsolidacyjne dotyczyly tworzenia oraz rozliczania aktywéw i rezerw

z tyt. odroczonego podatku dochodowego od niezrealizowanych zyskéw w grupie.

6. Zysk z udzialéow w jednostkach podporzadkowanych

wycenianych metoda praw wiasnosci wyniost 728 tys. zt.

zostat ustalony prawidtowo i obejmuje przypadajace na grupe zyski i straty spotek

stowarzyszonych.
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7. Zysk mniejszosci -16.068 tys. zt.
Zysk mniejszosci, ktéry pomniejsza wynik grupy kapitatowej zostat prawidtowo
ustalony. Obejmuje on wypracowane wyniki spotek objetych peing konsolidacjg
przypadajagce udzialowcom mniejszosciowym oraz rozliczenia zwigzane
z transakcjami, ktorych rezultaty odnoszone s3 dla udziatowcow
mniejszosciowych.

Zysk mniejszosci w roku 2007:
- z tyt. rozliczenia transakciji przejecia odwrotnego 12.174 tys. zt.
- z tyt. pozostatych wynikow i rozliczen przypadajacych
udziatowcom mniejszosciowym 3.894 ty. zi.
8. Zysk netto grupy kapitalowej wynosi 500.631 tys. zt.

i zostat prawidtowo ustalony i wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu.

VIIl. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI
| ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE ZAKONCZENIA ROKU OBROTOWEGO
1. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku grupy kapitatowej
Zobowiazanie Stan na 31.12.2007 roku Stan na 31.12.2006 roku
zabezpieczone
kwota kredytu, | kwota kwota kwota kredytu, | kwota kwota
pozyczkiiinne | zabezpieczenia | zabezpicczenia| ooy ool inne | zabezpieczenia | Zabezpicczenia
wyrazona jako wyrazona jako
% aktywow % aktywow
Hipoteki 76.245 tys. zt. 2,93% 35.500 tys. zt. 4,51%
Zastaw na $rodkach 15.228 tys. zl. 0,59% 6.992 tys. zt. 0,89%
trwatych
Zastaw na $rodkach 208.420 tys. zt. 33.748 tys. zk. 1,30% 25.723 tys. zk. 2.000 tys. zt. 0,25%
obrotowych
. wytaczono w
Zastaw na udziatach 1.291.598 tys. zk. | konsolidacii 6.192 tys. zt. 0,79%
Zastaw na 23.200 tys. zt. 0,89%
wierzytelnosciach
Razem 208.420 tys. zl. | 1.440.019 tys. zl. 5,71% 25.723 tys. zl. 50.684 tys. zl. 6,44%

2,

- udzielone gwarancje, poreczenia cywilno prawne i wekslowe
- wystawione weksle wtasne in blanco

- roszczenia oddalone wyrokami sadowymi nie uprawomocnionymi

Razem:

Zobowiazania warunkowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku,

w tym rowniez udzielone przez grupe kapitatowg gwarancje i poreczenia:

393.872 tys. zt.
369.245 tys. zt.

1.816 tys. zl.
764.933 tys. zt.
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VILI.

3. Zdarzenia po dacie, na ktoéra sporzadzono sprawozdanie finansowe

Po dacie zamkniecia bilansu nie wystapity zdarzenia gospodarcze, ktére powinny by¢
ujete w sprawozdaniu finansowym za rok 2007. Nie wystapity takze zdarzenia, ktore
mogtyby wptyna¢ ujemnie na sytuacje majatkowag i finansowg spétki w nastepnych

okresach.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
INFORMACJA DODATKOWA,
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Skonsolidowany rachunek przeptywdéw $rodkéw pienieznych sporzadzony zostat
poprzez sumowanie danych zawartych w jednostkowych rachunkach przeptywow
pienieznych spotek wchodzacych do konsolidacji metoda peitng oraz dokonanie
odpowiednich wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Struktura przeptywu sSrodkow pienieznych w grupie kapitatowej w roku 2007

w skonsolidowanym rachunku przedstawiata sie nastepujgco:

- przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -266.042 tys. z.
- przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej +395.703 tys. zl.
- przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -15.172 tys. zt.
Przeplywy pieniezne razem: 114.489 tys. zl.
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tyt. réznic kursowych -548 tys. zt.
Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych 113.941 tys. zl.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych zostat wtasciwie powigzany ze
skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat oraz
z ksiegami rachunkowymi jednostek objetych konsolidacjg metodg petng. Zostat

sporzgdzony prawidtowo i rzetelnie.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
KOPEX S.A. zawiera wszystkie zagadnienia ~wymagane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej. Dane zawarte w

informacji dodatkowej sg kompletne i prawidtowo prezentowane.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art.49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje finansowe pochodzace

ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego sg z nim zgodne.
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VIIl. NARUSZENIE PRAWA

W toku badan w podmiotach podlegajacych konsolidaciji, nie stwierdzono przypadkéw
naruszenia przepisow prawa podatkowego, dewizowego, celnego, kodeksu spotek
handlowych. Zapisy statutu spotki dominujacej oraz statutéw i umow spotek

podporzadkowanych byty przestrzegane.

E. OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2007 rok

Stwierdzamy, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i stanowigca jego podstawe
dokumentacja sg zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi przez srodowisko

zawodowe zasadami rachunkowosci.

Stwierdzamy prawidlowos¢ i rzetelnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
polegajaca na wykazaniu w nim wynikéw catoksztattu dziatalnosci oraz sytuacji

majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej zgodnie z prawdg materialna.

F. USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 53 strony maszynopisu kolejno ponumerowane. Kazdg ze
stron oznaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony podpis biegtego

rewidenta.

2. Do raportu zatacza sie:
1)  Wnhnioski i uwagi- nie wystepuje,
2)  Wyniki ekonomiczno-finansowe,
3)  Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyptacalnosci,
4)  Wskazniki z rachunku przeptywdw pienieznych,
5)  Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania na
31.12.2007 r.,
6) Potwierdzenie odbioru (przy egzemplarzu podmiotu badajacego).

Biegly Rewident

Anna Jeziorska-Hesse (podmiot badajacy)
Nr ewid. 9455/7065

Aplikant

Justyna Synkowska
Nr albumu 8633

Sosnowiec dnia 19 czerwca 2008 r.
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Wyniki ekonomiczno - finansowe

Zatacznik nr 2

w tys. zt.
Wykonanie Wskaznik procentowy
Lp. WSKAZNIK
2007 2006 34
1 2 3 4 6
1. [Przychody ogotem
w tym z tytutu: 1395 201 885 186 157,62%
- sprzedazy produktéw 872 569 634 313 137,56%
- sprzedazy materiatéw i towaréw 399 781 199 364 200,53%
- pozostatych przychoddéw operacyjnych 47 011 28 894 162,70%
- przychoddéw finansowych 75 840 22615 335,35%
2. |Koszty uzyskania przychodéw
w tym z tytutu: 1301 035 796 697 163,30%
- kosztu wlasnego sprzedanych produktéw 661 197 488 126 135,46%
- wartosci sprzedanych materiatéw i towarow 398 917 175 225 227,66%
- kosztéw sprzedazy 44 053 22976 191,73%
- kosztéw ogdlnego zarzadu 94 796 73 456 129,05%
- pozostatych kosztéw operacyjnych 14 891 15 206 97,93%
- kosztéw finansowych 87 181 21708 401,61%
3. |Zysk na sprzedazy udziatéw w j. powigzanych 534 739 40 1336847,50%
Nadwyzka udziatu w warto$ci godziwej aktywow
4. |nettoj. przejmowanych nad kosztem potgczenia 5395 16 33718,75%
Wynik finansowy brutto 634 300 88 545 716,36%
5. |Podatek dochodowy 118 329 19 948 593,19%
6. Udziat w wynikach netto j. podporzadk.
wycenianych metodg praw wiasnosci 728 554 131,41%
7. |Zyski mniejszosci -16 068 -4 873 329,74%
Wynik finansowy netto 500 631 64 278 778,85%




Wskazniki zyskownosci , plynnosci finansowej i wyptacalnosci za rok 2007

Zatgcznik Nr 3

W tys. 21
Kwoty Wskaznik
Zmiana wskaznika
Rok biezacy Rok poprzedni Rok biezacy Rok poprzedni
Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia + poprawa, -pogorszenie
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy
Zysk netto x 100 500 631 64 278
= 39,35 7,71 31,64
Przychody ze sprzedazy 1272 350 833 677
Wskaznik zyskownosci ogélem majatku (ROA)
Zysk netto x 100 500 631 64 278
= e 29,55 11,09 18,46
Przecigtny stan majatku 1694 392 579 621
3 Skorygowany wskaznik zyskownos$ci ogélem majatku
: (ROA1)
Zysk netto + odsetki zaptacone netto (tj. bez p.d.o.p.) x
100 513479 72 867
= 30,30 12,57 17,73
Przecigtny stan majatku 1694 392 579 621
4. Wskaznik produktywnosci majatku trwalego
Przychody ze sprzedazy 1272 350 833 677
- 3,61 5,00 -1,39
Przecigtny stan rzeczowych aktywow trwatych 352 465 166 857
5.
‘Wskaznik zyskownosci kapitaléw wlasnych (ROE)
zysk netto x 100 500 631 64 278
= 41,59 27,90 13,69
Przecigtny stan kapitalow wiasnych 1203 674 230410
6. Wskaznik zyskownosci kapitalu calkowitego
zysk netto x 100 500 631 64 278
= 29,55 11,09 18,46
Przecigtny stan kapitatu catkowitego 1694 392 579 621
7. Skala dZwigni finansowej
Zyskownos’é kapitah')w Wiasnych (pOZ. 5) - 41’59_30’30 27’90_12’57 1 1,29 15’33 _4304
skorygowana zyskowno$¢ majatku (poz. 3)
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik pokrycia biezacych zobowigzan
$rodki obrotowe x 100 981 422 443 014
= e 218,19 144,45 73,74
zobowiazania krotkoterminowe 449 795 306 685
9. Wskaznik szybko$ci splaty zobowiazan
$rodki obrotowe - zapasy x 100 632 398 325433
= 140,60 106,11 34,49
zobowiazania krotkoterminowe 449 795 306 685
10. ‘Wskaznik plynnosci bardzo szybki
Inwestycje krotkotrminowe x 100 178 099 57953
= 39,60 18,90 20,70
zobowiazania biezace 449 795 306 685
11. ‘Wskaznik obrotu nalezno$ci w razach
Przychod ze sprzedazy 1272 350 833 677
= 5,00 5,43
Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug minus
VAT 254 570 153 428
12. Wskaznik obrotu naleznosci w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 365 365




= 73 67 -6
Wskaznik obrotu nalezno$ci w razach 5,00 5,43
13. Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt whasny sprzedazy 1198 963 759 783
= 11,47 9,71
Przecigtny stan zobowiazan z tytutu dostaw i ushug
minus VAT 104 551 78 211
14. Wskaznik obrotu zobowiazaniami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 365 365
S e 32 38 6
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 11,47 9,71
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychod ze sprzedazy towarow 776 391 199 364
= 56,19 39,28
Przecigtny stan zapaséw towarow 13 817 5075
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 365 365
= 6 9 3
Wskaznik obrotu zapasami towarow w razach 56,19 39,28
17. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychod ze sprzedazy produktow 495 959,0 634 313,0
= 16,23 180,18
Przecigtny stan zapasdw wyrobow gotowych 30 552,5 3520,5
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie ( 365 ) 365 365
= 22 2 -20
Wskaznik obrotu w razach 16,23 180,18
WSKAZNIKI WYPLACALNOSCI
1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach
Zysk brutto + odsetki 647 148 97 134
= 50,37 11,31 39,06
Odsetki 12 848 8589
20. Wskaznik obcigZenia majatku
zobowigzaniami
Zobowiazania (z rezerwami) ogotem x 100 551076 430 360
= 21,18 54,67 33,49
Majatek ogotem 2601 567 787216
21. Wskaznik pokrycia majatku
kapitalami wlasnymi
Kapitaty wlasne x 100 2 050491 356 856
= 78,82 45,33 33,49
Aktywa ogotem 2601 567 787216
22. Wskaznik zobowiazan do kapitalow
wlasnych
Przecietne zobowiazania (z rezerwami) x 100 490 718 349211
= 23,93 97,86 73,93
Kapitaty wlasne 2 050 491 356 856
23. Wskaznik pokrycia zobowigzan
nadwyzka finansowa
Nadwyzka finansowa 543 251 103 229
= 1,31 0,36 0,95
Przecigtne zobowiazania 414 335 290 185

Przecigtny stan naleznosci z tytutu dostaw i ushug zostat ‘unettowiony” §rednia stawka podatku VAT,
ktora w roku 2007 w jednostce dominujacej wyniosta 105,25%

Przecigtny stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zostat ‘unettowiony’ $rednig stawka podatku VAT, ktora w roku 2007 wyniosta 121,39 %
ktora w roku 2007w jednostce dominujacej wyniosta 121,39%




Zatacznik Nr 4

WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

kwoty w tys. zf

Lp. Nazwa wskaznika Sposob obliczenia wskaznika Kwoty Wskaznik Poprawa +
Pogorszenie - (|
7
okres biezacy okres okres okres )
poprzedni biezacy poprzedni
1 2 3 4 5 6 7 8
1 | WSKAZNIK udziatu zysku netto w
stanie srodkéw pienigznych z zysk netto 500 631 64 278
dziatalnosci operacyjnej srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej| -266 042 52 237 -1,88 1,23 3,1
2 | WSKAZNIK udziatu amortyzacji w
stanie $rodkdéw pienigznych z amortyzacja 42 285 38 951
dziatainosci operacyjnej srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej| -266 042 52 237 -0.16 0.75 -0.91
3 WSKAZNIK zdolnosci
wypracowania srodkéw pienieznych ) . X L. L
2 dziatalnosci operacyjnej $rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej| -266 042 52 237 130 0.25 155
srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4 204 751 208 203 ’ ) !
wplywy z dziatalnosci finansowe;j
4 . WSK/’,‘,ZNIK sfinansowaqia nakfady na srodki trwate i wartosci
inwestycji w rzeczowym majatku niemateriaine 286 586 248 552
trwalym oraz WNiP $rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej| -266 042 52 237 -1.08 4.76 -5.84
5 WSKAZNIK ogolnej
wystarczalnosci $rodkow $rodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej| -266 042 52 237 033 0.25 0.58
wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej oraz 817 198 208 023 e ’ -
finansowej
6 WSKAZNIK pokrycia odsetek . . o )
Odsetki z dziatalnosci finansowe;j 12 848 8 589
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej| -266 042 52 237 -0.05 0.16 -0.21
7 WSKAZNIK wydajnosci
gotéwkowej zainwestowanego srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej| -266 042 52 237
kapitatu z dziatalnosci operacyjnej kapitat inwestowany 2543 078 741 556 -0,10 0,07 -0,17
8 | WSKAZNIK pienieznej wydajnosci
aktywow $rodki pieniezne z dZIala’|nOSCI operacyjnej| -266 042 52 237 -0.10 0,07 0417
aktywa ogdtem 2601 567 787 216
9 | WSKAZNIK pienieznej wydajnosci
sprzedazy $rodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej| -266 042 52 237 021 006 097
przychody ze sprzedazy produktéw towaréw 1 272 350 833 677 e ’ -
i materiatow




10.

TRESC EKONOMICZNA WSKAZNIKOW
z rachunku przepltywow pienieZnych

Im wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym lepiej zysk netto odzwierciedla rzeczywista nadwyzke
wygospodarowana przez przedsigbiorstwo.

Wysoka i rosnaca warto$¢ tego wskaznika jest interpretowana negatywnie. Oznacza ona staba zdolno$¢
przedsigbiorstwa do generowania whasnych zrodet. Srodki z amortyzacji powinny bowiem by¢
wykorzystane na nowe inwestycje w majatek trwaty przedsigbiorstwa, a nie shuzy¢ finansowaniu biezace;j
dziatalnosci, czy realizacji zobowiazan z tytutu kredytéw lub dywidend.

Wzrost wartos$ci tego wskaznika powinien §wiadczy¢ pozytywnie o mozliwosciach firmy w zakresie
samofinansowania. Jednoczesnie nalezy pamigta¢ o analizie innych danych (np. zaciagnigcie nowych
kredytow na sfinansowanie srodkow trwatych w budowie pomniejszy warto§¢ wskaznika, co nie moze by¢
od razu interpretowane jako negatywny sygnat na temat sytuacji spoiki).

Mniejsza warto$¢ wskaznika wskazuje, ze firma posiada wigksze nadwyzki na pokrycie innych wydatkow.

Wskaznik ksztattujacy si¢ na poziomie wyzszym od jednos$ci sugeruje, ze przedsigbiorstwo wypracowuje
wystarczajaca ilos¢ srodkoéw pieni¢znych umozliwiajacych pokrycie wydatkow zwiazanych z dziatalnoscia
inwestycyjna oraz finansowa.

Warto§¢ wskaznika ponizej 1 wskazuje, ze przedsigbiorstwo nie jest w stanie pozyskaé ze swojej
podstawowej dziatalno$ci operacyjnej srodkéw pienigznych na sptate majatku lub zaciagnigcie nowych
kredytow. Z pewnoscia nie moze by¢ to oceniane pozytywnie. Nalezy zaznaczy¢, ze $rodki pieni¢zne z
dziatalnosci operacyjnej powinny pokrywacé nie tylko odsetki, ale réwniez amortyzacje, ktora stuzy
odtworzeniu srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

kapitat zainwestowany = kapitaly wlasne 1 - inwestycje  dlugoterminowe i
obce krotkoterminowe (bez  $Srodkow
pienigznych)

Wskaznik ten mierzy ile pozyskano $rodkéw pienigznych z podstawowej dziatalnosci operacyjnej z
zainwestowanego w t¢ dziatalno$¢ kapitatu.

Jezeli wskaznik wzrasta, oznacza to ze pienigzna wydajno$é aktywow wzrasta.
Wskaznik ten oznacza jaka czg$¢ przychodow ze sprzedazy (w ujeciu memorialowym) ma pokrycie w

przychodzie pieni¢znym. Im wskaznik ten jest wyzszy, tym jest lepszy. Réznica migdzy 100% a
wskaznikiem oznacza brak kasowego pokrycia w ujgciu pieni¢znym w przychodzie.

Uwaga:

Do rachunku przeptywu srodkow pienieznych nie mozna podchodzi¢ bezkrytycznie. Dodatnia nadwyzka srodkow

pienigznych nie Swiadczy jeszcze o zdolnosci platniczej, podobnie jak ujemna nie moze by¢ interpretowana jako brak

Srodkow na regulowanie zobowiqzan. Wartos¢ ujemna czesto powstaje przy znacznym udziale sprzedazy kredytowej w

catosci obrotu, co jest zwiqzane ze wzrostem naleznosci. Z kolei dodatnia nadwyzka powstaje przy zuzywaniu zgromadzonych

materiatow, bez jednoczesnego odtwarzania stanu zapasow. Podobnie sytuacja bedzie sie przedstawiaé w przypadku zakupu

materiatow na kredyt kupiecki. Analizy sprawozdania z przeplywu srodkéw pienieznych nalezy wiec dokonywaé w

powiqzaniu z ocenq stanu naleznosci, zobowiqzan czy poziomu zapasow itp.

Jak wynika z powyzszego opisu nie moina w sposob jednoznaczny interpretowaé wartosci pojedynczych

wskaznikow i wyciqga¢ na tej podstawie konkretnych wnioskow. Jednak analiza catosciowa pozwala na ogdlne okreslenie

kondycji przedsiebiorstwa i jednoczesnie zmniejszenie ryzyka podjecia niewtasciwej decyzji.



Stan odpisow z tytulu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowiazania
wedlug stanu na dzien 31.12.2007 r.

Zalacznik nr 5

w tys. zh
Srodki L Rezerwa na
L. trwale i Nalezno$ci | Inwestycje | Inwestycje 'Zapafy Naleznosci krotkoterm. | Rezerwa na Swiadczenia | Pozostale
Lp. Tres¢ . Srodkow podatek . Razem
wart. dlugoterm. | dlugoterm. | krotkoterm. A emerytalne i rezerwy
. obrotowych gléwne odsetki odroczony
niemater. podobne
1 2 3 3 5 4 5 6 7 8 9 10 11
1 |Stan na poczatek okresu 344 0 3299 175 2511 49 117 8 849 31583 13 508 26 991 136 377
o |OdPisy z tytutu aktualizacj 35 119 501 4041 10540 14005 2503  x x x 31924
wyceny
3 |Utworzenie rezerwy X X X X X X 7 858 8 292 45 104 61 254
Razem (2+3+4) 35 119 591 4 041 10 540 14 095 2503 7 858 8292 45 104 93178
4 |Wykorzystanie 344 1 0 0 0 4210 2 331 9571 3 348 11 227 31032
5 |Ustanie przyczyn, dia 0 68 0 3 687 7 081 3179 798| 5452 1580 5554 27399
ktérych dokonano:
a) odpiséw 0 68 0 0 7 081 3179 798 0 0 0 11 126
b) utworzenia rezerw 0 0 0 0 0 0 0 5452 1580 5554 12 586
g |R0zwiazanie odpisow na 0 0 0 270 0 1647 1022  x X X 2939
skutek sptaty
7 |Inne 0 0 0 0 1268 3 656 22 573 254 15 092 20 865
Razem 4 +5+6+7) 344 69 0 3957 8349 12 692 4173 15 596 5182 31873 82 235
8 |Stan na koniec okresu 35 50 3890 259 4702 50 520 7179 23 845 16 618 40 222 147 320
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