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z badania sprawozdania finansowego
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Przetworstwo Tworzyw Sztucznych

"PLAST-BOX" S.A.
w Stupsku



OPINIA

NIEZALE ZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Sporadzona dleWalnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

PRZETWORSTWO TWORZYW SZTUCZNYCH
"PLAST - BOX" S.A.

z siedzily
w Stupsku,
ul. Lutostawskiego 17 A

Przeprowadzilimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego Przetworstwa Tworzyw
Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. z siedzbw Stupsku (zwanej dalej "Sp&K), na ktore
sktada si:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. bilans sporadzony na dzié 31 grudnia 2007 r., ktory po stronie

aktywow i pasywow zamykaegsuny

77 473 tys. zt

3. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r.

do 31 grudnia 2007 r. wykazaly zysk netto w wysokeci

2 869 tys. zt
4. zestawienie zmian w kapitale wlasnymza rok obrotowy od 1 stycznia
2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wykazcg wzrost kapitatu wkasnego
0 kwot
2 869 tys. zt

5. rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wykaaay zmniejszeniestanusrodkow
pieniznych o kwot
-7 541 tys. zt
6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzéalnponosi Zarzd
Przetworstwa Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. Naszyadaniem byto zbadanie i
wyrazenie opinii o rzetelngci, prawidtowaci i jasndci tego sprawozdania finansowego
oraz prawidtowséci ksiag rachunkowych stanowgych podstawjego sporadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzjlistosownie do postanowiie

*  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrg@a 1994 roku o rachunkowoi (Dz.U. z 2002 r. Nr
76, poz. 694, z pdiejszymi zmianami),

* norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych prikgajowa Rad:
Biegtych Rewidentow w Polsce.



Opinia Niezalénego Bieglego Rewidenta z badania sprawozdaniars@vego P.T.S. "PLAST - BOX" S.A.
za rok obrotowy 2007

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwalii przeprowadzifimy w taki sposob,
aby uzyska racjonalm pewnaé¢, pozwalagca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegblnéci badanie obejmowalo sprawdzenie popravenaastosowanych przez
Spoéte zasad (polityki) rachunkowssi i znacacych szacunkéw, sprawdzenie - w
przewaajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw i zapiséwekgiwych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, ijaktosciowa ocerg
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarcgagj podstawy do wyrgenia miarodajnej
opinii.

W 2007 roku Spoika nabyla udzialy w nowo zawmanej spdice "PLAST-BOX
APARTMENTS" Sp. z 0.0. o wartei 9.050 tys. zt. Podmiot zostat zarejestrowany w
dniu 18 grudnia 2007 roku. Zgodnie z aktem notarialnym (Repr 9918/2007) z dnia 5
grudnia 2007 r. P.T.S. "PLAST-BOX" S.A. wniosta aportem swia nieruchomgi o
tacznej wartdci ksiggowej 5.401 tys. zt, ktére zostaly przeszacowane do weirthr999
tys. zt.

Nadwyzka wartgci godziwej nad ksigowa wartcscia wniesionych aportengrodkow
trwalych w kwocie 3.598 tys. zt zostala odniesiona w pozZespazychody operacyjne i
decydujco wplyreta na wynik finansowy Spoékki.

Wartos¢ wniesionego aportu zostata przeszacowana zgodnie z wy@&Tzoznawcy
maptkowego, sporzdzory na dziéh 1 grudnia 2006 r. Celem wyceny, oklenym w
operacie szacunkowym bylo okfenie wartdci rynkowej wycenianych nieruchorbo
jako zabezpieczenia zobaman kredytowych. Nie ma wystarczggjej pewndgci, ze
wartas¢ wyceny tych nieruchomimi przyjgta przez Spok nie r&znitaby st w sposob
istotny od wyceny spoerizonej na dzigé zawarcia umowy wniesienia aportu. Ponadto
zwracamy uwag, ze metodologia ustalania wagm nieruchomeci przedstawionych jako
zabezpieczenie zoboagian kredytowych mae r&ni¢c sii od metodologii ustalania
wartaici godziwej nieruchomiei wnoszonej jako aport.

Dnia 7 grudnia 2007 r. Spotka P.T.S. "Plast-Box" S.A. wracgbortem nieruchondé o
wartasci 1.590 tys. zt w zamian za udziaty Spoiki "PLAST-BOX DEVEP®MENT" Sp.
Z 0.0. Na dzié bilansowy w/w udzialy nie zostaly jeszcze zarejestrowgnasianowienie
Sadu w sprawie podwaszenia kapitatu wydane zostato dnia 7 maja 2008)tok

Wartas¢ wniesionego aportu zostala przeszacowana zgodnie z wy@eEczoznawcy
maptkowego, sporgdzory na dzié 29 grudnia 2006 r. Celem wyceny, okienym w
operacie szacunkowym bylo olktenie rynkowej wartéci nieruchoméci dla potrzeb
decyzji deweloperskich. Nie ma wystarcggj pewndci, ze wartad¢ wyceny tych
nieruchomdci przyjeta przez Spok nie r&nitaby st w sposob istotny od wyceny
sporzdzonej na dzig zawarcia umowy wniesienia aportu. Ponadto zwracamy gwagy
metodologia ustalania wada nieruchomdci dla potrzeb decyzji deweloperskich i
rézni¢ sic w sposob istotny od metodologii ustalania wadiogodziwej nieruchonkci
wnoszonej jako aport.



Opinia Niezalénego Bieglego Rewidenta z badania sprawozdaniars@vego P.T.S. "PLAST - BOX" S.A.
za rok obrotowy 2007

Zwracamy uwag na fakt, ¥ prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem
jednostkowym, ktére nie mie by jedym podstaws oceny sytuacji finansowej i
maptkowej Spokki, ktora jest podmiotem domiaaym w Grupie Kapitalowej. Oprécz
sprawozdania jednostkowego Spoéitka spdea rownie skonsolidowane sprawozdanie
finansowe wedlug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavwcz&inansowe;.

Naszym zdaniem, z wafkiem zgloszonych wiej zastrzeen, zbadane sprawozdanie

finansowe, obejmuage dane liczbowe i objaienia stowne:

a/ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotdla oceny sytuacii
maptkowej i finansowej badanej Spotki na dzi@l grudnia 2007 roku, jak tejej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku3dogrudnia 2007
roku, zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Rachunkaeip
Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawiczoFinansowej zatwierdzonymi
przez Un¢ Europejsk,

b/ sporadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnieasadami
(polityka) rachunkowdci, wynikagcymi z Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowéci, Miedzynarodowych Standardéw SprawozdawczoFinansowej
oraz zwyzanych z nimi interpretacjami ogtoszonych w formie rozpdea Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Starafdrd stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowoi i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowagizbrksag rachunkowych,

c/ prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozpdeenia Ministra Finanséw z dnia
19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji bigeych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow weeiowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209,
poz. 1744),

Sprawozdanie z dziataldoi Spokki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i ust. 3
ustawy o rachunkow&i oraz Rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 fukziernika
2005 roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartgiowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744), a zawarte w
nim informacje, pochodgze ze zbadanego sprawozdania finansowegp hén zgodne.

REWIT Kskgowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.

80-137 Gdask, ul. Starodworska 1
Spétka wpisana na lisppodmiotéw uprawnionych do badania sprawozélaansowych
pod numerem 101

Matgorzata Wojnowska Lucyna Witek
Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10265/7564 Numer ewidencyjny 8038/202

Prezes Zardu
REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci
Spéika z ograniczenodpowiedzialnécia

Gdansk, dnia 5 czerwca 2008 r.
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RAPORT

UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PrzetwérstwaorZyw Sztucznych
"PLAST-BOX" S.A. sporzdzony przez:
Biegtego Rewidenta Matgorzag Wojnowska Numer ewidencyjny 10265/7564

Sprawozdanie finansowe na d&i81 grudnia 2007 r. byto przedmiotem badania i uzyskato
opini¢ z zastrzeceniem.

Sprawozdanie finansowe spadzone zostato wedlug wzoru ustalonego w ustawie o
rachunkowéci z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 zzpdejszymi
zmianami) co oznaczage pod wzgtdem formalno — prawnym jest zgodne z przepisami prawa i
zasadami rachunkowoi.

Sprawozdanie finansowe obejmuje rpsface czsci skladowe:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
* bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2007 r., ktory po stronie aktywow i ypadw

zamyka sj suny 77 473 tys. zt
* rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2G¥ 31 grudnia 2007 r. wykaaay

zysk nettow wysokaci 2 869 tys. zt
* zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazejw okresie od 1 stycznia 2007 r.

do 31 grudnia 2007 wzrost kapitatu wtasnego o kwet 2 869 tys. zt
* rachunek przeptywéw pieginych wykazujcy w okresie od 1 stycznia 2007 r.

do 31 grudnia 2007 zmniejszeniestanusrodkow pieng¢znych o kwot -7 541 tys. zt

* dodatkowe informacje i objaienia.

Uchwah nr 111/2/2007 z dnia 29 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza Pastwa Tworzyw
Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. na podstawie paragrafu 19 &stpkt. 7 statutu Spofki
dokonata - zgodnie z paragrafem 1 ww. uchwaty - wyboru firmBVRT Ksiggowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdaku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowaego z
rok 2007, zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunk@ivd=irma REWIT Ksggowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badaprawwzda finansowych
wpisanym na list podmiotéw uprawnionych pod numerem 101.

Badanie wsipne i zasadnicze zostalo przeprowadzone w siedzibie Spé#iketworstwo

Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. zgodnie z umawzawart, pomicdzy REWIT

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedabw Gdaisku, ul. Starodworska 1, a
Przetworstwem Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. z siddz w Stupsku,

ul. Lutostawskiego 17 A.
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CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

1. Nazwa badanej jednostki i adres
Przetworstwo Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.A. z sidugiw Stupsku, przy
ul. Lutostawskiego 17A.

2. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dziatabsci
Spotka powstata na podstawie umowy Spotki, spdeonej w formie aktu notarialnego przed
Notariuszem Radostawem Rynkiewiczem w Kancelarii Notaggw Stupsku w dniu
7 grudnia 1998 roku (Rep. A nr 1l - 7904/1998).

Do Krajowego Rejestru flowego zostata wpisana zgodnie z postanowienieqduS
Rejonowego Gdisk - Pétnoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 14 listopada 2002 roku pod numerers B&®00139210.

Podczas badania sprawozdania finansowego przexéo wypis z Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 3 kwietnia 2008 r.

3. Wiadze Spokki
Wiadzami Spotki .
*  Walne Zgromadzenie,
*  Rada Nadzorcza,

*  Zarzad.
SktadRady Nadzorczejdo dnia 21 wrzaia 2007 r. byt nagpujacy:
Antoni Taraszkiewicz Przewodniczcy
Sylwester WojewodzKi Czionek Rady
Stawomir Kamaski Czionek Rady
Jerzy Krajewski Czionek Rady od 29.06.2007 r.
Cezary Nowosad Czionek Rady do 29.06.2007 r.
Dariusz Sticzynski Czlonek Rady
Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 21 wrzaia 2007 r. do 21 maja 2008 r. byt
nastpujacy:
Antoni Taraszkiewicz Przewodniczcy
Sylwester WojewodzKi Czionek Rady
Eryk Karski Czionek Rady
Jerzy Krajewski Czionek Rady
Dariusz Sticzynski Czionek Rady
Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 21 maja 2008 r. do dnia wydania opinii byt
nastpujacy:
Antoni Taraszkiewicz Przewodniczcy
Sylwester WojewodzKi Czionek Rady
Eryk Karski Czionek Rady
Andrzej KoshskKi Czionek Rady
Dariusz Sticzynski Czlonek Rady
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Zarzad Spoiki jest 3 osobowy
SktadZarzadu do dnia 21 wrz@ia 2007 r. byt nagpujacy:

Waldemar Pawlak Prezes Zaradu
Franciszek Preis Czionek Zarzadu
Grzegorz Pawlak Cztonek Zarzadu

SktadZarzadu w okresie od 21 wrZaia 2007 r. do dnia wydania opinii byt ngstijacy:

Grzegorz Pawlak Prezes Zaradu
Waldemar Pawlak Czionek Zarzadu
Dariusz Wilczyski Czionek Zarzadu

Do sktadania éwiadczeé w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwoch czimk
zarzdu albo jednego cztonka zadu acznie z prokurentem.
Obowiazki Gtéwnego Ksigowego petni Pani lwona Zdrojewska.

4. Kapitat zaktadowy Spoiki

4.1 Kapitat zaktadowy wynosi 10.750.000,00 zt i dzielg sia 2.150.000 akcji, kala o wartdci
nominalnej 5,00 ztotyc
Akcjonariuszami Sp6tki wedtug stanu na diz8l grudnia 2007 rokws

. . Liczba | Liczba Warto §¢é Udziat w kapitale |% gtosow
Akcjonariusz - . . .
akciji gloséw [nominalna akcji| podstawowym | na WZA
Absolute East West Master Fund Limited| 772 776 772776 3863 880 35,94% 27,42%6
Waldemar Pawlak 223090 | 445770 1115 450 12,75% 15,82%
Grzegorz Pawlak 223 060 445 720 1115 300 12,75% 15,82¢0
Franciszek Preis 223060 | 445720 1115 300 12,53% 15,82%
Anna i Wiadystaw Korzeniowscy 143 890 143 890 719 450 6,69% 5,109
Razem 1585876| 225387 7 929 380 80,66% 79,98%

Powyzej przedstawiono reprezentagkcjonariatu posiadagego co najmniej 5% gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Akcje serii B w ilosci 668.000 sztuk, o warfoi nominalnej 3.340.000,00 ztas
uprzywilejowane co do gtosu, kda akcja tej serii daje prawo do dwoch gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

4.2. Zmiany wysokdci i struktury kapitatu, jakie nagpity w badanym roku obrotowym oraz do
dnia wydania opinii.

Zmiany w strukturze wiasrici kapitalu w trakcie roku obrotowego nastijja w ramach
transakcji przeprowadzanych na Gieldzie Papierow Weidavych, na ktorej notowaneas
akcje Spokki P.T.S. "PLAST-BOX" S.A.

Zgodnie z propozye] Zarzadu Spoiki, przedstawian w dodatkowych informacjach i
objasnieniach stanowicych integrala czes¢ sprawozdania finansowego, zaproponowarg uj
zysk netto w kwocie 2.869 tys. zt jako niepodzigievynik lat ubiegtych.
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Ponadto w dniu 29 wrzaia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonayius
(NWZA) podjeto uchwat w sprawie emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F o wanrio
nominalnej 5,00 zt kzda w liczbie nie mniejszej nil akcja i nie wigkszej niz 4.300.000,00
zt. NWZA podjeto jednoczénie uchwaé o podwyszeniu kapitatu zakladowego Spotki z
kwoty 10.750.000,00 zt do kwoty nie aszej ni 10.750.005,00 zt i nie wiszej ni
32.250.000,00 zt. NWZA upowaito Zarzad Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F
oraz dokonania czyngoi majcych na celu dopuszczenie akcji do notéwaa rynku
regulowanym. Korzystag z przystugujcego uprawnienia Zasd Spoiki ustalit cen
emisyjm akcji na 10,00 ztotych.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostalo zarejestrowane mpmstaniem Sdu z dnia
5 marca 2008 roku. Po rejestracji akcji serii F kapitat zd&tay Spotki wynosi 22.031.000,00
zti dzieli sk na 4.406.140 akcji o wada nominalnej 5,00 zt kala.

4.3 Jednostki powkane z badanJednostk na dzié bilansowy:
- "PLAST-BOX UKRAINA" Sp. z 0.0. - jednostka zélea,
- "PLAST-BOX DEVELOPMENT" Sp. z 0.0. w Stupsku djeostka zalena,
- "PLAST-BOX APARTMENTS" Sp. z 0.0. w Stupsku - jeoktka zalena.

5. Czas trwania dziatalndgci Spotki jest nieograniczony

6. Rok obrotowy: rok kalendarzowy

7. Wielkosé zatrudnienia
Srednie zatrudnienie w okresie od 1 stycznia dor8@mja 2007 roku wynosito 201 0s6b.

8. Przedmiot dziatalnasci Spotki
Zgodnie ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestrdowego przedmiotem dziataléw
Spoiki jest:
*  produkcja opakowaz tworzyw sztucznych,
*  produkcja masy celulozowej,
*  produkcja papieru i tektury,
*  produkcja wyrobow z papieru i tektury,
*  produkcja widkien sztucznych i podobnych substancji paataych, farb drukarskich
i farb uszczelniaicych,
*  produkcja spratu gospodarstwa domowego, gdzie indziej nie skiesyfana,
*  produkcja artykutdw sportowych,
*  produkcja farb i lakieréw,
*  produkcja gier i zabawek,
*  pozostata dziatalréé produkcyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
*  sprzeda hurtowa realizowana na zasadzie béeganiej ptatnéci lub kontraktu,
*  sprzeda hurtowazywnosci, napojow i tytoniu,
*  sprzeda hurtowa artykutdw gospodarstwa domowego,
*  sprzeda hurtowa po6tproduktéow i odpaddw pochodzenia nigoakego oraz ztomu,
*  pozostata sprzedadurtowa,
*  sprzeda detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach,
*  pozostata sprzedadetaliczna nowych towaréw prowadzona w wyspecjalizowhnyc
sklepach,

10
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10.

11.

12.

13.

*  handel detaliczny prowadzony poza siesilepowva,

*  rachunkowéc, ksiegowasé i kontrola ksig, doradztwo podatkowe,

* doradztwo w zakresie dziatalé@ zwiazanej z prowadzeniem intereséw i
zarzadzaniem,

*  badania i analizy techniczne,

*  reklama,

*  pozostata dziatalrsé komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

Przedmiotem gtéwnie prowadzonej dziataloojest produkcja opakowai pojemnikéw
plastikowych.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Decyzp Urzedu Skarbowego w Stupsku, ul. Szczeska 59, z dnia 20 lipca 1999 roku
Przetworstwo Tworzyw Sztucznych "PLAST-BOX" S.Arzyimato numer identyfikacyjny:

NIP  839-00-23-940
REGON nadany przez Wd Statystyczny w Gdaku w dniu 11 maja 2000 roku:
770703308

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzagy rok badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegzajok badany tj. za okres od 1 stycznia
2006 r. do 31 grudnia 2006 r. zostato zbadane pRE®VIT Ksi egowi i Biegli Rewidencii
uzyskato oping bez zastrzeen z uzupetniajpcym objasnieniem.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotvy poprzedzapcy rok badany:
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegzajrok badany, tj. za okres
od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. w@fge St:

- sumy bilansowy po stronie aktywéw i pasywoéw 62 662 tys. zt
- straf netto -186 tys. zi
zostak zatwierdzon uchwah Walnegc Zgromadzeni Akcjonariusz' Nr 3 z dnie 28 czerwc:
2007 r.

Podziat wyniku finansowego za rok poprzedni

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchw®r 6 z dnia 29 czerwca 2007 r., postanowito o
pokryciu straty w wysokiei 186 tys. zt zyskiem z lat naphnych.

Ztozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegty do:

Pomorskiego Urgdu Skarbowego w Gdaku dnia 1 lipca 2007 roku

Sadu Rejonowego w Gaaku dnia 24 lipca 2007 roku

Sprawozdani finansow ze rok obrotowy 200¢€ zostat opublikowan: w Monitorze Polskin
B Nr 220 z dnia 18 lutego 2008 r.
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14.

15.

Dane identyfikuj ace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdanie
finansowego sporgdzonego na dzig 31 grudnia 2007 r.

- REWIT Kskgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Starodworska80-137 Gdask
- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101
- nazwisko i numer ewidencyjny biegtego rewidenta, odpolialnego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego: Malgorzata Wojnowskameéd ewidencyjny
10265/7564.

- podmiot uprawniony, jak rowniebieglty rewident stwierdzaj ze spetniag warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleej opinii o sprawozdaniu finansowym Sp6iki, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkaienp
- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 23/B/07 zawarta w dniu 28 sierpnia 2@Xu.

Oswiadczenie Zarzdu i dostepnosé¢ danych

Zarzad Spéiki ziazyt pisemne éwiadczenie o kompletnym i prawidtowymegiu w ksiegach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich zdamgespodarczych dotygeych
badanego okresu, ujawnieniu zobaman warunkowych oraz powiadomieniu o istotnych
zdarzeniach, jakie nagtity po dniu bilansowym.

W czasie przeprowadzonego badania niegpdgtistotne ograniczenia jego zakresu.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka gpiogd nam wszelkigadane przez
nas dokumenty, a pracownicy Spoitki udzielali nam - niglrtych do zbadania sprawozdania
finansowego, wydania opinii i Spadzenia raportu - informacji.
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CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWO SCI

B. 1. SYSTEM RACHUNKOWGCI

Spoétka posiada dokumentacppisupca przyjete zasady (polity) rachunkowéci
opracowan stosownie do postanowieart. 10 ustawy z dnia 29 wrgeia 1994 r. o
rachunkowéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z poiejszymi zmianami). Zasady
rachunkoweéci sa zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wira 1994 r. o
rachunkoweéci i stosowane w sposob agty. Bilans zamknjcia za 2006 rok zostat
prawidtowo wprowadzony do kgj rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia
2007 roku.

Dokonalsmy  wyrywkowego sprawdzenia prawidtow® dziatlania systemu
ksiggowasci. Naszej ocenie podlegaty w szczegadbip
- prawidtowa¢ udokumentowania operacji gospodarczych;

- rzetelnd¢, bezbkdndi¢ i sprawdzalné¢ prowadzonych za pomadcomputera ksig
rachunkowych;

- zasadn& metod zabezpieczenia dggti do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoa komputera;

- powiazanie danych wynikagych z ksag z dowodami ksigowymi oraz ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym;

- ochrona dokumentaciji kgjowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego;
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentargjza

W wyniku tych ocen, w paiczeniu z rezultatami badania wiarygodoio
poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego, stizikimy, ze system
ksiggowasci mozna ogolnie uzna za prawidtowy. Nie bylo celem naszego badania
wyrazenie kompleksowej opinii 0 tym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia ¢lmstdo danych i systemu ich przetwarzania za
pomoa komputera nie budzzastrzeen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowayzb ksag rachunkowych.

Przechowywanie i ochrona dokumentacji dggowej, ksag rachunkowych oraz
sprawozda finansowych jest prowadzona w sposobsaiay.

B.lIl. INWENTARYZACJA

W okresie objtym badaniem Spotka przeprowadzita gpejace inwentaryzacije:

* w drodze spisu z natury wedtug stanu na dl8& padziernika 2007 r.:
- towarow,
- wyrobow gotowych,
- materiatow,

13
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* w drodze spisu z natury wedtug stanu naal8e listopada 2007 r.:
- towarow,
- materiatow,
* w drodze spisu z natury wedtug stanu na dl&& grudnia 2007 r.:
- srodkow piengznych w kasie,
* w drodze uzyskania potwierdaeod bankow i kontrahentéw wedtug stanu na dzie
30 listopada 2007 r.:
- rozrachunkoéw z odbiorcami krajowymi.

* w drodze uzyskania potwierd#eod bankow i kontrahentow wedtug stanu na dzie
31 grudnia 2007 r.:

- rozrachunkéw z odbiorcami zagranicznymi,
- srodkéw piengznych w banku,
- kredytéw.

Obserwowalimy inwentaryzacj materiatow i wyrobow gotowych
w dniu 2 listopada 2007 roku.

Inwentaryzacja zostata przeprowadzona w zakresie, tachin z czstotliwoscia
przewidziam w ustawie o rachunkowoi.

14



CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
SPOLKI | GEOWNE WSKA ZNIKI EKONOMICZNE

Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego P.T.S. "PLASDR' S.A. za rok obrotowy 2007

C.I. BILANS
Stan na
AKTYWA 31.12.2007 r. 31.12.2006r.
Wyszczegolnienie w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Aktywa trwate 52 541 67,8 36 990 58,97
Wartcici niematerialne 61 0,08 3 0,0p
Rzeczowe aktywa trwe 28 639 36,9 24 597 39,04
Nieruchomdci inwestycyjn 42 0,05 163p 2,60
Dlugoterminowe aktywa finansowe degshe do sprzecds 23 584 30,44 9975 15,92
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 214 0,24 71 1,18
Inne dlugoterminowe rozliczenia edizyokresowe 0 0,04 1 0,01
Aktywa obrotowe 24 937 32,18 25712 41,03
Zapas' 10 984 14,18 8 849 14,12
Naleznosci z tytutu dostaw i ush 11 852 15,3p 7 441 11,94
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 520 0,61 429 0,6B
Rozliczenia midzyokresow 479 0,61 319 0,51
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 1093 1,4 863 13,18
SUMA AKTYWOW 77 473 100,0p 62 662 100,p0
PASYWA 31.12.2007 r. 31.12.2006r.
Wyszczegoblnienie w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Kapitat wiasny 39 12€ 50,5p 36 241 57,85
Kaplltal yv+a§ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 39 120 50,50 36 241 57 b5
dominujacej
Kapitat podstawow 10 75( 13,88 10 740 17,16
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji zwykiyct 0 0,04 9961 15,90
Pozostaly kapitat zapaso 25 07 32,3 15 149 24,11
Akcje wiasni 0 0,0d q 0,0
Kapitaly rezerwow 651 0,84 651 1,04
Wynik finansowy roku obrotowe 2 869 3,7 -18p -0,30
Niepodzielony wynik finansow -220 -0,24 -34 -0,0p
Zobowigzania 38 353 49,50 26 411 42,15
Zobowigzania dtugoterminowe 20 904 26,98 7128 11,38
Dlugoterminowe kredyty i poyczki 18 78¢ 24,25 42535 6,19
Pozostale diugoterminowe zobaaénia finansow 1677 2,1 219p 3491
Dilugoterminowe rezerwy na zobawania z tytuldwiadczeé 23 0,03 1 0.0
pracowniczyc
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodo 411] 0,53 658 1,06
Zobowigzania krotkoterminowe 17 453 22,58 19 243 30,77
Krétkoterminowe kredyty i poyczki 3723 4,8 767b 12,35
Pozostate krétkoterminowe zobawania finansow 973 1,26 104p 1,67
Zobowizania z tytutu dostaw i ust 9619 12,49 8 910 14,22
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku dochodowe 264 0,34 407 0,66
Pozostate zobowrania krotkoterminow 2 543 3,2 76p 1,23
Krotkote.rmmowe rezerwy na zobaiania z tytutwiadcze 313 0.40 a 0.66
pracowniczyc
Rezerwy krétkoterminow 0 0,04 17 0,0p
Rozliczenie midzyokresowe bierr 18 0,03 4 0,0
SUMA PASYWOW 77 473 100,0p 62 662 100,p0
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C.Il. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Obroty w roku sprawozdawczym
Wyszczegdblnienie 2007 r. 2006 r.
w tys. zt struktura w tys. zt struktura
1 2 3 6 7
Przychody ze sprzeday 56 716 100,0p 50 746 100,p0
Przychody ze sprze#awyrobéw 51 903 91,51 47 535 93,60
Przychody ze sprzedéaustug 1064 1,8 84p 1,66
Przychody ze sprzedatowarow i materiatd 3747 6,6 2 40p 4,74
Koszty s!orzedanych produktow, towarow i 46 940 82.7% 42 047 82.¥o
materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrok 43 136 76,0p 39 699 78,05
Koszt sprzedanych ust 296 0,52 4 0,0p
Koszt sprzedanych towarow i materia 3514 6,2 2 36[L 4,45
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 9 77( 17,2 8739 17,21
Koszty sprzeday 2 830 4,9 2 47p 4,47
Koszty ogdlnego zandu 6 600 11,64 5634 11,99
ZYSK ZE SPRZEDAZY 340 0,6( 633 1,26
Pozostate przychody operacyjne 4984 8,7 21p 0,43
Pozostate koszty operacyjne 475 0,84 497 0,98
ZYSK Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ 4 85( 8,5 35p 0,69
Przychody (koszty) finanso\ -1 468 -2,5 -76B -1,90
ZYSK/STRATA PRZED OPODATKOWANIEM 3382 5,9 41 0,41
Podatek dochodov -513 -0,9¢ 22% 0,44
cze$¢ biezace 264 0,41 407 0,8p
cze$¢ odroczon 249 0,44 -63p 1,24
ZYSK/STRATA NETTO Z DZIALALNO SCI
2 869 -18p -
KONTYNUOWANEJ >0 B oy
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C.lll. WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dziatalnosé¢ gospodarca Spotki i jej wynik oraz sytuacje¢ majatkows i finansowa za
okres objety badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim charakteryzja
przedstawione weztowe wskaniki:

Lp. Wyszczegolnienie 2007 r. 2006 r.
1. [Rentownas¢ / Deficytowasé majatku (w %)
wynik finansowy nett 3,70% -0,30%
suma_aktywoy
2. Rentownas¢ / Deficytowasé kapitatu witasnego (w %)
wynik finansowy netto 7,33% -0,51%
kapitat wkasny
3. [Rentowna¢ / Deficytowdsé sprzedazy netto (w %)
5,06% -0,37%

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedy

4. |Wskaznik ptynnosci finansowe;j - |
majatek obrotowy* ogétem 1,43 1,33
zobowazania Krotkoterminowe’

5. |Wskaznik ptynnosci finansowej - Il
majatek obrotowy* ogétem - zapa 0,8C 0,87
zobowhnzania krotkoterminowe**

6. |Wskaznik ptynnosci finansowej - IlI
inwestycje krotkoterminowe 0,06 0,45
zobowhnzania krétkoterminowe’

7. |Szybkasé obrotu naleznosci (w dniach)

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 76 54

przychody netto ze sprzege
8. [Szybkas¢ obrotu zobowigzan (w dniach)
zobowhzania z tytutu dostaw i ustug x 365 62 65
koszty dziatalnéci operacyjne
9. |Szybkas¢ obrotu zapasami (w dniach
zapasy x 365 d 71 64
koszty dziatalnéci operacyjne
10.{Unieruchomieniesrodkow (w %)
majatek trwalfy 36,97% 39,24%
wartas¢ aktywow
11.|Stopa zadhzenia (w %)
zobowazania ogoétem 49,50% 42,15%
wartase aktywow
12.|Pokrycie majatku trwalego kapitatem wasnym (%)
kapitaly wlasne 50,50% 57,85%
majatek trwaty
13.|Wskaznik "ztotej reguly bilansowej" (w %)
kapitaly state*** 209,57% 176,43%
majatek trwah

naleznosci krétkoterminowe nie obejmajnaleznosci z tytutu dostaw i ustug poviegj 12 miesicy
zobowizania krétkoterminowe nie obejnaugobowizan z tytutu dostaw i ustug powigj 12 miesicy

kapitaly stale obejmajkapitat wiasny i zobowzania dlugoterminowe
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Graficzne ujecie wybranych wskanikow ekonomicznych
Wskazniki rentownosci /deficytowasci/pkt. 1, 2, 3/
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C.IV. OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA
Komentarz do zaprezentowanych wielkéci wskaznikdw

Na sytuagt finansows Spotki na dzié bilansowy wplyrly nastpujace zjawiska, ktore
znajdup odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych \iskaw
ekonomicznyct
W roku 2007 nagipit wzrost przychodéw netto ze sprzeglgproduktow, towarow i
materiatbw o kwat 5.930 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego okresu, to jest o
11,68%. JednocZrie koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatowostyro
4.899 tys. zt to jest 0 11,65% w stosunku do &iKi6.
W biegcym okresie sprawozdawczym Spotka wypracowatazgnara sprzedzy
wyrobéw, liczog w stosunku do kosztu wytworzenia wyrobow, w wysonkzi,32%, co
stanowi niemal identyczny wynik jak w roku ubiegtym
W stosunku do roku ubiegtego suma bilansowa Spotkikazyta s¢ 0 14.811 tys. zi.
Najwiekszy przyrost po stronie aktywow zanotowany zostat w “@rto
diugoterminowych aktywow finansowych @pstych do sprzeda - wzrost 0 13.610 tys.
zt. Spowodowane to bylo nabyciem udzialbw w spoéice zzeje"PLAST-BOX
APARTMENTS" Sp. z 0.0. za k@& 050 tys. zt oraz wniesieniem aportow do dwoch
pozostatych spotek zaleych. Odnotowano tak znaczny wzrost wao gruntow o
kwot 1.251 tys. zt w zwizku z zakupem gruntu w Specjalnej Strefie Ekonomicznej za
kwot 1.810 tys. zi. Po stronie pasywow najiszy przyrost dotyczyt pozycji zobgona
diugoterminowych (wzrost o 13.772 tys. zt), co wynika gtévn zaciggniecia nowych
kredytow.
Aktywa obrotowe stanowi32,18% sumy bilansowej (w poprzednim okresie 41,03%), w
tym naleénasci krotkoterminowe 15,97% (w poprzednim okresi®2%).
W badanym okresie Spotka wypracowata dodatni wynik finagsa@o wptyeto na
uksztattowanie giwskanikow rentowneéci w nastpujgcych wart@ciach: rentown@éé
majgtku wzrosta z -0,30% w 2006 r. do 3,70% w 2007 r., rentaf¢rk@pitatu wiasnego
wzrosta z -0,51% w 2006 r. do 7,33% w 2007 r. oraz rentoitineprzeday netto
wzrosta z -0,37% w 2006 r. do 5,06% w 2007 r.
Wskaniki ptynnaici ksztattowaly si nasepujgco: wskanik ptynnaci biezgce] 1,43
(2,33 w 2006 r.), wskaik ptynnaci szybkiej 0,80 (0,87 w 2006 r.), wgkek ptynngci
gotowkowej 0,06 (0,45 w 2006 r.).
W roku 2007 sredni czas windykacji nateaosci wynosit 76 dni (54 dni w roku
poprzednim)sredni okres sptaty zobowzai skrocit s z 65 dni w roku ubiegtym do 62
dni w 2007 roku.
Sredni czas trwania petnego cyklu obrotu zapasamickeayt s¢ z 64 dni w 2006 roku
do 71 dni w roku badanym.

Komentarz do mazliwosci kontynuacji dziatalnosci w roku nastepujacym po roku badanym

Wedtug informacji o Spoice uzyskanych w oparciu o przepazesme badanie
sprawozdania finansowego, uzupetnione o informa)datkows, oswiadczenie Zargdu,
jak réwniez sporadzory analiz, naszym zdaniem nie stwierdzamy zagro dla
mozliwosci kontynuowania przez badaispoétke dziatalngci w roku nasg¢pujacym po roku
badanym.
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D.I.

CZESC D - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poniej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania fioeego:
BILANS - AKTYWA

Aktywa trwate w kwocie 52 541 tys. zt
stanowia 67,82% sumy bilansowej

Na wartg¢ aktywow trwatych sktadajsie:

Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 28 639 tys. zt
stanowig 36,97%  aktywow

Szczegotowe zestawienie zmian wdadiogrup rodzajowyctsrodkow trwatych, zawierapy
stan tych aktywéw na pogiek roku obrotowego, zwkszenia i zmniejszenia oraz stan
koncowy, zostato zaprezentowane w dodatkowych informacjachobjasnieniach,
stanowscych integralg cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

Dnia 19 grudnia 2007 r., Spotka nabyta grunt w SpecjalnegfietrEkonomicznej pod
budowe nowej siedziby dla swojej fabryki (akt notarialny Rep. A rit772/2007). Wart&
zobowhzania na dzig bilansowy z tego tytutu wynosi 1.647 tys. zi, z czego do zigpha
2009 r. jest kwota 549 tys. zt.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym Spétka P.T.S. "Plast-BoXA. Svniosta
aportem grunty, budynki i budowle @dznej wartdci ksiggowej 5.401 tys. zt w zamian za
udziaty Spotki "PLAST-BOX APARTMENTS" Sp. z 0.0, zgodnie ktam notarialnym
(Rep. A nr9918/2007) z dnia 5 grudnia 2007 r.

Diugoterminowe aktywa finansowe dostpne do
sprzedazy w kwocie 23 585 tys. zi
stanowia 30,44% aktywow

Na wartaé¢ diugoterminowych aktywéw finansowych skfadagie udziaty w jednostkach
powiagzanych o wartéci 23.585 tys. zt oraz nieruchorf@ inwestycyjne o wart€ci
42 tys. zt.

W poréwnaniu do okresu poprzedniego wéétgosiadanych udziatdbw w jednostkach
zaleznych zwikszyta s¢ 0 13.610 tys. zt.
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Wartas¢ udziatdbw w nowo zawdzanej spotce "PLAST-BOX APARTMENTS" Sp. z o.o.
wynosi 9.050 tys. zt. Podmiot zostat zarejestrowany w diigfudnia 2007 roku. Zgodnie
z aktem notarialnym (Rep. A nr 9918/2007) z dnia 5 grudnia720®.T.S. "PLAST-BOX"
S.A. wniosta aportem wiasne nieruchosooo tacznej wartdci ksiggowej 5.401 tys. zi,
ktére zostaty przeszacowane do wért@.999 tys. zi.

Nadwyzka wartgci godziwej nad ksigowa wartcscia wniesionych aportemsrodkéw
trwatych w kwocie 3.598 tys. zt zostata odniesiona w pozespzychody operacyjne i
istotnie wptyreta na wynik finansowy Spoiki.

Wartc¢ wniesionego aportu zostata przeszacowana zgodnie z wymaTzoznawcy
majatkowego, sporgzdzorp na dziéh 1 grudnia 2006 r. Celem wyceny, okkenym w
operacie szacunkowym byto oklenie wartdci rynkowej wycenianych nieruchoréa jako
zabezpieczenia zoboywan kredytowych. Nie ma wystarczgiej pewndci, ze wartgé
wyceny tych nieruchomii przyjeta przez Spokk nie r&nitaby sk w sposob istotny od
wyceny sporzdzonej na dzig@ zawarcia umowy wniesienia aportu. Ponadto zwracamy
uwag, ze metodologia ustalania waftm nieruchoméci przedstawionych jako
zabezpieczenie zoboyzian kredytowych mae r&ni¢ sie od metodologii ustalania warol
godziwej nieruchomixi wnoszonej jako aport.

Wartas¢ posiadanych udziatéw w jednostce zalej "PLAST-BOX DEVELOPMENT" Sp.
Z 0.0. zwgkszyta s¢ 0 2.130 tys. zt do warfoi 9.250 tys. zt.

Zgodnie z aktem notarialnym (Rep. A nr 10103/2007) z dnia igia 2007 r., Spotka
P.T.S. "Plast-Box" S.A. wniosta aportem nieruchaéto wartcci 1.590 tys. zt w zamian
za udzialy Spoétki "PLAST-BOX DEVELOPMENT" Sp. z 0.0. Na dazidilansowy w/w

udzialy nie zostaly jeszcze zarejestrowane (postanowi&mu w sprawie podwiszenia

kapitatu wydane zostato dnia 7 maja 2008 r.) w @i z powy:szym na dzig 31 grudnia

2007 roku warté&¢ niezarejestrowanych udzialtbw powinna zdstaykazana w pozyciji
pozostate nalancsci krotkoterminowe.

Wartc¢ wniesionego aportu zostata przeszacowana zgodnie z wymaTzoznawcy
majatkowego, sporzdzory na dzié 29 grudnia 2006 r. Celem wyceny, okienym w
operacie szacunkowym byto oktenie rynkowej wartéci nieruchoméci dla potrzeb
decyzji deweloperskich. Nie ma wystarcag] pewndci, ze wartg¢ wyceny tych
nieruchomeci przyjeta przez Spok nie r&nitaby sk w sposéb istotny od wyceny
sporadzonej na dzig zawarcia umowy wniesienia aportu. Ponadto zwracamy gwas
metodologia ustalania wasc nieruchoméci dla potrzeb decyzji deweloperskich b®o
rozni¢ sie od metodologii ustalania wakt godziwej nieruchomiei wnoszonej jako aport.

Wartas¢ posiadanych udziatow w jednostce zadej "PLAST-BOX UKRAINA Sp. z o.0.
zwickszyta s¢ 0 2.430 tys. zt do warfoi 5.285 tys. zt.

Nieruchomadci inwestycyjne obejmugjnieruchoméc¢ w Karzcinie o wartéci 42 tys. zt.

Zapasy w kwocie 10 988 tys. zt
stanowia 14,18% sumy bilansowe]
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Na wartg¢ zapaséw ogotem sktadagie materiaty o wartéci 5.077 tys. zt (w 2006 roku

0 wartasci 3.156 tys. zt), produkty gotowe o waktm 5.715 tys. zt (w 2006 roku o wardoi
5.550 tys. zt), towary o wartai 140 tys. zt (w 2006 roku 144 tys. zt) oraz zaliczki na poczet
dostaw w wysokexi 56 tys. zt.

Zarzad Spotki potwierdzit w swoim éwiadczeniu,ze nie istniej przestanki wskazgge na
utrak wartcsci uzytkowej zapasow znajdagych st w magazynach Spoétki. W okresie
objetym sprawozdaniem finansowym Spotka nie dokonywata odpisdtualizupcych
wartcsci zapasOw. Zapasy o wakm 9.000 tys. zt stanowi zabezpieczenie kredytu
obrotowego na rachunku bigym zacignigtego w dniu 13 lutego 2007 r. na okres 3 lat.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 11 852 tys. zt
stanowia 15,30% sumy bilansowe]

Naleznosci te dotyca naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie ptatém do 12
mieskcy i skladaj sic z naleznosci od jednostek powazanych w kwocie 2.696 tys. zt (w
2006 roku w kwocie 1.199 tys. zi) oraz nahesci od pozostatych jednostek w kwocie
9.155 tys. zt (w 2006 roku w kwocie 6.238 tys. zt).

22



Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego P.T.S. "PLASDR' S.A. za rok obrotowy 2007

D.1l.

BILANS - PASYWA

Kapitat wkasny w kwocie 39 120 tys. zt
stanowi  50,50% sumy bilansowej
Pozycg stanowi:
Kapitat podstawowy 10 750 tys. 3t
Pozostaly kapitat zapasowy 25 070 tys. A
Kapitatly rezerwowe 651 tys. 74
Niepodzielony wynik finansowy -220 tys. %4
Wynik finansowy roku obrotowego 2 869 tys. 7t

Szczegotowe zmiany w kapitale wiasnym Spotki w roku badamgstaty przedstawione w
dodatkowych informacjach i ohjaieniach, kdacych integrala cze$cia sporadzanego
przez Spotk sprawozdania finansowego.

Ponadto w dniu 29 wrzaia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonayius
(NWZA) podijeto uchwat w sprawie emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F o wdrio
nominalnej 5,00 zt kada w liczbie nie mniejszej nil akcja i nie wekszej niz 4.300.000,00
zt. NWZA podjeto jednoczénie uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z
kwoty 10.750.000,00 zt do kwoty nie aszej nz 10.750.005,00 zt i nie wiszej niz
32.250.000,00 zt. NWZA upowaito Zarzad Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akcji seri
F oraz dokonania czyn&o majcych na celu dopuszczenie akcji do notéwaa rynku
regulowanym. Korzystag z przystuguicego uprawnienia Zasd Spoiki ustalit cen
emisyjm akcji na 10,00 ziotych.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane mmstaniem Sdu z dnia
5 marca 2008 roku. Po rejestracji akcji serii F kapitat zd&tmy Spotki wynosi
22.031.000,00 zt i dzieli sina 4.406.140 akcji o waa nominalnej 5,00 zt kala.

Zobowigzania diugoterminowe w kwocie 20 900 tys. zt
stanowia 26,98% sumy bilansowej

Na pozycg bilansowa skladaj sie kredyty i pazyczki w kwocie 18.789 tys. zi,
zobowhzanie z tytutu leasingu w kwocie 1.677 tys. zt, rezerwysweadczenia pracownicze
w kwocie 23 tys. zt oraz rezerwa z tytutu odroczonego podalzchodowego w kwocie
411 tys. zt.

SzczegoOlowe zestawienie zabezpigéczestanowionych na powsgzych kredytach i
pozyczkach zostato zaprezentowane w sprawozdaniugowaym.

Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 17 453 tys. zt
stanowia 22,53% sumy bilansowe]

Na pozycg bilansow sktadag sic migdzy innymi:

23



Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego P.T.S. "PLASDR' S.A. za rok obrotowy 2007

D.1I.

Kredyty i pozyczki w kwocie 3 723 tys. zi
stanowia 4,81% sumy bilansowe]

Szczego6towe zestawienie zabezpidczastanowionych na powgzych kredytach i
pozyczkach zostato zaprezentowane w sprawozdaniudovaym.

Pozostate zobowgzania krotkoterminowe w kwocie 2 543 tys. zi
stanowia  3,28% sumy bilansowe]

Na pozycg wykazarn w bilansie sktada sigtdwnie zobowazanie z tytutu zakupu gruntu w
Specjalne] Strefie Ekonomicznej w Stupsku pod bugdonowej fabryki w kwocie
1.647 tys. zt, zobowazania z tytutu wynagrodzew kwocie 436 tys. zt oraz zobowzania
podatkowe (oprécz CIT) w kwocie 460 tys. zt.

Spotka prezentuje zobowaanie z tytutu zakupu gruntu, ktéredzie sptacane w ratach w
2008 roku (kwota 1.098 tys. zt) i 2009 roku (kwé#0 tys. zi).

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - PRZYCHODY | KOSZTY
Pozostate przychody operacyjne 4 985 tys. zi

Pozyci pozostalych przychodéw operacyjnych stanowi gtownie gnpg z tytutu
whniesienia aportu do "PLAST-BOX APARTMENTS" Sp. z 0.0. w kvi® 3.598 tys. zi,
rozwigzanie odpisu na nataosci od sp6tki Uniprod Sp. z 0.0. (obecnie "PLAST-BOX
DEVELOPMENT" Sp. z 0.0.) w kwocie 538 tys. zt oraz otrzymamdszkodowanie od
kontrahenta w kwocie 578 tys. zi.

Przychody (Koszty) finansowe -1 468 tys. zt

Prezentowane saldo przychodow i kosztéw finansowych kagtamiedzy innymi odsetki
bankowe i prowizje (916 tys. zt) oraz odsetki oddwrlieasingowych (245 tys. zt).
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D.IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania "Zestawienia zmian wt&lgpwlasnym" stwierdza
sie¢ zmiarg kapitatow wlasnych — zwkszenie o kwag 2.869 tys. zi.

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym jest prawidtowo p@ane z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz kegami rachunkowymi.

D.V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeptywowiigiaych za okres od
1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, stwierdza zsniare stanu srodkow
pienkznych — zmniejszenie o0 kwo¥.541 tys. zi.

Rachunek przeptywow pieginych jest prawidtowo powigzany z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz kegami rachunkowymi.

D.VI. INFORMACJA DODATKOWA

Noty objaniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy #ekony 31 grudnia
2007 roku zostaty sposdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowéci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkdeaip
Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawéczd-inansowej oraz zwgzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozpadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogsétawy o rachunkow&ei i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, azdakgodnie z wymogami
Rozporadzenia Ministra Finansow z dnia 194ukziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papievéwosciowych (Dz. U.

z 2005 r. Nr 209, poz. 1744).

CZESC E - OCENA PRZEDLOZONEGO
SPRAWOZDANIA ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI

Sprawozdanie z dziataldo Zarzadu w badanym roku uwzegtinia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktdrych mowa w art. 49 ust. 2 i 3 Wgta rachunkowéci oraz
wymagane przepisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 gaiziernika 2005 r.
(Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744) w sprawie informacji Zaigych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow waiowych. Informacje finansowe w nim
zawarte g zgodne z informacjami przedstawionymi w sprawoagd@nansowym.
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CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostaloankmad wsgpnym
przeprowadzonym w okresie prac przygotowawczych do spaenia sprawozdania przez
jednostk. Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotki wesdk
od 19 roku do 21 maja 2008 roku oraz w siedzibie REWITeswvi i Biegli Rewidenci Sp.
Z 0.0. do dnia wydania opinii.

Badanie przeprowadzone zostalo przez biegtego rewideniahatd Rudowskiego
Nr ewidencyjny 11046/7945, aplikanta Evwaniuk oraz asystentéw KaroknSiwinska
oraz Wojciecha Wojtaszka.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwiergzag sprawozdanie finansowe zostato
sporzdzone na podstawie prawidtowo prowadzonychyggsachunkowych, jest kompletne,
sporadzone - we wszystkich istotnych aspektach - zgodnie z palitachunkowséci
Spoiki, przepisami ustawy o rachunkoéeo Dane liczbowe i objaienia stowne zawarte w
sprawozdaniu finansowym pozwalapa ocer sytuacji magtkowej i finansowej badanej
Spoiki oraz ogignigtego przez ni wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostata wydpiméaoz zastrzeeniem.

W 2007 roku Spétka nabyta udzialy w nowo zawanej spoOice "PLAST-BOX
APARTMENTS" Sp. z 0.0. o wartei 9.050 tys. zt. Podmiot zostat zarejestrowany w dniu
18 grudnia 2007 roku. Zgodnie z aktem notarialnym (Rep. A9832007) z dnia 5 grudnia
2007 r. P.T.S. "PLAST-BOX" S.A. wniosta aportem wiasne nafromdci 0 tacznej
wartasci ksiggowej 5.401 tys. zt, ktére zostaly przeszacowanwaiiasci 8.999 tys. zt.

Nadwyzka wartégci godziwe] nad ksigowa wartascia wniesionych aportemgrodkow
trwatych w kwocie 3.598 tys. zt zostata odniesiona w pozestazychody operacyjne i
istotnie wplyreta na wynik finansowy Spoétki.

Wartas¢ wniesionego aportu zostata przeszacowana zgodnie z wycBsCtzoznawcy
majatkowego, sporgzdzora na dzié 1 grudnia 2006 r. Celem wyceny, oklenym w
operacie szacunkowym byto oktenie wartdci rynkowej wycenianych nieruchonda jako
zabezpieczenia zoboyzan kredytowych. Nie ma wystarczgjej pewndci, ze wartgé
wyceny tych nieruchomimi przyjeta przez Spok nie r&nitaby sk w sposob istotny od
wyceny sporzdzonej na dzig zawarcia umowy wniesienia aportu. Ponadto zwracamy
uwag;, ze metodologia ustalania waftw nieruchoméci przedstawionych jako
zabezpieczenie zoboyzan kredytowych mae r&ni¢ sie od metodologii ustalania waroi
godziwej nieruchomiei wnoszonej jako aport.

Dnia 7 grudnia 2007 r. Spoétka P.T.S. "Plast-Box" S.A. wraogportem nieruchondé o

wartasci 1.590 tys. zt w zamian za udziaty Spotki "PLAST-BOX DEVEP®IENT" Sp. z
0.0. Na dzié bilansowy w/w udziaty nie zostaly jeszcze zarejestrowgnasianowienie
Sadu w sprawie podwaszenia kapitatu wydane zostato dnia 7 maja 2008)rok
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Wartas¢ wniesionego aportu zostata przeszacowana zgodnie z wyrssTzoznawcy
majatkowego, sporzdzory na dzié 29 grudnia 2006 r. Celem wyceny, okienym w
operacie szacunkowym byto oktenie rynkowe] wartéci nieruchoméci dla potrzeb
decyzji deweloperskich. Nie ma wystarcas®gj pewndci, ze wartGé wyceny tych
nieruchomeci przyjeta przez Spok nie r&nitaby sk w sposéb istotny od wyceny
sporzdzonej na dzig zawarcia umowy wniesienia aportu. Ponadto zwracamy gwzae
metodologia ustalania wado nieruchoméci dla potrzeb decyzji deweloperskich e
rozni¢ sie od metodologii ustalania wakt godziwej nieruchomiei wnoszonej jako aport.

Zwracamy uwag ha fakt, & prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem
jednostkowym, ktore nie ni@ by jedym podstava oceny sytuacji finansowej i matkowe;j
Spoiki, ktora jest podmiotem domiragym w Grupie Kapitalowej. Oprocz sprawozdania
jednostkowego Spotka spadza réwnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawcz&inansowej.

Niniejsze opracowanie zawiera:

1. opini¢ skladajca sigc z 3 stron kolejno numerowanych - strony od 2 do 4,
2. raport zawierajcy sk na stronach od 5 do 27 kolejno ponumerowanych
parafowanych przez biegtego rewidenta.

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spotka wpisana na lisppodmiotow uprawnionych do badania sprawozéflaansowych
pod numerem 101

Matgorzata Wojnowska Lucyna Witek
Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10265/7564 Numer ewidencyjny 82068/

Prezes Zardu
REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Spotka z ograniczanodpowiedzialnécia

Gdaisk, dnia 5 czerwca 2008 r.
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