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konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

B3 System S.A.

Na skutek podjecia przez wspolnikow Spotki w dniu 6 czerwca 2006 r. uchwaty o przeksztatceniu Spotki
Jawnej, od dnia 22 czerwca 2006 roku Spoltka dziata pod firma B3 System Spotka Akcyjna i jest
zarejestrowana w XIII Wydziale Gospodarczym Krajowego Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w
Warszawie. Poprzednio tj. do dnia 21 czerwca 2006 Spoétka funkcjonowata jako B3 System M. Kalinski i
W. Sedzielski Spotka Jawna.

1.2 Siedziba Spotki

Siedziba Sp6iki miesci si¢ w Warszawie przy ul. Tanecznej 7

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

Reprodukcja komputerowych no$nikéw informacji,

Produkcja maszyn biurowych;

Produkcja komputerdéw i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji;
Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania;
Sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen biurowych oraz mebli biurowych;
Transport drogowy towarow;

Telekomunikacja;

Wynajem pozostatych srodkow transportu ladowego;

Wynajem $rodkéw transportu wodnego;

Doradztwo w zakresie sprz¢tu komputerowego;

Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania;

Przetwarzanie danych;

Pozostata dziatalno$¢ zwiazana z informatyka;

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych;
Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;
Dziatalno$¢ holdingéw;

Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostale formy ksztalcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane;

e Dziatalno$¢ ustugowa pozostala, gdzie indziej niesklasyfikowana.
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W badanym okresie Spotka zajmowata si¢ gldwnie $wiadczeniem ustug informatycznych
i dostawa sprzetu, w szczegolnosci oferowata kompleksowe rozwiazania w zakresie
bezpieczenstwa teleinformatycznego.

1.4 Podstawa dzialalnoS$ci

B3 System S.A. dziata na podstawie:

- Statutu Spotki pod firma: B3 System S.A. sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
6 czerwca 2006 roku (Rep. A nr 1455/2006), ze zmianami: z dnia 9 sierpnia 2006 roku (Rep.
A nr 2056/2006); z dnia 20 pazdziernika 2006 roku (Rep. A nr 2879/2006); z dnia 7 listopada
2006 (Rep. A nr 3083/2006); z dnia 27 sierpnia 2007 roku (Rep. A nr 2864/2007), z dnia 12
grudnia 2007 (Rep. A nr 3852/2007);

- Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U.2000 Nr 94, poz.
1037 z pdzn. zm.).

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy w Warszawie — XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000259314. Rejestracji dokonano 22 czerwca 2006 roku (sygn. akt WA.XIII NS-
REJ.KRS/1078/08/550) . Poprzednio Spotka byla zarejestrowana pod numerem 0000100770 jako
Spotka Jawna.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 521-30-60-709
REGON 016226542

1.7 Wysokos$¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

W momencie otwarcia ksiag kapital zakladowy wynosit 810 tysigcy ztotych. W trakcie okresu
sprawozdawczego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonalo podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze oferty prywatnej uchwala nr 1 z dnia 27.08.2007 r. do kwoty 830 tysigcy
zlotych iuchwata nr 3 z dnia 27.08.2007 r. do kwoty 936 tysiecy ztotych.
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Na dzien bilansowy kapitat zakladowy wynosit 936 tysigcy zlotych, a jego struktura

rzedstawiala si¢ nast¢pujaco:.
Wartos¢
serii/ emisji | Sposob Prawo do
Rodzaj wg wartosci | pokrycia Data dywidendy (od
Seria / emisja akcji Liczba akcji | nominalnej | kapitatu rejestracji daty)
zwykle
A imienne 1 000 000 | 100 000,00 | niepieni¢zny 22.06.2006 | 01.01.2006
B zwykte 4 000 000 | 400 000,00 | niepieni¢zny 22.06.2006 | 01.01.2006
C zwykle 750 000,00 75 000,00 | pieni¢zny 20.09.2006 | 01.01.2006
D zwykte 100 000,00 10 000,00 | pienigzny 20.09.2006 | 01.01.2006
E zwykte 1 080 000,00 | 108 000,00 | niepieni¢zny 30.10.2006 |01.01.2006
F zwykte 1170000 | 117 000,00 | pieni¢zny 23.01.2007 | 01.01.2006
G zwykle 205 600 20 560,00 | niepienigzny 10.10.2007 | 01.01.2006
H zwykte 1054870 | 105 487,00 | niepieni¢zny 02.11.2007 | 01.01.2006
Razem 9360 470 936 047

Gléwnymi Akcjonariuszami jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2007 r. byli:

. . Udziat w Udziat w
NaZWa (firma) jednostki, Liczba Wartos¢ kapitale liczbie
siedziba :
zaktadowym glosow
Mirostaw Kalinski 2 038 500 203 850,00 21,78% 24,02%
Wiadystaw Sedzielski 2 038 500 203 850,00 21,78% 24,02%
B3 System Security Sp. z 0.0. 1 080 000 108 000,00 11,54% 10,42%
Piotr Jurzysta 453 000 45 300,00 4,84% 5,34%
Pozostali akcjonariusze 3750470 375 047,00 40,07% 36,20%

Uchwata nr 1 z dnia 12.12.2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzjg o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego spotki w drodze oferty publicznej do kwoty 1.053 tysiace
zlotych. W dniu 27 grudnia 2007 r. Spoika zlozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek w
sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego przygotowanego w zwiazku z Publiczng Oferta
1.170.069 akcji zwyklych na okaziciela Serii I z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy.

1.8 Zarzad Spolki

Na dzien 31.12.2007 r. w sktad Zarzadu jednostki dominujacej wchodza:
e Mirostaw Kalinski — Prezes

o Wiadystaw Jan S¢dzielski — Wiceprezes Zarzadu

e Piotr Jurzysta — Wiceprezes Zarzadu

Dane przedstawione w trakcie badania sa zgodne z danymi w KRS.
Do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
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1.9. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wg stanu na dzien 31.12.2007 wchodza:
e  Mariola Dobosz

e  Mirostaw Hejduk

e  Krzysztof Przylucki

e  Tadeusz Stanistaw Kuranowski

o  Waldemar Nowak

e  Marek Kwiatkowski

W badanym okresie uchwata nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 25.06.2007 r. odwotano P.
Tomasza Lypacewicza z funkcji cztonka Rady Nadzorczej a w jego miejsce uchwatg nr 15 powotano
P. Waldemara Nowaka.

Uchwatg nr 5 z dnia 12 grudnia 2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano do
pemienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Marka Kwiatkowskiego na okres do konca wspdlnej
trzyletniej kadencji Rady Nadzorczej tj. 10.08.2009 r. Jednakze, w dniu 15 stycznia 2008 r. Pan Marek
Kwiatkowski ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. W efekcie na dzien
rozpoczgceia badania Rada Nadzorcza liczyta 5 osob.

Do dnia zakonczenia badania nie bylo innych poza wspomniang zmian w wyzej wymienionym

zakresie.

1.10.Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
wynosito 79 osoby.

2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

W badanym roku w sktad Grupy Kapitalowej B3 System S.A. wchodzity nastepujace podmioty:

Jednostka dominujaca:
- B3 System S.A.

Podmioty powiazane objgte konsolidacja metoda petna:
e Navipro Sp. z 0.0. — 100% udziatow
e Pro-Test Sp. z 0.0. — 100% udziatow
e Commcord Sp. z 0.0. — 52% udziatow
e HS Partner Pro — Test S.A. — posrednio 99,32%, 43,67% akcji posiada bezposrednio B3
System S.A, 55,65% akcji posiada Pro-Test Sp. z o.0.

W dniu 2 lipca 2007 r. Spétka podpisala umowe inwestycyjng z firma Navipro Sp. z 0.0. W
wyniku czego B3 System S.A. objeta 120 udziatow stanowiacych 100% udziatéw Navipro Sp. z
0.0. 1 uprawniajacych do 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Navipro Sp. z 0.0.
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W dniu 16 lipca 2007 r. Spotka podpisala umoweg inwestycyjna z akcjonariuszami firmy HS
Partner Protest S.A. oraz umowg sprzedazy udziatéw PRO-TEST Sp. z 0.0. W wyniku realizacji
umow: inwestycyjnej oraz umow sprzedazy na dzien zatwierdzenia Prospektu Spodlka nabyta
tacznie:

v" 100% udziatlow w Pro-Test Sp. z 0.0.
oraz

v" bezposrednio 43,67% i za posrednictwem 55,65% akcji w HS Partner Pro — Test S.A. .

181 912 akcji HS Partner Pro — Test S.A. oraz 64 udzialow w Pro-Test Sp. z o.0. zostalo
nabytych za laczna kwotg 4 115 695,99 zlotych. Za 461 688 akcji HS Partner Pro — Test S.A.
oraz 38 udzialéw w Pro-Test Sp. z 0.0. zostalo wydanych tacznie 1 054 870 akcji zwyktych na
okaziciela serii H. W dniu 2 listopada 2007 roku sad rejonowy zarejestrowal podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii H.

W dniu 10 grudnia 2007 r. Spotka obje¢ta w wyniku umowy inwestycyjnej 26 udzialow za laczna

kwotg 950.000,00 zt spétki Commcord Sp. z o.0., ktére to udzialy stanowia 52% kapitatu
zaktadowego.

2.1. Jednostka dominujaca

B3 System S.A.

Siedziba Warszawa, ul. Taneczna 7
Charakter powiazania kapitalowego spotka dominujaca

Er?:; ss([))\())vrezgélzenia sprawozdania 30.05.2008

Okres objety sprawozdaniem finansowym 01.01.2007 — 31.12.2007 .
Suma bilansowa 27.589 tysigey zlotych
Wynik finansowy 1.254 tysiace ztotych
Zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych 2.126 tysigey ztotych
Podmiot uprawniony do badania BDO Numerica S.A.
Opinia z badania Bez zastrzezen z uwaga

Opinia z badania sprawozdania jednostki dominujacej zawiera nastgpujaca uwageg:

»Nie zglaszajac zastrzezen co do prawidlowosci 1 rzetelno$ci zbadanego sprawozdania
finansowego stwierdzamy, ze do dnia zakonczenia badania jednostka nie dopetnita wynikajacego
z art. 70 ustawy o rachunkowosci obowiazku zlozenia sprawozdania finansowego za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2006 do ogloszenia w Monitorze Polskim B”.
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2.2. Podmioty powigzane

Navipro Sp. z o.0.
Siedziba

Przedmiot dzialalnosci

Charakter powiazania kapitatlowego
Metoda konsolidacji

Struktura wlasnosci udzialow

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego
Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana stanu $rodkdw pieni¢znych

Podmiot uprawniony do badania

Pro- Test Sp. z o.0.
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Charakter powiazania kapitalowego

Metoda konsolidacji

Struktura wiasnosci udziatow

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego
Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana stanu $rodkow pienigznych

Podmiot uprawniony do badania

Commcord Sp. z o.0.

Siedziba
Przedmiot dzialalnosci

Charakter powiazania kapitatlowego

Metoda konsolidacji

Warszawa, ul. Gréjecka 22/24 lok.5

Sprzedaz i $wiadczenie ustug wdrozeniowych
systemow klasy ERP

Zalezna

Pelna

B3 System S.A. posiada 100%
udziatow

01.02.2008
01.01.2007-31.12.2007 r.
499 tys. zt

232 tys. ztl.

-136 tys. zt

nie podlega badaniu

Warszawa, ul. Stowicza 62

sprzedaz i wdrazanie rozwiazan
informatycznych dla podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ hotelowa,
gastronomiczna, ksiggowa i finansowa

Zalezna

Pelna

B3 System S.A. posiada 100% udzialow
31.01.2008

01.01.2007-31.12.2007 r.

878 tys. zt

0,88 tys. zt

-15 tys. zL

nie podlega badaniu

Rzeszow, ul. Hoffmanowej 19

ustugi zwiazane z bezpieczenstwem
informatycznym, wdrozZenia, modernizacje
systemow IT, szkolenia

Zalezna

Peha

BDO Numerica S.A.
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Struktura wlasnosci udzialow

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego
Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana stanu $rodkow pienigznych

Podmiot uprawniony do badania

HS-Partner Pro - Test Sp. z o.o.

Siedziba
Przedmiot dzialalnosci

Charakter powiazania kapitatlowego
Metoda konsolidacji

Struktura wlasnosci udzialow

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego
Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana stanu $rodkdw pieni¢znych

Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

B3 System S.A. posiada 52%
udziatow

18.01.2008
01.01.2007-31.12.2007 r.
872 tys. zt.

62 tys. zt.

7 tys. zt.

nie podlega badaniu

Warszawa, ul. Stowicza 62

sprzedaz i wdrazanie rozwiazan
informatycznych dla podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ hotelowa,
gastronomiczna, ksiggowa i1 finansowa

Zalezna

Peta

B3 System S.A. posiada
udziatow

31.01.2008
01.01.2007-31.12.2007 r.
3.693 tys. ztl.

502 tys. zt.

956 tys. zt.

Dorach Kancelaria Bieglych Rewidentow,
Nr. Ewid. 2813.

Bez zastrzezen

3. Dane identvfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 1 zgodnie z wymogami ustawy
skonsolidowane
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi

o rachunkowos$ci  sporzadza

przez Uni¢ Europejska.

sprawozdanie ~ finansowe

BDO Numerica S.A.

zgodnie
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Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatlowej,
w ktorej jednostka dominujaca jest B3 System S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Taneczne;]
7, na ktore sklada sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 roku, ktdry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 30.215 tysigcy zlotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2007 roku do dnia
31.12.2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.707 tysigcy zlotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od dnia 01.01.2007
roku do dnia 31.12.2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg
11.806 tysigcy zlotych;

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zwigkszenie  stanu
srodkow pienigznych netto w okresie od dnia 01.01.2007 roku do dnia 31.12.2007 roku o
kwote 3.470 tysiecy zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Numerica S.A. (do 7 stycznia 2008 r. BDO Numerica Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie
przy ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 10 lipca 2007 roku,
w siedzibie Spotki w dniach od 3 do 16 czerwca 2008 roku przez BDO Numerica S.A., pod
kierunkiem Tomasza Janysta, Biegtego Rewidenta nr ident. 10847/7964.

Biegly rewident zostal wybrany do zbadania sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy
2007 w drodze Uchwaly nr 3/2007 Rady Nadzorczej z dnia 12 czerwca 2007 roku.

Os$wiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica S.A. oraz biegly rewident badajacy opisane
sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym — zgodnie z art. 66 ust. 1 1 2 ustawy o rachunkowosci.

Spoélka w czasie badania udostgpnita bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
oraz wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych

zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

5. Informacije o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2007 — 31.12.2007 roku zostalo
sporzadzone po raz pierwszy, gdyz Grupa Kapitalowej B3 System S.A powstata w trakcie
badanego okresu. Jako dane pordwnywalne zaprezentowano dane jednostki dominujacej okres
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01.01.2006 — 31.12.2006 przeksztatcone zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

6. Inne istotne informacije zaistniale w okresie sprawozdawczym

6.1. Istotne zmiany organizacyjne

W trakcie roku 2007 mialy miejsce nastgpujace zmiany organizacyjne, w wyniku ktorych
powstata Grupa Kapitatowej B3 System S.A:

W dniu 2 lipca 2007 r. Spétka podpisala umowe inwestycyjna z firma Navipro Sp. z 0.0. W
wyniku czego B3 System S.A. objeta 120 udziatow stanowiacych 100% udziatéw Navipro Sp. z
0.0. 1 uprawniajacych do 100% glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Navipro Sp. z 0.0.

W dniu 16 lipca 2007 r. Spotka podpisala umoweg inwestycyjna z akcjonariuszami firmy HS
Partner Protest S.A. oraz umowg sprzedazy udziatéw PRO-TEST Sp. z 0.0. W wyniku realizacji
umow: inwestycyjnej oraz umow sprzedazy na dzien zatwierdzenia Prospektu Spolka nabyta
tacznie:

v" 100% udziatow w Pro-Test Sp. z 0.0.
oraz

v' bezposrednio 43,67% i za po$rednictwem 55,65% akcji HS Partner Pro — Test S.A. .

181 912 akcji HS Partner Pro — Test S.A. oraz 64 udzialow w Pro-Test Sp. z o.0. zostalo
nabytych za laczna kwotg 4 115 695,99 zlotych. Za 461 688 akcji HS Partner Pro — Test S.A.
oraz 38 udzialow w Pro-Test Sp. z 0.0. zostatlo wydanych tacznie 1 054 870 akcji zwyktych na
okaziciela serii H. W dniu 2 listopada 2007 roku sad rejonowy zarejestrowal podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii H.

W dniu 10 grudnia 2007 r. Spotka obje¢ta w wyniku umowy inwestycyjnej 26 udzialow za laczna
kwotg 950.000,00 zt spétkki Commcord Sp. z o.0., ktére to udzialy stanowia 52% kapitatu
zaktadowego.

6.2. Kontrole zewngtrzne

W biezacym okresie spotki Grupy nie podlegaty kontrolom przez urzedy skarbowe oraz przez inne
organa kontroli.

Rozliczenia podatkowe spotek Grupy moga sta¢ si¢ przedmiotem dalszej kontroli podatkowe;,
a ze wzgledu na fakt, ze w przypadku wielu transakcji interpretacja przepisow podatkowych moze
by¢ ro6zna, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie
w pdzniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokos$ci przez organa skarbowe.

7. Naruszenie prawa

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono przypadkdéw naruszenia prawa.
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IL. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe. Jako dane poréwnywalne
zaprezentowano dane jednostki dominujacej okres 01.01.2006 — 31.12.2006 przeksztatcone

zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF).
1. Skonsolidowany bilans

% sumy % sumy
31.12.2007 bilansowej 31.12.2006 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne i prawne 9 835 32,6% 3 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 1451 4,8% 804 6,3%
Inwestycje w jednostkach
wspotzaleznych i stowarzyszonych 0 0,0% 0 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0%
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 87 0,3% 0 0,0%
11 373 37,6% 807 6,3%
Aktywa obrotowe
Zapasy 355 1,2% 419 3,3%
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug
oraz pozostate naleznosci 12 338 40,8% 9026 70,2%
Naleznosci z tytulu podatku
dochodowego 78 0,3% 0 0,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 071 20,1% 2601 20,2%
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0%
18 842 62,4% 12 045 93,7%
SUMA AKTYWOW 30215 100,0% 12853  100,0%
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 936 3,1% 693 5,4%
Kapitat z emisji akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej 11157 36,9% 1229 9,6%
Pozostale kapitaty 621 2,1% 0 0,0%
Zyski zatrzymane 1 883 6,2% 936 7,3%
Kapitat wtasny akcjonariuszy
mniejszosciowych 68 0,2% 0 0,0%
14 665 48,5% 2 858 22,2%
Zobowigzania i rezerwy 0,0% 0,0%
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 53 0,2% 66 0,5%
Pozostate zobowiazania
dlugoterminowe 252 0,8% 114 0,9%
Kredyty i pozyczki 24 0,1% 0 0,0%
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania 14 511 48,0% 9 605 74, 7%
Zobowiazania z tytutu podatku
dochodowego 242 0,8% 116 0,9%
Pozostate zobowiazania finansowe 207 0,7% 92 0,7%
Rezerwy 261 0,9% 2 0,0%
15 550 51,5% 9 994 77,8%
SUMA PASYWOW 30 215 100,0% 12 853 100,0%
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2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Rok konczacy

sie

31.12.2007

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow

4759

34 649

Koszty sprzedanych produktow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow

39 408

3897
29 224

33121

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata brutto

6 287

2349
2131
206
51
158
63

2 058

Podatek dochodowy od 0so6b prawnych

351

Zysk/strata netto

1707

Dynamika
2007/2006

242,13%

60,87%
71,87%

369,52%
53,94%
67,16%

101,83%

51,55%
109,33%
-37,59%
984,76%
624,77%

82,79%

139,32%
250,30%
124,68%

Rok konczacy
sie
31.12.2006

1391

21 538

22929

830
18 984

19 814

3115
1550
1018

330

22
34

860

100

760
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rok konczacy si¢
31.12.2007

Rok konczacy si¢
31.12.2006

Rentowno$¢ majatku

wynik finansowy netto
suma aktywow
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

wynik finansowy netto
kapital wtasny
Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy produktow oraz
towarow i materiatow

Wskaznik pltynnosci I

aktywa obrotowe ogoétem

zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik pltynnosci II

aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach

$redni stan nalezno$ci brutto z tytutu dostaw i
ustug *360 dni
przychody ze sprzedazy produktow oraz
towar6w i materiatlow
Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowiazan brutto z tytutu dostaw i
ustug *360 dni
Koszty sprzedanych produktow

Szybko$¢ obrotu zapasow

$redni stan zapaséw*360 dni

Koszty sprzedanych produktow

Pokrycie majatku trwalego kapitalem wkasnym

kapitaly wtasne
majatek trwaty

Wartos¢ ksiggowa na jedna akeje

kapitat wlasny
liczba akcji
Wynik finansowy na jedna akcje

wynik finansowy netto
liczba akcji

5,65%

11,64%

4,33%

1,26

1,23

89

109

1,29

1,57

0,18

5,91%

26,58%

3,31%

1,23

1,18

83

114

3,54

0,41

0,11
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4. Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

Suma bilansowa Grupy podobnie jak przychody ulegla znacznemu podwyzszeniu, na skutek
konsolidacji wynikajacej z nabycia udzialdow w jednostkach zaleznych. Istotny wzrost miat miejsce
w pozycji warto$ci niematerialnych, ktore na skutek ujgcia wartosci firmy powstalej dzigki nabyciu
kontroli nad spétkami zaleznymi stanowia az 32,6% sumy bilansowej na koniec roku badanego.

W strukturze aktywoéw Grupy Kapitalowej dominuja nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznos$ci, ktore stanowia ponad 40,8% sumy bilansowej oraz srodki pienig¢zne i ich
ekwiwalenty stanowiace ponad 20,1% sumy aktywow.

Znaczny wzrost odnotowat kapital wlasny w pozycji nadwyzka ze sprzedazy akcji, ktorego udziat w
sumie bilansowej wzrést do 36,9%. W strukturze finansowania Grupy Kapitalowe] przewazaja
zobowiazania 1 rezerwy na zobowiazania, ktorych udziat w sumie bilansowej wynidst 51,5%.
Wsérdod wyzej wymienionych najwigksza pozycje stanowia zobowiazania z tytulu dostaw i
ushug oraz pozostate zobowiazania z 48% udziatem w sumie bilansowe;.

W badanym okresie przychody Grupy ze sprzedazy zwigkszyly si¢ w poréwnaniu do roku
ubieglego o 71,87%, za$ koszty wytworzenia zwigkszyty si¢ az o 101,83%. Wzrost wartosci
wolumenu sprzedazy miat miejsce migdzy innymi na skutek powstania Grupy Kapitalowej. Zysk ze
sprzedazy osiagnat dzigki temu wzrost o 124,63% w stosunku do roku ubieglego.

Wysoki poziom zysku sprawit, ze wszystkie wskazniki rentownosci osiagngty wartosci dodatnie:
— wskaznik rentownosci majatku spadt z 5,91% do 5,65%,
— wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego spadt z 26,58% do 11,64%,
— wskaznik rentowno$ci netto sprzedazy wzroést z 3,31% do 4,33%.

Na skutek zwigkszenia si¢ poziomu aktywow obrotowych wskazniki plynnosci
w biezacym roku odnotowatly wzrost:

— wskaznik ptynnosci I stopnia zwigkszyt si¢ z 1,23 do 1,26,

— wskaznik ptynnosci II stopnia zwigkszyt si¢ z 1,18 do 1,23.

Ze wzgledu na wzrost $redniego poziomu nalezno$ci wydtuzeniu ulegta szybkos¢ rotacji splat
naleznos$ci z 83 dni do 89 dni. Przyczyna takiego okresu rotacji jest sezonowos$¢ sprzedazy w
branzy tzn. najwyzsze obroty realizowane sa w ostatnim miesigcu roku. Wskaznik rotacji
zobowiagzan spadtz 114 dni do 109 dni.

Osiagnigte wyniki, jak 1 ogdlna sytuacja finansowa Grupy Kapitalowe] nie wskazuja na
zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci.

Nie sa rowniez prowadzone zadne prace majace na celu likwidacje Grupy Kapitalowej
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III CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

1.1 Zasady (polityka) rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez
Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie
z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisOw wykonawczych oraz
zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744) stosowanych w sposéb konsekwentny 1

ciagly.

Spotki nalezace do Grupy Kapitalowej sporzadzaja sprawozdania finansowe zgodnie z ustawa z
dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci. Sprawozdania finansowe objgtych konsolidacja
spolek nalezacych do Grupy Kapitalowej sa przeksztalcane przez jednostke dominujaca do zasad
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez
Unig Europejska.

1.2 Zasady zastosowane do wyliczenia i odpisywania wartosci firmy z konsolidacji oraz
ujemnej wartosci firmy z konsolidacji

Ustalona na dzien objgcia kontrola nadwyzkg ceny nabycia nad warto$cia godziwa nabytych
aktywow netto wykazano jako warto$¢ firmy.

Wykazana jako sktadnik aktywoéw warto$¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia lub kosztu
potaczenia w rozumieniu MSSF 3 nad warto$cia godziwa nabytych aktywow, pasywow i
zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej lub  stowarzyszonej. Warto$¢ ta podlega
corocznym testom na utrat¢ wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testow utrata
warto$ci ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskow 1 strat i nie podlega pdzniejszej
korekcie.

1.3 Metody konsolidacji kapitalow i ustalenie kapitalow mniejszoSci

Kapitatem podstawowym grupy kapitalowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostalych skladnikow kapitatu wilasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych skladnikow kapitalu wilasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikow kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajacych udzialowi jednostki dominujacej we wilasnosci jednostek
zaleznych wedhug stanu na dzien bilansowy. Do kapitalu wlasnego grupy kapitatlowej wiaczono

16 BDO Numerica S.A.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej B3 System S.A. za okres
konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.

tylko te czg$ci odpowiednich skladnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty
od dnia objgcia kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia kapitalu wlasnego udzialowcoOw mniejszosciowych w jednostkach zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udzialu tych
udzialowcoé6w we wilasnosci jednostek zaleznych wedhlug stanu na dzief bilansowy.

1.4 Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej B3 System S.A. sporzadzone zostalo
na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej i
zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedna jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne Navipro Sp. z 0.0., Pro- Test Sp. z 0.0., Commcord Sp.
z 0.0., HS Partner Pro - Test S.A. objgto konsolidacja metoda pelna.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznos$ci
1 zobowiazan, przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zyskow i strat powstatych na operacjach dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zawartych w warto$ciach podlegajacych konsolidacji aktywow i
pasywow.

Ponadto wytaczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udziatow przez jednostk¢ dominujaca w
kapitatach jednostek zaleznych.

Zakres danych przedstawionych w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oparty jest na wymogach Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej w
wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z
2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

1.5 Dokumentacja konsolidacyjna

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogoéw rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. z 2001 r., nr
152, poz. 1729), obejmujaca w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja;

- zestawienie korekt 1 wylaczen dokonanych podczas konsolidacji;

- wyliczenie wartosci firmy;

- obliczenie kapitaléw mniejszosci,
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2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe

informacje i objasnienia

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej Grupa Kapitalowa
Grupa Kapitalowa B3 System S.A. sporzadzila informacj¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie
do  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego oraz  dodatkowe  informacje
1 objasnienia. Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione kompletnie i
prawidlowo.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnvm

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo wzrost kapitatu
wlasnego w okresie w kwocie 11.806 tysiecy zlotych, zostalo sporzadzone prawidlowo
iwykazuje prawidlowe powiazanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym
rachunkiem zyskow 1i strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zostat poprzez:

- sumowanie odpowiednich pozycji rachunkow przeptywu $rodkow pienigznych jednostek
zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu przeptywow pienigznych
migdzy jednostkami objgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej

Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzil sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej, ktore
uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej sa zgodne

z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za
2007 rok.

18 BDO Numerica S.A.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej B3 System S.A. za okres
konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozylo pisemne os$wiadczenie o kompletnym ujgciu
danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz
o istotnych zdarzeniach, ktdre nastapily po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 16 czerwca 2008 roku.
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