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DROP Spétka Akcyjna
Czes6 ogdina

A. CZESC OGOLNA
I.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

e Badanie dotyczy DROP S.A. z siedzibg w Warszawie powstatej na podstawie Aktu notarialnego
reperforium A nr 6665/2007 z dnia 28/05/2007 r. Spdka powstata na czas nieokreslony Jej
poprzednikiem prawnym byta DROP Sp. z 0.0., powstafa na podstawie umowy spotki zawartej w dniu
24/10/2000 r. (akt notarialny repertorium A nr 3630/2000). Ostatnia zmiana statutu miata miejsce
27/11/2007 r. aktem notarialnym repertorium A nr 10492/2007.

W dniu 06/07/2007 r. roku Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000284461.

Siedziba Sp6tki miesci sie w Warszawie, ul. Syta 114z/1.

e Na dziefh badania akcje Spétki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z
dnia 29/05/2008 r. wynosi 19,00 zt.
¢ Na koniec badanego okresu spétka posiada:

- kapitat akcyjny . 533.427,60 zi,
- pozostate kapitaty wtasne 28.818.249,78 zi.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. struktura wiasnosci kapitatu akcyjnego Spéiki przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusze llo¢ akcji w szt lloéé glosow Wartosé Udziat w kapitale
" nominalna akcyjnym

Zbigniew Chwedoruk 4 000 000 4000 000 - 400000 75,05 %

Lucyna Chwedoruk 1 000 000 1 000 000 100 000 18,76 %

Powszechne

Towarzystwo 300 000 300 000 30000 5,62 %

Emerytalne "DOM" S.A.

Pozostali 34 276 34 276 3427,60 0,57 %
RAZEM 34.276 34.276 3.427,60 100,00 %

Dnia 28/05/2007 r. aktem notariainym repertorium A nr 6665/2007 Zgromadzenie Wspoinikow DROP Sp.
z 0.0. podjelo uchwale o przeksztalceniu jednostki w spotke akcyjng oraz o podwyzszeniu kapitatu
podstawowego o 200.000,00 zt. Zgodnie z treécig aktu wzrost kapitatu podstawowego miat zosta¢ pokryty
Z kapitatu zapasowego. .
Spotka DROP S.A. zostala zarejestrowana dnia 06/07/2007 r. Podwyzszenie kapitatu zostato optacone
przez akcjonariuszy gotéwkag w dniu 09/07/2007 r.

Dnia 06/07/2007 r. aktem notarialnym repertorium A nr 7555/2007 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjefo uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze emisji publicznej akcji serii B o
kwote nie przekraczajgcg 200.000,00 zt.

W efekcie przeprowadzonej oferty publicznej objetych zostato 333.276 akcji serii B o tacznej wartosci
nominainej 33.427,60 zt. taczna kwota nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng wyniosta
5.983.540,40 zt. Kapitat zostat optacony w catosci przed zarejestrowaniem, ktore miato miejsce 20/12/2007
r.

e Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spdtki jest:
e Budownictwo (PKD 45),
Handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami (PKD 51),
Handel detaliczny, z wyjatkiem, sprzedazy pojazdéw mechanicznych i motocykli; naprawa artykutow
uzytku osobistego i domowego (PKD 52), ‘
e Transport ladowy; transport rurociagowy (PKD 60),
e Obstuga nieruchomosci (PKD 70).
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DROP Spétka Akcyjna
Czesé ogdlna

¢ Badana Spotka:

- posiada zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w zakresie zbierania
odpadéw na podstawie decyzji wydanych przez:
- Prezydenta Miasta Biata Podlaska w dniu 21.02.2002r.
- Staroste Powiatu w Biatej Podlaskiej z dnia 13.03.2002r.
- Staroste Powiatu Otwockiego z dnia 19.06.2002r.
-  Staroste Bedziiskiego z dnia 15.01.2003 r.
- Prezydenta m.st. Warszawy z dnia 09.05.2003 r.
- Prezydenta Wroctawia z dnia 13.07.2008 r.
—  posiada nr statystyczny w systemie REGON 016896001
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 51902
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem -
—  jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Il Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie
NIP
jneusr‘cn zea;;erjfstrowana w Gléwnym Inspektoracie Ochrony Srodowiska pod E0008428Z

5262499339

o Na dziefi wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Petniona funkcja

Zbigniew Chwedoruk Prezes Zarzadu

e Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzi na podstawie umowy z dnia 18/12/2000r.Kancelaria BAD-EKS
Anastazja Posytek. z siedzibg w Pogorzeli przy ul. Gtownej 52.

o Srednioroczne zatrudnienie wynosi 17 os6b.
Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

e Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

o Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. zostato sporzadzone w celu
prezentacji przez Emitenta raportu rocznego na Gietdzie Papieréw WartoSciowych i obejmuje
potgczone sprawozdania finansowe:

- Spotki DROP Sp z 0.0. za okres od 1 stycznia 2007 r. do 5 lipca 2007 r.,
- Spotki DROP S.A za okres od 6 lipca 2007 r. do 31.12.2007 r.

e Do sprawozdania finansowego zataczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 1 stycznia 2007r. do 31 grudnia 2007r.

ll. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK
OBROTOWY

e Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia
2006 r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

e Sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Wsp6inikéw w dniu
28/06/2007 r. ktére podzielilo zysk netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie: 9.337.451,46 z.
nastepujaco:

— pokrycie straty z lat ubieglych 6.953,07 24,
— podwyzszenie kapitatu zapasowego 9.330.498,39 zt.

e Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2006 r.
—  zostato ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 02/07/2007 r., :
—  zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 28/06/2007 r.,
- nie zostato zlozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.
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DROP Spétka Akcyjna
Czes¢ ogodlna

Iv.

VL.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dziefi 31 grudnia 2006 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow i pasywéw ujeto w tej
samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 20/12/2007 r., Spotka PKF Consult Sp. z 0.0. zostata powotana do
zbadania sprawozdania finansowego za 2007 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 04/03/2007 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentow
wykonujacych zawod biegtego rewidenta pod numerem 10935/7875.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 26.02.2008 r.do 5 czerwca 2008 r. z przerwami.
OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spétki w dniu 05.06.2008 r. r. ziozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej
wszelkich zobowigzari warunkowych istniejgcych na dzief 31 grudnia 2007 r. oraz nie zaistnieniu do
dnia ziozenia oSwiadczenia zdarzeni wplywajacych w sposéb istotny na wielko$¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu. '

POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
$ciganiu, jak réwniez nieprawidiowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.
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DROP Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2005 do 31.12.2005 r.,
— od 01.01.2006 do 31.12.2006 .,
- od 01.01.2007 do 31.12.2007 r.

W okresie objetym analiz nie wystapily istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania informacji
zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w-tys. zi, za$ uzyte w nich symbole majg, -
nastepujgce znaczenie:
-BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegly
-BO - hilans otwarcia - OB - okres biezgcy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do warto$ci wyrazonych w zt.

Struktura poszczegélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy sposob:

~ w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

— w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci przychoddw
ogotem;

— w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,

— w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoinych poziomach oraz do obcigzeh wyniku —w
stosunku do wyniku netto. .

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Strukturaw %  Zmianaw %
AKTYWA 31.12.2005r. 31.12.2006 r. 31.12.2007 r. 2005r. 2006r. 2007r._ (BZ-BO)
BO

A. AKTYWA TRWALE 603,39 4.265,22 3.534,33 5,52 18,85 8,36 -17,14

|. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 34,05 12,45 0,00 0,15 0,03 63,44

Il. Rzeczowe aktywa trwate 572,11 4.202,04 3.455,65 5,23 18,57 8,17 -17,76

Ill. Nalezno$ci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V1. Dlugoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe 31,27 29,12 66,23 0,29 0,13 0,16 127,39

B. AKTYWA OBROTOWE 10.329,89 18.360,31 38.742,88 94,48 81,16 91,64 111,01

|. Zapasy 5.092,10 9.948,40 10.475,30 46,57 43,97 24,78 5,30

II. Naleznosci krétkoterminowe 4.373,44 8.269,75 23.284,27 40,00 36,55 55,08 181,56

1. inwestycje krétkoterminowe 858,45 128,66 4.970,48 7,85 0,57 11,76  3.763,28
iV. Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 5,90 13,50 12,83 0,05 0,06 0,03 -4,95

AKTYWA RAZEM 10.933,28 22.625,53 42.277,21 100,00 100,00 100,00 86,86
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DROP Spétka Akcyjna

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Strukturaw % Zmianaw %
PASYWA 31.12.2005r. 31.12.2006 r. 31.12.2007 r. 2005r. 2006r. 2007r.__ (BZ-BO)
BO
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4.890,01 14.027,46 29.351,68 44,73 62,00 69,43 109,24
. Kapital (fundusz) podstawowy 300,00 300,00 533,43 2,74 1,33 1,26 77,81
Il.  Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. Udzialy (akcje) wiasne (-) 0,00. 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 2.777,02 4.036,97 19.054,38 25,40 17,84 45,07 372,00
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe 560,00 360,00 0,00 5,12 1,59 0,00 -100,00
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegiych -113,31 -6,95 0,00 -1,04 -0,03 0,00 -100,00
VII. - Zysk (strata) netto 1.366,30 9.337,45 9.763,87 12,50 41,27 23,09 4,57
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (-) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA 6.043,26 8.598,07 12.925,54 55,27 38,00 30,57 50,33
. Rezerwy na zobowigzania 18,01 11,94 107,09 0,16 0,05 0,25 797,19
ll.  Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe 6.025,26 8.586,13 12.818,45 55,11 37,95 30,32 49,29
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 10.933,28 22.625,53 42.277,21 100,00 100,00 100,00 86,86

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWCZY)

Za okres: 1 stycznia - 31 grudnia Strukturaw % Zmianaw %
Wyszczeg6lnienie 2005 . 2006 . 2007 r. 2005r. 2006r. 2007 r. (OB-OU)
ou
A. Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi 89.761,14 256.514,58  308.475,41 99,83 99,86 98,47 20,26
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 87.901,50 244.747,66 300.279,99 99,64 99,76 99,69 22,69
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 1.859,64 11.766,92 8.195,42 136,11 126,02 83,94 -30,35
D. Pozostale przychody operacyjne 69,41 152,11 4.750,31 0,08 0,06 1,52 3.022,98
E. Pozostate koszty operacyjne 144,73 425,14 348,44 0,16 0,17 0,12 -18,04
F. Zysk (strata) z dziafalnos$ci
operacyjnej 1.784,31 11.493,88 12.597,29 130,59 123,09 129,02 9,60
G. Przychody finansowe 84,93 217,80 31,04 0,09 0,08 0,01 -85,75
H. Koszty finansowe 172,58 171,32 580,74 0,20 0,07 0,19 238,98
I. Zysk (strata) z dziafalnosci
gospodarczej 1.696,66 11.540,36 12.047,59 124,18 123,59 123,39 4,40
J.  Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) brutto 1.696,66 11.540,36 12.047,59 124,18 123,59 123,39 4,40
t. Podatek dochodowy 330,36 2.202,91 2.283,71 24,18 23,59 23,39 3,67
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netfo 1.366,30 9.337,45 9.763,87 100,00 100,00 100,00 4,57
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DROP Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

45 000
40 000 1
35 000 1
30 000 4
25000 +
20000 -
15 000 -
10 000 -

5000 -

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2005 31.12.2005 31.42.2006 31.12.2006 3122007 31.12.2007

B Aktywa obrotowe B Aktywea trwate O Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania @ Kapitat wiasny

Na dzien 31.12.2007 r. suma bilansowa Spotki wynosi 42.277,3 tys. zt.

Na przestrzeni analizowanego okresu utrzymuje sig tendencja wzrostowa sumy aktywow i pasywow, kidre
na koniec roku 2007 wzrosly 0 87% w stosunku do korica roku 2006 oraz o 287% w stosunku do konca
roku 2005.

Wzrost sumy bilansowej w roku 20068 w zakresie aktyw6w spowodowany byt zakupami nowych Ssrodkow
trwalych oraz istotnym zwiekszeniem zapasow i naleznosci w zwigzku ze wzrostem skali prowadzonej
dziatalnosci. Z analizy pasywéw mozna wnioskowa¢, ze finansowanie wzrostu aktywow zapewnit gidwnie
wypracowany w tym okresie zysk netto, ktéry wptynat na zwigkszenie kapitalow wiasnych.

W roku 2007 dalszy wzrost sumy bilansowej wynika z przyrostu zapasow, naleznosci oraz Srodkow
pienieznych po stronie aktywéw w efekcie dalszego zwiekszania skali prowadzonej dziatalnosci oraz
przeprowadzonych w roku 2007 operacji podwyzszenia kapitatu podstawowego m.in. w drodze emisji
publicznej akgji serii B. ‘

Kapitat zapasowy Spotki wzrést o 372% w wyniku uzyskania nadwyzki ceny emisyjnej oferowanych akcji
nad ich warto$cig nominalng oraz podziatu zysku roku 2006, co w pofgczeniu z zyskiem 2007 r. w kwocie 9
763,87 tys. zt przyczynito sie do zwigkszenia kapitatow wiasnych w strukturze finansowania do poziomu
69% w roku 2007.
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WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
15
10 /"""’J/
5
0
2005t 2008 . 2007 r.
Szyhko&t obrotu zapasdw 11 11 12
——3Szybkn&é obrotu haleznoscliz B 7 14
tytuhu dostaw | ustug
~— Szvbkost obrotu zobowiazan 2 7 7 8
tytutu dostaw i ustug

Szybkosé obrotu zapas6éw w calym analizowanym okresie utrzymuje sie na zblizonym poziomie 11-12 dni.
Podobng charakterystyke utrzymuje wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan, kiéry w calym okresie
oscyluje w granicach 7-8 dni.

W roku 2007 obserwujemy odchylenie obrotu naleznosci, ktére z poziomu zblizonego do wskaznika obrotu
zobowigzan wzrosty do 14 dni.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

3,50
3,00 '
2,50 __..,--"ft
2,00 —— —
1,50
1,00
0,50 —
0,00 et
31.12.2005 ¢ 31.12.2006 ¢ 31.12.2007 ¢
——plynnodé | 1,71 2,14 3,02
plynnosé Il 0,87 0,98 2,21
—— plynnodt Il 0,07 0,00 0,38

Poziom wskaznikéw ptynnosci ulegt poprawie w stosunku do lat ubiegtych. Plynno$¢ | i Il przekracza gorng
granice wartosci uznawanych za pozadane. Wskaznik ptynnosci Ill ksztattuje sig na poziomie uznawanym
za optymalny.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
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WSKAZNIKI RENTOWNOSCI (%)
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W analizowanym okresie spétka we wszystkich latach wypracowata zysk uzyskujac w efekcie dodatnie
wskazniki rentownosci. Rentownosé sprzedazy ulegta w roku 2007 nieznacznemu obnizeniu w stosunku
do roku 2006, jednak jest nadal wyzsza o ponad 100% od rentownosci sprzedazy uzyskanej w roku 2005.

Rentownosé aktywow i kapitatéw wiasnych w roku 2007 réwniez ulegta zmniejszeniu w stosunku do roku
2006, pomimo ze Spétka uzyskata w 2007 r. wyzszy wynik netto. Wplyw na to miaty zmiany w poziomie
aktywow i kapitatéw wiasnych opisane w punkcie IV.1.

Rentownosé aktywéw pomimo spadku w okresie 2006-2007 utrzymata sig powyzej poziomu z roku 2005.
Rentownos¢ kapitaléw natomiast jest na 31.12.2007 r. najnizsza na z wartosci uzyskanych w
analizowanym okresie; ale wynika to z istotnego wzrostu kapitatéw wiasnych na skutek podwyzszenia
kapitatu podstawowego oraz przeznaczania wypracowanych wynikéw netto na kapitat zapasowy.
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WYHNIKI HA KOLEJHYCH POZIOMACH DZIAI’.ALHOQCI
Wartogci w tys. zt

14 000,00
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B ZyskiStrata ze sprzedaly 1 859,64 11 766,92 819542
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0O ZyskiStrata brutto 1 696,66 11 540,36 12 047,59
@ ZyskiSirata netio 1 366,30 933745 9763,87

Dane charakteryzujgce podstawows, dziatalnosé jednostki wskazujg na istotny wzrost skali prowadzonej
dziatalnoéci w analizowanym okresie. Przychody ze sprzedazy wzrosty o 184% w roku 2006 oraz o dalsze
20% w roku 2007. Przy rosngcych przychodach zysk ze sprzedazy po znaczacym wzroscie w roku 2006 w
stosunku do roku 2005 ulegt w kolejnym okresie zmniejszeniu o 30%. Pozostate poziomy wyniku, czyli
wynik na dziatalnosci operacyjnej, gospodarczej, wynik brutto i netto wykazujg natomiast w catym
analizowanym okresie trend wzrostowy. Znajduje to swoje wyttumaczenie w transakcji sprzedazy
nieruchomoéci zrealizowanej w roku 2007, zysk z ktérej zrekompensowat spadek zysku na sprzedazy
podstawowej.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzaja, ze nie wystepuje zagroZenie kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej badanej jednostki w roku nastgpnym po badaniu.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH
1.  PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowosé Spétki prowadzona jest przez Kancelarie¢ BAD-EKS Anastazja Posytek przy wykorzystaniu
systemu komputerowego "Symfonia". Spoika posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10
ustawy, w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére

moglyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostalyby usunigte, w tym
dotyczacych: :

zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
e udokumentowania operacji gospodarczych,

o rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow w ramach
ksiag rachunkowych,

e prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni, ‘

e powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

e zasadnosé stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera,

e spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacii ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w  zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
i  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z zatacznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci i zawiera m. in.:

e wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zafozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

e omobwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego w
zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

II.2 INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegdlowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji bilansu - zostaty
zaprezentowane w informaciji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej zintegrowang, czesc¢.
Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacii pozycii bilansowych.

1. Zapasy

Wartos¢é zapaséw na dziei 31/12/2007 r. wynosi 10.476 tys. zt (towary). W frakcie roku jednostka
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przeprowadzita inwentaryzacje zapaséw magazynowych. Stwierdzone réznice inwentaryzacyjne ujeto
prawidiowo w ksiegach rachunkowych.

2. Naleznosci krétkoterminowe

Warto&é naleznosci na dzien 31.12.2007 r. wyniosta 23.284 tys. zt z czego 16.487 tys. zt. stanowig
naleznosci handlowe, 174 tys. zt. naleznosci z tytutu podatkéw i cet oraz 6.622 tys. zt pozostate naleznosci.

Na saldo naleznoéci handlowych skiada sie m.in. kwota 6.100 tys. zi naleznosci z tytutu sprzedazy
nieruchomosci.

Na saldo pozostatych naleznosci skiada sig gtownie kwota srodkéw uzyskanych z emisji akcji nalezna od
biura maklerskiego.

3. Kapitaly wiasne

KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA)

Wartosé Sposob

Seria / emisja Liczba akcji nominalna pokrycia | Data rejestracji
serii / emisji kapitatu

A (uprzywilejowane — uprawnienia osobiste) 5 000 000 500 000,00 | pieniezny | 06.07.2007

B 334 276 33 427,60 | pieniezny | 20.12.2007

Liczba akcji razem 5334 276

Kapital podstawowy razem 533 427,60

Warto$é nominalna jednej akcji (w zt.) 0,10

Uprawnionemu Zatozycielowi pod warunkiem, ze posiada on co najmniej 45% kapitatu zaktadowego,
przystugujg uprawnienia osobiste obejmujace:

e prawo powolywania i odwolywania prezesa i wiceprezesa zarzadu;

e prawo powotywania 2 cztonkdw rady nadzorczej oraz wskazywania przewodniczacego rady;
e brak ograniczenia prawa gtosu.

4, Zobowiazania krétkoterminowe

Wartos¢ zobowigzah na dzien 31.12.2007 r. wyniosta 12.818 tys. zt z czego 2.344 tys. zi. stanowig
zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych, 6.603 tys. zt. stanowig zobowigzania handlowe, 3.799 tys. zi.
zobowigzania z tytutu podatkéw i cet oraz 71 tys. zt pozostate zobowigzania.

Na zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych sktadajg sie gtownie zobowigzania z
tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych oraz podatku VAT.

i3 INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spétka ujgta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodow i kosztow zostata prawidtowo
przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego. Spétka sporzadza rachunek
zyskow i strat w wariancie porownawczym.

1. Wynik na sprzedazy

W badanym okresie Spotka osiagnefa zysk na sprzedazy w wysokosci 8.195 tys. zt. przy przychodach ze
sprzedazy w wysokosci 308.475 tys. zt. wykazujac rentownosc¢ sprzedazy na poziomie 3%.

Pozycje ksztaltujace przychody i koszty dziatalnosci podstawowej jednostka ujeta i zaprezentowata
prawidtowo oraz w spos6b kompletny.
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2. Wynik na pozostalych poziomach dziatalnosci

W zakresie wyniku na pozostatych poziomach dziatalnoéci Spéotka wykazata w badanym okresie w pozyciji
pozostate przychody operacyjne zysk na sprzedazy nieruchomosci w wysokosci 4.190 tys. zt.

Pozostatle pozycje ksztattujace wynik brutto nie wykazuja incydentalnego charakteru i zostaly ujete i
zaprezentowata prawidtowo oraz w spos6b kompletny.

4 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez zatacznik
Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.5 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywéw pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metodg posrednig, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodne z danymi zawartymi w
tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiggowej i
analizy sald kont.

1.6 DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objashienia stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objagnieniach zostaly przedstawione przez Spotke, w istotnych
aspektach, zgodne z wymaganiami ustawy o rachunkowosci.

I.7 SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spotki, ktorego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy naruszenia przepisow prawa, a takze
statutu Spoiki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczgce
badanego okresu nie wystapily.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z 0.0. w 2007 roku sporzadzata opinie o sprawozdaniach finansowych DROP
Spotka Akcyjna za lata 2004-2006 dla celéw prospekiu emisyjnego, natomiast umowa o badanie
sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagalyby sporzadzenia
odrebnego sprawozdania.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
tel. (0-22) 560 76 50, fax. (0-22) 560 76 63




DROP Spétka Akcyjna
Czes¢ szczegodlowa

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie —w duzej mierze metodg wyrywkowa — dowodow i
zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a
takze pozycje ksztattujgce wysoko$¢ rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym moga wystapi¢

réznice pomiedzy wynikami ewentualinych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metoda
peing a ustaleniami zawartymi w raporcie. :

o

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez bieglego rewidenta.

I Malgorzata Szymariska
_ Zbigniew Telega : Biegly rewident nr 9646/7213
Biegty rewident nr 10935/7875 Cztonek Zarzadu

Podmiot uprawniony do badania

Sprawozdan finansowych nr 477
Warszawa, 5 czerwca 2008 r.
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