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Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej Firmy Handlowej
»wJAGO” S.A.

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego Firmy
Handlowej ,JAGO” S.A. z siedzibg w Krzeszowicach, przy ulicy Daszyfiskiego 10A (zwanej dalej
»5p6tka™). Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a)  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2007 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje
sume 97 738 tys, zi;

(b) rachunck zyskéw i strat za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 2 118 tys. zk;

(¢}  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 2 118 tys. zk;

(d)  rachunek przeptywdw pieniginych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienigznych o kwote 47 583 tys. zt;

(a)  informacj¢ dodatkows obejmujacq wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobe, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 30 maja 2008 r. Raport powinien by¢ odezytywany wraz z
opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Firmy Handlowej ,,JAGO” S.A. z dnia 10 czerweca 2008 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania
finansowego.

Spdtka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585,
Kapitat zaktadowy w wysokogci 50.000 zt.

Sklad Zarzadu: Slawomir Szurman — Prezes, Jarostaw Wdowiak.

NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640,



Firma Handlowa ,,JAGO” S.A.

Raport uzupelniajacy opinig¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania
badz zagadniefi, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidlowos¢ sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i skiada si¢ z nastepujacych czesci:
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V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego reWidenta ...........o.oveveeveevereesoooeeeoeeoeeooeeoeoeoooeoooo 10

Dziatajacy w imieniu AdAc Sp. z 0.0.:

JZ;-—.—..— j-__.....,....’ ./a:.....‘..__ ‘/\_.__.,______

Stawomir Szurman Stawomir Szurman
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Numer ewidencyjny 10110/7467 Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 10110/7467

AdAc Sp. zo.0.

Spétka wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785

Krakéw, 10 czerwea 2008 r.
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Raport uzupekniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Ogélna charakterystyka Spolki

NAZWA Firma Handlowa , JAGO” S.A.
FORMA PRAWNA Spétka Akeyjna
;fgﬁ%%’mws Krzeszowice, ul. Daszynskiego 10A
TELEFON/ FAX +48 (0) 12 25 88 600
REIESTR KRS Sad Rejonowy dla Miasta Krakowa-Srédmiescia.
Data wpisu: 23.08.2001.
, Numer KRS: 000003801 1.
ROZPOCZECIE

DZIALALNOSCI

Spolka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 09.08.1999 . Repertorium
A nr 2233/99,

NIP

6770011787

REGON

350026280

KAPITAL PODSTAWOWY

Kapital podstawowy Spétki wynosit 15 140 100 zt i dzielit sie na 15 140 100
akcji o wartoci nominalnej 1 zt kazda.

WLADZE JEDNOSTKI

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza
Zarzad

PRZEDMIOT DZIALANIA

- Handel hurtowy artykutami spozywczymi,
- Uslugi logistyczne, magazynowania i przechowywania towarow
zamrozonych i schfodzonych

MEROWNICTWO Na dziez:l 31 grudnia 2007 Czlonkami Zarzadu byli:
Pan Wojciech Antkowiak — Prezes Zarzadu,
Pan Sylwester Wojtaczka — Czlonek Zarzgdu,

RADA NADZOR CZA

Na dzieri 31 grudnia 2007 sklad Rady Nadzorczej byt nastgpujacy:
Pan Artur Kus,

Pani Bogna Sikorska,

Pan Agnieszka Parkot,

Pan Krzysztof Kosiorek,

Pan Andrzej Marion.

ZATRUDNIENIE

Na dzienl 31 grudnia Spétka zatrudniata 259 oséb.

I AdAc
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Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

®

©

AdAc Sp. z o.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki uchwatg nr 01/08/2007 Rady
Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2007 r. na podstawie paragrafu 18 statutu Spéiki.

AdAc Sp. z o.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sa niezalezni od badanej
jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w sierpniu 2007 r. w okresie od 19
marca do 15 kwietnia 2008.
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Firma Handlowa ,,JAGO?” S.A. 4

Raport uzupelniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu wiedze uzyskang w trakcie badania sprawozdania
finansowego.

W badanym roku nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz sytuacje
majatkows i finansowg Spotki.

[ 3

Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosly 97 738 tys. zt. W ciggu roku suma bilansowa
zwigkszyla sig 0 44 062 tys. 2t tj. o 82,1%. Wzrost ten zostal sfinansowane przez zysk netto (w
kwocie 2 118 tys. zl), wzrost stanu zobowiazan krétkoterminowych (o kwote 40 212 tys. zi).
Wazrost stanu zobowiazan krétkoterminowych wynika z ewidencji w tej pozycji srodkow
pienieznych uzyskanych w ramach emisji 15 140 100 akeji serii C po cenie emisyjnej 3,00 PLN.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego nastapita 15 lutego 2008 roku.

Najwigksza pozycje aktywow stanowily inwestycje krétkoterminowe, ktére wzrosty w
porownaniu do okresu poprzedniego o 47 583 tys. zk, (tj. o 4 341,5%), co spowodowane bylo
gidéwnie pozyskaniem $rodk6éw pienigznych z emisji akeji serii C.

Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych z poziomu 23 810 tys. zt do 28 617 tys. (4j. o
20,2% w stosunku do poprzedniego okresu) wynika glownie z nabycia gruntéw oraz nakladéw na
budoweg chtodni w Bieniewie Parceli (okolice Warszawy). Spotka dokonata takze zakupu srodkow
transportu.

Spadek dlugoterminowych inwestycji o 100% z poziomu 877 tys. zt byt wynikiem likwidacji
gwarancji bankowej na kwotg 232 tys. EUR stanowiaca zabezpieczenie zobowiazan z tyt.
leasingu.

Spadek nalezno$ci krétkoterminowych o 6 277 tys. zt (4. 0 31,8% w pordéwnaniu z poprzednim
okresem) byl spowodowany gléwnie obnizeniem wolumenu sprzedazy. Wskaznik szybkosci
obrotu naleznosci, ktéry wynosi 52,5 dni, uleg! nieznacznemu pogorszeniu w odniesieniu do
poprzedniego okresu kiedy to wynosit 50,5 dnia.

Wzrost rozliczen migdzyokresowych o 1857 tys. zt (tj. o 189,3%) byt wynikiem ujecia w tej
pozycji bilansowej zobowigzan z tytulu robét budowlanych (chiodnia Bieniewo Parcela)
wykonanych w2007 roku i zafakturowanych  po  dacie bilansowej.

NAdAc
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Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

* Ogdtem przychody ze sprzedazy wyniosty 104 668 tys. zI i spadty 0 21,1% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Podstawowa dziatalnoécia Spotki w biezacym roku obrotowym byla sprzedaz
towaréw. Na dziatalnosci tej Spétka zanotowata spadek o 34 624 tys. z w pordéwnaniu do
poprzedniego okresu obrotowego, czyli o 29,8%. Ten spadek wynikal gltéwnie ze zmiany
struktury sprzedazy Spétki. Spétka ograniczyta dzialalnosé handlowa (spadek przychoddw z tyt.
sprzedazy towaréw i materiatéw o 30 % przy jednoczesnym wzroscie przychodéw ze sprzedazy
produktéw (produktéw tym ustug logistycznych) o 39%.

* Najwigksza pozycja kosztéw dzialalnosci operacyinej byla wartosé sprzedanych towarbéw
wynoszaca W badanym okresie obrotowym 67 122 tys. zl, co stanowi 100% kosztéw
operacyjnych. Koszty te w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalaly o 32,8%, co spowodowane
bylo ograniczeniem dzialalnosci handlowej Spéiki.

* Rentownos¢ mierzona zyskiem na sprzedazy wyniosta 3% i byla wyzsza o 3 punkty procentowe
od uzyskiwanej w roku poprzednim.

¢ Pogorszeniu ulegla sytuacja platnicza Spélki. Wskaznik ptynnosci I, ktory wynosi 1,15 ulegt
pogorszeniu gléwnie w wyniku zwigkszenia zobowigzan krotkoterminowych, przy nieco
mniejszym wzrodcie aktywdw obrotowych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacii dziatalnosei.

|”AdAC
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Firma Handlowa ,,JAGO” S.A. 10

Raport uzupekiajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(2)  Zarzad Spotki przedstawit w toku badania zadane informacie, wyjasnienia i o§wiadczenia oraz
przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktore
nastgpity po dniu bilansowym do dnia zfozenia oswiadczenia.

(b)  Zakres badania nie byt ograniczony.

(¢) Spolka posiadala aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci byly dostosowane do
Jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzent istotnych do
oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki, przy zachowaniu
zasady ostroznosci.

(d) Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidiowo wprowadzony do ksigg rachunkowych Jjako bilans otwarcia biezacego
okresu.

(e)  Dokonaliémy oceny prawidiowosei funkcjonowania systemu ksiggowosci i dziatania

powiazanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Naszej ocenie podlegaly w szezegdlnosei:

- prawidiowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze prowadzonych
za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpicczania dost¢pu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- poprawnos¢ dziatania kontroli wewnetrzne;j.

Na podstawie powyzszych ocen, w polaczeniu z badaniem wiarygodnodei poszczegdlnych

pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, 7e system ksiggowodci 1 dzialajacy w

powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej daje podstawe do wyrazenia ogélnej,

cafosciowej i bez zastrzezen opinii o prawidlowosci i rzetelnosei tego sprawozdania, Nie bylo

celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej

wymienionych systemow,

()  Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia,
przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Ustawg o rachunkowosci w sposob
kompletny i prawidtowy,

(g) Sprawozdanie z dzialtalnosci jednostki uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe
o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

A AdAc X



Firma Handlowa ,,JAGO?” S.A. 11

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

(h)  Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z Ustawa,
o rachunkowoféei, a jej wyniki ujgto w ksiegach rachunkowych roku badanego.

(i)  Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 zostato zbadane
przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinig bez zastrzezefi.

() Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. zostalo
zatwierdzone uchwata nr 1/05/2007 Rady Nadzorczej z dnia 17 maja 2007 r. oraz ztozone w
Krajowym Rejestrze Sadowym w Krakowie w dniu 31 lipca 2007 r. i opublikowane w dniu 2
listopada 2007 r. Monitorze Polskim B nr 1737.
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