BEST S. A,

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI BEST S. A. ZA ROK OBROTOWY 2007

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujace badang jednostke
Spolka dziala pod firma BEST S. A. Siedzibg Spolki jest Gdynia, ul. Morska 59,

Spolka prowadzi dzialalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
12 kwietnia 1994 roku przed notariuszem Dorota DroZzdz w Poznaniu (Repertorium A Nr
2415/1994). Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Gdansku, XII Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy, w dziale B pod numerem 9700, na
podstawie postanowienia z dnia 13 czerwca 1994 roku, pod nazwa BEST Przedsigbiorstwo
Handlowe Spétka Akcyjna.

Uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 pazdziernika 1998 roku nazwa Spotki
zostala zmieniona na BEST S.A. Sad Rejonowy w Gdansku wydal postanowienie o zmianie nazwy
w dniu 2 grudnia 1998 roku.

Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk-Polnoc w Gdanisku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000017158.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP; 585-00-11-412 nadany przez Naczelnika
Urzegdu Skarbowego w Sopocie w dniu 14 czerwea 1994 roku.
Urzad statystyczny nadal Spélce w dniu 20 lipca 1995 roku REGON o numerze: 190400344,

Spolka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spélek handlowych.

Wedlug statutu Spolki przedmiotem jej dziatalnoscei jest:

~  posrednictwo finansowe, z wyjatkiem ubezpieczen i funduszéw emerytalno — rentowych,

—  ubezpieczenia oraz fundusze emerytalno — rentowe, bez gwarantowanej prawnie opieki opieki
spolecznej,

- dzialalnoé¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym i z ubezpieczeniami,

—~  produkeja artykuléw spozywezych i napojow,

~  dzialalno§¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacii,

- budownictwo,

—  handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami,

—  handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazdéw mechanicznych i motocykli, naprawa
artykuléw uzytku osobistego i domowego,

-~ hotele 1 restauracje,

—  transport ladowy, transport rurociggowy,

—  transport wodny,

- dzialalno$¢ wspomagajaca transport, dzialalno$¢ zwigzana z turystyka,

—  obsluga nieruchomosci,

- wynajem maszyn i urzadzen bez obslugi oraz wypozyczanie artykuléw uzytku osobistego
i domowego,

- informatyka,

—  pozostale ustugi zwiazane z prowadzeniem dzialalnosci gospodarczej,

—  pozostala dzialalnos¢ ustugowa,

—  edukacja.
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W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalnos¢ w zakresie zarzadzania portfelami
wierzytelnosci nieregularnych.

Kapital zakladowy Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 26.112 tys. zi
(po uwzglednieniu korekty hiperinflacyjnej zgodnie z MSR 29 w roku 2006). Kapital zakladowy
w wartodci nominalnej wynosit 26.000 tys. z} i dzielil sig na 6.500.000 akeji o warto$ci nominalnej
4,00 z1, kazda w tym 420.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu. Wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2007 roku wsréd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

- Krzysztof Borusowski - 66% akcji, 86,77% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy,

- Marek Kucner — 12% akeji, 11,34% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
- BEST S.A. - 20% akcji wlasnych bez prawa wykonywania glosu,

~  Pozostali akcjonariusze (akcje w obrocie publicznym) — 2 % akcji, 1,89% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy

W roku obrotowym Spétka wyemitowala 1.300.000 akeji zwyklych o wartosci nominalnej 4 zt
kazda, ktore zostaly objete przez dotychczasowych wspélnikéw Trzeciego Polskiego Funduszu
Rozwoju Sp. z 0. o. (TPFR Sp. z 0. 0.) w zwigzku z polaczeniem spélek, ktére nastapito poprzez
przeniesienie calego majatku TPFR Sp. z 0. 0. na BEST S. A. W ramach przejmowanego majatku
Spétka objeta 1.299.999 akceji wlasnych o wartoéci nominalnej 4 zi kazda. Sad Rejonowy Gdansk —
Péinoc w Gdansku dnia 22 lutego 2007 roku wydal postanowienie dotyczace rejestracji polgczenia
oraz podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Po dniu bilansowym nie wystapily zadne zmiany w kapitale zakltadowym Spotki.
Kapital wlasny Spotki wedlug stanu na dzieni 31 grudnia 2007 roku wynosi 17.574 tys. z.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

- IT Trader Sp. z 0. 0. ~ podmiot zalezny w 100 %
- BEST TFIS. A. ~ podmiot zalezny w 100 %
~  Odra Property Development Sp. z 0. 0. - podmiot zalezny w 100 %,

Ponadto jako podmioty powiazane BEST S.A. traktuje spotki:
Unison Services Limited,

~  BBH Capital Partners Sp. z 0. 0.,

—~  Ravioni Holdings Limited,

- Fermio Holdings Limited

~ Leszek 3 Sp.zo. 0.

W skiad Zarzadu Spoélki na dzien wydania opinii wehodzili:
= Krzysztof Borusowski — Prezes Zarzadu
- Marek Kuener — Czlonek Zarzadu

W badanym okresie nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki.
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Spélki w 2006 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 4.007 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2006 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o. o.
Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 27 marca 2007 roku opini¢ bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2006 odbyto si¢ w dniu 20 czerwca 2007 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ zysk netto za rok 2006 w wysokosci 4.007 tys. zt na
pokrycie straty z lat ubieglych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo zlozone, zgodnie z przepisami prawa,
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 3 lipca 2007 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 5 lipca 2007 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 2142/2007 w dniu 11 grudnia 2007 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
21 sierpnia 2006 roku, zawartej pomigdzy BEST S. A. a firma Deloitte Audyt Sp. z 0. 0. z siedzibg
w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod
nadzorem bieglego rewidenta Marcina $picwaka (nr ewidencyjny 10724/7822) w siedzibie Spotki
w dniach od 25 do 28 marca 2008 roku oraz w dniu 1 kwietnia 2008 roku, a takze poza siedziba
Spalki w dniu 30 kwietnia 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 25 lipca 2006 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 18 ust. | pkt. 10 Statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0. 0. oraz biegly rewident Marcin Spiewak potwierdzajg, iz sa uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spolki BEST S.A.

4. Dostgpnos¢ danych i odwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co mie-
dzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spélki z dnia 30 kwietnia
2008 roku.
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5.

Sytuacja majgtkowa i finansowa Spolki

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw 1 strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w 2007
tys. zl)
Przychody ze sprzedazy 21.177
Koszty dzialalnosci operacyjnej 18.054
Pozostale przychody operacyjne 1,522
Pozostate koszty operacyjne 1.360
Przychody finansowe 71
Koszty finansowe 201
Podatek dochodowy 738
Zysk netto z dzialalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto 2417
2007
Wskazniki rentownosci
— rentownos$¢ sprzedazy 15.5%
— rentownos¢ sprzedazy netto 11.4%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 15.9%
Wskazniki efektywnosci
— wskaznik rotacji majatku 0.87
-~ wskaznik rotacji naleznosci w dniach 16
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 9
Plynnosé/Kapital obrotowy netto
- stopa zadluzenia 27,6%
~ stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 72,4%
- kapital obrotowy netto (w tys. zt) 5.991
— wskaznik plynnosei 2,00
~ wskaznik podwyzszonej pltynnosci 1,99
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Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2007 nastepujacych
tendencji:

znaczny spadek wskaznikéw rentownosci,

utrzymanie wskaznika rotacji majatku na poréwnywalnym poziomie w stosunku do roku

2006,

wzrost wskaznika rotacji naleznoSci w dniach i spadek wskaznika rotacji zobowiazan

w dniach,

wazrost stopy zadluzenia,

spadek pokrycia majatku kapitalem wlasnym,
spadek kapitalu obrotowego netto,

spadek wskaznikéw plynnosei.
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IL INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spolka posiada aktualng dokumentacje opisujacq przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosdei dotyczacq: okreslenia roku obrotowego i wehodzacych w jej skiad
okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywOw i pasywoOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez UE i przyjeta do stosowania od 1 stycznia 2005 roku uchwala Zarzadu z dnia
16 sierpnia 2005 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych notach objaéniajacych.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej FK firmy Softlab, w ktérym
dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System FK posiada
zabezpieczenia haslowe przed dostgpem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczema
dostepu. Opis systemu informatycznego speinia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit, ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
1 zostal on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W czesei przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje aktywOw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwodcia wymagang przez ustawg o rachunkowosci. RoZnice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dzier 31 grudnia 2007 roku i obejmuje:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 24.288 tys. zl,

— rachunek zyskéw i strat za okres od | stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 2.417 tys. zl,

—~  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w kwocie 2.330 tys. zi,

- rachunek przeptywow pienigznych za okres od | stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienigznych w kwocie 82 tys. zi,

- noty obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

M, $aid vl
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3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycjg rzeczowych aktywéw trwatych w Spolee skladaja sig:
-~ $rodki trwale w kwocie 9.699 tys, zi,
-~ Srodki trwale w budowie w kwocie 68 tys. zi,

Noty prawidlowo opisujg zmiany stanu $rodkéw trwaltych oraz srodkéw trwalych w budowie,
tgcznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujgcych powyzsze skladniki majgtkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spolce zalicza si¢ udzialy w BEST TFI S.A. w kwocie
1.700 tys. 1.

Struktura naleznosci

Struktura rodzajowa naleznosci zostala prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej tg pozycje
bilansu. Najwigkszq pozycie naleznosci stanowiq portfele wierzytelno$ci nieregularnych
o wartosci 5.739 tys. zh.

W zbadanej przei nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Zobowiazania

Struktura rodzajowa zobowiazan zostala prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej te
pozycjeg bilansu.

Najwigksze wartosci wsrod zobowigzan Spéltki stanowia:

- kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 4.289 tys. zl,

- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 445 tys. zi,
-~ zobowigzania publicznoprawne w kwocie 473 tys. zi.

Specyfikacje zaciggnigtych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w notach.
Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie wystapily.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objadniajace czynne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania w sposob
prawidlowy opisuja ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci
sprawozdania finansowego.
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4. Kompletno§é i poprawno$¢ sporzgdzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnoSci jednostki

Spolka potwierdzila zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w notach objasniajacych.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwos¢ dysponowania
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Noty w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujy pozostale
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zataczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spoétki
w roku obrotowym 2007. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto§ciowych. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia konicowe
Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0. 0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spélki pisemne o$wiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spétka przestrzegata przepiséw prawa.

Waclaw Nitka Grzegorz Warzocha
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Warszawa, 30 kwietnia 2008 roku
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