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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2007r.-31.12.2007r.

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA
1.1. Nazwa badanej Grupy Kapitalowej

GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.

1.2. Nazwa, forma prawna oraz siedziba Jednostki dominujacej

WANDALEX Spotka Akcyjna
ul. Garazowa 7
02-651 Warszawa

1.3. Przedmiot dzialalno$ci Jednostki dominujacej

Zgodnie ze statutem Spoltki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego przedmiotem dziatalno$ci

Jednostki Dominujacej jest:

—  Wykonywanie robo6t remontowo-budowlanych

— Ushugi serwisowe, naprawa pojazdow mechanicznych,

— Sprzedaz hurtowa art. spozywczych,

— Leasing,

—  Wynajem pozostalych srodkéw transportu ladowego,

— Badanie rynku i opinii publicznej — marketing,

— Reklama,

— Oéswiata i szkolenia — pozaszkolne formy ksztalcenia,

—  Sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen dla przemyshu, handlu i nawigacji,

— Rozbidrka i burzenie obiektéw budowanych, roboty ziemne,

— Wykonywanie robdt budowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkow i budowli z
elementow prefabrykowanych,

— Roboty zwiazane z fundamentowaniem,

—  Wykonywanie robo6t budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukeji stalowych,

— Dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego (ushugi
architektoniczne inzynierskie $wiadczone przez biuro architektoniczne spoiki, doradztwo w
zakresie projektowania)

1.4. Podstawa prawna dzialalno$ci Spolki dominujacej

Wandalex S.A. dziata na podstawie statutu Spéltki sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A Nr
318/95 z dnia 14.02.1995r. z p6Zniejszymi zmianami. Jednostka powstala na czas nieograniczony.

W dniu 17.06.2002 r. Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000118662.

Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi dat¢ 14.03.2008 r

1.5. Rejestracja podatkowa i statystyczna Spélki dominujacej

Numer NIP 521-10-12-480
Numer REGON 010912740
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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2007r.-31.12.2007r.

1.6. Kapital podstawowy (wlasny) Spolki dominujacej

Na koniec badanego okresu Spotka posiada kapitat zaktadowy w wysokosci 9.251 tys. zt oraz kapitat
wlasny w kwocie 28.824 tys. zt.

Na dzien 31.12.2007 roku struktura wiasnosci kapitatu zakladowego jednostki przedstawia sig
nastepujaco:

Akcjonariusz ilo$¢ akeji % akcji ilo$¢ gloséow % glosow
Dariusz Bakowski 3382330 36,56% 4322 330 38,62%
Stawomir Bakowski 3415886 36,93% 4 355 886 38,92%
Pozostali akcjonariusze 0 0

(kazdy z nich posiada mniej niz 10%) 2452503 26,51% 2513503 22,46%
RAZEM 9250 719 100,00% 11 191 719 100,00%

Kapitat zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciagiem z KRS.
1.7. Informacja o jednostkach powigzanych

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej WANDALEX S.A. jest emitentem papierow wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu.

W sktad grupy kapitatowej wchodza:

- jednostka zalezna Aporter sp. z 0. 0., w ktorej] WANDALEX S.A. posiada 100% udziatu w kapitale
i 100% w prawach glosu;

- jednostka zalezna Heavy — Net sp. z 0. 0., w ktorej WANDALEX S.A. posiada 100% udziatu
w kapitale 1 100% w prawach glosu;

- jednostka zalezna WANDALEX - UKRAINE Ltd., w ktérej WANDALEX S.A. posiada 90%
udziatu w kapitale i 90% w prawach glosu.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, ktore
obejmuje ponadto:

- jednostke wspotkontrolowana WANDALEX — FERALCO sp. z 0.0., w ktorej) WANDALEX S.A.
posiada 50 % udzialu w kapitale i 50 % w prawach glosu.

2. INFORMACJA O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA
ROK POPRZEDZAJACY

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej WANDALEX S.A. za 2006 rok zostato:

— poddane badaniu przez bieglego rewidenta Malgorzate Wojtylg nr ewid. 9681/7236, dziatajacego w
imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Sp. z 0. 0. z siedziba w Poznaniu, ktory w
dniu 8 czerwca 2007 roku wydat opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem,

— zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy WANDALEX S.A. w dniu 26 czerwca 2007 roku
Uchwata nr 12/06/2007,

— zlozone w Sadzie Rejonowym dla m. stotecznego Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS w
dniu 9 lipca 2007 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1708 poz. 9843 w dniu 26
pazdziernika 2007 roku.
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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2007r.-31.12.2007r.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy B/28/2007 o badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawartej w dniu 1 sierpnia 2007 pomigdzy WANDALEX S.A. z siedziba w Warszawie,
a AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,JUZR-CBR” sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, podmiotem wpisanym
do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000087937 oraz na listg podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 934.

W imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Spétka z o0.0. badanie przeprowadzita
Matgorzata Wojtyla wykonujaca zawod bieglego rewidenta i wpisana do rejestru i na listg bieglych

rewidentdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym
9681/7236.

Wyboru podmiotu dokonujacego badania sprawozdania finansowego dokonata zgodnie
z postanowieniami statutu spotki Rada Nadzorcza WANDALEX S.A. w dniu 18 czerwca 2007 roku
Uchwata nr 9.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono w okresie od 27 maja 2008
roku do 2 czerwca 2008 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-
CBR” sp. z 0. 0. oraz biegly rewident Malgorzata Wojtyla nr ewid. 9681/7236 o$wiadczaja, iz spetniaja
wymogi art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od jednostek
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

4. ZAKRES BADANIA

Jednostka dominujaca zlozyla os$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidtowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania. Poinformowata takze o nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o§wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposob istotny na wielko$¢ danych
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie ujetych w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad WANDALEX S.A. udostgpnit
badajacemu wszelkie dokumenty, informacje, wyjasnienia i o§wiadczenia niezbgdne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Zakres badania nie byt w jakimkolwiek stopniu ograniczony.

Badanie przeprowadzono w zakresie okreslonym przepisami ustawy o rachunkowosci oraz normami
wykonywania zawodu biegltego rewidenta wydanymi przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rok sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j i sktadajace si¢ ze:

1) skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow zamyka si¢ suma 57 491 tys. zk;

2) skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujacego zysk netto w wysokosci 3 626 tys. zk;
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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2007r.-31.12.2007r.

3) zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujacego zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 2 890 tys. zt;

4) skonsolidowanego rachunku przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujacego bilansowe zwigkszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote
3.293 tys. zk;

5) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz innych informacji
objasniajacych.

5. INFORMACJA O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH ORAZ WYBRANYCH
DANYCH UZUPELNIAJACYCH JEDNOSTEK OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

5.1. Jednostka dominujaca WANDALEX S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Garazowa 7

Sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej za 2007 rok sporzadzone zostalo zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j i sklada si¢ z:

1) bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywoéw ipasywow
zamyka si¢ suma 55.450 tys. zi;

2) rachunku zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacego
zysk netto w wysokosci 2.724 tys. zl;

3) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacego zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwotg 1.798 tys. z;

4) rachunku przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacego bilansowe zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 1.069 tys. zt;

5) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacji
objasniajacych.

Sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej za 2007 rok zostalo poddane badaniu przez biegltego
rewidenta Malgorzatg Wojtyle nr ewid. 9681/7236 dzialajacego w imieniu AUDYT
I RACHUNKOWOSC ,JUZR-CBR” sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, podmiotu wpisanego do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000087937 oraz na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 934 i w dniu 30 kwietnia 2008r. uzyskato opinig bez zastrzezen.

5.2. Jednostka zalezna APORTER sp. z o. 0., z siedzibg w Zgierzu, ul. Szczawinska 54/58

Spoéika zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego Rep. A Nr 3203/2000 z dnia 6.10.2000r.
Spotka zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000129916 przez Sad Rejonowy w Lodzi.

Przedmiotem dziatalno$ci wedlug umowy Spotki jest migdzy innymi:

— produkcja konstrukcji metalowych
— produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakow.
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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2007r.-31.12.2007r.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31.12.2007r. wynosit 5.000.000,00 zt i dzielit sig¢ na 10.000 rownych
1 niepodzielnych udziatéw po 500 zt kazdy.

Jedynym udzialowcem Spotki jest WANDALEX SA, ktory posiada 100% udziatow.
Zastosowana metoda konsolidacji: pelna.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2007 rok sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i sktada sig z:

1) bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka si¢ suma 7.526 tys. zi;

2) rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacego
zysk netto w wysokosci 628 tys. zi;

3) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacego zwickszenie kapitalu wtasnego o kwote 628 tys. zi;

4) rachunku przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacego bilansowe zwigkszenie stanu $srodkow pieni¢znych o kwote 1.453 tys. zl;

5) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz innych informacji
objasniajacych.

Sprawozdanie finansowe Jednostki za 2007 rok zostalo poddane przegladowi przez bieglego rewidenta
Matgorzate Wojtyle nr ewid. 9681/7236 dzialajacego w imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC
»UZR-CBR” sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, podmiotu wpisanego do Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr 0000087937 oraz na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
934. W dniu 28 kwietnia 2008r. audytor wydat raport z przegladu bez zastrzezen.

5.3. Jednostka zalezna HEAVY-NET sp. z o. 0., z siedziba w Zgierzu, ul. Szczawinska 54/58

Spotka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego Rep. A Nr 4326/2003 z dnia 15.12.2003r.
Spotka zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000190076 przez Sad Rejonowy w Lodzi.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug umowy Spétki jest migdzy innymi:

— obstuga i naprawa pojazdow mechanicznych,

sprzedaz hurtowa cze¢sci 1 akcesoridow do pojazdow mechanicznych,
leasing finansowy,

wynajem pozostalych srodkow transportu ladowego.

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31.12.2007r. wynosit 188.000,00 zt i dzielit sig¢ na 376 rownych
1 niepodzielnych udziatéw po 500 zt kazdy.

Jedynym udziatowcem Jednostki jest WANDALEX SA, ktory posiada 100% udziatow.
Zastosowana metoda konsolidacji: pehna.
Sprawozdanie finansowe Spotki za 2007 rok sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i sktada sig z:

1) bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka si¢ suma 2.720 tys. zi;
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2) rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacego
zysk netto w wysokosci 627 tys. zt;

3) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacego zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg 627 tys. z;

4) rachunku przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacego bilansowe zwigkszenie stanu srodkow pieni¢znych o kwote 749 tys. zi;

5) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacji
objasniajacych.

Sprawozdanie finansowe Jednostki za 2007 rok zostato poddane przegladowi przez bieglego rewidenta
Matgorzate Wojtyle nr ewid. 9681/7236 dzialajacego w imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC
»UZR-CBR” sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, podmiotu wpisanego do Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr 0000087937 oraz na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
934. W dniu 23 maja 2008r. audytor wydat raport z przegladu bez zastrzezen.

5.4. Jednostka zalezna WANDALEX - UKRAINE Ltd., z siedziba na Ukrainie, Kijow,
ul. Tupolewa 19

Spotka zostala utworzona na podstawie aktu notarialnego zarejestrowanego w rejestrze Notariusza
Najda O.I. pod nr 1855 w dniu 30.11.1999r. w Kijowie na Ukrainie.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki wedlug statutu jest migdzy innymi: handel hurtowy,
magazynowanie, posrednictwo w handlu, handel detaliczny i wiele innych dziatalnos$ci szczegotowo
wymienionych w statucie.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31.12.2007r. wynosit 140.700,00 UAH co po przeliczeniu wynosi
117.034,26 zt i dzielit si¢ na 140.700 udzialéw po 1 UAH kazdy.

WANDALEX S.A. posiada 90% udziatow Jednostki tj. 126.630 UAH, co po przeliczeniu wynosi
105.330,84 zt.

Zastosowana metoda konsolidacji: petna.
Jednostka zostata objeta kontrola przez WANDALEX S.A. w 2002 roku.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2007 rok sporzadzone zostalo zgodnie z przepisami krajowymi
Ukrainy, zgodnie z uzyskanym od kierownictwa jednostki dominujacej o$wiadczeniem nie wystapity
istotne roznice w stosunku do MSR/MSSF i sktada sie z:

1) bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka si¢ suma 1.956 tys. UAH co po przeliczeniu wynosi 941 tys. zi;

2) rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacego
strat¢ netto w wysokosci 359 tys. UAH co po przeliczeniu wynosi 196 tys. zi;

3) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacego zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 359 tys. UAH co po przeliczeniu wynosi
196 tys. zt;

4) rachunku przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacego bilansowe zwigkszenie stanu $rodkow pieni¢znych o kwotg 49 tys. UAH co po
przeliczeniu wynosi 22 tys. zt.
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Waluta funkcjonalng dla WANDALEX - UKRAINE Ltd. jest Hrywna (UAH). Sprawozdanie finansowe
zostato przeliczone na walute prezentacji PLN zgodnie z zasadami MSR 21.

Sprawozdanie finansowe WANDALEX - UKRAINE Ltd. nie bylto badane przez bieglego rewidenta.

5.5. Jednostka wspoélkontrolowana WANDALEX - FERALCO sp. z o. o., z siedziba w Zgierzu,
ul. Szczawinska 54/58

Spotka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego Rep. A Nr 7211/2000 z dnia 20.07.2000r.
Spoélka zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000118283 przez Sad Rejonowy w Lodzi.

Przedmiotem dziatalnosci wedlug umowy Spoétki jest miedzy innymi:

— dziatalnos¢ uslugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,
— produkcja konstrukcji metalowych,
— obrobka metali.

Kapitatl zaktadowy Spoétki na dzien 31.12.2007r. wynosit 5.554.000,00 zt i dzielit si¢ na 55.540 réwnych
i niepodzielnych udziatéw po 100 zt kazdy.

WANDALEX S.A. posiada 50% udziatow Jednostki tj. 27.770 udziatdow o tacznej wartosci 2.777.000z1.
Zastosowana metoda konsolidacji: praw wtasnosci.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za 2007 rok w wersji przedstawionej do badania sprawozdania
skonsolidowanego sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;j i sklada si¢ z:

1) bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka si¢ suma 11.250 tys. zi;

2) rachunku zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacego
strate netto w wysokosci 996 tys. zt;

3) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacego zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 996 tys. zk;

4) rachunku przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacego bilansowe zmniejszenie stanu srodkoéw pienigznych o kwotg 65 tys. zi;

5) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacji
objasniajacych.

Do dnia wydania opinii z badania sprawozdania skonsolidowanego badanie sprawozdania finansowego
WANDALEX — FERALCO sp. z 0. 0. za 2007 rok nie zostato zakonczone.

6. POZOSTALE INFORMACJE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w polskich ztotych, w zwiazku
z faktem, iz zloty polski jest waluta funkcjonalna dla jednostki dominujacej grupy kapitatowe;.
Sprawozdanie finansowe WANDALEX - UKRAINE Ltd., w ktérym walutg funkcjonalna jest Hrywna
(UAH) zostato przeliczone na walutg prezentacji PLN zgodnie z zasadami MSR 21.
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Zadna ze spolek zaleznych wchodzaca w sktad grupy kapitatowej nie posiada udzialéw w kapitatach
innych podmiotéw wchodzacych w sklad grupy kapitalowe;.

B. CZESC ANALITYCZNA

ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I WYNIKOWEJ
GRUPY KAPITALOWEJ WANDALEX S.A.

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat w formie zestawien
analitycznych oraz podstawowe wskazniki finansowe za rok biezacy oraz dane poréwnawcze za lata
2006 i 2005. Prezentowane wielkosci nie uwzgledniaja wptywu inflacji. Ogdélny wskaznik zmian
poziomu cen towardow i uslug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést na koniec badanego
roku 4% (w 2006r.: 1,4%; w 2005r.: 0,7%).

AKTYWA 2007-12-31 % sumy 2006-12-31 % sumy 2005-12-31 % sumy

w tys. zt bilansowej w tys. zt bilansowej w tys. zt bilansowej
Aktywa trwale 26 828 46,66% 24 919 48,51% 21 623 54,80%
Warto$ci niematerialne 1268 2,21% 1330 2,59% 1383 3,50%
Rzeczowe aktywa trwate 23397 40,70% 20912 40,71% 17 632 44,68%
Wartoé¢ firmy jedn. zalezne 90 0,16% 90 0,18% 90 0,23%
Inwestycje w jedn. wspotkontrolowane 1952 3,40% 2450 4,77% 2205 5,59%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 121 0,21% 137 0,27% 313 0,79%
Aktywa obrotowe 30 663 53,34% 26 453 51,49% 17 838 45,20%
Zapasy 9761 16,98% 9726 18,93% 7442 18,86%
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate 15208 26,45% 14 925 29,05% 8792 22,28%
Aktywa finansowe 521 0,91% 0 0,00% 0 0,00%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4971 8,65% 1678 3,27% 1490 3,78%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokres. 202 0,35% 124 0,24% 114 0,29%
SUMA AKTYWOW 57 491 100,00% 51372 100,00% 39 461 100,00%

Analizujac wielko$¢ sumy bilansowej GK Wandalex S.A. badanego roku oraz okreséw porownawczych
tj. 2006 roku oraz 2005 roku zauwazalna jest jej tendencja wzrostowa. Mianowicie, w 2007r. nastapit
wzrost aktywow ogotem o prawie 12% w poréwnaniu z 2006r. oraz odpowiednio wzrost o ponad 45% w
poréwnaniu do 2005r.

W strukturze majatku ogétem w latach 2007 i 2006 dominowaly aktywa obrotowe, ktore stanowity
odpowiednio: 53,3%, 51,5% aktywow bilansu. W 2007 roku zauwazalny jest wzrost S$rodkow
pienigznych oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Udzial procentowy rzeczowych aktywow trwalych w sumie bilansowej stopniowo maleje tj., od 54,80%
w roku 2005 poprzez 48,51% w roku 2006 do 46,66% w roku biezacym. Jednak w warto$ciach
bezwzglednych zauwazamy znaczny wzrost tej pozycji w kolejnych latach.
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PASYWA

Kapital wlasny

Kapital wlasny przypadajacy jednostce

dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich

warto$ci nominalnej

Pozostaty kapitat zapasowy
Roéznice kursowe z przeliczenia
Udzialy (akcje) whasne
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) za rok biezacy

Kapital mniejszosci

Zobowigzania dlugoterm.
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy dlugoterminowe
Zobowiazania z tytuhu leasingu finans.

Dtugoterm. rozliczenia m/o przychodow

Zobowiazania krétkoterm.
Zobowiazania z tytutu dostaw i pozostate
Zobowiazania z tytutu podatku dochod.
Zobowiazania z tytutu leasingu finans.
Krotkoterm. pozyczki i kredyty

Rezerwy krotkoterminowe

Krotkoterm. rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

2007-12-31

w tys. zt

28 988

28 988

9251
8337

8863
160

0

980
-2229
3626

S 447
80

143
5205
19

23 056
17726
19

3243
1887
146

35

57 491

% sumy

bilansowej

50,42%

50,42%

16,09%

14,50%

15,42%
0,28%
0,00%
1,70%

-3,88%
6,31%

0,00%

6,99%
0,14%
0,25%
9,05%
0,03%

40,10%
30,83%
0,03%
5,64%
3,28%
0,25%
0,06%

100,00%

2006-12-31

w tys. zt

26 098

26 098

9251
8337

6258
24

0
1340
-3 246
4134

3451
75

131
3196
49

21 823
16 114
163
2630
2689
110

117

51372

% sumy

bilansowej

50,80%

50,80%

18,01%

16,23%

12,18%
0,05%
0,00%
2,61%

-6,32%
8,05%

0,00%

6,72%
0,15%
0,26%
6,22%
0,10%

42,48%
31,37%
0,32%
5,12%
5,23%
0,21%
0,23%

100,00%

2005-12-31

w tys. z

22 617

22 617

9251
8337

4797

1770
181

1440
149

15 074
11109
153
2525
861

131

295

39 461

% sumy

bilansowej

57,31%

57,31%

23,44%

21,13%

12,16%
0,07%
0,00%
3,40%
8,77%
6,03%
0,00%

4,49%
0,46%
0,00%
3,65%
0,68%

38,20%
28,15%
0,39%
6,40%
2,18%
0,33%
0,75%

100,00%

W strukturze pasywow ogotem GK Wandalex S.A. dominujaca pozycje stanowi kapital wlasny, ktorego
udziat procentowy w pasywach w latach 2007 - 2005 wynosit odpowiednio: 50,42%, 50,80% 1 57,31%.

Kolejna istotna pozycje w strukturze pasywow stanowia zobowigzania krotkoterminowe, ktére w latach
2007 - 2005 wynosity odpowiednio: 40,10%, 42,48% i 38,20%. Ponadto wskaza¢ nalezy na wzrost
zobowiazan z tytulu dostaw (i pozostalych), ktéore wzrosty w badanym roku o ponad 10% w
poréwnaniu do 2006 roku i stanowity ponad 30% w ogdlnej sumie pasywow.

UZRECBR

Strona 10z 16
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Dynamika podstawowych wielkosci wynikowych, tj. przychodow, kosztéw i wyniku finansowego GK
Wandalex S.A., byla nast¢pujaca:

PRZYCHODY I Rok konczacy sie Dynamika Rok konczacy sie Dynamika Rok konczacy si¢
31-12-2007 (w %) 31-12-2006 (W %) 31-12-2005

KOSZTY w tys. zt 2006/2005 w tys. zt 2005/2004 w tys. zt
Prayehody netto ze spraedazy 115382 13062% 88336  12384% 71 332
produktow, towarow i materialow
Koszty sprzedanych produktow, 91276  133,71% 68262  12435% 54 895
towarow i materialow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 24 106 120,09% 20074 122,13% 16 437
Koszty sprzedazy 12 738 123,04% 10 353 124,45% 8319
Koszty ogolnego zarzadu 5 862 96,99% 6 044 107,32% 5632
Pozostale przychody operacyjne 3661 149,86% 2443 142,12% 1719
Pozostale koszty operacyjne 4090 237,10% 1725 150,66% 1145
Zysk (strata) na dzialalno$ci

ysk (strata) na dzialalnose 5077 115,52% 4395 143,63% 3060
operacyjne]
Przychody finansowe 940 110,33% 852 468,13% 182
Koszty finansowe 508 126,05% 403 90,36% 446
Udzial Grupywzyskflc'h jedn. wycenianych 498 20327% 245 139.20% 176
metoda praw whasnosci
Zysk (strata) przed

ysk ( ).P 5011 98.47% 5089 171,23% 2972
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 1385 145,03% 955 161,59% 591
Zysk (strata) netto 3626 87,71% 4134 173,62% 2 381

— na dzialalno$ci podstawowej na sprzedazy odnotowano w 2007 roku wzrost przychoddéw netto ze
sprzedazy o kwotg 27.046 tys. zt tj. o ponad 30% w poréwnaniu do roku 2006 oraz o kwote 44.050
tys. zt tj. prawie 62% w poréwnaniu do roku 2005. Rownoczesénie nastapito w 2007r. zwigkszenie
kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materialow o kwotg 23.014 tys. zt, tj. o ponad 33% w
poréwnaniu do 2006r. oraz o kwotg 36.381 tys. zl, tj. o ponad 66% w poréwnaniu do roku 2005;

— na dziatalnosci operacyjnej zauwazalny jest wzrost w 2007r. pozostatych przychodow
operacyjnych o 1.218 tys. zt tj. o ponad 49% przy wzroscie pozostatych kosztow operacyjnych o
2.365 tys. zt tj. o ponad 137% w poréwnaniu do roku poprzedniego;

— odnotowania wymaga réwniez wzrost kosztow sprzedazy w 2007 roku o 2.385 tys. zt tj. o ponad
23% w pordéwnaniu do roku ubieglego oraz obnizenie kosztow ogodlnego zarzadu w 2007 roku tj. o
182 tys. zt (ponad 0,3%) w odniesieniu do 2006 roku;

w efekcie nastapito obnizenie w 2007 roku zysku netto o kwotg 508 tys. zt tj. o ponad 12% w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.
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WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskaznik Formutla obliczeniowa 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
fh ot ik finansowy netto * 100%
Rentowno$¢ majatku wynt Wy
(ROA) aktywa ogotem 6,3% 8,0% 6,0%
x . ik finansowy netto * 100%
Rentowno$¢ kapitalu wynt Wy ° Py 0
wlasnego (ROE) kapitat wtasny 12,5% 15,8% 10,5%

wynik finansowy netto * 100%

Zyskowno$¢ netto sprzedaz o, [) o,
¥ P “y przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 31 Yo 4,7 Yo 3,3 Yo

wynik brutto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow *
Zyskownos¢ brutto 100%

sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

20,9% 22,7% 23,0%

W zakresie rentowno$ci dzialalnos$ci gospodarczej nalezy odnotowa¢ zmniejszenie wskaznikow
rentownosci majqtku oraz rentownosci kapitatu wlasnego odpowiednio z 8,0% 1 15,8% w roku 2006 do
odpowiednio 6,3% i 12,5% w biezacym okresie.

Podobne tendencje fluktuacyjne wielkosci wykazywat wskaznik zyskownosci sprzedazy netto, ktory w
2007 roku wynosit 3,1%, w 2006 roku — 4,7%, a w 2005 roku — 3,3%. Wskaznik ten informuje ile
procent sprzedazy stanowi zysk (po odliczeniu wszystkich kosztow i zaptaceniu podatkow).

WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ

‘Wskaznik Formuta obliczeniowa 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Wskaznik biezacej aktywa obrotowe
I o
plynnosel zobowigzania krotkoterminowe 1.3 1,2 12

finansowej I

Wskaznik szybkiej aktywa obrotowe - zapasy
plynnosci 0,9 0,8 0,7

. zobowigzania krotkoterminowe
finansowej 11 &

Analizujac wielko$¢ wskaznikow plynnosci w badanym okresie nalezy zaznaczy¢, ze ksztaltowaly sig
one w roku badanym na zblizonym poziomie w poréwnaniu do rozpatrywanych lat ubiegtych i wynosily:

— wskaznik pfynnosci I osiagnal w 2007 roku wartos¢ 1,3, w okresach porownawczych 1,2
(optymalny poziom wskaznika zawiera si¢ w przedziale od 1,5 do 2,0),

— wskaznik ptynnosci Il wyniést w 2007 roku 0,9 wobec 0,8 w 2006 roku oraz 0,7 w roku 2005
(modelowa wielko$¢ tego wskaznika oscyluje wokot 1).
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WSKAZNIKI SPRAWNOSCI DZIALANIA (OBROTOWOSCI)

Wskaznik Formutla obliczeniowa 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

$rednioroczny stan ogdtu naleznoscei z tytulu dostaw i ustug *
365

Szybko$¢ obrotu naleznoS$ci
(w dniach) 48 46 42
przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
srednioroczny stan ogotu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug *
Stopien splaty zobowigzan 365 68 47 47
(w dniach) warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow +koszt
wytworzenia sprzedanych produktow
Szybkosé obrotu zapaséw (W $rednioroczny stan zapasow * 365
dniach) warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 39 46 53

+koszt wytworzenia sprzedanych produktow

W zakresie szybkos$ci obrotu naleznosci, zapaséw oraz zobowiazan wskaza¢ nalezatoby na:

— wydhluzenie w 2007 roku o 2 dni okresu sptaty naleznosci od odbiorcow w stosunku do 2006 roku
oraz o 6 dni w stosunku do 2005 roku,

— cykl rotacji zapasow utrzymywal si¢ na poziomie 39 dni w 2007 roku i byt krotszy o 7 dni od
osiaganego w 2006 roku oraz o 14 dni od wykazanego w 2005 roku,

— wydluzenie okresu sptaty zobowiazan do 68 dni w badanym okresie w poréwnaniu do lat 2005-
2006, w ktorych okres splaty zobowiazan wynosit 47 dni.

WSKAZNIKI FINANSOWANIA DZIALALNOSCI

Wskaznik Formuta obliczeniowa 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Pokrycie aktywéw trwalych kapitat wtasny i rezerwy dhugoterm.
kapitalem wlasnym i 1,09 1,06 1,05
. aktywa trwate
rezerwami dlugoterm.
kapitat wiasny, rezerwy dtugoterminowe i zobowigzania
& diugoterminowe
Trwalos$¢ struktul
v 0,60 0,58 0,62

finansowania aktywa ogdtem

Wskazniki finansowania dzialalno$ci pozwalaja oceni¢ poziom zadluzenia GK Wandalex S.A.
1 wskazuja skale¢ ryzyka zwiazanego ze struktura zrodet finansowania majatku Grupy Kapitatowe;.
W latach 2005-2007 wskaznik pokrycia majqtku trwatego kapitalem wlasnym i rezerwami
diugoterminowymi osiagat poziom powyzej 1, tj. od wartosci w 2005r. — 1,05 do 1,09 w 2007r.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania wynosit w poszczegdlnych latach: w 2007r. — 0,60,
w 2006r. — 0,58; w oraz w 2005r. odpowiednio 0,62.
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WYBRANE WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wskaznik Formula obliczeniowa 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

zysk netto

Zysk na 1 akeje 0,39 0,45 0,26

liczba wyemitowanych akeji

Wartos¢ ksiggowa GK na 1 kapitat wlasny

akcje liczba wyemitowanych akcji

3,13 2,82 2,44

Wskaznik zysk na 1 akcje w 2007 roku wynidst 0,39 i byt nizszy od osiagnigtego w roku poprzednim o
0,06 punktu oraz wyzszy o 0,13 punktu w poréwnaniu do 2005 r.

Wskaznik wartosci ksiegowej GK na 1 akcje prezentuje warto§¢ wszystkich aktywow Grupy
Kapitatowej, ktore finansowane sa z kapitatow wilasnych w przeliczeniu na jedna akcje i w
analizowanym okresie (lata 2005-2007) wykazywat tendencje wzrostowa, osiagajac w 2007 roku
wartos¢ 3,13.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. ZASTOSOWANE ZASADY KONSOLIDACJI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

1.1. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WANDALEX S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Przyjete w Grupie Kapitatowej zasady i metody wyceny poszczegolnych sktadnikéw majatkowych,
przychodow i kosztéw oraz prezentacji danych finansowych byly jednakowe.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

1.2. Metody konsolidacji kapitalow i ustalenie kapitaléw mniejszoS$ci
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;.

Wyliczenie pozostatych skladnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitatlowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych sktadnikow kapitatlu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich skladnikow
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacej udzialowi jednostki dominujacej we wiasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu na
dzien bilansowy.
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Do kapitatu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wtaczono tylko te czesci
odpowiednich sktadnikoéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia
kontroli nad nimi przez jednostk¢ dominujaca. Straty dotyczace udzialdow mniejszosci w jednostce
zaleznej przewyzszyly udzialy mniejszosci w kapitale wlasnym tej jednostki, z tego wzgledu ich
nadwyzka obciazyta udziaty wigkszosci.

Kapitat wlasny grupy kapitatowej obejmuje sume kapitatu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy
jednostki dominujacej oraz kapitalu mniejszosci.

1.3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdanie finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej i zestawione w taki
sposob, jakby grupa stanowita jedna jednostke.

Podmiot dominujacy oraz spoiki zalezne skonsolidowane zostaty metoda petna.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosow
w organach stanowiacych. Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi
kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznoS$ci
i zobowiazan, przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami objgtymi
konsolidacja, zyskéw i strat powstalych na operacjach dokonanych migdzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wylaczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udzialéw i akcji przez jednostke dominujaca
w kapitale jednostek zaleznych.

W sprawozdaniu skonsolidowanym zostata wykazana wartos¢ firmy. Warto$¢ firmy zostata ujeta jako
sktadnik aktywow na dzien objgcia kontrola spotki zaleznej Wandalex Ukraine Ltd. Wyceniona zostata
jako nadwyzka ceny nabycia nad warto$cia objetych kontrola aktywow netto spoitki zalezne;.

Spotka wspotkontrolowana zostata objeta konsolidacja metoda praw wiasnosci zgodnie z §§ 3841
MSR 31. Zgodnie z metoda praw wlasnosci inwestycja w jednostce wspodtkontrolowanej jest
poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia, a wartos¢ bilansowa jest powigkszana lub pomniejszana
w celu ujecia udziatdow inwestora w zyskach lub stratach jednostki od dnia objecia wspotkontrola.

1.4. Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:
— sprawozdania finansowe wszystkich jednostek objetych konsolidacja,

— korekty konsolidacyjne zawierajace wszelkie korekty i wylaczenia w sprawozdaniach finansowych
objetych konsolidacja.
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Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2007r.-31.12.2007r.

2. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE)
RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace = zawieraja dane zgodne z wymogami Migdzynarodowych  Standardow
Rachunkowos$ci/Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére sa zgodne ze
stanem faktycznym.

3. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej WANDALEX S.A. jest kompletne w rozumieniu art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia informacje wymagane przez Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow warto§ciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744), a zawarte w nim dane
liczbowe sa zgodne z badanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

4. OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA JEDNOSTKI DOMUNUJACEJ

Kierownictwo Jednostki Dominujacej ztozylo pisemne os$wiadczenie o kompletnym ujgeiu danych
w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych i zaparafowanych.

Matgorzata Wojtyla Matgorzata Wojtyla
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9681/7236 AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Sp. z 0.0.,

60-152 Poznan, ul. Junacka 34,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 934

Biegly Rewident nr ewid. 9681/7236

Poznan, dnia 2 czerwca 2008 roku
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