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RAPORT 2007 Grupa Kapitalowa INWEST Consulting S.A.

1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujac

1.1. Nazwa i forma prawna
INWEST Consulting S.A.

1.2. Siedziba Spofki
Na dzien 31 grudnia 2007 roku siedziba Spéiki miescita si¢ przy ul. Libelta 1 A, 61— 706 Poznan.

Na dzien wydania opinii oraz raportu uzupeiniajacego opini¢ siedziba Spotki miesci si¢ przy
ul. Krasiriskiego 16, 60-830 Poznan.

1.3. Przedmiot dziatalnosci Spotki
Przedmiotem dziatalnoéci Spotki, zgodnie z wpisem w KRS, jest:

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej | zarzadzania,
- zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej,
- dziatalno¢ pomocnicza finansowa i posrednictwo finansowe,

- pozaszkolne formy ksztaicenia.

1.4. Podstawa dziatalnosci, rejestracia w Sadzie gospodarczym, Urzedzie

Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

a/ jednostka zostata zawigzana na podstawie statutu Spotki, spisanej aktem notariainym numer
1014/1995 z dnia 24.02.1995 roku, sporzadzonym przed notariuszem Dorotg Drozdz na czas
nieokreélony. Do rejestru przedsiebiorcow Spotka zostata wpisana w dniu 13.07.2001 roku i
postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu XXI Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego
otrzymata numer KRS 0000028098. Ostatni wypis z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
05.03.2008 roku.

b/ Urzad Statystyczny w Poznaniu w dniu 27.07.2001 roku nadal statystyczny numer

REGON 630316445

¢/ decyzja Urzedu Skarbowego Poznah — Stare Miasto w dniu 19.10.1995 jednostka otrzymata
numer identyfikacji podatkowej

778-10-24-498

d/ kapital podstawowy na dzien 31,12.2007 roku wynosit 7.550 tys. zi.
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RAPORT 2007 Grupa Kapitatowa INWEST Consulting S.A.

1.5. Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej i jego zmiany w ciggu okresu

sprawozdawczego

taczna ilos¢ akcji Spokki -15.099.998 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, z czego:

- 3.000.000 akc;ji serii A1 -akcje imienne uprzywilejowane co do glosu (3 do 1), nie
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,

- 2.000.000 akcji serii A2 -akcje zwykie na okaziciela, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, przy czym 400.000 akcji zostalo sprzedane w ofercie publicznej,

- 2.000.000 akcji serii B -akcje zwykle na okaziciela,

- 7.000.000 akciji serii C -akcje zwykie na okaziciela,

- 700.000 akgji serii D -akcje zwykie na okaziciela,

- 399.998 akcji serii E -akcje zwykle na okaziciela.

Gtéwnymi akcjonariuszami sg:
o Sliwinski Pawet,
o Mrowicki Jacek.

Kapitat wiasny jednostki dominujacej na dzier 31.12.2007 roku wynosi 47.963 tys. 21,

Badana Spétka posiada udziaty | akcje w nastepujacych podmiotach:
- BILSAM Aviation Industries Sp. z 0.0,,
-IGLAS Sp. zo0.0,,

- INWEST Connect S.A.,

- INWEST Finance Sp. z0.0.,

- IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0.,
- Koroni S.A,,

- Pozbud S.A.,

- Prima Moda S.A.,

- Rovita S.A.,

- Simtel S.A.,

- Technopark S.A.,

- Telestrada S.A..

1.6. Organy Spotki

Wiadzami jednostki sa:

s Zgromadzenie Akcjonariuszy,
+ Rada Nadzorcza,

e Zarzad.
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RAPORT 2007 Grupa Kapitatowa INWEST Consulting S.A.

Zarzad Spotki na koniec okresu badanego tworzy:

» Mrowicki Jacek,

o Sliwinski Pawel.

Rade Nadzorcza Spétki na koniec okresu badanego tworza:
¢ Dulnik Andrzej,

« Persona - Sliwifiska Aleksandra,

* Mrowicka Joanna,

» Kasprzyk Bogdan.
Glownym ksiegowym jest Pani Irena Szklarska.

1.7. Zatrudnienie w jednostce dominujacej
Na dzien 31 grudnia 2007 roku zatrudnienie w jednostce dominujacej wynosi 12 0sob.

2. Informacija o jednostkach wch cych w skiad Grupy Kapitalowe

2.1. Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe INWEST Consulting S. A. sporzadzone zostalo na dzien 31,12.2007 roku i
obejmowato ono okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo zbadane przez CGS — AUDYTOR Sp. z 0. 0. i otrzymato opinie bez
zastrzezen,

2.2. Podmioty podporzadkowane

BILSAM Aviation Industries Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spéika byla jednostka dominujgca w stosunku do spoiki BILSAM
Aviation Industries Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktorej INWEST Consulting S.A. posiada 51%
kapitatu zakiadowego.

Sprawozdanie finansowe Spolkki na dzien 31 grudnia 2007 roku zostaio poddane przegladowi,
majgcemu na celu okreslenie;

1) czy koszty ponoszone w Spéice dotycza jej dziatalnosci zgodnie z umowa,

2) czy koszty zostaly wiasciwie przypisane do okresu,

3) jak ksztattuje sig sytuacja finansowa Spétki i czy ma ona zdolnosc do kontynuacji dziatalnosci w
nastepnym okresie,

Przeprowadzajacy przeglad biegly rewident Ewa Dziamska (numer 9593/7240), dziatajgca w imieniu
CGS - AUDYTOR Sp. z 0.0. formuluje nastepujace wnioski w przygotowanym raporcie:
.Z dokonanego przegladu ksiag rachunkowych Spotki wynika, ze:
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RAPORT 2007 Grupa Kapitatowa INWEST Consulting S.A.

1. koszty, jakie Spolka poniosta w rozpatrywanym okresie, sg rzeczywiscie zwiazane z iej
dziatalnoscia podstawa; nie ma w ewidencii faktur zakupowych badz ustugowych nie zwigzanych
z dziatalnoscia Spotki,

2. Spotka dokonuje zakupu materiatow giéwnie poprzez Spotke zalezna, przez co istnieje mozliwos¢
ksztattowania cen zakupu odbiegajacych od cen rynkowych,

3. W rozpatrywanym okresie Spotka dokonata montazu dwéch samolotow. Taka produkcja nie
pozwala osiagnaé progu rentownosci. O ile przy pierwszym samolocie mozliwe bylo takie
powigzanie kosztéw i przychodéw, aby nie ponies¢ straty, to taka sytuacja nie byfa mozliwa do
osiagniecia przy drugim samolocie. Wysokie koszty stale (ptace pracownikow, dzierzawa hali itp.)
nie mogty by¢ sfinansowane sprzedazg drugiego samolotu,

Trudno jest okresli¢ zasadno$¢ ponoszonych kosztéw w produkcii jednostkowej, kiedy brak jest
dokiadnej kalkulacji kosztu jednostkowego samolotu, brak jest doktadnej organizacii produkciji,
przez co wystepuja przestoje produkcyjne wynikajace z przyczyn technologicznych. Na koniec
roku spis z natury zapaséw nie byl nalezycie dokonany, w zwigzku z tym nie ma catkowitej
pewnosci w zakresie wysoko$ci zapasow i poniesionych kosztow.
Aktywowano koszty uruchomienia oddziatu w Bielsku Biatej w kwocie 77.741,00 zi oraz reklamy
w kwocie 13.513,00 21, natomiast pozostala czes¢ aktywowanych kosztow stanowi posrednie
koszty produkcji. Zgodnie z zasadami rachunkowosci, koszty reklamy nie powinny by¢
aktywowane, lecz obcigzac¢ koszty okresu.

4. Spdika minimalizowata wysoko$¢ straty poprzez przerzucenie czesci kosztow roku 2007 na rok
2008, ale to na diuga mete jest nie do utrzymania. Albo bedzie mniejsza strata na koniec roku
2007, albo na koniec pierwszego kwartalu 2008 roku.

5. Sytuacja finansowa Spdiki za okres od 11.06 do 31.12.2007 roku jest bardzo trudna. Spotka w
tym czasie uzyskata nastepujace rezultaty swojej dziatalnosci:

1. przychody z dziatalnosci podstawowe] 379.723,49 z
2. koszty sprzedanych produktow 593.258,78 zt
3. strata brutto ze sprzedazy 213.53529 zt
4. koszty zarzadu 121.729,14 zt
5. strata ze sprzedazy 335.264 43 zt

Po uwzglednieniu wyniku na pozostale] dziatalnosci operacyjnej i operacjach finansowych, strata
netto wynosi 345.538,92 zt.

6. Spolka w dalszym ciggu nie posiada wymaganego certyfikatu dopuszczajacego do eksploatacji
samolotéw na rynku amerykanskim, co uniemozliwia sprzedaz samolotéw na tym rynku, a nawet
pod znakiem zapytania wystepuje mozliwo$¢ uzyskania naleznosci ze sprzedazy pierwszego

samolotu.
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RAPORT 2007 Grupa Kapitatowa INWEST Consulting S.A.

7. Biorac powyzsze pod uwage stwierdzamy, iz kontynuacja dziatalnosci Spotki jest bardzo
zagrozona. Trudno jest liczy¢ na dodatni wynik dziatalnosci Spotki przy niepewnej sprzedazy a
pewnych kosztach.

W zwigzku z tym nalezy podja¢ dziatania naprawcze lub rozwazy¢ zasadno$¢ kontynuacii
dziatalnosci Spotki.”

Udzialy w Spoice BILSAM Aviation Industries Sp. z 0.0. zostaly objgte odpisem aktualizujgcym w
peinej wysokosci.

IGLAS Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spétka byta jednostka dominujaca w stosunku do spotki IGLAS Sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktérej INWEST Consulting S.A. posiada 51% kapitalu zaktadowego.
Sprawozdanie Spoiki podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku zostalo zbadane przez Biuro
Konsultingowe TREZOR Sp. z 0.0. i otrzymalo opini¢ bez zastrzezen.

INWEST Connect S.A.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spéika byla jednostka dominujaca w stosunku do spotki INWEST
Connect S.A. z siedziba w Poznaniu, w ktérej INWEST Consulting S.A. posiada 62,5% kapitatu
zakiadowego.

Sprawozdanie Spotki podlegalo badaniu przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku zostafo zbadane przez CGS
Audytor Sp. z 0.0. i otrzymalo opini¢ bez zastrzezen.

INWEST Finance Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spotka byta jednostka dominujaca w stosunku do spotki INWEST
Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktorej INWEST Consulting S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego.

Sprawozdanie Spotki, zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci, nie podlegalo badaniu przez
biegtego rewidenta.

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spéika byta jednostkg zalezna w stosunku do spétki INWEST
Consulting Sp. z 0.0, z siedziba w Poznaniu, w ktorej INWEST Consulting S.A. posiada 51% kapitatu
zakiadowego.

Sprawozdanie Spotki, zgodnie z zasadami ustawy O rachunkowosci, nie podlegato badaniu przez
bieglego rewidenta.
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2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie badanym oraz do dnia
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dnia 12 pazdziernika 2007 roku w Sadzie Rejonowym w Poznaniu, XXI Wdzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zostata zarejestrowana Spéika BILSAM Aviation Industries Sp. 2 0.0. 2
siedziba w Poznaniu, w ktérej Spotka INWEST Consulting S.A. posiada 50,01% kapitatu
zaktadowego.

W dniu 31 marca 2008 roku Zarzad INWEST Consulting S.A podjat decyzje o przekwalifikowaniu
inwestycji w spoice Bilsam Aviation Industries Sp. z 0.0. do kategorii aktywa trwale przeznaczone do
sprzedazy. Decyzja ta zostata podjeta z uwagi na otrzymane pismo od prezesa zarzadu Bilsam
Aviation Industries Sp. z 0.0., informujace o dalszych problemach finansowych spéiki Bilsam Aviation
Industries. Skutkiem tego jest zaprzestanie konsolidacji tego podmiotu poczawszy od sprawozdania
finansowego sporzadzonego za okres konczacy sie 31.03.2008 roku (I kwartat 2008 roku)

Dnia 3 kwietnia 2007 roku w Sadzie Rejonowym w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zostala zarejestrowana Spotka IGLAS Sp. z 0.0. Z siedzibg w Poznaniu, w ktorej
Spotka INWEST Consulting S.A. posiada 50,1% kapitatu zaktadowego.

Dnia 23 sierpnia 2007 roku w Sadzie Rejonowym w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zostala zarejestrowana Spoétka INWEST Connect S.A. z siedziba w Poznaniu, w
ktorej Spotka INWEST Consulting S.A. posiada 62,5% kapitalu zakiadowego.

Dnia 30 marca 2007 roku w Sadzie Rejonowym w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zostala zarejestrowana Spétka INWEST Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, w ktérej Spétka INWEST Consulting S.A. posiada 100% kapitatu zakladowego.

Dnia 30 marca 2007 roku Spotka INWEST Consulting S.A. zakupita 51 udzialéw Spotki IPO
Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0., uzyskujac tym samym 51% udziatu w kapitale zaktadowym.

3. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INWEST

Consulting S.A. sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku,

obejmujgce:

1. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow |
pasywow wykazuje sume 55.655 tys. ziotych,

2. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci 4.836 tys. ziotych,
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3. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o
kwote 44.076 tys. ziotych,

4. rachunek przeplywéw pienieznych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych netto w
okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku o kwote 8.449 tys. ziotych,

5. dodatkowe informacje i objaénienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bi o rewidenta

przeprowadzajacego badanie

Badanie przeprowadzita Spotka CGS - AUDYTOR Spétka z 0. 0. w Poznaniu, ul. Stary Rynek 87/88,
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 541w
Krajowej Radzie Bieglych Rewidentéw, a w jego imieniu badanie przeprowadzit Wiktor
Gabrusewicz — biegly rewident (918/1870).

Badanie powyzszego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr 118/2008
zawartej dnia 14 marca 2008 roku.

Wybér audytora do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2007 dokonany
zostal przez Rade Nadzorcza w dniu 13 marca 2008 roku zgodnie z przepisem art. 66 ust. 4 ustawy 0
rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 6 maja 2008 roku do 15 maja 2008 roku
Z przerwami.

Zaréwno podmiot uprawniony do badanie, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzaja, ze spetniaja wymogi dotyczace bezstronnoscii niezaleznosci od badanej
jednostki, w rozumieniu przepiséw art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania nie nastapily jakiekolwiek ograniczenia jego zakresu, Zarzad
jednostki dominujacej oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy zlozyli wszystkie zadane przez
bieglego rewidenta w trakcie badania o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

5. Informacije o skonsolidowanym sprawozdaniu za rok poprzedni

Spoika INWEST Consulting na dzier 31.12.2006 roku nie posiadata jednostek zaleznych, stad nie
sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane porébwnywalne w badanym
sprawozdaniu finansowym pochodza z jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na
dzien 31.12.20086 roku.
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6. Inne istotne zdarzenia zaistniale w okresie sprawozdawczym oraz od dnia
bilansowego do _dnia _sporzadzenia _skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Nie stwierdzono istotnych informaciji dotyczacych badanego sprawozdania wymagajacych ujawnienia
w niniejszym raporcie uzupeiniajgcym opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.
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Grupa Kapitalowa INWEST Consulting S.A.

Il. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz

podstawowe wskazniki finansowe.

Ponizsza analiza zostala dokonana bez uwzglednienia wskaznikéw inflacji.

1. Skonsolidowany bilans

% sumy % sumy
AKTYWA 31.12.2007 bilansowej 31.12.2006 bilansowe] 31.12.2005
1 2 3
Aktywa trwale 37 163,00 67% 2176,00 51% 116,00
Wartoéci niematerialne i prawne 5641,00 10% 0,00 0% 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 1317,00 2% 99,00 2% 116,00
Naleznosci diugoterminowe 132,00 0% 0,00 0% 0,00
Inwestycje diugoterminowe 29 876,00 54% 2073,00 4% 0,00
Diugotermin. rozl. migdzyokr. 197.00 0% 4,00 0% 0,00
Aktywa obrotowe 18492,00  33% 210300 49% 797,00
Zapasy 173400 3% 0,00 0% 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 3 323,00 6% 458,00 1% 318,00
Inwestycje krotkoterminowe 1340100 24% 163900 73% 475,00
Krotkoterm. rozl. migdzyokr. 34,00 0% 6,00 0% 4,00
SUMA AKTYWOW 55655,00 100% 427900 100% 913,00
PASYWA

Kapitat wiasny 4245200 T77% 4 100,00 96% 638,00
Kapital zakladowy 7 550,00 14% 350000 82% 2 500,00
Kapitat zapasowy 15 489,00 28% 2 866,00 67% 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny 1457800 26% 0,00 0% 0,00
Whynik z lat ubieglych -1,00 0% -225000 -53% -2 256,00
Wynik netto roku biezgcego 4 838,00 9% -7,00 0% 394,00
Kapital mniejszosci 5724,00 9% 0,00 0% 0,00
Zobowiazania | rezerwy na

howiazanis 7 479,00 14% 179,00 4% 275,00
Rezerwy na zobowiazania 4 841,00 9% 7.00 0% 7.00
Zobowigzania dlugoterminowe 455,00 1% 14,00 0% 41,00
Zobowigzania krotkoterminowe 1778,00 3% 150,00 4% 221,00
Rozliczenia miedzyokresowe 405,00 1% 8,00 0% 6,00
SUMA PASYWOW 5565500 100% 427900 100% 913,00

Struktura aktywow | pasywow bilansu Grupy Kapitatowej ulegta w roku 2007 istotnym zmianom.
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RAPORT 2007 Grupa Kapitalowa INWEST Consulting S.A.

Udzial aktywoéw trwalych w sumie bilansowej zwigkszyt si¢ z 51% na koniec roku 2006 do 67% na
koniec roku 2007, Spowodowane jest to giéwnie wzrostem wartosci inwestycji diugoterminowych (ich
udzial na dzien 31.12.2007 wynosi 54%, na dzien 31.12.2006 tylko 4%).

Udziat aktywow obrotowych w sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2007 roku ulegi zmniejszeniu
z 49% do 33%. Na takg zmiane nie ma jednak wplywu zmniejszenie wartosci tej pozycji (na dzief
31.12.2007 roku 18.492 tys. zi, na dzier 31.12.2006 roku 2103 tys. zi) a jedynie wzrost wartosci sumy
bilansowe;.

Zmianie ulegta takze struktura zrédel finansowania na dzien 31.12.2007 roku. Udzial kapitatu
wlasnego na dzien 31.12,2006 roku wynosil 96%, natomiast na dzien 31.12.2007 roku zmalat do 77%.

Nalezy jednak zauwazyé, iz wielkos¢ Grupy Kapitalowej (w roku 2006 tworzona poprzez jednostke
dominujacy i jedna spétke zalezna, w roku 2007 konsolidacji podiegaty jednostka dominujaca | pie¢
spotek zaleznych) ulegia istotnej zmianie. Spowodowalo to ponad dziesigciokrotny wzrost sumy
bilansowej skonsolidowanego bilansu.

dynamika dynamika

AKTYWA 31.12,2007 31.12.2006 2007-2008 %
1 2

Aktywa trwale 37 163,00 2176,00 34 987,00 1608%
Wartosci niematenialne i prawne 5641,00 0,00 5641,00 -
Rzeczowe aktywa trwale 1317,00 99,00 1218,00 1230%
Naleznosci diugoterminowe 132,00 0,00 132,00 -
Inwestycje dtugoterminowe 29 876,00 2 073,00 27 803,00 1341%
Dtugotermin, rozl. miedzyokr. 197,00 4,00 193,00 4825%
Aktywa obrotowe 18 492,00 2103,00 16 389.00 779%
Zapasy 1 734,00 0,00 1 734,00 -
Naleznosci krétkoterminowe 3323,00 458,00 2 865,00 626%
Inwestycje krétkoterminowe 13 401,00 1639,00 11 762,00 718%
Krotkoterm, rozl. miedzyokr, 34,00 6,00 28,00 467%
SUMA AKTYWOW 55 655,00 4 279,00 51 376,00 1201%

PASYWA
Kapital wiasny 42 452,00 4 100,00 38 352,00 935%
Kapitat zakladowy 7 550,00 3 500,00 4 050,00 116%
Kapitat zapasowy 15 489,00 2 866,00 12 623,00 440%
Kapitat z aktualizacji wyceny 14 578,00 0,00 14 578,00 -
Wynik z lat ubiegtych -1,00 -2 259,00 2 258,00 -100%
Wynik netto roku biezacego 4 838,00 -7,00 484300 -69186%
Kapital mniejszosci 5724,00 0,00 5724,00 -
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Zobowigzania | rezerwy na

zobowiazania 7 479,00 179,00 730000 4078%
Rezerwy na zobowigzania 4 841,00 7,00 483400 69057%
Zobowigzania diugoterminowe 455,00 14,00 441,00 3150%
Zobowiazania krotkoterminowe 1 778,00 150,00 1 628,00 1085%
Rozliczenia miedzyokresowe 405,00 8,00 397,00 4963%
SUMA PASYWOW 55 655,00 427900 5137600 1201%

Aktywa skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitatowej INWEST Consulting S.A. za okres od 1 stycznia
2007 do 31grudnia 2007 roku wykazuja wzrost majatku ogdlem o kwote 51.376 tys. zi, co stanowi
1201% w poréwnaniu ze stanem aktywéw ogdélem wykazanym na koniec poprzedniego roku
obrotowego.

W podziale na poszczegolne grupy majatku, zmiany te wynosza:
e W pozycji aktywa trwate; wzrost o kwote 34.987 tys. z!
w pozycji aktywa obrotowe, spadek o kwote 16.389 tys. zt

Zwiekszenie aktywow trwalych spowodowane jest glownie istotnym wzrostem wartosci inwestycji
diugoterminowych, o kwote 27.803 tys. zt. Kolejnym czynnikiem majacym wplyw na wzrost wartosci
aktywow trwalych ma wzrost wartosci niematerialnych i prawnych, o kwote 5.641 tys. 2t

Wzrost wartosci inwestycji dlugoterminowych zwigzany jest z dziatalnoscia inwestycyjng Grupy
Kapitatowej.

Aktywa obrotowe réwniez wykazujg wzrost wartosci. Zmiana wynosi 16.389 tys. z! | stanowi 779%
skonsolidowanej sumy bilansowej roku poprzedniego. Wzrost jest generowany giéwnie poprzez
wzrost wartoéci inwestycji krotkoterminowych. Jak wspomniano powyzej, w roku 2007 powaznie
zwiekszyla sie skala dziatalnosci inwestycyjnej Grupy, stad wzrost poszczegoinych wartosci.

Pasywa Grupy Kapitatowej INWEST Consulting S.A. wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym stanowigce zrodfa finansowania majatku obejmuja:

« Kkapital wiasny, ktory stanowi 77% pasywow, w poréwnaniu ze stanem wykazanym na koniec
poprzedniego okresu ulegt zwigkszeniu o kwote 38.352 tys. zt 4. o 935%. Wplyw na ta zmiang
mial wzrost kapitalu zakladowego i zapasowego zwiazany z publiczng emisja akcji, jak rowniez
powstanie w wyniku wyceny inwestycji diugoterminowych kapitatu z aktualizacji wyceny,

o kapital obcy stanowi 14% pasywow, w porownaniu ze stanem wykazanym na koniec
poprzedniego okresu ulegt zwigkszeniu o kwote 7.300 tys. zi, tj. o ponad 4000 %. Wpiyw na te
zmiany mialy nastepujace pozycje:

- rezerwy na zobowigzania zwigkszyly sig 0 4.834 tys. zi,
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- zobowigzania dlugoterminowe zwigkszyly si¢ 441 tys. z,
- zobowigzania krotkoterminowe wzrosly o 1.628 tys. 24,

- rozliczenia migdzyokresowe 397 tys. z{,

« kapitat mniejszosci stanowi 9% pasywow.

Dokonujac oceny struktury i dynamiki kapitaléw prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej INWEST Consulting S.A. nalezy stwierdzi¢, iz jest ona oparta w duzej
mierze na kapitale wiasnym. Ponadto w stosunku do roku ubieglego zauwazalny jest wzrost udziatu
kapitatow obcych w strukturze pasywow Grupy Kapitatowej INWEST Consulting S.A..

2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Dynamika Dynamika
Wyszczegélnienie 2007 2006 2007-2006 2007/2006

1 2 3 4
Przychody ze sprzedazy 7 273,00 1 016,00 6 257,00 616%
Przychody ze sprzedazy produktow 347500 1016,00 2 459,00 242%
Przychody ze sprzedazy towarow i materiaiow 3798,00 - 3 798,00 -
Koszty sprzedanych produktéw 7 579,00 952,00 6 627,00 696%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5045,00 952,00 4 093,00 430%
Wartoéé sprzedanych towarow | mateniatow 2 534,00 - 2 534,00 -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - 306,00 6400 - 370,00 -578%
Koszty sprzedazy - - = -
Koszty ogdinego zarzadu 1169,00 43,00 1126.00 2619%
Zysk (strata) na sprzedazy - 1 475,00 21,00 - 1 496,00 -7124%
Pozostale przychody operacyjne 52,00 24,00 28,00 117%
Zysk ze zbycia aktywow trwatych 1,00 200 - 1,00 -50%
Dotacje 7,00 - 7,00 -
Inne przychody operacyjne 44,00 22,00 22,00 100%
Pozostale koszty operacyjne 42,00 14,00 28,00 200%
Strata ze zbycia aktywow trwatych - - - -
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - -
Inne koszty operacyjne 42,00 14,00 28,00 200%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 1 465,00 31,00 - 1 496,00 -4826%
Przychody finansowe 4 685,00 34,00 4 651,00 13679%
Dywidendy - - »
Odsetki 233,00 34,00 199,00 585%
Zysk ze zbycia inwestycji 3693,00 - 3693,00 -
Aktualizacja wartosci inwestyc|i 355,00 - 355,00 -
Inne 404,00 - 404,00 -
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Koszty finansowe 45,00 51,00 - 6,00 -A2%
Odsetki 33,00 6,00 27,00 450%
Strata ze zbycia inwestycji - - - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -

Inne 12,00 4500 - 33,00 -73%
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metodg 346300 - 23,00 3 486,00 -15157%
praw wiasnosci

Zysk (strata) na dziatalno§ci gospodarczej 6638,00 - 9,00 6 647,00 -73856%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - . = .
Zysk brutto 6638,00 - 9,00 6 647,00 -73856%
Podatek dochodowy od oséb prawnych 171700 - 2,00 1718,00 -85950%
Pozostate obowigzkowe obciazenia - - - -
Zysk netto 492100 - 7,00 4 928,00 -70400%
Zysk (strata) netto akcjonariuszy >
mniejszosciowych 85.00 = 85,00

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki

dominujace) 4836,00 - 7,00 4843,00 -69186%

Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitalowej INWEST Consulting S.A. za badany okres wyniosty
7.273 tys. 21 i wzrosly w poréwnaniu do przychodéw netto wykazanych za porownywalny okres roku
poprzedniego o kwote 6.257 tys. zi, tj. 0 616%.

Koszty sprzedanych towaréw i ustug Grupy Kapitalowej INWEST Consulting S.A. za badany okres
wyniosty 7.579 tys. zi | w poréwnaniu do kosztow wykazanych za poréwnywalny okres roku
poprzedniego ulegly zwigkszeniu o kwote 6.627 tys. zi, tj. 0 696%.

Istotnie wzrosly réwniez koszty zarzadu, ktore wyniosly odpowiednio dla roku 2007 - 1.169 tys. zi,
natomiast dla 2006 — 43 tys. 2.

Przychody netto ze sprzedazy i koszty ich osiagnigcia wygenerowaly strate ze sprzedazy w kwocie
1.475tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym za poréwnywalny okres roku poprzedniego zaprezentowano zysk w
kwocie 21 tys. zt.

Na pozostalych przychodach i kosztach operacyjnych osiagnigto strate w kwocie 10 tys. zi, identyczng
co do wartosci z wynikiem roku poprzedniego.
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Przychody finansowe osiggnieto w kwocie 4.685 tys. 21, | stanowi je glownie zysk ze zbycia inwestycji
w kwocie 3.693 tys. zt.

Grupa Kapitalowa INWEST Consulting S.A. w badanym okresie poniosta koszty finansowe w kwocie
45tys. zt.

Dziatalnoé¢ finansowa Grupy Kapitatowej INWEST Consulting S.A. wygenerowala zysk w kwocie
4640 tys. zi, co w stosunku do analogicznego okresu sprawozdawczego poprzedniego roku oznacza
poprawe wyniku na dziatalno$ci finansowej 0 4.657 tys. 24,

Grupa Kapitalowa INWEST Consulting S.A. wygenerowata w badanym okresie zysk brutto w kwocie
6.638 tys. zi oraz, po uwzglednieniu podatku dochodowego w wysokosci 1.717 tys. i, oraz udziatu
akcjonariuszy mniejszosciowych w zysku netto w wysokosci 85 tys. 2zl osiagnefa zysk netto w
wysokosci 4.836 tys. zi.

Nalezy zwrbcié uwage na zmiang struktury rachunku zyskow i strat przygotowywanego przez Grupe
Kapitalowa INWEST Consulting S.A.. Najistotniejsze dla Grupy sa osiagane z prowadzonej
dziatalnosci inwestycyjnej przychody finansowe. Stad wynik Grupy Kapitalowej INWEST Consulting
S.A na poziomie wyniku brutto ze sprzedazy osiaga wartosci ujemne, aby w pozycji wynik na
dziatalnoéci gospodarczej przedstawi¢ wartos¢ 6.638 tys. 2t zysku,

Wyniki Grupy Kapitatowej INWEST Consulting S.A. ksztaltujq sie korzystnie.

Na wzrost prezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy
zysku netto wplyw miata przede wszystkim prowadzona dziatalnos¢ inwestycyjna. Zysk na dziatalnosci
Grupy Kapitalowej INWEST Consulting S.A. jest zauwazalny na poziomie zysku z dziatalnosci
finansowej.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentowno$¢ majatku

wynik finansowy netto
srednioroczny stan aktywow 18,14% -0.27%

Rentowno$¢ kapitatu wiasnego

ni n netto

$rednioroczny stan kapitatu wiasnego 20,78% -0,30%

Rentownos¢ netto sprzedazy

—wynik finansowy netto x
przychody ze sprzedazy 66.49% -0,69%

Wskaznik ptynnosci |

__aktywa obrotowe ogélem *)
zobowiazania krétkoterminowe 10,40 14,02

Wskaznik ptynnosci |l

a ob m-2za

zobowigzania krétkoterminowe 940 14

Szybkosé¢ splaty naleznosci w dniach

$redni stan 2 i X

przychody ze sprzedazy produktow a8 13030

Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje

kapitat wiasny
liczba akdji ot i

Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy netto
liczba akcji 0.3 G0

* bez "z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy”

4. Interpretacja wskaznikéw i ogélna sytuacja ekonomiczna

W badanym okresie podstawowe wskazniki finansowe ksztattowaly sig nastepujaco:

Wskaznik rentownosci majatku (ROA) wyniést 16,14%, co oznacza, ze kazde 100,00 zi majatku
przyniosto 16,14 zt zysku netto.

Wskaznik kapitatu wiasnego (ROE) wyniést 20,78% i byt wyzszy niz w roku ubieglym.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy wyniost 66,49% i jego poziom jest zdecydowanie wyzszy niz
dla ubiegtego roku obrotowego, kiedy to osiagnat wartos¢ ujemna.
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Analiza wskaznikéw plynnosci finansowej wskazuje na zdolnos¢ Grupy Kapitafowej INWEST
Consulting S.A. do terminowego regulowania zobowiazan. Pomimo, iz wskazniki plynnosci osiagnety
wartosci nizsze niz w roku poprzednim, ksztattuja si¢ na bardzo dobry poziomie.

Lepsza niz dla roku poprzedniego osiggnat warto$¢ takze wskaznik regulowania naleznosci w dniach,
co oznacza poprawne zarzadzanie kapitatem obrotowym Grupy Kapitaiowej.

Wskaznik wartos¢ ksiegowa na jedna akcje wskazuje, iz w biezacym okresie na jedna akcje przypada
2,81 zt kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej INWEST Consulting S.A..

Wskaznik wynik finansowy na jedna akcje informuje, iz w biezacym okresie osiagnieto zysk 0,33 zi na
jedna akcje.

Podsumowujac ocene wynikéw dziatalnosci badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej INWEST Consulting S.A. za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku nalezy stwierdzié, iz sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej INWEST Consulting S.A.
jest dobra. Zostalo to potwierdzone wskaznikami ekonomicznymi opartymi o realny stan aktywow i
pasywow bilansu oraz koszty i przychody prezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Zastosowane metody konsolidacji sprawozdarn finansowych

1.1. Zasady (polityka) rachunkowo$ci

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej, ktorej podmiotem dominujgcym jest INWEST
Consulting S. A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Przyjete w Grupie Kapitatowej zasady i metody wyceny poszczegbinych skiadnikow majatkowych,
przychodéw | kosztéw oraz prezentacja danych finansowych byly jednakowe.

1.2. Metody konsolidacji kapitatéw i ustalenie kapitatu mniejszo$ci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszystkie jednostki zalezne zostaly ujeta metoda
peina.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, obejmujaca w szczegoinosci:

« sprawozdania finansowe jednostki dominujacej i jednostki zaleznej,

« korekty i wylgaczenia dokonywane dla potrzeb konsolidacj,

« obliczenia kapitaidw mniejszosciowych.

Kapitalem zakiadowym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapitat
zakfadowy jednostki dominujace).

Do kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej INWEST Consulting S.A. wigczono tylko te czesci
odpowiednich skiadnikéw kapitalu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia
kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia kapitatu wiasnego udzialowcéw mniejszosciowych w jednostkach zaleznych dokonano na
podstawie procentowego udziatu w kapitale wiasnym jednostek zaleznych tych udzialowcow wediug
stanu na 31 grudnia 2007 roku. Na dzien objecia udzialéw ustalono wartos¢ firmy.

Wylaczen konsolidacyjnych dokonano w zakresie wzajemnych naleznosci | zobowigzan, rzeczowych
aktywow trwalych, przychodow i kosztéw operacyjnych, pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych oraz przychodéw | kosztow finansowych.

Dane stanowiace podstawe do wytaczen uzyskano z ksiag rachunkowych jednostki dominujacej |
jednostek zaleznych.

1.3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej i zestawione w taki
spos6b, jakby grupa stanowia jednostke.

Podmiot dominujacy | podmioty zalezne zostaty skonsolidowane metoda peing.
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Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne INWEST Connect S.A. oraz INWEST Finance Sp. z 0.0
w okresie objetym badaniem stosowaly zasady okresione w Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej | Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci.

Dia potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostkowe sprawozdania Spotek
BILSAM Aviation Industries Sp. z 0.0., IGLAS Sp. z 0.0. oraz IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0.
zostaly przeksztaicone | dostosowane do wymogéw Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej | Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

1.4. Dokumentacja konsolidacyjna

Spoika sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawita zadane informacje,
wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia w wystarczajacym zakresie dla celow przeprowadzenia
badania oraz przediozyla o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
dokumentacji konsolidacyjnej.

2. Zasady rachunkowoséci oraz dodatkowe informacje i objasnienia

Spotka sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca zastosowane zasady rachunkowosci oraz
dodatkowe noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
Informacja dodatkowa jest kompletna, a dane liczbowe w niej zawarte sa zgodne z pozostatymi
elementami zbadanego sprawozdania finansowego oraz stanem faktycznym.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zostato sporzadzone prawidiowo | wykazuje
prawidiowe powigzanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym rachunkiem zyskow |
strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

Konsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych sporzadzony zostal przez sumowanie
odpowiednich pozycji rachunkéw przeplywéw pienigznych jednostek zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz dokonanie odpowiednich wylaczen
konsolidacyjnych.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie Zarzadu z dziatainosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
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emitentéw papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Zarzad jednostki dominujacej INWEST Consulting S.A. zlozyl pisemne o$wiadczenie o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o
istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Raport niniejszy zawiera 20 stron, kolejno ponumerowanych | zaparafowanych przez biegtego

rewidenta.
Biegty rewident Podmiot badajacy
prof. dr hab. Wiktor Gabrusewis2
Biegly Rewigleni (218/1570) CGS- AUDYTOR Sp.z 0.0. PRE
60-688 Poznaf, fpl. Wiedefinka 9% 61-773 POZNAN, ut, Stary Rynek 87/88
"""""""" ' tel, 061 852-89-09, tel /fax 061 862-9483 1,/ ¢ s
Wiktor Gabjrusewicz NIP 77801-49401, REGON 632061784 ¢ p i dent(‘) T .9,0)

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 541
Poznan, dnia 05.06.2008 roku
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