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Przedstawienie Spokki

Firma: Hyperion Spétka Akcyjna

Forma prawna: spotka akcyjna posiadajgca osobowos¢ prawng zgodnie z prawem polskim
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Kolista, 40-486 Katowice

Numery telekomunikacyjne:

Telefon: (032) 735 03 89

Fax: (032) 609 92 17

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@hyperion.pl
Adres strony internetowej: www.hyperion.pl

Numer identyfikatora GUS (Regon): 690694666
Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 813-30-88-162

Spotka dziata od 31.01.2000 r. na podstawie wpisu do Rejestru Handlowego Sadu Rejonowego
w Rzeszowie pod numerem RHB 2138 (poczatkowo jako Hyperion sp. z 0.0.). W lutym 2001 r. siedziba
spotki zostata przeniesiona do Katowic. Hyperion S.A. zostat utworzony 12.12.2005 roku w wyniku
przeksztatcenia spotki Hyperion spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag w spoétke akcyjna.
Rejestracja spotki akcyjnej nastgpita w dniu 10.02.2006 r., Hyperion SA zostat wpisany do Rejestru
Przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem 0000250606. W dniu 02.05.2006 r.
Spoétka wystgpita do Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield w Warszawie z wnioskiem o
zatwierdzenie prospektu emisyjnego przygotowanego w zwigzku z publiczng ofertg akcji serii B oraz
wprowadzeniem do obrotu gietldowego akcji i praw do akcji Spotki. Decyzjg z dnia 14.07.2006 Komisja
Papieréw Wartosciowych i Gietd zatwierdza prospekt emisyjny Hyperion S.A. Zarzad Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., uchwalg z dnia 14.08.2006 r. dopuscit akcje Spoétki do obrotu
gieldowego.

Kapitat zakladowy Spoétki na dzien 10.02.2006 r. wynosit 6.475.000 (stownie: szes¢ milionéw

czterysta siedemdziesigt piec¢ tysiecy) ziotych i dzielit sie na 6.475.000 (stownie: szes¢ milionow
czterysta siedemdziesigt piec¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zi.
Na mocy uprawomocnionego postanowieniem Sadu Rejowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dnia 21.09.2006 r., zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spoiki 0 5.000.000,00 akcji zwyklych na okaziciela serii B.
Po dniu bilansowy, w dniu 31 marca 2008 r. nastgpita rejestracja czesci podwyzszenia warunkowego
serii C — jako realizacja warrantéw serii A wyemitowanych w zwigzku z funkcjonowaniem w spéice
programu motywacyjnego. Kapitat spotki zostat podwyzszony o 174 tys. akcji i wynosi obecnie
11 649 000 akcji .

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31.12.2007 r. przedstawiat sie nastepujaco:

1. 6.475.000 (stownie: szes¢ miliondw czterysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt.

2. 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci hominalnej
1 zt. Razem: 11.475.000 (stownie: jedenascie milionéw czterysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii: Ai B o wartosci nominalnej 1 zt kazda seria.



. Istotne zdarzenia maj gace wptyw na dziatalno $¢ jednostki w roku 2007

02.02.2007 - nabycie 27.00 % udziatdbw w spoice zaleznej — DataNet sp. z 0.0. w Rzeszowie —
zgodnie z celami emisyjnymi,
13.03.2007 - nabycie 58.00 % udziatbw w spoéice — Dot com sp. z 0.0. w Lublinie — zgodnie
z celami emisyjnymi,
25.04.2007 - nabycie 40.00 % udziatow w spoice zaleznej — Mediacon sp. z 0.0. w Przemyslu
— zgodnie z celami emisyjnymi,
25.04.2007 - nabycie 26.50 % udziatow w spéice zaleznej — Ramtel sp. z 0.0. w Krakowie —
zgodnie z celami emisyjnymi
04.06.2007 — decyzja o rejestracji przez Sad Rejonowy w Czestochowie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki Skynet-Premex sp. z 0.0. w Czestochowie o kwote 125.000 zt — poprzez
emisje 250 nowych udziatow, ktére zostaty objete przez Hyperion S.A.,
25.06.2007 - nabycie 80.00 % udziatbw w spoice -WMC-NET Centrum Systemow
Teleinformatycznych sp. z 0.0. w Stupsku — zgodnie z celami emisyjnymi,
12.07.2007 - nabycie 64.90 % akcji w spoice —Powszechna Agencja Internet ,PAI” S.A. w Lodzi
— zgodnie z celami emisyjnymi,
01.08.2007 — decyzja o rejestracji przez Sad Rejonowy we Wroctawiu podwyzszenia kapitatu
zakladowego spoitki Media 4 z o.0. we Wroctawiu o kwote 735.000 zt — poprzez emisje 588
nowych udziatéw, ktére zostaly objete przez Hyperion S.A.,
14.08.2007 - nabycie 58.00 % udziatow w spotce —PROFILINE sp. z 0.0. w todzi — zgodnie z
celami emisyjnymi,
17.08.2007 — publikacja informacji poufnej o zawarciu i odstgpieniu od wykonania umowy
warunkowego nabycia 61 % udziatow w kapitale zaktadowym ,NETIS” sp. z 0.0. z siedzibg w
Jastrzebiu Zdrgj,
27.08.2007 — zawarcie przez Spotke z Bankiem PKO BP SA umowy o kredyt obrotowy w
wysokosci 5 min zt,
30.08.2007 — Walne Zgromadzenie Hyperion SA zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2006,
19.09.2007 — Publikacja prognozy skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy Kapitatowej
Hyperion na rok 2007 — zysk netto - 7 100 tys. zi,
24.09.2007 — powotanie Prokurenta Spotki — Pana Adama Kotodzieja,

08.10.2007 — powziecie przez Spoike informacji o zawarciu umowy o wspoOtpracy miedzy
Zznaczacymi akcjonariuszami Spoiki,
17.10.2007 - powziecie przez Spoétke informacji o zawarciu umowy w sprawie czasowego
wytaczenia zbywalnosci akcji Spotki pomiedzy akcjonariuszami reprezentujgcymi 43.32 %
glosow,
22.10.2007 — Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hyperion SA zatwierdzajgce podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spoiki po przez emisje w drodze oferty publicznej od 1 500 tys. do 3 000
tys. akcji serii D oraz ustanowieniu nowego programu motywacyjnego dla Zarzadu oraz
kluczowych pracownikéw Spokki,
07.11.2007 - zawarcie z ECS International Polska Sp. z 0.0. w Warszawie umowy leasingu
zwrotnego na kwote 4 800 tys. zi,
26.11.2007 — zwarcie z DM IDM SA w Krakowie umowy o przeprowadzenie publicznej emisji
akcji Spokki,
10.12.2007 - zawarcie z ECS International Polska Sp. z 0.0. w Warszawie umowy leasingu
zwrotnego na kwote 3 000 tys. zi.



Wazne zdarzenia po dniu bilansowym:

 31.01.2008 — zawarcie z Bankiem PKO BP SA oddziat w Katowicach aneksu do umowy
kredytowej, kwota kredytu zostata zmniejszona do 3 000 tys. zi, termin sptaty zostat okreslony
na dzien 31 grudnia 2008, zmienione zostato sposob zabezpieczenia kredytu,

* 04.03.2008 — czesciowa realizacja programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikow
spotki, poprzez objecie czesci akcji serii C, w wysokosci 174.000 szt., jako realizacje warrantow
serii A,

 31.03.2008 - decyzja o rejestracji przez Sad Rejonowy w Katowicach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki do kwoty 832.000 zi,

* 31.03.2008 — decyzja o rejestracji przez Sad Rejonowy w Katowicach podwyzszenia kapitatu
zakladowego spoétki o kwote 174 000 zi, poprzez emisje 174 000 akcji serii C o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja. Po dokonaniu podwyzszenia kapitat zakladowy Spotki wynosi
11.649.000 zt i dzieli sie na 11.649.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda,

» 06.05.2008 — wystgpienie Spotki do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o zawieszenie
postepowania w przedmiocie zatwierdzenia prospektu emisyjnego akcji Spotki. Odstgpienie od
przeprowadzenia emisji serii D wynika z oceny biezacej sytuacji na rynku kapitalowym i
niemozliwoscig pozyskania kapitatu na warunkach satysfakcjonujgcych obecnych akcjonariuszy
Spoiki.

2. Informacje o przewidywanym rozwoju Hyperion S.A.

Spotka w roku 2008 planuje dalszg konsolidacje sieci Ethernet. Rozwijane beda dodatkowe
ustugi:

1. ustuga telefonii VOIP — pod markg handlowag Telin,
2. TV IP iustugi Video on demand,
3. ustugi monitoringu osiedli.

W zwigzku z wykorzystaniem $rodkéw z emisji z roku 2006, nie wykluczone jest zwiekszenie
poziomu finansowania zewnetrznego (leasing, kredyty srednio i dtugo terminowe lub emisja obligacji),
pozyskane w ten sposéb srodki wykorzystane bytby na dalsza konsolidacja rynku oraz rozwoj ustug
dodatkowych.

3. Wazniejsze osi agniecia w roku 2007

Najwazniejszym wydarzeniem roku 2007, byta prowadzona dalsza skuteczna konsolidacja
rynku dostawcéw Internetu (po sukcesach poprzednich lat). W Il kwartale 2007 r. zostata zakupiona
najwieksza z dotychczas przejetych spotek — Profiline sp. z o.0.



4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Prezentacja wybranych pozycji finansowych za rok 2007 w poréwnaniu do roku 2006 dla Hyperion
S.A.

Hyperion S.A.

Wyszczegolnienie j.m. 31.12.2007 | 31.12.2006 |Zmiana

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi (tys. zh 11 461 9687 18,31%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej (tys. zh 1809 1739 4,03%
Amortyzacja (tys. zb) 1 307 1015 28,77%
EBITDA (tys. zb) 3116 2754 13,14%
Zysk (strata) brutto (tys. zh 2321 1663| 39,57%
Wynik finansowy netto (tys. zh 2 095 1730 21,10%
Aktywa razem (tys. zh 60 439 49 844 | 21,26%
Aktywa razem na poczatek okresu (tys. zb) 49 844 19 844 | 151,18%
Majatek obrotowy (tys. zb) 9 487 28 068 | -66,20%
Zapasy (tys. zh 0 0 0,00%
Wartosci niematerialne i prawne (tys. zh) 73 267 | -72,66%
Rzeczowe aktywa trwate (tys. zb) 14 071 9056 55,38%
Inwestycje krétkoterminowe (tys. zh) 3 696 23 636 | -84,36%
Naleznosci (tys. zb) 5540 4403 25,82%
Zobowigzania razem (tys. zh 13 852 5205| 166,13%
Zobowigzania dlugoterminowe (tys. zh) 4722 0 0,00%
Zobowigzania krotkoterminowe (tys. zh) 8 863 4930 79,78%
Kapitat wiasny (aktywa netto) (tys. zh) 46 587 44 639 4,36%
Kapitat wiasny (aktywa netto) na poczatek okresu | (tys. z} 44 639 10 509 | 324,77%
Kapitat zaktadowy (tys. zh 11 475 11 475 0,00%
Liczba akcji (szt.) 11475000| 11475000 0,00%
EPS zysk (strata) na jedng akcje (zh 0,18 0,15 21,10%
Kurs gieldowy zamkniecia (2 6,00 8,67| -30,80%
Kapitalizacja (tys. zh 68 850 000| 99 488 250| -30,80%

Spotke w roku 2007 w dalszym ciggu charakteryzowata wysoka, dwucyfrowa dynamika wzrostu,
podstawowe parametry:

- przychody wzrosty o 18 % w stosunku rok 2007 do 2006
- EBITDA wzrosta 0 13 % w stosunku rok 2007 do 2006
- Wynik finansowy netto wzrost o 21 % w stosunku rok 2007 do 2006

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na rok 2008, jednakze w zwigzku z dalszymi
dziataniami konsolidacyjnymi, nalezy oczekiwa¢ wysokiego poziomu podstawowych parametréw
finansowych (takich jak: przychody, EBITDA, wynik finansowy netto) w roku 2008.

Na koniec roku 2007 kapitalizacja Spoétki spadta do 69 min zi., jest to rezultat bardzo ziej
sytuacji panujacej na rynkach finansowych. Dziatania operacyjne i strategiczne podejmowane w roku
2008, majg na celu wzrost kursu akcji Spétki i zwiekszg kapitalizacje Hyperion SA w roku 2008.




Zmiany pozostatych parametrow finansowych w stosunku rok do roku :

a.

wzrost amortyzacji o 29 % - zmiana jest skutkiem zawarcia umowy finansowania zewnetrznego w
postaci leasingu zwrotnego (skréceniu ulegt okres amortyzacji srodkéw trwatych ktére zostaly
oddane w leasing), na rok 2008 prognozowany jest wzrost wartosci amortyzacji,

. dynamiczny dwucyfrowy wzrost aktywow — na skutek zwiekszonego finansowania zewnetrznego

(leasing oraz kredyt), pozyskane w ten sposéb w Il potowie roku 2007 $rodki zostaty przeznaczone
na dziatania konsolidacyjne, w zwigzku z czym w roku 2008 utrzymata sie wysoki dwucyfrowy
poziom wzrostu rzeczowych aktywow trwatych oraz finansowego majatku trwatego.

wyrazny spadek wartosci: majgtku obrotowego oraz inwestycji krotkoterminowych to efekt
wykorzystania srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii B, srodki te zostaty wykorzystane w catosci
do kohca 2007 na przejecia

. zmniejszeniu o 73 % ulegly wartosci niematerialne i prawne — Spotka nie planuje znacznego

zwiekszania tej pozycji na rok 2008,

. haleznosci — zwiekszenie 0 26 %, glowie zwigzane z rozszerzenie dziatalnosci gospodarczej (wzrost

przychoddéw), na rok 2008 planowane jest dalszy wzrost, jednakze w nizszej dynamice procentowej,
wzrost zobowigzan ogétem o 166 % - jest to gldwnie spowodowane zwiekszenia poziomu
finansowania zewnetrznego. Po wykorzystaniu catosci srodkéw pozyskanych z emisji serii B, Zarzad
Spoéiki majac na uwadze mozliwos¢ utrzymania dalszego poziomu wzrostu Hyperion SA oraz Grupy
Kapitalowej, zdecydowal o dalszym finansowaniu przeje¢ poprzez leasing (2 umowy leasingu
zwrotnego) oraz kredyt bankowy. Spoétka rozwaza zwiekszanie poziomu zobowigzah ogoétem i
krotkoterminowych w roku 2008,

. zysk na jedna akcje ulegt zwiekszeniu 0 21%, co jest wynikiem wykorzystania catosci srodkow z

emisji akcji serii B. Na rok 2008 planuje sie zwiekszenie wartosci zysku przypadajacego na jedng
akcje.

Wybrane wskazniki finansowe dla Hyperion S.A. za okres 2006 — 2007 obrazujgce sprawnos¢

gospodarowania Spotkg

Wskazniki
rentownosci
Hyperion S.A.
Wyszczegoblnienie |j.m 3l.12. 3l.12.
yszCzeg M1 5007 | 2006
rentownosé a) wskazniki rentownosci - §tosunek odpoyviednich wjelkos’ci zysku
a za dany okres do przychodéw ze sprzedazy produktéw, ustug,
EBITDA % | 27,19% | 28,43% |towaréw i materiatow,

rentownos¢ brutto % | 20,25% | 17,17%

rentownos¢ netto % | 18,28% | 17,86%

ROAP b) wskaznik rentownosci aktywéw ROA - stosunek zysku netto za

% 4,20% 8,72% | dany okres do stanu aktywéw na poczatek danego okresu,

¢) wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE - stosunek zysku

ROE® netto za dany okres do kapitatow wlasnych na poczatek danego

% 469% | 16,46% | okresu.

Wskazniki rentownosci ulegty zwiekszeniu i osiagnety wysoki: 20 % poziom dla rentownosci

brutto oraz 18 % poziom dla rentownosci netto. Zmalat nieznacznie poziom rentownosci EBITDA,
nadal jednak utrzymuje on bardzo wysoki 27 %. Na rok 2008 przewidywany jest dalszy wzrost wartosci
rentownosci. W zwigzku ze zwiekszeniem sumy aktywow, nieznacznemu zmniejszeniu ulegt wskaznik
ROA.



W roku 2008 poziom tego wskaznika bedzie rost. Wskaznik rentownosci kapitatu wkasnego ROE zmalat
w roku 2007 do poziomu 5 %, jest to wynikiem znacznego przyrostu wartosci kapitatu wtasnego w
okresie 01.01.2006 do 31.12.2007, oczekiwanie jest ustabilizowanie poziomu tego wskaznika.

Struktura aktywow

WYSZCZEGOLNIENIE  |jm. | 31.12.2007 | 31.12.2006
Inwestycje

krotkoterminowe / Aktywa % 6,12% 47,42%
Rzeczowe aktywa trwate /

Aktywa % 23,28% 18,17%
Naleznosci / Aktywa % 9,17% 8,83%
Wartosci niematerialne i

prawne / Aktywa % 0,12% 0,54%

Wskazniki struktury aktywow ulegty zmianie w roku 2007:

* zmniejszenie sie udziatu inwestycji krétkoterminowych w aktywach — wskutek stopniowego
wykorzystania srodkéw z emisji,

» zwiekszenie sie poziomu rzeczowych aktywow trwatych w aktywach — na skutek konsolidaciji
podmiotéw prowadzacych dzialalnos¢ gospodarcza (zakup infrastruktury na Kktorej
Swiadczone sg ustugi dostepu do Internetu),

» ustabilizowanie sie procentowego udziatu naleznosci w aktywach ogotem,

» dalszy spadek poziomu wartosci niematerialnych i prawnych w aktywach ogétem.

Wskazniki rotaciji

WYSZCZEGOLNIENIE |j.m. | 31.12.2007 | 31.12.2006
Wskaz,nlka)rotaql LICZb§I 0.19 0.19
aktywow rotacji

Okre; sp’;yvl\)/)u Llczk_)a 176 166
naleznosci dni

Okres §p+a'5yc) Llczba 282 186
zobowigzan dni

Charakterystyka wskaznikéw rotacji w roku 2007:

a) wskaznik rotacji aktywoéw — przychody ze
sprzedazy przez aktywa,

b) okres sptywu naleznosci — naleznosci
ogotem x 365 dni przez przychody ze sprzedazy,

c) okres sptaty zobowigzan — zobowigzania
biezace x 365 dni przez przychody ze sprzedazy.

» ustabilizowanie sie poziomu rotacji aktywow, wzrostowi przychdd towarzyszyt réwnomierny

wzrost aktywow ,

* nieznaczne zwiekszenie sie poziomu naleznosci, ma to zwigzek z dynamicznym wzrostem
sprzedazy, na rok 20087 prognozowane jest zmniejszenie wartosci tego wskaznika,

e wyrazny wzrost rotacji
finansowania zewnetrznego w roku 2007, prognozowane jest utrzymanie poziomu tego
wskaznika w roku 2008.

zobowigzan - jest to wynik znacznego zwiekszenia poziomu



Wskazniki zadtuzenia

WYSZCZEGOLNIENIE [j.m. [31.12.2007 | 31.12.2006

Wskazni!f) struktury a) wskaznik struktury kapitatu — stosunek
kapitatu % 10,14% 0,00% | zadtuzenia diugoterminowego do kapitatu wtasnego,
Wsl_<azn|k Zadjfuzerg;a b)  wskaznik zadluzenia kapitatu wtasnego —
kapitatu wlashego % 29,73% 11,66% | stosunek zobowiazan ogétem do kapitatu wiasnego,
Wskaznik ogolnego c)  wskaznik ogélnego zadluzenia — stosunek

zadtuzenia © % 22,92% 10,44% | zobowigzan ogdtem do ogélnej sumy pasywow,

L .. d) wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego —
Wskaznik _Zadjfuzen('ja stosunek zobowigzan dtugoterminowych do
dlugoterminowego ) % 7,81% 0,00% | pasywéw ogdtem

Wszystkie wskazniki zadluzenia ulegly wyraznemu zwiekszeniu, przyczyna tego jest jak
wspomniano powyzej, dalsze finansowanie rozwoju Spoéiki i Grupy Kapitatlowej Srodkami
zewnetrznymi. Pomimo wysokiego poziomu wartosci wskaznikdéw, w ocenie Zarzadu nie istniejg zadne
zagrozenia co do ptynnosci i wyptacalnosci Hyperion S.A.. Spotka rozwaza zwiekszanie zadtuzenia w
roku 2008, w zwigzku z czym nalezy oczekiwa¢ dalszego wzrostu wskaznikow zadtuzenia.

Wskazniki ptynnosci
finansowej

, 3112 | 3L12.
WYSZCZEGOLNIENIE 2007 | 2006

L L . a) wskaznik biezgcy — stosunek stanu majatku obrotowego
WSkazr,“l_( biezacej do stanu zobowigzan krétkoterminowych na koniec danego
ptynnosci @ 1,07 5,69 | okresu,

b) wskaznik szybki — stosunek stanu majatku obrotowego

Wskaznik ptynnosci pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan

szybkiej ” 1,07 5,69 | krétkoterminowych,

L C) wskaznik natychmiastowy — stosunek stanu srodkéw
Wskaznik pienieznych i papieréw warto$ciowych przeznaczonych do
natychmiastowy © 0,42 4,79 | obrotu do stanu zobowigzan krétkoterminowych

Spotka nie posiada standw magazynowych, stad wymiar poszczegoélnych wskaznikow
charakteryzujacych ptynnosé jest identyczny lub prawie identyczny.
Po nadptynnosci finansowej jaka charakteryzowata Spotke na koniec roku 2006, w roku 2007 wskazniki
ptynnosci obnizyly sie do bezpiecznego i normalnego poziomu. Mimo wykorzystania catosci
pozostatych $rodkéw z emisji na konsolidacje do konca roku 2007, oraz zwiekszenia poziomu
finansowania sie diugiem, Spoéika nie prognozuje ktopotéw z ptynnoscig finansowa,

Podsumowujg powyzsze dane, wskazniki i informacje — sytuacja spotki w latach 2006 i 2007
byla bardzo dobra i ulegta dalszemu polepszeniu w roku 2007. Zarzad prognozuje na rok 2008 dalszy
wzrost podstawowych parametréw finansowych (przychody, EBITDA, zysk netto).

W opinii Spokki nie istnieja zadne zagrozenia co dalszego funkcjonowania Hyperion SA, nie ma
zagrozenia wypfacalnosci i utraty ptynnos¢ w roku 2008.
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5. Informacja w sprawie nabycia akcji wtasnych

Hyperion S.A. w roku obrotowym 2007 nie nabywata swoich akcji.

6. Posiadane przez Spotk e oddziaty i udziaty w spétkach zale znych

Na dzien 31.12.2007 r. Spotka prowadzita swojg dziatalnos¢ w nastepujacych lokalizacjach:

1. Region Centralny:
a) Oddziata Belchatow,
b) Odziat L6dz — dodatkowo obstuguje miasta: Zgierz,
c) Oddziat Plock,
d) Oddziat Radomsko,
e) Biuro Terenowe Pabianice.
2. Region Potudniowy:
a) Oddziat Bielsko-Biata
b) Biuro Terenowe Tychy
c) Biuro Terenowe Zory
d) Biuro Terenowe Zywiec
e) Oddziat Katowice — dodatkowo obstuguje miasta: Chorzéw, Ruda Slaska,
f) Biuro Terenowe Dabrowa Gornicza — dodatkowo obstuguje miasta: Czeladz, Sosnowiec
g) Biuro Terenowe Gliwice,
h) Biuro Terenowe Jaworzno
i) Biuro Terenowe Mystowice
j) Biuro Terenowe Trzebinia
3. Region Wschaod:
a) Oddziat Kielce,
b) Oddziat Rzeszow.
4. Centrala Spotki w Katowicach.

W skutek skutecznej konsolidacji dokonanej w lat 2002 — 2006, Hyperion S.A. na dzien
01.01.2007 posiadat nastepujace udziaty w spotkach zaleznych:

llos¢ Wartos¢

posiadanych nominalna taczna taczny Udziat
Spoéika zalezna udziatow udziatu wartosc kapitat procentowy
Reset Net sp. z 0.0. w
Lublinie 1125.00 500.00| 562 500.00] 600 000.00 93.75%
Ramtel sp. z 0.0. w
Krakowie 1416.00 500.00| 708 000.00| 1 000 000.00 70.80%
Skynet Premex sp. z 0.0.
w Czestochowie 200.00 500.00| 100 000.00 100 000.00 100.00%
Octava-Net sp. z 0.0. w
Kielcach 100.00 4 000.00| 400 000.00] 400 000.00 100.00%
Expro sp. zo.0. w
Katowicach 675.00 1000.00|{ 675000.00] 770 000.00 87.66%
Metronet sp. z 0.0. w
Chelmie 950.00 50.00 47 500.00 50 000.00 95.00%
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Atol sp. z 0.0. w Opolu 321.00 500.00| 160 500.00 160 500.00 100.00%
Media 4 sp. z 0.0. we

Wroctawiu 133.00 1250.00| 166 250.00 166 250.00 100.00%
Intelink sp. z 0.0. w

Toruniu 600.00 500.00| 300 000.00| 300 000.00 100.00%
DataNet Sp. z 0.0. w

Rzeszowie 600.00 75.00 45 000.00 50 025.00 89.96%
Biuro Ustug

Teletechnicznych

Telprojekt sp. z o.0. 87.00 500.00 43 500.00 51 000.00 85.29%
Dreamnet sp. z 0.0. 1 040.00 50.00 52 000.00 102 000.00 50.98%

Mediacon SE. Z 0.0. 60.00 5000.00| 300 000.00| 500 000.00 60.00%

W roku 2007 nastapity kolejne przejecia, w zwigzku z czym udziaty posiadane przez Hyperion

S.A. w spoétkach zaleznych na dzieh 31.12.2007 przedstawialy sie nastepujaco:

llosé Wartos¢

posiadanych nominalna taczna taczny Udziat
Spoika zalezna udziatow udziatu wartosc kapitat procentowy
Reset Net sp. z 0.0. w
Lublinie 1125.00 500.00| 562 500.00| 600 000.00 93.75%
Ramtel sp. z 0.0. w 1260 1260
Krakowie 2 520.00 500.00 000.00 000.00 100.00%
Skynet Premex sp. z 0.0. W
Czestochowie 450.00 500.00| 225 000.00| 225 000.00 100.00%
Octava-Net sp. z 0.0. w
Kielcach 185.00 4 000.00| 740 000.00| 740 000.00 100.00%
Expro sp. zo.0. w 1745 1835
Katowicach 1745.00 1 000.00 000.00 000.00 95.10%
Metronet sp. z 0.0. w
Chelmie 1 000.00 50.00 50 000.00| 50 000.00 100.00%
Atol sp. z 0.0. w Opolu 321.00 500.00| 160 500.00| 160 500.00 100.00%
Media 4 sp. z 0.0. we 2 000 2 000
Wroctawiu 1 600.00 1 250.00 000.00 000.00 100.00%
Intelink sp. z 0.0. w Toruniu 1 400.00 500.00| 700 000.00| 700 000.00 100.00%
DataNet Sp. z 0.0. w
Rzeszowie 667.00 75.00 50 025.00| 50 025.00 100.00%
Biuro Ustug
Teletechnicznych
Telprojekt sp. z 0.0. 102.00 500.00 51 000.00| 51 000.00 100.00%
Dreamnet sp. z 0.0. 2 050.00 50.00| 102 500.00| 200 000.00 51.25%
Mediacon sp. z 0.0. 100.00 5000.00| 500 000.00| 500 000.00 100.00%
Dot-com sp. z 0.0. 58.00 500.00 29 000.00| 50 000.00 58.00%
WMC-NET Centrum
Systemow
Teleinformatycznych sp.
z0.0. 10.00 5 000.00 50 000.00| 50 000.00 100.00%
Powszechna Agencja
Internet PAI SA 134 756.00 2.00| 269512.00| 504 036.00 64.90%
Profiline sp. z 0.0. 58.00 500.00 29 000.00| 50 000.00 58.00%
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7. Informacja w sprawie zatrudnienia i wynagrodzeni  a.

Wielkos¢ zatrudnienia oraz jego wysokos¢ przedstawiana nastepujgca tabela:

Zatrudnienie i wysoko $¢€ wynagrodze n na dzie f: 31.12.2007 31.12.2006
Ogélem, z tego: 118 100
— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 118 100

— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych)

— uczniowie

— 0soby wykonujgce prace nakladczg
— o0soby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub

bezptatnych

Wynagrodzenie t gcznie, w tym: 3222270.05| 2124 786.53
a) osoby wchodzgce w skfad organdw Zarzgdzajacych oraz

Nadzorujgcych 462 000.00 583 000.00
b) pozostali pracownicy 2760 270.05| 1541 786.53

llosciowy wzrost zatrudnienia jest zwigzany z dynamicznym rozwojem Spoiki tj. glownie z
przejeciami nowych sieci Ethernet. Na rok 2008 jest planowana stabilizacja poziomu zatrudnienia

8. Informacje w sprawie zagadnie nh zwigzanych z ochron g srodowiska.

W zwigzku z charakterem swiadczonych przez Hyperion S.A. ustug, nie wystepujg w Spétce
zagadnienia zwigzane z ochrong srodowiska

9. Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagro  zen na jakie nara zone jest Spotka.

1. Ryzyko zwigzane 2z zahamowaniem dynamiki wzrostu liczby abonentéw Internetu
szerokopasmowego

W chwili obecnej Polska jest jednym z krajow UE o najmniejszym odsetku os6b posiadajacych
dostep do Internetu szerokopasmowego. W zwigzku z tym perspektywy rozwoju tego rynku sg bardzo
dobre. Co roku udziat oséb posiadajacych dostep do Internetu wzrasta o kilka procent. Spowolnienie
tempa rozwoju Internetu w Polsce moze jednak spowodowac spadek dynamiki wzrostu przychodéw
Hyperion S.A. i spowolnienie tempa jego rozwoju.

2. Ryzyko zwigzane z trudnos$ciami w nabywaniu akcji/udziatdbw w kolejnych spoétkach.

Strategia rozwoju Hyperion SA zaktada w pierwszej kolejnosci zwigkszenie bazy abonentow.
Ma sie to odbywaé¢ m.in. w drodze nabywania wiekszosciowych pakietéw akcji/udziatdw w innych
spotkach. Zwiekszenie konkurenciji na rynku oraz wzrost wycen potencjalnych spétek przejmowanych
moga utrudni¢ realizacje przyjetej strategii lub spowodowac wzrost kosztéw jej realizacji.

W takim wypadku Spotka bedzie zmuszona do rozbudowy we wilasnym zakresie posiadanej
infrastruktury technicznej. Taka sytuacja moze wydtuzy¢ i spowolni¢ proces rozwoju Hyperion SA i
wzrostu liczby abonentéw oraz wptyna¢ negatywnie na osiggane przez niego przychody i wyniki.
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3. Ryzyko zwigzane ze wzrostem optat ponoszonych przez Emitenta za dostep do Internetu

Spotka zawart umowy z kilkoma podmiotami, ktére dostarczajg Grupie Kapitatowej Hyperion
S.A. ustugi dostepu do Internetu klasy operatorskiej. W umowach tych zostata okreslona cena, po jakiej
Hyperion nabywa od kontrahenta okreslong przeptywowosé dostepu do Internetu. Nie mozna
zagwarantowac, ze ceny $wiadczenia ustug przez dostawcow Spéiki nie ulegng znacznym zmianom.
Podniesienie cen dostepu do Internetu moze spowodowac koniecznos¢ znalezienia innych dostawcow
lub poniesienia dodatkowych kosztéw, ktére wplyng niekorzystnie na wynik finansowy Grupy
Kapitatowej Hyperion.

4. Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug.

Hyperion S.A. wprowadza do swojej oferty nowe, bardziej zaawansowane technologicznie
ustugi. Jest to zwigzane z ponoszeniem kosztow prac badawczo-rozwojowych oraz wydatkow na
rozbudowe posiadanej sieci teleinformatycznej. Wprowadzenie nowych produktéw zawsze wigze sie z
niebezpieczenstwem, ze nie znajdg one popytu wsréd klientdw. Jezeli nie spetnig sie oczekiwania
Zarzadu Spotki co do przychoddéw osigganych w zwigzku ze $wiadczeniem nowych ustug, moze
okazac sie, ze poniesione naktady inwestycyjne nie zwrdca sie.

5. Ryzyko wzrostu konkurencji

W chwili obecnej brak jest bezposrednich konkurentow dla Spoiki. Istnieje co prawda bardzo
duza liczba podmiotow $wiadczacych ustugi dostepu do Internetu, jednak rynek jest w zasadzie
podzielony (niektére podmioty obstugujg teren osiedla czy tez zaledwie kilka domoéw) i poszczegdlne
spotki nie konkurujg ze soba w szerszym zakresie.

W zwigzku jednak z wprowadzaniem ustugi triple play przez dostawcéw Internetu oraz telewizje
kablowe, nastgpi znaczne zwiekszenie konkurencji miedzy podmiotami dziatajacymi na szeroko
rozumianym rynku telekomunikacyjnym.

Do konkurentéw Hyperion SA dotaczyly sieci telewizji kablowej oraz podmioty swiadczace
ustugi telefoniczne. Zmiany nastgpity rowniez wsréd podmiotéw oferujgcych dostep do Internetu — tylko
duze podmioty beda w stanie wprowadzi¢ nowe ustugi, ktére sg zwigzane ze znacznymi inwestycjami
w infrastrukture, a to wymusi konsolidacje w branzy i zacietg rywalizacje o kazdg przejmowang spotke.

Do bezposrednich konkurentow Spoiki  dotgczyta réwniez Telekomunikacja Polska S.A. —
najwiekszy dostawca Internetu w Polsce — ktorej dotychczasowa oferta koncentrowata sie na szybkim (i
drozszym niz w przypadku Hyperion S.A. ) dostepie do Internetu.

6. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego.

Zagrozeniem dla dziatalnosci Spotki sa zmieniajace sie przepisy prawa lub rozne jego
interpretacje. Ewentualne zmiany przepisOw prawa, w tym prawa pracy i ubezpieczen spotecznych,
prawa spétek handlowych i prawa regulujgcego funkcjonowanie spoétek publicznych mogg zmierza¢ w
kierunku negatywnie oddziatujagcym na dziatalno$¢ Spotki. W chwili obecnej przepisy prawa polskiego
znajdujg sie w okresie intensywnych zmian zwigzanych z przystagpieniem Polski do Unii Europejskie;.
Zmiany te mogg mie¢ powazny wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym
dziatalnosci Spoltki. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac
sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadow, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd..
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7. Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie
zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organow
skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite. W zwigzku z
rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku spétki z obszaru Polski zachodzi
wieksze ryzyko niz w przypadku spotki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych, iz
dziatalnos¢ spoikki i jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogg zostac
uznane przez organy podatkowe za niezgodne z przepisami podatkowymi.

Jednym z elementow ryzyka wynikajgcego z unormowan podatkowych sa przepisy odnoszace
sie do uptywu okresu przedawnienia zobowigzan podatkowych, co wigze sie z mozliwoscig weryfikaciji
prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe okreslajace
wielkos¢ zobowigzania podatkowego i wysokosci dokonanych wptat mogg by¢ weryfikowane w drodze
kontroli przez organy skarbowe w ciggu pieciu lat od konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci
podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe interpretacji przepiséw podatkowych
odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Spoétke , sytuacja ta
moze miec istotny wplyw na dziatalnos$¢ Spotke, jego sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

8. Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu na rynku regulowanym.

W przypadku, gdy Spoétka nie wykonuje obowigzkéw albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o
ktérych mowa w ustawie o ofercie publicznej w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 4 i 5, art. 38 ust.
1i5,art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1i 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2i 4, art. 48, art. 50, art.
51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 21 3, art. 56 1 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 51 6, art. 63 ust. 51 6,
art. 64, art. 66 i art. 70 lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajace z art. 42 ust.
5, w zwigzku z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2i 4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, nie wykonuje
lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt 1, narusza zakaz, o ktérym mowa w art.
16 pkt 2, lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4i 7,
art. 26 ust. 517, art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia Komisji (WE) 809/2004, Komisja Nadzoru
Finansowego moze: wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo natozyé, biorac pod uwage w szczegoélnosci
sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi,
albo zastosowac obie sankcje tgcznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie
Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery
wartosciowe lub inne instrumenty finansowe w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidiowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo
powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

9. Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu gieldowego

Zgodnie z 8 31 Regulaminu GPW, Zarzad GPW moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu
gietdowego, jesli m.in.: przestaly spetlnia¢ warunki okreslone w Regulaminie GPW,; Spotka uporczywie
narusza przepisy obowigzujgce na gieldzie; na wniosek Spoiki; wskutek ogtoszenia upadtosci Spokki
albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkow w
majatku Spotki na zaspokojenie kosztdw postepowania;, uzna, ze wymaga tego interes i
bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu; wskutek podjecia decyzji o zmianie formy prawnej Spoiki lub
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potaczenia z innym podmiotem; jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych
transakcji gieldowych na danym papierze wartosciowym; wskutek podjecia przez Spotke dziatalnosci,
zakazanej przepisami prawa; wskutek otwarcia likwidacji Spoiki.

10. Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami na GPW.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek
regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery wartosciowe lub inne instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczehnstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow
inwestorow.

11. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kursu rynkowego.

Z nabywaniem akcji Spofki, wigze sie ryzyko zmian kursow gietdowych. Kurs gietdowy ksztattuje
sie pod wplywem relacji podazy i popytu, ktora jest wypadkowg wielu czynnikow i skutkiem trudno
przewidywanych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kursow akcjonariusze moga by¢
narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku.. Moze to wynika¢ m.in. z okresowych
zmian w wynikach dziatalnosci Spoiki, rozmiaru i ptynnosci rynku Akcji, koniunktury na GPW,
koniunktury na gietdach swiatowych i zmian czynnikow ekonomicznych i politycznych.

10.Informacja o podstawowych ustugach i rynkach zbytu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci HYPERION S.A. jest swiadczenie ustug dostepu do
Internetu za pomoca wtasnej, szerokopasmowej infrastruktury teleinformatyczne;.

Dodatkowo spotka swiadczy nastepujace ustugi:

* telefonia IP,
* uslugi serwisowe,
» system monitoringu osiedli,

Ustugi dost epu do Internetu

HYPERION oferuje dostep do Internetu za pomocg wtasnej, szerokopasmowej infrastruktury
teleinformatycznej. Dostepne sa r6zne pakiety internetowe — od 64 kbps do 3 Mbps. W ramach
kazdego pakietu oferowane sg ustugi nielimitowanego dostepu do Internetu, dostep do sieci miejskiej z
predkoscig 10-100 Mbps, skrzynka e-mail oraz miejsce na strone WWW.

Telefonia IP

Nowoczesna sie¢ Hyperiona umozliwia transmisje gtosu w oparciu o protokét internetowy IP.
VoIP (Voice over IP) to technologia umozliwiajgca realizowanie ustugi telefonii w oparciu o system z
przetgczaniem pakietow, ktéry umozliwia tylko czesciowe zajmowanie (w czasie i przestrzeni) tgcza
komunikacyjnego. System taki pozwala na korzystanie z tego samego traktu komunikacyjnego przez
wielu uzytkownikéw systemu lub swiadczenie za jego pomoca wielu ustug jednoczesnie.
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Dzieki technologii IP istnieje mozliwos¢é wprowadzenia rowniez ustugi telewizji przez Internet
(triple play) w oparciu o tg sama siec.
System VolIP przeznaczony jest do budowania nowoczesnych sieci telekomunikacyjnych
transmitujacych glos, faks oraz dane na platformie IP. System VolIP jest mozliwy do wykorzystania po
stronie sieci dostepowej do Internetu jako alternatywna technologia dostepu do ustugi telefonii.
Telefonia internetowa zostata wdrozona przez HYPERION w czwartym kwartale 2006 r. — pod nazwg
handlowg TELIN. Podstawowe korzysci, jakie Spotka zamierza uzyskac¢ z implementacji w sieci
systemu VoIP sg nastepujace:

» wzrost przychoddw dzieki wprowadzeniu nowej ustugi, konkurencyjnej cenowo w
stosunku do tradycyjnej telefonii stacjonarnej,

» zredukowanie kosztéw eksploatacyjnych systemu w stosunku do tradycyjnej telefonii,

» efektywniejsze wykorzystanie pasma transmisyjnego i zwigzane z tym nizsze koszty
oferowania ustugi,

» wieksza konkurencyjnos¢ rynkowa,

» mozliwos¢ obstugiwania zaréwno abonentéw telefonii tradycyjnej, jak rowniez IP.

Ustugi serwisowe

Ustugi serwisowe swiadczone przez HYPERION maja zapewni¢ klientom bezpieczenstwo i
komfort w eksploatacji systeméw i urzadzen.

Ustugi serwisowe obejmujg m.in.:

» okresowe konserwacje techniczne,
* usuwanie awarii,

* serwis zdalny,

» wsparcie techniczne.

System monitoringu osiedli

Tworzona przez HYPERION nowoczesna infrastruktura transmisji danych jest idealng platforma
do budowania systeméw monitoringu obiektéw na potrzeby administratoréw budynkéw (spétdzielni) lub
biur ochrony. Powszechne stajg sie kamery umozliwiajgce bezposrednie wpiecie w sie¢ Spoétki. Obrazy
transmitowane z kamery mozna ogladac¢ za pomocg typowej przegladarki WWW, z dowolnego
komputera podigczonego do Internetu. Dla indywidualnych odbiorcéw system stuzy do monitorowania
samochoddw na parkingu, czy tez pustego mieszkania podczas wyjazdu na wakacje.

System monitoringu stanowi atrakcyjng oferte dla spétdzielni mieszkaniowych, ktore
zainteresowane sg podnoszeniem bezpieczenstwa mieszkancow na osiedlach. Rozwadj tego rodzaju
ustugi jest planowany na lata nastepne.

W okresie kilku — kilkunastu miesiecy Spotka chce wdrozyé kolejne ustugi: system telewizji
internetowej TVIP, VoD (,wideo na zgdanie” to szerokopasmowa ustuga interaktywna polegajgca na
zdalnym wyborze, zamdwieniu i dostarczeniu seansu dowolnego filmu z biblioteki operatora) oraz
serwery multimedialne, serwery aplikacji i baz danych.
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Infrastruktura sieci HYPERION stanowi platforme do transmisji danych na potrzeby transmis;ji
obrazu umozliwiajacej wdrozenie nowoczesnej telewizji opartej o protokot IP. System umozliwi
realizacje nie tylko ustug tradycyjnej telewizji kablowej, ale znacznie rozszerzy jej funkcjonalnosé m.in.
mozliwe bedzie wprowadzenie ustug ,wideo na zgdanie”.

Budowana przez HYPERION szybka sie¢ komputerowa umozliwia tworzenie ustug
wymagajacych przesytu duzej ilosci danych w czasie rzeczywistym. Juz teraz mozliwe jest instalowanie
serwerow i systemow realizujgcych ustugi ,wypozyczalni” filmow i muzyki, serweréw gier i baz danych
wymagajacych dostepu szerokopasmowego.

Hyperion S.A. prowadzi swojg dziatalnos¢ wytacznie na terytorium Polski.. Rynkiem dziatalnosci
Spoiki jest szeroko rozumiany rynek telekomunikacyjny. Na rynku tym Hyperion S.A. koncentruje sie,
w chwili obecnej, na rynku ustug dostepu do Internetu.
Obszarem dziatania Spotki sa przede wszystkim duze osiedla w miastach centralnej, potudniowej oraz
wschodniej Polski (lokalizacje opisane w punkcie 7 niniejszego sprawozdania).Klienci to w ponad 95 %
osoby fizyczne.

llosciowe i wartosciowe dane dotyczace klientéw Hyperion S.A. w latach 2006- 2007 (w tys. ztotych).

31.12.2007 31.12.2006
llos¢ klientow, w tym: 21 20.5
Klienci biznesowi 0.9 0.9
Klienci Indywidualni 20.1 19.6
Przychody netto ze sprzedazy ustug oraz towaréw , w
tym 11 461.00 9 687.00
Klienci biznesowi 816 981
Klienci Indywidualni 10 645.00 8 706.00

Rynek ustug dostepu do sieci Internet w Polsce w roku 2007 nadal znajduje sie w fazie bardzo
dynamicznego rozwoju. Wedlug UKE nastgpit znaczny przyrost abonentéw, wzrost liczby o0so6b
korzystajacych z Internetu oraz wzrost popularnosci ustug szerokopasmowych. Liczba oséb
korzystajacych z ustugi dostepu do sieci Internet w Polsce w ciggu 2007 roku wzrosta do 12,9 min, co
stanowi wzrost o ponad 23 % . Liczba uzytkownikow dostepu statego do sieci Internet wzrosta o ponad
22 % w stosunku do roku 2006 i wyniosta w 2007 r. 3,4 min.

Zestawienie wskaznika penetracji i liczby uzytkownikow dostepu do Internetu oraz dynamika
zmian w Polsce w latach 2006 — 2007 (dane wd. opracowanhn UKE).

Liczba u zytkownikéw Penetracja Dynamika
2006 2007 2006 2007 zmian
Ogotem dostep do
Internetu 10 469 623 12 901 390 27,44%| 33,81% 23,22%
Dostep staly 2813538 3442 828 7,37% 9,02% 22,36%

Wartos¢ polskiego rynku ustug dostepu do sieci Internet w 2007 roku wyniosta 2.71 mid zt. W
poréwnaniu do roku 2006 wartos¢ ta byta nizsza o ponad 7 %. Operatorzy w 2007 roku proponowali
promocje polegajgce na znacznym zmniejszeniu ceny w pierwszych miesigcach korzystania z
Internetu. Prawdopodobne jest zatem, ze dopiero dane w 2008 roku pokazag nha jakim poziomie jest
obecna wartosc¢ rynku ustug internetowych.
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Wartosc¢ rynku ustug dostepu do sieci Internet w Polsce w latach 2005 -2007 w mld zt (wd. UKE)

2005 | 2006 2007
Wartos¢ rynku 1,71 2,93 2,71

W Polsce ustugi dostepu do sieci Internet sg swiadczone gtownie w technologii xDSL, EDGE,
TVK, dial-up oraz za pomocag sieci LAN tj. w technologii w ktorej swiadczy swoje ustugi Hyperion SA

Wd. UKE udziat poszczegdlnych technologii w swiadczeniu ustugi dostepu do Internetu byt w
roku 2007 nastepujacy:

LAN i
Technologia xDSL TVK| EDGE| dial-up pozostale
Udziat
procentowy 18% 6% 39% 3% 34%

11.Informacja o zawartych znacz acych umowach.

Spotka zawarta nagtujace znaczce umowy w roku 2007:

1. w dniu 18 maja 2007 r. umowe ramowg z NTT System S.A. o wspoOtpracy. Przedmiotem zawartej
umowy, ktérej celem jest maksymalizacja osigganych przez Spotke zyskow, jest oferowanie, we
wspotpracy z NTT System S.A., obecnym i przysziym klientom HYPERION S.A. ustugi dostepu do
sieci Internet tgcznie z zestawami komputerowymi (stacjonarnymi i przenosnymi) dostarczanymi
przez NTT System S.A. Przedmiotowa umowa nie jest zawarta pod zadnym warunkiem. Strony
zawarly jg na czas nieokreslony, z zastrzezeniem jednakze kary umownej w wysokosci 20.000 zt
ptatnej na wypadek zawarcia przez ktérgkolwiek ze stron, w okresie obowigzywania tej umowy oraz
dwunastu miesiecy od dnia jej rozwigzania, z innymi podmiotami o podobnym do Stron zakresie
dziatalno$ci umow majacych podobny do wskazanego przedmiot umowy. Umowa nie zawiera zapisu
o wartosci przedmiotu umowy, jednakze moze ona w trakcie swojego obowigzywania spetnic
kryterium uznania jej za znaczacg w rozumieniu przepisu par. 5 ust. 1 pkt Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

2. w dniu 21 maja 2007 r. umowe 0 zarzadzanie z DM IDM S.A. siedzibg w Krakowie Przedmiotem
zawartej umowy, ktorej celem jest maksymalizacja osigganych przez Spoélke zyskéw, jest
prowadzenie przez Dom Maklerski IDM S.A. za wynagrodzeniem dziatalnosci w zakresie
zarzadzania pakietem papieréw wartosciowych nalezacych do Spdtki. Umowa nie zawiera
postanowien dotyczacych kar umownych, jak rOwniez nie jest zawarta pod zadnym warunkiem.
Strony zawarly jg na czas nieokreslony. Kryterium uznania umowy za znaczaca jest fakt, iz jej
warto$¢ przekracza 10% kapitatdw wkasnych Spoétki.

3. wdniu 12 lipca 2007 r. umowe nabycia 53,48 % kapitatu zakladowego Powszechnej Agencji Internet
.PAI" S.A. z siedzibg w todzi (stanowigcych 64,9 % gloséw) od Pandéw: Tomasza Drzymaly oraz
Stawomira Jasiulewicza. tgczna cena nabycia akcji wyniosta 2 141 683,54 z. Umowa nie zawiera
postanowien dotyczacych kar umownych, i byla zawarta pod warunkiem zawieszajacym dokonania

19



przez Spolke zaptaty za nabywane akcje w terminie do dnia 20 lipca 2007 r. Kryterium uznania
umowy za znaczgacyq jest fakt, iz jej warto$¢ przekracza 10% kapitatdw wkasnych Spotki.

4. w dniu 14 sierpnia 2007 r. umowe nabycia 58 % kapitatu zakladowego Profiline sp. z 0.0. w Lodzi
(stanowigcych 58 % gtoséw) od: Matgorzaty Dziebkowskiej, Zbigniewa Gawrycha oraz Kamili
Szczech. taczna cena nabycia udziatdbw wyniosta 10 150 033,00 zi. Umowa nie zawiera
postanowien dotyczacych kar umownych, i byla zawarta pod warunkiem zawieszajacym dokonania
przez Spotke zaptaty za nabywane udziaty w terminie okreslonym w umowie. Kryterium uznania
umowy za znaczaca jest fakt, iz jej wartosé przekracza 10% kapitatéw wkasnych Spoiki.

5. w dniu 14 sierpnia 2007r., Spotka zawarta z trzema osobami fizycznymi tj. Matgorzatg Dziebkowska,
Zbigniewem Gawrych oraz Kamilg Szczech umowy majace za przedmiot zobowigzanie sie Spotki
do nabycie bedacych ich wiasnoscig tacznie 42 udzialty w PROFILINE Sp. z 0.0 z siedzibg w todzi.
Cena nabycia przez Spoétke przedmiotowych udziatdbw uzalezniona jest od osiggnietych przez
PROFILINE Sp. z 0.0. wynikéw finansowych w latach 2007-2008. Nabycie za$ udziatbw, co do
przyjetej w umowie zasady, nastgpi¢ ma w 2 etapach - w terminach odpowiednio do 90 dni dla etapu
I i 60 dni dla etapu Il, liczac od daty sporzadzenia opinii biegtego rewidenta badajgcego
sprawozdanie finansowe za wtasciwy dla danego etapu rok obrachunkowy, tj. 2007 r i 2008 r.
Ponadto, na mocy umow Spoétka zobowigzala sie do zainwestowania w rozwdj infrastruktury
technicznej PROFILINE Sp. z 0.0. w latach 2007-2008 tacznej kwoty 3.400.000 zi.

Przedmiotowe umowy nie zawierajg w swojej tresci kar umownych. Wchodzg natomiast w zycie pod
warunkiem zawieszajgcym terminowej zaptaty przez Spotke wobec wskazanych wyzej osob swoich
zobowigzan z tytutu nabycia od nich 58 w PROFILINE Sp. z 0.0.,

Kryterium uznania umow za znaczace jest fakt, iz na dzieh zawarcia ich wartos¢ przekracza 10%
kapitatow wtasnych Spofki.

6. w dniu 27 sierpnia 2007 r., Spétka zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
Regionalny Oddziat Korporacyjny w Katowicach umowe kredytu obrotowego odnawialnego w
walucie polskiej, na mocy ktorej Spotka pozyskata 5000 000,00 zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki — zwiekszenie srodkéw obrotowych.

Przedmiotowa umowa zawarta zostata na okres od dnia 27 sierpnia 2007 r. do dnia 31 grudnia
2007. Kwota kredytu oprocentowana jest w wysokosci WIBOR 1M + 2.0 % p.p., a jego splata
zabezpieczona zostata przez Spotke poprzez: weksel whasny in blanco, sgdowy zastaw rejestrowy
na 300 sztukach obligacji niezabezpieczonych imiennych serii A Victoria Serwis sp. z 0.0., blokada
$rodkéw na rachunku biezgcym Spéiki prowadzonym w PKO BP S.,A. — dokonana po wykupie i
wptywie srodkéw z obligacji Victoria Serwis sp. z 0.0., klauzula potracenia z rachunku biezacego
Spotki

Umowa kredytu nie zawiera postanowien o karach umownych. Kryterium uznania niniejszej umowy
Za znaczaca jest fakt, iz jej wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wkasnych Spofki.

7. w dniu 07 listopada 2007 r. Spotka zawarta z ECS International Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 111, umowe leasingu zwrotnego. Przedmiotem zawartej umowy
jest przeniesienie przez Spoétke na ECS International Polska Sp. z 0.0. wtasnosci urzadzen i sprzetu
komputerowego oraz praw do oprogramowania zwigzanego z tym sprzetem w zamian za uzyskanie
przez Spotke finansowania w kwocie 4.800.000 zi. Wskazana umowa zawarta zostata przez Spoétke
na rynkowych warunkach, na okres 36 miesiecy, z opcjg wykupu przez Spotke przedmiotu umowy
po uptywie okresu jej obowigzywania. Ponadto, Strony uzgodnity, iz w przypadku rozwigzania
zawartej miedzy nimi umowy przed uptywem okresu, na jaki zostata zawarta z winy Spotki, Spotka
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niezwtocznie zwrdci przedmiot umowy i zaptaci, tytutem kary umownej, kwoty réwne wszystkim
czynszom leasingowym, jakie bylyby nalezne do konca uzgodnionego czasu trwania tej umowy.
Kryterium uznania niniejszej umowy za znaczaca jest fakt, iz jej warto$¢ przekracza 10% kapitatow
wiasnych Spoiki.

8. w dniu 10 grudnia 2007 r. Spodtka zawarta z ECS International Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 111 umowe leasingu zwrotnego.
Przedmiotem zawartej umowy jest przeniesienie przez Spotke na ECS International Polska Sp. z
0.0. wlasnosci urzadzen i sprzetu komputerowego oraz praw do oprogramowania zwigzanego z tym
sprzetem w zamian za uzyskanie przez Spotke finansowania w kwocie 3.000.000 zi netto.
Wskazana umowa zawarta zostata przez Spétke na rynkowych warunkach na okres 48 miesiecy z
opcja wykupu przez Spoétke przedmiotu umowy po uptywie okresu jej obowigzywania.
Ponadto, Strony uzgodnity, iz w przypadku rozwigzania zawartej miedzy nimi umowy przed uptywem
okresu, na jaki zostala zawarta z winy Spoiki, Spétka niezwtocznie zwrdci przedmiot umowy i
zaptaci, tytutem kary umownej, kwoty rowne wszystkim czynszom, jakie bylyby nalezne do konca
uzgodnionego czasu trwania tej umowy.
Wobec faktu, iz przedmiotowa umowa jest kolejng zawartg z ECS International Polska Sp. z 0.0. w
okresie krétszym niz 12 miesiecy - kryterium uznania umowy za znaczacg jest fakt, iz, tgczna
warto$¢ zawartych umow przekracza 10% kapitatdw wiasnych Spotki.

Po dniu bilansowym, Spoétka zwarta znaczace umowy:

1. W dniu 31 stycznia 2008 r. Spotka zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
(PKO BP S.A)) z siedzibg w Warszawie Oddziat w Katowicach aneks do umowy kredytu w rachunku
biezgcym.

Na mocy aneksu strony dokonaty nastepujacych zmian umowy kredytu:

* zmniejszenia kwoty kredytu do 3.000.000 zi,

» terminu wykorzystania i zwrotu przez Spoitke uzyskanych z kredytu srodkéw — do dnia 31
grudnia 2008 r.,

e zmniejszenia marzy Banku na 1,5%,
e zabezpieczenia kredytu na:

- weksel wlasny in blanco kredytobiorcy,
- sgdowy zastaw rejestrowy na 100% udziatach spotki INTELINK Sp. z 0.0. z siedzibg w

Toruniu,
- sgdowy zastaw rejestrowy na 100% udziatach spétki TELPROJEKT Sp. z 0.0. z siedzibg w
Lublinie,
- klauzula potragcenia z rachunku biezacego kredytobiorcy w Banku wynikajgca z umowy
kredytu,

- blokada $rodkéw w kwocie 1.000.000,00 zt na rachunku biezagcym/lokaty Spoétki prowadzonym
w Banku do czasu podpisania umow zastawu na udziatach, o ktérych mowa wyzej oraz
przedtozenia Bankowi wymaganych w tym zakresie dokumentéw.

Pozostate istotne postanowienia umowy kredytu pozostaty bez zmian i zachowaly moc
obowigzujaca.
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12. Informacja o powi gzaniach organizacyjnych

W roku 2007 nie wystepowaly powigzania organizacyjne lub kapitatowe Hyperion S.A. z innymi
podmiotami — poza spétkami zaleznymi od Hyperion SA .

13.Opis transakcji z podmiotami powi  gzanymi.

W roku 2007 nie wystepowaly jednorazowe lub taczne transakcje z podmiotami powigzanymi,
ktorych wartos¢ przekroczyta wyrazong w ztotych rownowartosé kwoty 500 000 Euro.

14.Informacja o zaci agnietych kredytach i leasingach.

W dniu 27 sierpnia 2007 r., Spétka zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
Regionalny Oddziat Korporacyjny w Katowicach umowe kredytu obrotowego odnawialnego w walucie
polskiej, na mocy ktérej Spotka pozyskata 5 000 000,00 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezace;j
dziatalno$ci Spotki — zwiekszenie srodkéw obrotowych.

Przedmiotowa umowa zawarta zostata na okres od dnia 27 sierpnia 2007 r. do dnia 31 grudnia
2007. Kwota kredytu oprocentowana jest w wysokosci WIBOR 1M + 2.0 % p.p., a jego spfata
zabezpieczona zostata przez Spétke poprzez: weksel wlasny in blanco, sgdowy zastaw rejestrowy na
300 sztukach obligacji niezabezpieczonych imiennych serii A Victoria Serwis sp. z 0.0., blokada
srodkéw na rachunku biezgcym Spdiki prowadzonym w PKO BP S.,A. — dokonana po wykupie i
wplywie srodkow z obligacji Victoria Serwis sp. z 0.0., klauzula potracenia z rachunku biezgcego Spofki

W dniu 31 stycznia 2008 r. Spotka zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
(PKO BP S.A) z siedzibg w Warszawie Oddziat w Katowicach aneks do umowy kredytu w rachunku
biezgcym.

Na mocy aneksu strony dokonaty nastepujacych zmian umowy kredytu:

a) zmniejszenia kwoty kredytu do 3.000.000 zt,

b) terminu wykorzystania i zwrotu przez Spotke uzyskanych z kredytu srodkéw — do
dnia 31 grudnia 2008 r.,

Cc) zmniejszenia marzy Banku na 1,5%,

d) zabezpieczenia kredytu na:

- weksel wtasny in blanco kredytobiorcy,
- sgdowy zastaw rejestrowy na 100% udziatach spotki INTELINK Sp. z 0.0. z siedzibg w

Toruniu,

- sagdowy zastaw rejestrowy na 100% udziatach spotki TELPROJEKT Sp. z 0.0. z siedzibg w
Lublinie,

- klauzula potragcenia z rachunku biezacego kredytobiorcy w Banku wynikajgca z umowy
kredytu,

- blokada srodkéw w kwocie 1.000.000,00 zt na rachunku biezgcym/lokaty Spétki prowadzonym
w Banku do czasu podpisania umow zastawu na udziatach, o ktérych mowa wyzej oraz
przedtozenia Bankowi wymaganych w tym zakresie dokumentéw.

Pozostate istotne postanowienia umowy kredytu pozostaty bez zmian i zachowaly moc
obowigzujaca.
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W dniu 07 listopada 2007 r. Spétka zawarta z ECS International Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 111, umowe leasingu zwrotnego. Przedmiotem zawartej umowy
jest przeniesienie przez Spétke na ECS International Polska Sp. z 0.0. wlasnosci urzadzen i sprzetu
komputerowego oraz praw do oprogramowania zwigzanego z tym sprzetem w zamian za uzyskanie
przez Spétke finansowania w kwocie 4.800.000 zt brutto. Wskazana umowa zawarta zostata przez
Spoétke na rynkowych warunkach, na okres 36 miesiecy, z opcjg wykupu przez Spotke przedmiotu
umowy po uptywie okresu jej obowigzywania. Ponadto, Strony uzgodnity, iz w przypadku rozwigzania
zawartej miedzy nimi umowy przed uptywem okresu, na jaki zostala zawarta z winy Spoiki, Spoétka
niezwtocznie zwréci przedmiot umowy i zaptaci, tytulem kary umownej, kwoty réwne wszystkim
czynszom leasingowym, jakie bylyby nalezne do konca uzgodnionego czasu trwania tej umowy.

W dniu 10 grudnia 2007 r. Spétka zawarta z ECS International Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 111 umowe leasingu zwrotnego.
Przedmiotem zawartej umowy jest przeniesienie przez Spoétke na ECS International Polska Sp. z o.0.
wlasnosci urzadzen i sprzetu komputerowego oraz praw do oprogramowania zwigzanego z tym
sprzetem w zamian za uzyskanie przez Spotke finansowania w kwocie 3.000.000 z# netto.
Wskazana umowa zawarta zostata przez Spoétke na rynkowych warunkach na okres 48 miesiecy z
opcja wykupu przez Spotke przedmiotu umowy po uptywie okresu jej obowigzywania.
Ponadto, Strony uzgodnity, iz w przypadku rozwigzania zawartej miedzy nimi umowy przed uptywem
okresu, na jaki zostata zawarta z winy Spofki, Spotka niezwlocznie zwréci przedmiot umowy i zaptaci,
tytutem kary umownej, kwoty rowne wszystkim czynszom, jakie bylyby nalezne do konca uzgodnionego
czasu trwania tej umowy.

Spotka w roku 2007 nie zaciggata pozyczek, nie udzielata poreczen oraz gwaranciji
15.Informacje o udzielonych po zyczkach

W roku 2007 Spotka nie udzielata pozyczek innym podmiotom. Nie udzielata tez poreczen i
gwarancji.

16.0pis wykorzystania wptywow z emisiji.

Wplywy z emisji z roku 2006 zostaty wykorzystanie zgodnie z zapisami prospektu emisyjnego
tj. zostaly przeznaczony w roku 2007 na przejecia spotek i podmiotéw gospodarczych,

17.Informacja na temat realizacji opublikowanych p  rognoz finansowych

Hyperion SA nie publikowata dla swoich jednostkowych wynikow finansowych prognozy na rok
2007.

18.0cena zrz gdzania zasobami finansowymi

Spotka wywigzywata sie terminowo ze swoich zobowigzan finansowych w roku 2007. Spotka
generuje nadwyzki finansowe ktore pozwolg na dalsze terminowe wywigzywanie sie ze swoich
zobowigzan w roku 2008. W ocenie Zarzadu nie isthiejg zadne zagrozenia dla ptynnosci Spoiki.
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Wszelkie nadwyzki finansowe lokowane sg w postaci depozytéw bankowych i innych
krétkoterminowych instrumentéw finansowych o duzej ptynnosci i braku lub niskim ryzyku.

19.0cena mo zliwo sci realizacji zamierze n inwestycyjnych.

Inwestycje lat 2008 i pozniejszych beda realizowane z wtasnych srodkoéw oraz ze $rodkow
pozyskanych jako finansowanie zewnetrzne (leasing oraz srednio i dlugoterminowe kredyty bankowe),
w przypadku poprawy koniunktury na rynku finansowym nie wykluczona jest tez nowa emisja akcji
Hyperion SA — z przeznaczeniem na dalszg konsolidacje.

20.0cena czynnikéw i nietypowych zdarze n majacych wptyw na wynik

W roku 2007 nie odnotowano czynnikéw nietypowych czy tez zdarzen nietypowych majacych
wptyw na wynik Hyperion S.A.

21.Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
firmy oraz opis perspektyw rozwoju dziatalno  $ci

Model biznesu i strategia rozwoju Spotki uwzgledniajg dwa gtébwne elementy, ktore
charakteryzujg obszar dziatalnosci Hyperion S.A.:

1. Brak sezonowosci sprzedazy;

2. Szybki przyrost liczby abonentow zwigzany z przejmowaniem firm i rozbudowg
wlasnej sieci szerokopasmowe;.

Podstawowym zrodtem przychodoéw Spotki sg przychody abonamentowe, co upodabnia
Hyperion S.A. do bezpiecznych, nie podlegajacych zjawisku sezonowosci, przedsiebiorstw
komunalnych. Dodatkowo branza, w ktérej dziata Spotka rozwija sie bardzo szybko.

Czynnikiem zapewniajgcym bezpieczenstwo prowadzonego biznesu jest praktycznie brak
konkurencji, z wyjatkiem duzych miast, na terenie zajetym juz przez ktéregos z dostawcéw Internetu.
Jest to zwigzane z wysokimi barierami wejscia na rynek lokalny, ktore wynikajg z koniecznosci budowy
od podstaw nowej infrastruktury na danym terenie.

Strategia przyjeta przez Spotke zaklada stworzenie jednej z gtdbwnych na polskim rynku grup
niezaleznych dostawcow ustug telekomunikacyjnych. W chwili obecnej Hyperion S.A. koncentruje sie
na $wiadczeniu ustug dostepu do Internetu. Docelowo planuje jednak rozszerzy¢ swojg oferte m.in. o
telefonie przez Internet (obecnie ustuga ta jest juz realizowana), telewizje przez Internet, serwery i
systemy realizujgce ustugi ,wypozyczalni” filméw i muzyki. Spétka zamierza réwniez upowszechnié
wykorzystanie ustugi monitoringu, ktéra w najblizszym czasie powinna by¢ coraz popularniejsza —
zwieksza bezpieczenstwo, a jej koszt dla indywidualnego odbiorcy jest niewielki.

Glownym dziataniem Hyperion S.A., zmierzajgcym do umocnienia pozycji jednego z lideréw
wsrdd niezaleznych dostawcow Internetu, jest dalsze rozszerzanie zasiegu whasnej szerokopasmowej
infrastruktury teleinformatycznej. Cel ten Spétka zamierza realizowa¢ na dwa sposoby:

* kontynuacja, rozpoczetego w roku 2002, procesu konsolidowania branzy;
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e rozbudowa posiadanej sieci oraz zwiekszanie liczby abonentow na dotychczas
obstugiwanym obszarze.

Zarzad Spokki zdaje sobie sprawe z postepujacej informatyzacji spoteczenstwa, co znajduje
przetozenie m.in. na zwiekszajacq sie liczbe uzytkownikow komputeréw i Internetu, a jednoczesnie
stanowi 0 duzym potencjale wzrostu spotek swiadczacych ustugi dostepu do Internetu. W zwigzku z
wystepujacymi trendami, Zarzad Hyperion S.A. spodziewa sie systematycznego wzrostu odsetka oséb
posiadajgcych dostep do Internetu i to za pomocg sieci szerokopasmowej, co powinno spowodowac
wzrost liczby abonentow na terenie dotychczas obstugiwanym przez Spoétke. Hyperion S.A. zamierza
jednoczesnie rozszerza¢ zasieg swojej sieci na osiedla idzielnice, w ktdérych dotychczas nie jest
obecna.

Powyzsze dzialania umozliwig efektywniejsze wykorzystanie posiadanej przez Spéike
infrastruktury, a przez to zmniejszenie sredniego kosztu dostepu do sieci na jednego abonenta. Nalezy
zaznaczy¢, ze na obszarze, na ktérym dziata Spotka sie¢ doprowadzona jest do wszystkich mieszkan,
w zwigzku z czym podiaczenie do niej kolejnych abonentdw niesie ze sobg tylko nieznaczne koszty.

Rownoczesnie z rozszerzaniem zasiegu sieci, Hyperion S.A. bedzie pilotazowo wprowadzat
kolejne ustugi do swojej oferty. W czwartym kwartale 2006 r. , wdrozyt juz ustuge telefonii IP, ustuga ta
byla rozwijana przez caly okres roku 2007.

Przejecia konsolidacyjne oraz rozbudowa posiadanej sieci umozliwig stworzenie szerokiej bazy
abonentow. Kolejnym etapem rozwoju Spoiki bedzie zwiekszanie liczby abonentéw na zajmowanym
obszarze. W pdézniejszym okresie Spoétka planuje zaoferowanie nowych ustug, przede wszystkim tzw.
triple play, czyli dostepu do Internetu, telefonii itelewizji za pomoca jednej sieci informatycznej.
Strategia taka ma umozliwi¢ kontynuowanie dynamicznego wzrostu przychodéw ze sprzedazy — po
okresie zwiekszania liczby klientébw, Hyperion S.A. planuje zwigeksza¢ sredni przychdd od jednego
abonenta, w zwigzku z oferowaniem szerszej gamy produktéw i ustug.

22.Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania przedsi ebiorstwem emitenta i
jego grup a kapitatow a

W roku 2007 nie dokonywano zmian w zasadach zarzadzania Hyperion SA oraz grupy
kapitalowej Hyperion S.A. W drugiej potowie roku 2008 planowane jest rozpoczecie wigczania
niektdrych spétek zaleznych do Hyperion S.A. co zmniejszy ilos¢ spotek zaleznych.

23.Zamiany w sktadzie oséb zarz gdzajac oraz nadzoruj acych
Zarzad

Zarzad zarzadza Spoilka i reprezentuje jg na zewnatrz, spetiajgc swoje obowigzki ze
starannoscig wymagang w obrocie gospodarczym, przy Scistym przestrzeganiu prawa, postanowien
Statut, obowigzujgcych regulaminbw wewnetrznych Spotki oraz uchwat powzietych przez Rade
Nadzorczg i Walne Zgromadzeniem. Zarzad Spoétki moze sktadac sie z jednego do trzech czionkow. W
chwili obecnej Zarzad Spdiki jest 2 osobowy i skiada sie z Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezesa
Zarzadu. Kadencja Zarzadu wynosi 4 lata i jest wspolna dla wszystkich czionkow Zarzadu.
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W okresie od 01.01.2007 do 31.12.2007 w skiad Zarzadu Hyperion S.A. wchodzili:

1. Tomasz Gajdzinski — Prezes Zarzadu,
2. Jacek Bargiel — Wiceprezes Zarzadu

Do sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w skladzie Zarzadu Spofki.

W dniu 21.09.2007 na podstawie uchwaty Zarzadu Spoiki zostat powotany prokurent — Pan
Adam Kotodziej. Udzielona prokura ma charakter samoistny. Do sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie nastgpito odwotanie prokury.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spoéiki sktada sie z pieciu czlonkéw, w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotywanych i odwotywanych przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Czionkowie rady nadzorczej sg powotywani na okres wspolngj
kadencji trwajgcej dwa lata.

Skifad Rady Nadzorczej HYPERION S.A. w okresie od 01.01.2007 do 31.12.2007:

1. Mariusz Podsiadto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Rafat Abratanski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3. Piotr Derlatka,

4. Adam Drab,

5. Grzegorz Chowaniec.

Do sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spokki.

Organowi Zarzadzajgcemu oraz Nadzorujgcemu nie przystuguje prawo do podjecia decyzji o
emisji lub wykupie akcji.

24.Informacje w sprawie umow zawartych miedzy sp6t kg a osobami zarz gdzajacymi,
przewiduj gce rekompensat e w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanych stanowisk.

W roku 2007 oraz w okresie do sporzadzenia niniejszego raportu nie zostaly zawarte zadne
umowy z Zarzadem Spoiki, przewidujgce rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z

zajmowanych stanowisk.

25.Informacja w sprawie wynagrodzenie oséb zarz  gdzajacych oraz nadzoruj gcych a
takze o programie motywacyjnym.

Ogdlny poziom wynagrodzen os6b Zarzadzajacych oraz Nadzorujgcych przedstawiat sie
nastepujgco
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Wyptacone wynagrodzenia na dzie n | 31.12.2007 31.12.2006

Wynagrodzenie Zarzadu oraz
prokurenta 444 000.00 zt 574 500.00 zt
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 18 000.00 zi 8 500.00 zt

Wyplacone wynagrodzenia w roku 2007 wynosity:
a) Zarzad:

- Tomasz Gajdzihski — Prezes Zarzadu — 180.000 zi,
- Jacek Bargiel — Wiceprezes Zarzadu — 156.000 zt,

b) Prokurent:
- Adam Kotodziej — 108.000 z
¢) Rada Nadzorcza:

- Mariusz Podsiadto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — 5 000 zi,
- Piotr Derlatka — 4 000 zi,

- Adam Drab — 5 000 z,

- Grzegorz Chowaniec — 4 000 zt,

Zgodnie z uchwatg nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Hyperion SA z
dnia 09.03. 2006, zostat w Spoice ustanowiony program Motywacyjny. Program skierowany jest do
Zarzadu oraz kluczowych pracownikow Spéiki, polega on na emisji Warrantéw subskrypcyjnych, z
ktorych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 (jednej) akcji serii C, po spetnieniu okreslonych warunkow.
Program motywacyjny bedzie realizowany w okresie trzech lat. Celem realizacji Programu bedzie
zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikéw finansowych Spétki i dlugoterminowego
wzrostu wartosci Spotki, poprzez trwate zwigzanie oséb uczestniczacych w programie motywacyjnym
ze Spoika.

Uchwata zatwierdza emisje 522 000 warrantow subskrypcyjnych — odpowiednio po 174 000 szt.
seriiA,BiC.

Szczegblowe warunki realizacji programu  motywacyjnego, ustalenie kregu 0s6b
uczestniczacych, maksymalny limit warrantow subskrypcyjnych przypadajacych na kategorie osob
uczestniczacych, a takze wskazanie kryteriéw, po spetnieniu ktérych mozliwe bedzie objecie warrantéw
subskrypcyjnych, lezy w gestii ustaleh Rady Nadzorczej.

Zgodnie z uchwalonym przez Rade Nadzorczg Regulaminem Programu Motywacyjnym oraz zgodnie z
zawartymi umowami uczestnictwa w programie motywacyjnym, uczestnictwo cztonkéw Zarzadzajgcych
przedstawia sie nastepujgco:

a) narok 2006:
- Tomasz Gajdzihski — posiada prawo, po spetnieniu okreslonych warunkoéw, do objecia

maksymalnie 100 000 szt. warrantéw subskrypcyjnych serii A. Warranty te uprawniajg do
objecia maksymalnie 100 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C. Kazdy Warrant
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uprawnia do objecia 1 akcji serii C po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej tj. 1,00
zt za kazda obejmowang akcje.

- Jacek Bargiel — posiada prawo, po spehieniu okreslonych warunkéw, do objecia
maksymalnie 34 000 szt. warrantdw subskrypcyjnych serii A Warranty te uprawniajg do
objecia maksymalnie 34 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C. Kazdy Warrant uprawnia
do objecia 1 akcji serii C po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej tji. 1,00 zt za
kazdg obejmowang akcje.

- Adam Kotodziej - posiada prawo, po spetnieniu okreslonych warunkéw, do objecia
maksymalnie 10 000 szt. warrantéw subskrypcyjnych serii A. Warranty te uprawniajg do
objecia maksymalnie 10 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C. Kazdy Warrant uprawnia
do objecia 1 akcji serii C po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej tji. 1,00 zt za
kazdg obejmowang akcje

b) narok 2007 i 2008:

- Tomasz Gajdzihski — posiada prawo, po spetnieniu okreslonych warunkéw, do objecia
maksymalnie 200 000 szt. warrantéw subskrypcyjnych serii B i C. Warranty te uprawniajg
do objecia maksymalnie 200 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C. Kazdy Warrant
uprawnia do objecia 1 akcji serii C po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej tj. 1,00
zt za kazda obejmowang akcje.

- Jacek Bargiel — posiada prawo, po spetieniu okreslonych warunkéw, do objecia
maksymalnie 68 000 szt. warrantow subskrypcyjnych serii B i C. Warranty te uprawniajg
do objecia maksymalnie 68 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C. Kazdy Warrant
uprawnia do objecia 1 akcji serii C po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej tj. 1,00
zt za kazda obejmowang akcje.

- Adam Kotodziej - posiada prawo, po spetnieniu okreslonych warunkéw, do objecia
maksymalnie 20 000 szt. warrantow subskrypcyjnych serii B i C. Warranty te uprawniajg
do objecia maksymalnie 20 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C. Kazdy Warrant
uprawnia do objecia 1 akcji serii C po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej tj. 1,00
zt za kazda obejmowang akcje.

Po dniu bilansowym nastgpita czesciowa realizacja programu motywacyjnego, w wyniku czego:

- Tomasz Gajdzihski objat 100 000 akcji zwykiych na okaziciela serii C,
- Jacek Bargiel objat 102 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
- Adam Kotodziej objat 30 000 akcji zwykiych na okaziciela serii C,

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 pazdziernika 2007 r. dokonano
zmian w uchwalonym programie motywacyjnym:

- Program motywacyjny realizowany bedzie w latach: 2006 - 2007.
- Rada Nadzorcza upowazniona zostala do dokonania zmian Regulaminu Programu
Motywacyjnego przyjetego w dniu 5 czerwca 2006 r.

Dodatkowo uchwalg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wprowadzono w Spoélce
Program Motywacyjny skierowany do kluczowych pracownikéw Spotki oraz Czionkéw Zarzadu.
Program realizowany bedzie poprzez emisje 310.000 warrantéw subskrypcyjnych serii D
uprawniajgcych do objecia akgcji serii E.
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Jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akcji serii E. W celu realizacji
Programu motywacyjnego warunkowo podwyzszono kapitatl zakladowy o kwote nie przekraczajgcq
310.000,00 zt. Program Motywacyjny realizowany bedzie do 31 grudnia 2009 roku. Rada Nadzorcza
Spoéiki zostata upowazniona do okreslenia Regulaminu Programu Motywacyjnego okreslajgcego w
szczegolnosci warunki realizacji Programu, krag osob uczestniczacych w Programie, maksymalng ilos¢
warrantéw subskrypcyjnych przeznaczonych do objecia przez poszczegdlne osoby uprawnione do
udzialu w Programie oraz wskazanie kryteribw, po spetieniu ktérych mozliwe bedzie objecie
warrantéw subskrypcyjnych.

26. Informacje o akcjach posiadanych przez osoby zarz  gdzajace i nadzoruj ace
Stan posiadania akcji Hyperion S.A. przez Zarzad na dzien 31.12.2007 r.:

- Tomasz Gajdzinski — 251.588 akgcji,
- Jacek Bargiel — 5.000 akcji,
- Adam Kotodziej — 69 akgciji.

Po dniu bilansowym, na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu, stan posiadania akcji Hyperion
S.A. przez Zarzad przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Gajdzinski — 360.588 akgcji,
- Jacek Bargiel — 107.000 akcji
- Adam Kotodziej — 30.069 akciji

Wedtug informaciji jakie posiada Spétka, zaden z czionkéw organdéw Nadzoru nie posiada akciji
Hyperion S.A.

Zadna z 0s6b Zarzadzajacych lub Nadzorujacych nie posiada udziatéw w spétkach zaleznych
od Hyperion S.A.

27.Informacja o akcjonariuszach posiadaj agcych bezpo srednio lub po srednio przez
podmioty zale zne, co najmniej 5 %

Wedtug informacji Spotki na dzien 31.12.2006 r, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hyperion S.A. byli:

- Welux S.A. w Katowicach posiadajgca 2 002 000 akcji, co daje udziat w ogdlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu w wysokosci 17,45 %,

- Maria Matlok posiadajgca 775 000 akcji, co daje udziat w ogolnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu w wysokosci 6,75 %,

- Henryk Kondzielnik posiadajgcy 701 000 akcji, co daje udziat w ogolnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu w wysokosci 6,11 %,

- Wiodzimierz Fiut posiadajgcy 600 000 akcji, co daje udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu w wysokosci 5,23 %,

Po dniu bilansowym, w dniu 19 maja 2008 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od TFI Allianz

Polska S.A. z siedzibg w Warszawie iz posiada on 654.914 akcji spoiki, co daje udziat w ogdlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu w wysokosci 5,62 %,
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Dla Kazdej z os6b wymienionej wyzej, liczba akcji odpowiada liczbie gloséw.

28.Informacje o znanych Spotce umowach, w wyniku ktérych mog q w przyszto sci
nast gpi ¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotyc hczasowych
akcjonariuszy.

Spoélce nie sg znane zadne umowy, ktére mogg w przysziosci skutkowaé zmianami w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

29.Informacja o akcjonariuszach Hyperion SA, kt6  rzy posiadaj g akcje daj gce im
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spotk I.

Spotka nie emitowata akcji dajgcych jakiekolwiek specjalne uprawnienia do kontroli w stosunku
do Spoiki.

30.Informacje w sprawie systemu kontroli programéw akcji pracowniczych.

W Spéice nie wystepujg programy akcji pracowniczych, za wyjatkiem programéw
motywacyjnych, ktére zostaly szerzej opisane w punkcie 25.

31.Wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz gcych przenoszenia prawa wiasno  sci
akcji Hyperion S.A. oraz wszelkich ogranicze  n w zakresie wykonywania prawa
gtosu przypadaj acego na akcje Hyperion SA

W dniu 20.03.2006 roku akcjonariusze Hyperion SA: Renata Patka, Robert Swigtek, Roman
Koziet, Tadeusz Koziel, Agnieszka Milewska-Koziet, Henryk Gotz, Maria Matlak, Henryk Kadzielnik,
Wiodzimierz Fiut, Wiktor Solarczyk, Tomasz Gajdzinski oraz Welux S.A., reprezentujacy facznie
5 300 000 akcji, dajacych tacznie prawo do 5 300 000 gtosow, co stanowi 46,18 % w tacznej liczbie
akcji i praw do gtosow, zawarli umowe w sprawie okreslenia zasad wspotpracy i czasowego wylgczenia
zbywalnosci akcji Hyperion SA Umowa zostata zawarta w zwigzku z przygotowaniem do realizacji
przez Akcjonariuszy zamiaru ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcji spétki do
obrotu na rynku regulowanym. Umowa zawiera nastepujgce postanowienia:

1. wylacza prawo zbycia akcji posiadanych przez strony umowy na okres 18 miesiecy od daty
wejscia w zycie umowy, tj. do dnia 20.09.2007 r.,

2. zobowigzywata strony do podejscia wszelkich dziatan majgcych na celu dopuszczenie i
wprowadzenia wszystkich akcji do obrotu na rynku regulowany,

3. zobowigzuje strony do prowadzenia wspdlnej polityki personalnej w stosunku do statutowych
organow Spokki, tj. nie zmieniania czionkow Zarzadu (Tomasz Gajdzinski — Prezes Zarzadu,
Jacek Bargiel — Wiceprezes Zarzgdu) oraz do nie zwigkszania ilosci cztonkéw Zarzadu, a
takze w zakresie wyboru niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach: Rafat
Abratanski, Piotr Derlatka, Adam Drab, Mariusz Podsiadto oraz Grzegorz Chowaniec,

4. zobowigzywala strony do glosowania co do nieprzyznawania dywidendy za rok 2005

W dniu 6 sierpnia 2007 r. zawarta zostala umowa akcjonariuszy: Renatg Palka-Koziet,
Agnieszkg Milewska-Koziet, Robertem Swiqtek, Wiodzimierzem Fiut, Henrykiem Gotz, Henrykiem
Kondzielnik, Marig Matlok, Tomaszem Gajdzihskim oraz Welux SA z siedzibg w Katowicach, w
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sprawie czasowego wylaczenia zbywalnosci akcji Hyperion S.A.. Stronami umowy sg wiasciciele akcji
stanowiagcych tacznie 42,46 % kapitatu zaktadowego Spoiki.

Na podstawie umowy czasowo wylgczono prawo zbycia posiadanych akcji. Ograniczenie
obowigzuje przez okres 24 miesiecy od dnia 1 wrzesnia 2007 r. Obcigzenie akcji, w okresie
ograniczenia ich zbywalnosci, prawami osob trzecich uzaleznione jest od uzyskania zgody wszystkich
pozostatych akcjonariuszy, udzielonej na pismie pod rygorem niewaznosci. Ograniczenie obcigzania
akcji nie dotyczy przypadkédw kiedy obcigzenie akcji nastepuje na podstawie bezwzglednie
obowigzujacych przepiséw prawa. Postanowienia dotyczace ograniczenia w obcigzaniu akcji Hyperion
S.A. nie majg takze zastosowania w przypadku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane wszystkich akcji Spoétki (przez co rozumie sie 100% akcji tworzgcych kapitat zaktadowy z
pomniejszeniem o akcje posiadane przez podmiot wzywajacy, jezeli jest on akcjonariuszem Spoiki)
przeprowadzonego w trybie ustawy o ofercie publiczne;.

32.Informacje o podmiocie uprawnionym do badania s prawozdania finansowego.

Spétka zawarta w dniu 23.05.2008 umowe z Biurem Uslug Ksiegowych Bilans,
reprezentowanym przez Bieglego Rewidenta Panig Stanistawe Ozga, na badanie sprawozdania
finansowego jednostkowego oraz skonsolidowanego Hyperion S.A. za rok 2007. Ustalone zostalo
taczne wynagrodzenie na poziomie 50 tys. zt netto, dodatkowo w ramach umowy przewidziany jest
przeglad spdtek zaleznych Hyperion SA.

Badanie jednostkowe sprawozdania finansowego Hyperion SA za rok 2006 prowadzone byto
przez Biegtego Rewidenta Panig Stanistawe Ozga, wynagrodzenie za badanie wyniosto 50 tys. zt netto,
w ramach tej kwoty nastgpito badanie sprawozdania finansowego jednostkowego oraz
skonsolidowanego Hyperion S.A. za rok 2006 oraz przeglad spotek zaleznych Hyperion SA..

Inne wynagrodzenie wyptacone podmiotom uprawnionym do badania sprawozdania finansowego:

- w roku 2007: 37 tys. netto wyptacone Biuru Uslug Ksiegowych Bilans za przeglad
sprawozdania potrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego Hyperion SA , przeglad
sprawozdan kwartalnych skonsolidowanych i jednostkowych Hyperion SA oraz za
sprawdzenie i wydanie opinie do sporzadzonej prognhozy skonsolidowanego wyniku
finansowego GK Hyperion za 2007 oraz 2008 r.

W imieniu Zarzadu:
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