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1. WSTEP

MediaTel SA (,Spotka”, ,Emitent”) jest alternatywnym operatorem telekomunikacyjnym koncentrujacym
swojg dziatalnos¢ na $wiadczeniu hurtowych ustug terminacji potaczeh telefonicznych, obstudze
telekomunikacyjnej znaczacych klientdbw korporacyjnych zapewniajacych duzy wolumen ruchu
telekomunikacyjnego oraz matych i $rednich podmiotéw gospodarczych. Spétka posiada takze oferte
skierowanag do klientéw indywidualnych.

W roku 2007 Spétka dokonata rozbudowy zasobdéw technicznych, przegladu i modernizacji infrastruktury
w celu swiadczenia nowych rodzajéw ustug. W roku sprawozdawczym zostat tez zakupiony Zintegrowany
System Billingowy i Obstugi Klienta, ktéry po wdrozeniu ma pozwoli¢ na kompleksowy billing i obstuge
klientéw detalicznych (post- i pre-paid).

W sierpniu 2007 roku zostaty dokonane zmiany oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Spotki. Nowy Zarzad
Spétki, powotany w dniu 24 sierpnia 2007 r. po dokonaniu analiz strategicznych i portfelowych,
zidentyfikowat nowe priorytety w zakresie dziatalnosci biznesowej oraz opracowat harmonogram dziatan na
kolejnych 15-miesiecy. Nowa strategia rozwoju Spéfki i plan dziatania na lata 2007/2008 koncentruje sie w
pierwszym etapie na fuzjach i przejeciach innych podmiotéw z branzy telekomunikacyjnej, w dalszej
perspektywie na integracji i restrukturyzacji nabytych podmiotéw, przy réwnoczesnej intensyfikacji dziatan
w zakresie hurtowej sprzedazy ustug telekomunikacyjnych oraz uruchomieniu dziatalnosci operacyjnej
i sprzedazy ustug telekomunikacyjnych na terenie catej Polski.

2. INFORMACJE OKRESLONE W PRZEPISACH O RACHUNKOWOSCI

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MediaTel SA za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 r.
zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami:

- Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 1994 r. nr 121, poz. 591 z
pbzniejszymi zmianami, ,Ustawa”),

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. nr 209, poz.1744).

Metody wyceny aktywOw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly zaprezentowane we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

3. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI

3.1. Dnia 19 marca 2007 r. Spétka nabyta prawa do uzytkowania sieci telekomunikacyjnej Lambda bedacej
wtasnoscig Millennium Communications S.A. w likwidacji na czas okreslony tj. na 10 lat. Zarzad Spétki
bada mozliwos¢ wykorzystania tych zasobédw w celu pozyskania abonentéw w duzych obiektach
biurowych w Warszawie.

3.2. W dniu 20 czerwca 2007 r. z Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy do Spoiki
wptynat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym na skutek pozwu wniesionego w dniu 30
kwietnia 2007 r. przez Telekomunikacje Polska SA przeciwko MediaTel SA. Przedmiotem
postepowania upominawczego sg rozliczenia pomiedzy MediaTel SA a TP SA z tytutu zrealizowanych
przez Spotke ustug dostepu do sieci Internet na rzecz abonentéw TP SA po uruchomieniu punktu styku
pomiedzy sieciami, tj. po dniu 26 wrzesnia 2003 roku. Rozbieznosci w rozliczeniach wynikajg z
odmiennej interpretacji Decyzji URTIP/UKE z 18 pazdziernika 2002 r. Zarzad MediaTel SA w ciggu
dwaoch tygodni od doreczenia nakazu, wniést stosowny sprzeciw do Sadu Okregowego w Warszawie.
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Podstawg do ztozenia sprzeciwu byty dokumenty wydane przez Prezesa UKE po wydaniu Decyzji z 18
pazdziernika 2002r.:

- Decyzja z 12 marca 2007 r. w sprawie ustalenia warunkéw potaczenia sieci w zakresie swiadczenia
dostepu do sieci Internet.,

- Postanowienie Prezes UKE z 6 czerwca 2007 r. wyjasniajace watpliwosci dotyczace stosowania Decyzji
Prezesa URTiIP/UKEz 18 pazdziernika 2002 r. w zakresie rozliczania potaczen kierowanych przez
abonentéw TP SA na numery dostepowe MediaTel SA.

3.3. 16 pazdziernika 2007 r. Spétka ogtosita nowag strategie. Strategia MediaTel SA przewiduje
koncentracje dziatan w gtéwnej mierze na:

- wspbipracy z zagranicznymi i krajowymi operatorami w zakresie hurtowej wymiany ruchu,
- budowaniu silnej pozyciji na rynku klientow biznesowych,
- rozwoju na drodze przejec i akwizyciji firm z branzy telekomunikacyjnej,
- wdrozeniu innowacyjnych technologii.
Dziatania te pozwolg Spétce umocni¢ pozycje w Polsce i poszerzy¢ wspétprace z operatorami
zagranicznymi w celu zajecia czotowej pozycji w tym segmencie rynku telekomunikacyjnego.

3.4. 21 listopada 2007 roku zostat uruchomiony punkt styku sieci Spétki we Frankfurcie nad M.
umozliwiajacy wspétprace z miedzynarodowymi operatorami telekomunikacyjnymi. Na podstawie
wstepnych danych w opinii Zarzadu inwestycja ta w krétkim czasie znaczaco wptynie na wzrost
sprzedazy.

3.5. 29 listopada 2007 roku Spotka podpisata umowe o wspétpracy operacyjnej z firmami wchodzacymi w
sktad Elterix Holding Sp. z 0.0. (do ktdrej to spétki nalezy 99,16% akcji w kapitale zaktadowym Elterix
S.A. z siedzibg w Gdyni. Spotka Elterix S.A. z siedzibg w Gdyni posiada z kolei 100% udziatow w
kapitale zaktadowym firmy Concept -T Spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie) stuzacej szybszemu
osiggnieciu synergii wynikajacej z planowanego potaczenia spétek. Spoétka przystgpita do realizacji
planéw zwigzanych z akwizycjg Elterix Holding Sp. z 0.0., po podpisaniu porozumienia o wycofaniu sie
z umowy przedwstepnej z Dlugie Rozmowy Holding Sp. z o.0.

3.6. W dniu 20 grudnia 2007 r. Spétka zawarta umowe z Telekom Austria Beteiligungen GmbH dotyczaca
nabycia 100% udziatow w kapitale zakltadowym spotki eTel Polska Spotka z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Nabycie eTel Polska przyczynia sie do zwiekszenia skali dziatalnosci Spétki w zakresie
sprzedazy ustug telekomunikacyjnych do klientow instytucjonalnych oraz wzmacnia jej pozycje na
rynkach zagranicznych, w szczeg6lnosci Austrii, Niemczech oraz w unijnych krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej, co jest zgodne z przedstawiong strategia Spétki. W zwigzku z powyzszym
Spétka przewiduje osiagniecie efektu synergii w krotkim czasie oraz redukcje kosztédw zwigzanych z
wykorzystywaniem infrastruktury telekomunikacyjnej. eTel Polska $wiadczy ustugi jako operator
telekomunikacyjny od 2000 roku. Zatrudnia blisko 80 osdb. Oferuje kompleksowe rozwigzania
telekomunikacyjne dla firm, obejmujgce wysokiej jakosci ustugi gtosowe wraz z ustugami dodanymi,
transmisje danych oraz ustugi internetowe. Obecnie firma $wiadczy swoje ustugi dla klientéw
biznesowych na terenie catego kraju. Firma posiada ok. 5 tysiecy klientow.

4. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Przychody uzyskane w roku 2007 wyniosty 53.047 tys. ztotych i spadly w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o
21,41%, co w gtébwnej mierze byto skutkiem zmniejszenia wolumenu ustug w zakresie hurtowej wymiany
ruchu telekomunikacyjnego odnotowanym w pierwszym pétroczu 2007, a takze spadkiem stawek
rozliczeniowych na rynku hurtowym. Wyniki Spétki osiggniete w Il i IV kwartale 2007 r. w poréwnaniu z
wynikami uzyskanymi w poprzednich kwartatach tego roku, wyraznie wskazujg na odzyskiwanie dynamiki
wzrostu przychodéw oraz poprawe efektywnosci dziatania. Do odwrécenia niekorzystnych tendencji
widocznych w wynikach finansowych spétki w poprzednich kwartatach przyczynito sie zwiekszenie
wolumenu ruchu hurtowego dla odbiorcédw krajowych i zagranicznych przy wykorzystaniu dotychczasowej
infrastruktury.



MediaTel SA Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki za 2007 rok 5

Przychody MediaTel SA w 2007r.
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Zysk Spétki na dziatalnosci operacyjnej osiagnat wartosé ujemng 5.575 tys. Catkowita amortyzacja za 2007
r. wyniosta 846 tys. ztotych, tak wiec EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) wyniost - 4.714 tys. ztotych,
co daje marze EBITDA na poziomie — 8,9%.

5. OCENA CZ’YNNIK(')W I NIETYPOWYCH ZD’AF{ZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW
LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W perspektywie roku 2008 Spotka widzi dalsze szanse szybkiego wzrostu przychoddw jak roéwniez poprawe
wynikow finansowych, ktére w 2007 roku obcigzone byty kwotami wynikajacymi ze zdarzen wystepujacych w
poprzednich okresach. Dynamiczny wzrost rentownosci bedzie w najblizszych kwartatach efektem
konsekwentnie realizowanej strategii Spotki, ktdrej zatozeniem jest rozwdj poprzez akwizycje, dbatos¢ o
kosztowa strone dziatalnosci Spétki oraz osiggniecie synergii wynikajacych z przejmowania podmiotow.

Wobec trwajacych negocjacji z TP SA zwigzanych z nieuregulowaniem kwestii rozliczen pomiedzy stronami
dla uwzglednienia ich potencjalnego wptywu na wynik Spotki, zostaty stworzone rezerwy na sporne
zobowigzania w wysokosci PLN 3.909 tys. W zwigzku z powyzszymi dziataniami strata netto w 2007 r.
wyniosta PLN 4.621 tys. Nalezy podkresli¢, iz Zarzad Spétki kontynuuje aktywne dziatania negocjacyjne
majace na celu jak najszybsze rozwigzanie wszystkich spornych kwestii rozliczer z kontrahentami, w tym
przede wszystkim z TP SA, a takze podejmuje wszelkie kroki prawne w celu ochrony intereséw Spéiki.

Nalezy tez podkresli¢, iz na wynik Spétki w 2007 roku miaty wptyw zwigkszone naktady na rozbudowe sieci
sprzedazy oraz wydatki zwigzane z realizacjq transakcji kapitatowych — akwizycje eTel Polska Sp. z 0.0. i
Elterix Holding Sp. z 0.0., ktére w znacznym stopniu wptyng na poprawe wynikéw Spétki w roku 2008.

Sytuacje finansowg Spotki nalezy okresli¢ jako dobrg. Spotka na biezaco pokrywa faktyczne zobowigzania
wynikajace z umow oraz decyzji administracyjnych wobec swoich kontrahentéw, nie posiada réwniez
zadnych zalegtosci w stosunku do Skarbu Panstwa.

6. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM ROKU
OBROTOWYM

W roku obrotowym 2008 celem Spétki jest rozwoj w poszczegdlnych aspektach dziatalnosci :

1. Zajecie czotowej pozycji w segmencie hurtowej sprzedazy ustug telekomunikacyjnych poprzez:
a) wzrost organiczny
b) fuzje i przejecia
C) poszerzenie wspdtpracy z operatorami zagranicznymi

2. Zbudowanie istotnej pozycji na rynku ustug telekomunikacyjnych dla matych i srednich firm poprzez
koncentracje na wysokiej klasy obstudze klienta.

Stworzenie unikalnej oferty ustug gtosowych dla duzych korporacji.
Rozwinigcie dziatalnosci operacyjnej i sprzedazowej na rynku odbiorcéw indywidualnych.

Konsumpcja synergii wynikajacych z przeje¢ innych spotek telekomunikacyjnych
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Oprécz integracji nabytych w 2008 roku podmiotéw, w chwili obecnej trwajg prace nad poszerzeniem
dziatalnosci hurtowej Spoétki. W tym celu MediaTel SA poszukuje kolejnych celéw akwizycyjnych w
nastepujacych obszarach:

- operator hurtowej terminacji ustug gtosowych dziatajacy na rynku Europy Zachodniej,

- operatorzy na Ukrainie (réwniez prowadzacy dziatalnos¢ detaliczng).

W celu zdobycia pozycji na rynku klientéw indywidualnych MediaTel poszukuje celu akwizycyjnego w postaci
podmiotu posiadajgcego :

- dobra baze klientéw i ugruntowang pozycje rynkowa,

- rozbudowang sie¢ sprzedazy,

- unikalne ustugi.

7. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNOSCI EMITENTA

Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta

Czynniki zewnetrzne:

- Postepujaca liberalizacja rynku telekomunikacyjnego

- Konkurencja ze strony operatoréw stacjonarnych i komoérkowych, skutkujgca spadkiem cen ustug i marz

- Pojemnosé rynku telekomunikacyjnego w Polsce

- Mozliwosci techniczne $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w oparciu o zasoby innych operatoréw
(BSA, WLR, LLU, MVNOQ, itp.)

- Dziatalnos¢ regulacyjna UKE

- Warunki wptywajace na swiadczenie ustug eksportowych, np. kursy walut, przepisy VAT

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta:
- Wykorzystanie wiasnej infrastruktury w prowadzeniu dziatalnosci
- Wiasciwe rozpoznanie rynku telekomunikacyjnego i szybkie reagowanie na zmiany

- Dywersyfikacja zr6det przychoddw, czyli uczestnictwo w kilku segmentach rynkowych z szerokim
portfolio produktowym

- Zwiekszenie zasiegu geograficznego dziatalnosci

- Uruchomienie nowych linii biznesowych lub nowych produktéw w ramach linii juz istniejacych

Perspektywy rozwoju dziatalnosci MediaTel SA do konca 2008 roku:

- Wazrost przychodéw w segmencie klientéw korporacyjnych oraz efekty synergii powstate w wyniku
nabycia przez MediaTel SA 100 % udziatow w kapitale eTel Polska Sp. z 0.0.;

- Potaczenie z Elterix Holding Sp. z 0.0., ktére oprécz istotnego zwiekszenia przychodéw z dziatalnosci
hurtowej w znaczacym stopniu wzmocni pozycje powstatej Grupy Kapitatowej MediaTel SA na rynku
klientow korporacyjnych, przyczyni sie do zdobycia nowych kompetencji w celu wejscia na rynek
klientéw indywidualnych.

- Wzrost wolumenu ruchu telekomunikacyjnego hurtowego na bazie nabytych wydzielonych sktadnikow
przedsiebiorstwa Premium Internet SA, dzieki czemu Spétka uzyskata dostep do ponad 100 punktow
styku z operatorami telekomunikacyjnymi w kraju i za granica;

- Redukcja kosztéw wynikajaca z efektow synergii oraz optymalizacji infrastruktury telekomunikacyjnej
wchodzacej w sktad potaczonych Spotek;

- Wazrost tempo pozyskiwania klientow na ustugi glosowe swiadczone na bazie WLR (Wholesale Line
Rental) i w technologii VolIP (Voice over Internet Protocol) przy wykorzystaniu baz klienckich, jak réwniez
platform technicznych potaczonych Spétek;
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- Poszerzanie zakresu hurtowego dostepu do abonamentu (WLR) na teren catego kraju.

- Uruchomienie nowych ustug dla klientéw detalicznych.

8. OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Ryzyko zwigzane z uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi oraz z mozliwoscia
finansowania strategii rozwoju Emitenta.

Jednym z elementéw strategii rozwoju sg przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, ktére mogq mie¢ wptyw
na poziom przychodéw i wyniki finansowe. Ocena potencjalnych przeje¢ czy akwizycji odbywa sie
kazdorazowo, pod katem zwiekszania wartosci Spotki dla jej akcjonariuszy. Realizacja takich transakciji
moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami zwigzanymi z oceng potencjalnych kandydatéw do przejecia oraz
z integracja przejmowanych podmiotéw. Dla przeprowadzenia takich transakcji MediaTel SA moze wymagac
dodatkowego finansowania.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywanymi przez Emitenta systemami informatycznymi, uszkodzeniem,
zawieszeniem lub zaprzestaniem prawidtowego funkcjonowania systemow informatycznych.
Infrastruktura telekomunikacyjna Spétki sklada sie ze sprzetu najbardziej renomowanych producentéw. W
celu zminimalizowania strat mogacych powsta¢ w wyniku niespodziewanych awarii powodujacych
zatrzymanie pracy systeméw telekomunikacyjnych, MediaTel stosuje szereg procedur pozwalajacych
usung¢ awarie w mozliwie najkrotszym czasie tj. wsparcie techniczne dostepne 24h na dobe oraz
stosowanie zapasowych urzadzen. Powyzsze rozwigzania pozwalajg na deklaracje Gwarancji Poziomu
Swiadczonych Ustug (SLA - Service Level Agreement) wobec klientéw Spétki.

Ryzyko zwigzane z szybkim rozwojem technologii oraz mozliwoscia utrzymania najwyzszego
standardu ustug oferowanych przez Emitenta.

Spoétka swiadczy ustugi w sektorze, ktdry charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem technologii. Moze w
zwigzku z tym wystgpi¢ ryzyko koniecznodci ponoszenia przez MediaTel znacznych nieplanowanych
naktadéw na dostosowanie istniejacej infrastruktury do nowszych rozwigzan technologicznych wynikajacych
z postepu technologicznego.

Ryzyko zwiazane z wysoka konkurencyjnoscia rynku ustug telefonii gtosowej oraz ustug
dostepowych.

Potencjat rynku telekomunikacyjnego w Polsce jest duzy ze wzgledu na niskg penetracje telefoniczng w
porownaniu z krajami Unii Europejskiej oraz stosunkowo wysoki poziom cen ustug telekomunikacyjnych
operatora o dominujacej pozycji rynkowej. W zwigzku z postepujaca liberalizacjg rynku, pojawiajg sie na
rynku podmioty, ktére cene swiadczonych ustug kalkulujg jak najnizej, pokonujac w ten sposéb podstawowg
barierg wejscia na rynek. Telefonia komérkowa ze wzgledu na jej upowszechnienie oraz powolny spadek
cen w stosunku do telefonii stacjonarnej moze stanowi¢ potencjalne zagrozenie dla wzrostu przychodow z
dziatalnosci w zakresie potaczen gtosowych realizowanych za pomoca sieci stacjonarnej. Spétka stara sie
ograniczy¢ to ryzyko, podejmujac wzmozong aktywnos¢ w nowych, dynamicznie rozwijajacych sie
segmentach rynku telekomunikacyjnego, w tym miedzy innymi na rynku ustug typu VolIP.

Ryzyko zwiagzane z podleganiem pod okreslone regulacje prawa telekomunikacyjnego.

Ryzyko to zwigzane jest bezposrednio z procesem implementacji dyrektyw unijnych w polskim porzadku
prawnym w zakresie dotyczacym telekomunikacji. Ma réwniez zwigzek z dziatalnoscig Urzedu Komunikacji
Elektronicznej, skutecznoscia jego dziatania i egzekwowania swoich decyzji administracyjnych dotyczacych
wspotpracy miedzyoperatorskie;.

9. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH

Ustugi oferowane przez MediaTel SA mozna sklasyfikowa¢ w nastepujace grupy:

- ustugi hurtowej terminaciji potaczen telefonicznych

- ustugi telekomunikacyjne gtosowe (TDM i VoIP),

- ustugi internetowe, w tym Konta Dodzwaniane (ustugi dial-up), Serwery Wirtualne i Serwery Rodzinne,

MediaTel SA w roku sprawozdawczym 2007 oferowat peten wachlarz tradycyjnych ustug
telekomunikacyjnych skierowanych do abonentéw TP SA na bazie wtasnego prefiksu 1031, w tym: potaczen
miedzynarodowych (ILD), miedzystrefowych (DLD), do sieci komoérkowych (F2M) oraz lokalnych (LCCS)
z mozliwoscig ustawienia preselekcji. Ustugi telefoniczne w oparciu o technologie VolP Spotka swiadczy od
2005r. MediaTel $wiadczy tez ustugi przeznaczone dla klientéw biznesowych w oparciu o dostep
bezposredni do central abonenckich PABX, za pomocag wiasnej sieci radiowej lub sieci radiowych
i stacjonarnych innych operatorow.
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Innym operatorom MediaTel oferuje ustugi hurtowej terminacji ruchu telekomunikacyjnego.

Przychody ze sprzedazy MediaTel SA to w gtéwnej mierze sprzedaz ustug telekomunikacyjnych hurtowych,
nastepnie ustug gtosowych potaczen telekomunikacyjnych, ustug komutowanego i statego dostepu do
Internetu oraz ustug informatycznych zwigzanych z obstuga sieci Internet. Giéwnym zrédtem przychodow ze
sprzedazy Spotki sg ustugi, w tym przede wszystkim ustugi telekomunikacyjne. W 2007 roku 98,85%
tacznych przychodéw ze sprzedazy towaréw i ustug Spotki realizowanych byto ze sprzedazy ustug
telekomunikacyjnych. Przychody ze sprzedazy ustug w 2007 stanowity 99,98 % przychodow. Pozostate
0,02% przychodéw stanowity przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdéw, tj. ze sprzedazy urzadzen
telekomunikacyjnych.

Przychody ze sprzedazy MediaTel SA w podziale na grupy (tys. z})

Przychody ze sprzedazy
2007 2006
udziat w % udziat w %
Ustugi, w tym 53 037 67 476
99,98% 99,97 %
- ustugi telekomunikacyjne 52 437 66 721
98,85% 98,85 %
- ustugi internetowe 600 755
1,13% 1,12%
- inne - -
Towary, urzadzenia telekomunikacyjne 10 23
0,02% 0,03 %
Razem towary i ustugi 53 047 67 499

10. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU

Gtowne zrédta zaopatrzenia Emitenta zwigzane sa ze $wiadczeniem ustug telekomunikacyjnych. W
zakresie zaopatrzenia dzigki duzej konkurencji dostawcéw na rynku ustug telekomunikacyjnych Spotka
posiada state alternatywne zrodta zaopatrzenia, mozliwe do uruchomienia w dowolnym czasie.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Spoétke polega na generowaniu strumienia informagii
kierowanego z sieci Emitenta do sieci innych odbiorcéw. Stad przy analizie tematu zaopatrzenia nalezy
uwzgledni¢ nastepujace relacje i koszty:

- koszty kierowania ruchu telefonicznego do sieci zewnetrznych,

- koszty zwigzane z administracjg i utrzymaniem infrastruktury telekomunikacyjne;j.

Charakter i specyfika zawieranych przez Emitenta uméw z odbiorcami ustug sprawia, iz pomimo znacznego
udziatu niewielkiej grupy odbiorcow w przychodach realizowanych przez Spdétke, prowadzona przez nig
dziatalnos¢ gospodarcza nie moze by¢ uznana za uzalezniong od odbiorcéw, z ktérymi zawarto umowy.

Odbiorcy, ktorych udziat osiaga co najmniej 10 % przychodow MediaTel SA ze sprzedazy ogdtem

Nazwa odbiorcy Udziat w sprzedazy
Diugie Rozmowy SA 21%
E-TELKO Sp.z o.0. 18%
Netia SA 14%
TP SA 9%

Dostawcy, ktorych udziat osigga co najmniej 10 % przychodéw MediaTel SA ze sprzedazy ogétem

Nazwa dostawcy

Udziat w sprzedazy

PTC 25%

Diugie Rozmowy SA 16%
TP SA 12%

TELE 2 12%

Z wymienionymi podmiotami na dzien 31.12.2007r. nie wystepowaty zwigzki kapitatowe, a wspétpraca
odbywata sie na podstawie zawartych umow w oparciu o przepisy obowigzujgcego prawa.
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Przychody ze sprzedazy MediaTel SA w podziale na rynki zbytu (tys. z})
Przychody ze sprzedazy

Produkty / towary / ustugi 2007r. 2006 r.

Sprzedaz krajowa
- grupy towaréw:
- urzgdzenia telekomunikacyjne 10 23

- grupy ustug:

- ustugi internetowe 600 755
- ustugi telekomunikacyjne 47 963 66 560
- inne -

Sprzedaz za granice — Holandia

- grupy ustug:

- ustugi internetowe

- ustugi telekomunikacyjne 235
- inne

Sprzedaz za granice — USA

- grupy ustug:

- ustugi internetowe

- ustugi telekomunikacyjne 4239 161
- inne

Razem Produkty / towary / ustugi 53 047 67 499

Wartos¢ sprzedazy, z podziatem na rodzaje dziatalnosci gospodarczej i strukture geograficzng
rynkéw zbytu

Przychody ze sprzedazy MediaTel SA (tys. zi).

2007r. 2006 r.
Przychody ze sprzedazy, w tym: 53 037 67 499
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 10 23
Przychody ze sprzedazy ustug 53 047 67 476

Ze wzgledu na charakter swiadczonych ustug (potaczenia telefoniczne, VolP, ustugi wirtualne) nie mozna
jednoznacznie wyszczegdlni¢ struktury geograficznej sprzedazy. Mozna jedynie przyblizy¢, ze wigkszosé
sprzedazy (ze wzgledu na posiadane urzadzenia techniczne) odbywa sie w Warszawie.

Ustuga MediaTel 1031 — potaczenia telefoniczne swiadczone przez prefiks 1031 dostepna jest w strefach
numeracyjnych 22, 23, 24, 25, 29, 48.

MediaTel Direct — potaczenia telefoniczne Swiadczone przez kanaty cyfrowe E1 — ustuga dostepna
w Warszawie.

MediaTel MDMS — ustuga kanatéw cyfrowych i taczy transmisji danych dostepna w Warszawie..

Ustuga statego dostepu do sieci Internet - ustuga dostepna w Warszawie.

11. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI EMITENTA, W TYM ZNANE EMITENTOWI UMOWY
ZAWARTE POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI), UMOWY UBEZPIECZENIA,
WSPOLPRACY LUB KOOPERACJI;

Z uwagi na specyfike dziatalnosci, Spotka stosuje kryterium przychodéw ze sprzedazy do oceny znaczenia
zawartej umowy. Za znaczace Spotka uznaje umowy, ktérych wartosé przekracza 10% wartosci przychodow
netto ze sprzedazy Emitenta za okres ostatnich 4 kwartatéw (od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.), tj. 10%
kwoty 53.047 tys. zt., czyli 5.304,7 tys. zt.

Spétka w 2007 roku w wyniku realizacji nastepujacych umow osiggneta znaczaca wielkos¢ przychodu:

Umowa z dnia 5 maja 2004 r. zawarta pomiedzy E-TELKO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a Emitentem
o warunkach wspoétpracy pomiedzy E-TELKO a MediaTel w tym warunkach technicznych zwigzanych m.in.
z ustaleniem punktu styku obu sieci, oraz zasad rozliczerr za swiadczone ustugi telekomunikacyjne.
Wzajemne rozliczenia z tytutu ruchu miedzysieciowego sg dokonywane w oparciu 0 zarejestrowany ruch
telekomunikacyjny w punkcie styku sieci stron. Podstawg ustalenia optat jest rzeczywisty czas potaczen
wedtug stawek standardowo stosowanych przez MediaTel w rozliczeniach, okreslonych w umowie.
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Umowa z dnia 18 lutego 2005 r. zawarta pomiedzy Tele 2 Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
a Emitentem. o warunkach wspoipracy pomiedzy Tele2 a MediaTel w tym warunkach technicznych
zwigzanych m.in. z ustaleniem punktu styku obu sieci, oraz zasad rozliczen za $wiadczone ustugi
telekomunikacyjne. Wzajemne rozliczenia z tytutu ruchu miedzysieciowego sg dokonywane w oparciu o
zarejestrowany ruch telekomunikacyjny w punkcie styku sieci stron. Podstawa ustalenia optat jest
rzeczywisty czas potaczen wedtug stawek standardowo stosowanych przez MediaTel w rozliczeniach,
okreslonych w umowie.

Umowa z dnia 15 marca 2006 r. zawarta pomiedzy Netinus Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a Emitentem
dotyczaca odptatnego udostepnienia infrastruktury telekomunikacyjnej przez MediaTel SA. Rozliczeniom
miedzy stronami podlega rzeczywisty czas potaczen oraz optaty za udostepnianie infrastruktury wedtug
stawek standardowo stosowanych przez MediaTel w rozliczeniach, okreslonych w umowie.

Umowa z dnia 25 stycznia 2006 r. pomiedzy spétkg Dtugie Rozmowy SA (,DR SA”) z siedzibg w Warszawie
a MediaTel SA z siedziba w Warszawie. Przedmiot umowy: okreslenie warunkéw wspétpracy pomiedzy DR
SA a MediaTel SA w tym warunkéw technicznych zwigzanych m.in. z ustaleniem punktu styku obu sieci oraz
zasad rozliczeh za $wiadczone ustugi telekomunikacyjne. Istotne warunki umowy: wzajemne rozliczenia z
tytutu ruchu miedzysieciowego sa dokonywane w oparciu o zarejestrowany ruch telekomunikacyjny w
punkcie styku sieci stron. Podstawa ustalenia optat jest rzeczywisty czas potaczen wediug stawek
standardowo stosowanych w rozliczeniach przez MediaTel, okreslonych w umowie. Umowa przewiduje
obustronne swiadczenie ustug. Z tytutu postanowien niniejszej umowy Emitent uzyskuje przychody jak
i ponosi koszty.

12. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ
OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH (PAPIERY
WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ
NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA
JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA;

W omawianym okresie Spoétka nie byta powigzana organizacyjnie i kapitalowo z innymi podmiotami i nie
posiadata inwestycji kapitatowych krajowych i zagranicznych.

13. TRANSAKCJIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W omawianym okresie wystepowaty powigzania pomiedzy osobg petnigca funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
MediaTel SA posiadajacg co najmniej 20 % gtos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta a spétka
Netinus Sp. z o0.0.

W okresie sprawozdawczym wartos¢ transakcji zrealizowanych na podstawie umowy zawartej w dniu 15
marca 2006 r. pomigdzy Emitentem a Netinus Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przekroczyta kwote 500 tys
euro.

14. ZACIAGNIETE KREDYTY, UMOWY POZYCZEK, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH
WYMAGALNOSCI, ORAZ UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCJE

6 listopada 2007 roku Spoétka zawarta umowe o kredyt w rachunku biezacym na okres 12 miesiecy w
wysokosci do 2 min zt z BRE Bank SA. Na dzien 31.12.2007 r. wykorzystanie kredytu wynosito 1.430 tys.zt.

W omawianym okresie Spotka nie zaciggata pozyczek.

W zwigzku z zamiarem nabycia udziatow eTel Polska Sp. z 0.0. oraz podpisania stosownej umowy, ktorej
jednym z warunkéw byto przeditozenie przez Spotke nieodwotalnej gwaranciji bankowej wystawionej przez
BRE Bank S.A. w Warszawie, w dniu 19 grudnia 2007 r. zostaty zawarte dwie odrebne umowy pomiedzy
MediaTel SA a spoétkami Elterix S.A. i Concept -T Spétka z 0.0. Przedmiotem umow byto okreslenie
warunkow ztozenia w BRE Bank przez Elterix oraz Concept-T kaucji pienieznej na zabezpieczenie
ewentualnych roszczenn banku wobec MediaTel w zwigzku z wystawieniem przez tenze bank gwaranciji
bankowej do umowy nabycia udziatow eTel Polska Sp. z 0.0. Umowa pozyczki z dnia 18 lutego 2008 r.
stanowi rozwigzanie uméw zawartych w dniu 19 grudnia 2007 r.

15. UDZIELONE POZYCZKI, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI, A TAKZE
UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCJE, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK,
PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA;

W 2007r. Spotka nie udzielata zadnych pozyczek, poreczen i gwaranciji.
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16. EMISJA AKCJI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM | OPIS WYKORZYSYTANIA PRZEZ EMITENTA
WPLYWOW Z TEJ EMISJI

W roku 2007 Spétka nie dokonywata emisji akciji.

17. PROGNOZY WYNIKOW

Spotka nie przekazata do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na dzien 31.12.2007 r.

18. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wyniki finansowe

Ponizsze zestawienie przedstawia wartos¢ oraz strukture przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatdw MediaTel SA w latach 2006 - 2007 roku w tys. zt.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2007 r. 2006 1. Zmiana w (%)

2007/2006
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow 53 047 67499 -21,41
Koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materiatow 51265 61674 -16,88
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1782 5 825 -69,41
Zysk (strata) na sprzedazy -1 769 2355 -24,88
Zysk (strata)na dziatalnosci operacyjne;j 5575 1 604 - 447 57
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarcze;j -5 492 1 637 -435,49
Zysk (strata) brutto -5 492 1637 -435,49
Zysk (strata) netto -4 621 1105 -518,19

Przychody ze sprzedazy MediaTel SA to w gtéwnej mierze sprzedaz ustug telekomunikacyjnych, w tym
gtosowych potaczen telekomunikacyjnych, ustug komutowanego i statego dostepu do Internetu oraz ustug
informatycznych zwigzanych z obstugg sieci Internet. Przychody ze sprzedazy ustug w 2007 roku stanowity
99,98 % przychodow.

Szczego6towg dynamike kosztow wg rodzaju w latach 2006 - 2007przedstawia ponizsza tabela:

KOSZTY 2007 1. 2006 . Zmiana w (%)

2007/2006
a) amortyzacja 846 1014 -16,57
b) zuzycie materiatéw i energii 166 184 9,78
c) ustugi obce 51 646 60 929 -15,24
d) podatki i optaty 159 142 11,97
e) wynagrodzenia 1369 1801 -23,99
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 204 209 -10,92
g) pozostate koszty rodzajowe 419 827 -49,33
Koszty wg rodzaju, razem 54 809 65 126 -15,84
Koszty sprzedazy 707 583 21,27
Koszty ogblne Zarzadu 2 844 2887 -1,49
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 51 258 61 656 -16,86

Koszty w roku 2007 w relacji do 2006 roku spadty o 15,84%. Co wigzato sie w gtéwnej mierze ze spadkiem
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kosztéw ustug obcych.

Znaczny udziat ustug obcych w kosztach wg rodzaju wigze sie ze specyfikg dziatalnosci Emitenta i branzy
telekomunikacyjne;.
Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe pozycje bilansowe MediaTel SA zgodnie ze stanem na 31 grudnia
2006 i 31 grudnia 2007 roku w tys. zt.

BILANS
Bilans 2007 r. struktura 2006 r. struktura

AKTYWA

Aktywa Trwate 5715 25,45% 4416 21,58%
Aktywa Obrotowe 16 740 74,55% 16 048 78,42%
AKTYWA RAZEM 22 455 100% 20 464 100%
PASYWA

Kapitat wtasny 5738 25,55% 10 359 50,62%
Rezerwy na zobowigzania 5754 25,62% 1165 5,69%
Zobowigzania dtugoterminowe 25 0,11% 45 0,22%
Zobowigzania krétkoterminowe 10 908 48,58% 8 854 43,27%
Rozliczenia miedzyokresowe 30 0,13% 41 0,20%
PASYWA RAZEM 22 455 100% 20 464 100%

Struktura aktywdw oraz pasywdéw na koniec roku 2007 nie ulegta znaczacym zmianom w stosunku do
sytuacji na koniec roku 2006. Spadt udziat kapitatu wlasnego w strukturze pasywéw z 50,62% w roku 2006
do 25,55% w roku 2007. W 2007 r. rezerwy na zobowigzania stanowity 25,62% w strukturze pasywoéw.

Przy zarzadzaniu zasobami finansowymi Zarzad kieruje sie przy podejmowaniu decyzji miedzy innymi
nastepujacymi podstawowymi wskaznikami : analizg rentownosci , analizg ptynnosci i analizg zadtuzenia.

Rentownos¢ MEDIATEL SA
RENTOWNOSC MEDIATEL SA
Zmiana
2007 r. 2006 r. (2007-2006)*

ROE -80,53% 10,67% -91,20%
ROA -20,58% 5,40% -25,98%
ROS (marza zysku) -8,71% 1,64% -10,35%
Marza brutto ze sprzedazy 3,36% 8,63% -5,27%
Marza z zysku operacyjnego -10,51% 2,38% -12,89%

* zmiana obliczona jest na podstawie réznicy w odpowiednich pozycjach pomiedzy wielkosciq za jeden i
drugi z przytoczonych okresow.

W analizowanym okresie nastgpito zmniejszenie wskaznika rentownosci kapitatu wtasnego o 91,20%.
Poziom rentownosci aktywow osiagnat wartos¢ ujemng 20,58%. Na skutek spadku przychodéw i wiecej niz
proporcjonalnego wzrostu kosztéw odnotowano spadek marzy brutto ze sprzedazy do poziomu 3,36%.
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Ocena struktury finansowania majatku

Wielkos¢, strukture kapitatu obrotowego oraz zapotrzebowanie na fundusze obrotowe i saldo Srodkow
pienieznych przedstawia ponizsze zestawienie (tys. zi).

OCENA STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU

Dynamika Zmi .
(%) miana Zm|§na
2007 r. | 2006 . 2007/2006) 2007-2006 W %
Majatek obrotowy 16 740 16 048 104,31% 692 4,31%
Srodki pieniezne i pap. warto$ciowe 786 7 255 10,83% -6 469 -89,17%
Majatek obrotowy(skorygowany) 15 954 8 793 181,44% 7 161 81,44%
Zobowigzania krotkoterminowe i f. specjalne | 10 908 8 854 123,20% 2054 23,20%
Kredyty bankowe - - 0,00% - 0,00%
Zobowigzania biezace(skorygowane) 10 908 8 854 123,20% 2054 23,20%
Zapotrzebowanie na srodki obrotowe 5046 | - 61 |[-8272,13% 5107 -8372,13%
Kapitat obrotowy netto 5832 7194 81,07% -1 362 -18,93%
Ud;|ai Srodkow wiasnych w finansowaniu 34.84% | 44.83% -9.99%
majatku obrotowego
Udziat zapaséw w aktywach biezacych 0% 0% 0,00%
Udziat naleznosci w aktywach biezacych 86% 47% 39,33%
Udziat srodkéw pienieznych w 470% | 45.21% -40,51%
aktywach obrotowych
Na koniec 2007 roku kapitat obrotowy netto spadt o 18,93% w stosunku do roku 2006.
Zadtuzenie MEDIATEL SA
Zadluzenie MEDIATEL SA
Zmiana
2007 r. 2006 r. (2007-2006)
Wskaznik pokrycia majatku trwatego 100.40% 234 58% 134.18%
kapitatem wtasnym ’ ’ ’
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 74,45% 49,38% 25,07%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 291,34% 97,55% 193,79%

Nie wystepuja zagrozenia co do zdolnosci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan przez MediaTel
SA zgodnie z harmonogramem.

Zabezpieczone finansowanie oraz srodki generowane z dziatalnosci operacyjnej stanowig pokrycie
finansowe dla planowanych wydatkéw inwestycyjnych oraz zapadajgcego zadtuzenia. Wysoka wartos¢
wskaznika ogolnego zadtuzenia jest charakterystyczna dla branzy telekomunikacyjnej.
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Ocena ptynnosci finansowej

OCENA PLYNNOSCI FINANSOWEJ

Dynamika Zmiana
2007 r. 2006 r. wzrostu W %
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,53 1,81 84,64% - 15,36 %
Wskaznik szybki 1,40 1,67 83,56% - 16,44 %
Wskaznik natychmiastowy 0,07 0,82 8,79% -91,21%

W analizowanym okresie wskazniki ptynnosci finansowej MediaTel SA znajdowaty sie na poziomach
potwierdzajacych dobrg ptynnosé Spotki. W analizowanym okresie nastapito nieznaczne zmniejszenie
wskaznika biezacej i szybkiej ptynnosci finansowej MediaTel SA.

Srodki pieniezne na koniec grudnia 2007 roku wynosity 786 tys. zt w stosunku do 7.255 tys. na dzien 31
grudnia 2006 r., co spowodowato spadek wskaznika ptynnosci natychmiastowej do poziomu 0,07.

19. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z
UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI;

Spétka finansuje swoje plany inwestycyjne ze srodkéw wiasnych, zaciagnietych pozyczek oraz planowanych
emisji akcji. W przypadku, gdy wystapi taka potrzeba Spétka ze wzgledu na stosunkowo niski poziom
zadtuzenia bedzie mogta wykorzysta¢ takze mozliwosci pozyskania dodatkowych srodkéw z zewnetrznych
zrodet finansowania.

20. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA |
JEGO GRUPA KAPITALOWA

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania.

21. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W CIAGU
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych
W dniu 24 sierpnia 2007r. Wojciech Gaweda, Prezes Zarzadu, zfozyt rezygnacje z petnionego
stanowiska ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2007 r.

W dniu 24 sierpnia 2007 Jerzy Rosiak, cztonek Zarzadu, ztozyt rezygnacje z petnionego stanowiska ze
skutkiem na dzierr 31 sierpnia 2007 r.

W dniu 24 sierpnia 2007r. Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 1 wrzesnia 2007 r. Zbigniewa
Kazimierczaka na stanowisko Prezes Zarzadu.

W dniu 24 sierpnia 2007r. Rada Nadzorcza Spoétki powotata z dniem 1 wrzesnia 2007 r. Jacka
Niedziatkowskiego na stanowisko cztonka Zarzadu.

Zmiany w sktadzie 0os6b zarzgdzajacych po okresie sprawozdawczym

W dniu 30 stycznia 2008 r. Zbigniew Kazimierczak, Prezes Zarzadu, ztozyt rezygnacje z petnionej funkgciji
ze skutkiem na dzien 1 lutego 2008 r.

W dniu 30 stycznia 2008r. do sktadu Zarzadu z dniem 1 lutego 2008r. zostaty powotane przez Rade
Nadzorczg Spotki nastepujace osoby: Marcin Kubit - Prezes Zarzadu, Marek Nowakowski - czionek
Zarzadu, Jerzy Ceglinski - cztonek Zarzadu.
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Zmiany w skladzie os6b nadzorujacych

22,

23.

Z dniem 31 sierpnia 2007 r. Maciej Gaweda, cztionek Rady Nadzorczej Spotki ztozyt rezygnacje z
zajmowanego stanowiska.

Z dniem 1 wrzes$nia 2007 r. Rada Nadzorcza dokooptowata nowego cztonka Rady Nadzorczej Spétki w
osobie Wojciecha Gawedy.

Z dniem 25 wrzesnia 2007 r. Piotr Nitecki, cztonek Rady Nadzorczej Spoftki, ztozyt rezygnacje z
zajmowanego stanowiska.

Z dniem 25 wrzesnia 2007 r. Roman Gtfadyszowski, cztonek Rady Nadzorczej Spétki, ztozyt rezygnacije z
zajmowanego stanowiska.

Z dniem 28 wrzesnia 2007 r. Wiestaw Zgobrzak, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki ztozyt
rezygnacje ze stanowiska cztonka i Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

Z dniem 28 wrzesnia 2007 r. Maria Gaweda, cztonek Rady Nadzorczej Spétki, ztozyta rezygnacje z
zajmowanego stanowiska.

W dniu 28 wrzesnia 2007 r. nastepujace osoby zostalty powotane przez NWZ do sktadu Rady
Nadzorczej Spétki: Marcin Kubit na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, Wojciech Gaweda, Phil
O’Connor, Marcin tolik, Pawet Chodnicki.

W dniu 28 listopada 2007 roku Pawet Chodnicki ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spétki ze skutkiem na dzien 29 listopada 2007 roku.

Zmiany w sktadzie os6b nadzorujacych po okresie sprawozdawczym

W dniu 30 stycznia 2008 r. Marcin Kubit, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki, ztozyt rezygnacje z
dniem 1 lutego 2008r. z zajmowanego stanowiska.

W dniu 31 stycznia 2008r. NWZ powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Zbigniewa Kazimierczaka
na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki oraz Rafata Cie¢wierza na czionka Rady Nadzorczej
Spotki z dniem 1 lutego 2008r.

ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ
UPRAWNIENIA OSOB ZARZADZAJACYCH, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI
O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

Zasady obowigzujace w okresie sprawozdawczym :

- Skfad Zarzadu moze by¢ wieloosobowy.

- Prezesa Zarzadu oraz na jego wniosek pozostatych czionkéw Zarzadu powotuje Rada
Nadzorcza.
- Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Kadencja cztonkéw Zarzadu jest wspdlna.

- Zarzad Spokki kieruje dziatalnoscig Spoétki, podejmuje uchwaty niezbedne do wykonywania
zadan oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz.

- Do zakresu dziatania Zarzadu naleza wszelkie sprawy zwigzane z prowadzaniem spraw Spotki
niezastrzezone do kompetencji innych wtadz Spétki.

- Do skfadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki uprawnieni byli: Prezes Zarzadu
Samodzielnie, dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie, lub cztonek Zarzadu i prokurent
dziatajacy facznie.

W okresie sprawozdawczym osoby zarzadzajgce nie posiadaty uprawnien w zakresie podjecia decyzji o
emisji lub wykupie akcji Spoétki.

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z
ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE;

Umowa o $wiadczenie ustug doradczych z dnia 5.01.2007 r. zawarta pomiedzy Spotkg a Wojciechem
Gaweda z 12-miesiecznym okresem wypowiedzenia, ze skutkiem prawnym na koniec miesigca
kalendarzowego. Zgodnie z umowa w okresie wypowiedzenia Wojciechowi Gaweda przystuguje
wynagrodzenie w wysokosci tgcznie 642,6 tys. zt.
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24. WYNAGRODZENIA WYPLACONE | NALEZNE OSOBOM ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM W
2007r.

W omawianym okresie Spétka nie wyptacata wynagrodzen, nagréd i innych korzysci wynikajacych z
programéw motywacyjnych. Nie wystapity takze nalezne lub potencjalnie nalezne wynagrodzenia, nagrody i
korzysci z tego tytutu. Spétka nie przyznata takze wynagrodzen i nagrod z tytutu petnienia funkcji we
wiadzach spotek podporzadkowanych, poniewaz MediaTel SA na dzieh 31.12.2007r. nie tworzyta grupy
kapitatowej i nie posiadata spotek zaleznych jak i dominujacych.

Koszty z tytutu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych) os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta
wyniosty w 2007 roku odpowiednio:

Wynagrodzenia oséb petnigcych funkcje czitonkéw Zarzadu Emitenta na dzien 31 grudnia 2007r.
w PLN:
Zbigniew Kazimierczak 16 000 zt
Jacek Niedziatkowski 56 000 zt

Wynagrodzenia i odprawy wyptacone osobom, ktére w 2007r. przestaty petic¢ funkcje czionkéw Zarzadu
Emitenta :

w PLN

Wojciech Gaweda 1027 977 zt

Jerzy Rosiak 21 000 zt

Wynagrodzenia oséb petnigcych funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2007r.

w PLN

Wojciech Gaweda 7 432 zt

Phil O’Connor 4 954 zt

Marcin tolik 4 954 zt

Wynagrodzenia i odprawy wyptacone osobom, ktére w 2007r. przestaty petni¢ funkcje cztonkéw Rady
Nadzorczej Emitenta :

w PLN
Wiestaw Zgbrzak 12 386 zt
Maria Gaweda 6 193 zt
Maciej Gaweda 9290 z
Piotr Nitecki 6 193 zt
Roman Gtadyszowski 6 767 zt
Pawet Chodnicki 3716 zt

25. AKCJE EMITENTA BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami stan posiadania akcji MediaTel SA przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace MediaTel SA na dzien 31 grudnia 2007 r. byt nastepujacy.

Zarzad

Prezes Zarzadu Zbigniew Kazimierczak posiadat 606.000 akcji MediaTel SA o tacznej wartosci
nominalnej 121.200 zi, stanowigcych 19,96% w kapitale zakiadowym Emitenta oraz uprawniajacych
do 19.96% ogodlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Cztonek Zarzadu Jacek Niedziatkowski posiadat 3.730 akcji MediaTel SA o tacznej wartosci
nominalnej 746 zt, stanowiacych 0,11% w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do
0,11% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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Rada Nadzorcza

Wojciech Gaweda posiadat 384.000 akcji MediaTel SA stanowigcych 12,65% udziatu w kapitale
zakladowym Emitenta oraz uprawniajace do 12,65% ogdélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Pozostali Cztonkowie rady Nadzorczej nie posiadali akcji MediaTel SA.

W wyniku rejestracji w dniu 23 kwietnia 2008 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki MediaTel
SA (Spotka) w drodze emisji 300.000 akcji imiennych serii F Spétki oraz 1.385.500 akcji imiennych serii G
Spétki nastapity zmiany w ogélnej liczbie gtoséw i udziale w kapitale zaktadowym. Wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego przed rejestracja wynosita 607.060 zt i dzielita sie na 3 035 300 akcji 0 wartosci nominalne;j
0,20 zt kazda.. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, wysokos¢ kapitatu zaktadowego
wynosi 944.160,00 zt i dzieli sie na 4.720.800 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami stan posiadania akcji MediaTel SA przez osoby
zarzgdzajace i nadzorujace MediaTel SA na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujaco:

Zarzad

Cztonek Zarzadu Jacek Niedziatkowski posiada 3.730 akcji MediaTel SA o tacznej wartosci
nominalnej 746 zt, stanowiacych 0,08% w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do
0,08% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Cztonek Zarzadu Jerzy Ceglinski posiada 1.300 akcji MediaTel SA o tacznej wartosci nominalnej 260
zl, stanowiacych 0,03% w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 0,03% ogoéine;
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Pozostali Cztonkowie Zarzadu nie posiadajq akcji MediaTel SA.

Rada Nadzorcza

Zbigniew Kazimierczak posiada 606.000 akcji MediaTel SA o tacznej wartosci nominalnej 121.200 zi,
stanowigce 12,84% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajace do 12,84% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Wojciech Gaweda posiada 384.000 akcji MediaTel SA o tacznej wartosci nominalnej 76.800,
stanowigce 8,13% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajace do 8,13% ogoélnej
liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Pozostali Czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji MediaTel SA

26. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY, BEZPOSREDNIO LUB 'POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5 % W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 31.12.2007 roku co | Liczba posiadanych | % posiadanych akciji i gtoséw
najmniej 5% liczby gtoséw akgcji i gtoséw na WZ na WZ

Zbigniew Kazimierczak 606.000 19,97%

Rasting Limited 606.000 19,97%

Wojciech Gaweda 384.000 12,65%

Maciej Gaweda 351.700 11,58%

Maciej Gaweda i Wojciech Gaweda sg cztonkami Porozumienia akcjonariuszy MediaTel SA z 9.04.2004 r. (RB nr
19/2004) i posiadali tacznie na dzien 31.12.2007 r. 735.700 akcji Spotki, reprezentujacych 24,24% kapitatu zaktadowego
i 24,24% gtosow na Walnym Zgromadzeniu MediaTel SA.

W wyniku rejestracji w dniu 23 kwietnia 2008 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki MediaTel
SA (Spoétka) w drodze emisji 300.000 akcji imiennych serii F Spétki oraz 1.385.500 akcji imiennych serii G
Spétki nastapity zmiany w ogélnej liczbie gtoséw i udziale w kapitale zaktadowym. Wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego przed rejestracja wynosita 607.060 zt i dzielita sie na 3 035 300 akcji 0 wartosci nominalne;j
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0,20 zt kazda.. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego
wynosi 944.160,00 zt i dzieli sie na 4.720.800 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby Liczba posiadanych | % posiadanych akcji i gloséw

gtosbéw na dzien sporzadzenia raportu rocznego akgcji i gtoséw na WZ na WZ

Rasting Limited 1.551.193 32,86 %

Zbigniew Kazimierczak 606.000 12,84 %

Wojciech Gaweda 384.000 8,13%

Maciej Gaweda 351.700 7,45%

Weiss-Tessbach Ges.m.b.H. 300.000 6,35%

Andrzej Piechocki 247.746 5,25%

Titiona Limited 244615 5,18%

Maciej Gaweda i Wojciech Gaweda sg cztonkami Porozumienia akcjonariuszy MediaTel SA z 9.04.2004 r. (RB nr
19/2004) i posiadajg tacznie na dzien sporzadzenia raportu rocznego 735.700 akcji Spétki stanowigcych 15,58% kapitatu
zaktadowego i 15,58% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MediaTel SA.

27. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY |
OBLIGATARIUSZY;

27.1. Umowa sprzedazy 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym spotki eTel Polska Spétka z o0.0. z
siedzibg w Warszawie z dnia 19 lutego 2008 r. pomiedzy MediaTel SA (Kupujacy) a Telekom Austria
Beteiligungen GmbH (Sprzedajacy). W wyniku tej umowy Emitent zobowigzat sie do emisji akcji MediaTel
SA o wartosci 3.000.000,-- ztotych dla Telekom Austria Beteiligungen GmbH lub podmiotu wskazanemu za
wierzytelnos¢ w wysokosci na dzien podpisania umowy w kwocie 3.000.000,-- ztotych, z uwzglednieniem:

- opcja put od dnia 31 grudnia 2008 roku wazna do 31.03.2009 dla Sprzedajacego za kwote
3.000.000,00 zt;

- opcja call od dnia 1 kwietnia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku dla Kupujacego za kwote
3.600.000,- zt.

Podmiotem wskazanym przez Telekom Austria Beteiligungen GmbH zgodnie z powyzszg umowg jest

spotka Weiss-Tessbach Ges.m.b.H., kt6ra objeta akcje serii G wyemitowane w celu realizacji umowy w

dniu 10 kwietnia 2008 roku.

27.2. Umowa z dnia 19 marca 2008 r. pomiedzy MediaTel SA (Kupujacy) a Premium Internet S.A. z
siedzibg w Warszawie (Sprzedajacy) na nabycie wybranych skiadnikédw przedsigbiorstwa sp6tki Premium
Internet S.A. zawiera nastepujace warunki:

Opcje:

- po dwunastu miesigcach od daty objecia akcji przez Sprzedajacego, przez okres kolejnych
dwunastu miesiecy, Sprzedajacy uprawniony bedzie do realizacji opcji PUT za cene 10,00 (dziesie¢)
ztotych za akcje;

- po osiemnastu miesigcach od daty objecia akcji przez Sprzedajacego, przez okres kolejnych szesciu
miesiecy, podmiot wskazany przez Kupujacego bedzie uprawniony do realizacji opcji CALL za cene
za jedng Akcje, réwna wiekszej z kwot: (i) 12,00 (dwanascie) ztotych, badz (ii) sredniej ceny jednej
akcji na rynku regulowanym (podczas 20 notowan bezposrednio przed datg realizacji opcji),
pomniejszonej 0 10%;

- objecie 440 000 akcji na okaziciela MediaTel SA serii | o wartosci nominalnej 0,20 zt za jedng akcje
za cene emisyjng rowng 10 zt zgodnie z postanowieniami niniejszej umowy przez Premium Internet
S.A.

27.3. Potaczenie MediTel SA oraz Elterix Holding Sp. z 0.0., o ktérym mowa w punkcie 32.8 niniejszego
sprawozdania zarzadu bedzie dokonane w sposob okreslony w art. 492 §1 pkt. 1 Kodeksu spotek
handlowych, przez przeniesienie catego majatku Elterix Holding Sp. z o0.0. (Spotka Przejmowana) na
MediaTel SA (Spotke Przejmujaca) z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej poprzez nowg emisje 3.921.715 akcji na okaziciela serii H (Emisja Potaczeniowa), ktére Spétka
Przejmujgca wyda udziatowcowi Spétki Przejmowanej (taczenie sie przez przejecie) tj. spétce: Rasting
Limited.
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27.4. Umowa zawarta w dniu 28 maja 2008 roku pomiedzy BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny
S.A." z siedzibg w Warszawie a spétka Rasting Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, wpisang do rejestru pod
numerem HE 190450. Przedmiotem umowy jest nabycie 600.000 akcji imiennych serii G o numerach od
000001 do 600000 Spotki publicznej MediaTel SA po 9 PLN za jedng akcje o tgcznej wartosci 5.400.000,
ktore stanowig obecnie 12,7% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu Spoétki. Strony
umowy ustality zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy Akcji poza rynkiem regulowanym w rozumieniu
Ustawy o Obrocie w 10 dni po spetnieniu sie ostatniego z warunkéw zawieszajacych.

28. POSIADACZE WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA

Nie istniejg papiery warto$ciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.
29. SYSTEM KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
W Spotce nie istniejg programy akcji pracowniczych.

30. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI  PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKIE OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANIA
PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE EMITENTA;

Dokumenty korporacyjne MediaTel SA nie zawierajg ograniczen, ktére w znaczacy sposéb
ograniczytyby zmiany kontroli w stosunku do Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie znaczacych
ilosci akgciji.

Kazda akcja MediaTel SA uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Nie istniejg
ograniczenia z wykonywania prawa gtosu z akcji Spétki.

31. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Badanie sprawozdania finansowego MediaTel SA za rok 2007 zostato przeprowadzone przez spotke
BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. (dawniej: Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp.
Z 0.0.) na mocy umowy zawartej w dniu 2 sierpnia 2007 r.

taczna wysokosé wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdania finansowego, naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych oraz z innych tytutdéw przedstawia ponizsze zestawienie:

Tytut 2007 2006

w PLN w PLN
Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 8.000 7.000
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 17.000 17.000
RAZEM 25.000 24.000

32. ISTOTNE WYDARZENIA W DZIALALNOSCI SPOLKI ZAISTNIALE PO DACIE 31.12.2007r. - W
OKRESIE DO PRZEKAZANIA RAPORTU ROCZNEGO

32.1. Upowaznienie Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego;

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki zwotanym na 31 stycznia 2008 roku zostaty podjete

nastepujace uchwaty :

- zmiana Statutu Spétki i upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego;

- zgoda Walnego Zgromadzenia na nabycie 100% udziatéw w kapitale wtasnym sp6tki eTel Polska Spotka
Z0.0.

32.2. Zmiany w sktadzie os6b zarzgdzajacych i nadzorujacych
Dnia 1 lutego 2008 roku nastgpity zmiany w organach zarzadzajacych i nadzorujgcych Spétki. Od tego dnia
sktad Zarzadu Spétki Mediatel SA przedstawia sie w sposob nastepujacy:

e  Marcin Kubit — Prezes Zarzadu

Marek Nowakowski — Cztonek Zarzadu

e Jerzy Ceglinski — Cztonek Zarzadu

e Jacek Niedziatkowski — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki od dnia 1 lutego 2008 r. przedstawia sie nastepujaco:
e Zbigniew Kazimierczak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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e Wojciech Gaweda — Sekretarz Rady Nadzorczej
e Rafat Cieéwierz — Czionek Rady Nadzorczej

e Marcin tolik — Cztonek Rady Nadzorczej

e Phil O’'Connor — Cztonek Rady Nadzorczej

32.3. Nabycie 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki eTel Polska Spétka z o.0.

19 lutego 2008 roku MediaTel SA nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki eTel Polska Spotka z
0.0. z siedzibg w Warszawie, w oparciu 0 umowe sprzedazy udziatow z dnia 20 grudnia 2007 r. zawarte;
przez MediaTel SA z Telekom Austria Beteiligungen GmbH. 200 sztuk udziatébw stanowiacych 100 %
udziatow spotki eTel Polska Sp. z 0.0. zostaty zakupione za kwote 27.500 euro, ponadto nastapito przejecie
wierzytelnosci wobec eTel Polska przystugujacych Telekom Austria Beteiligungen GmbH za kwote
2.322.500 euro, co tacznie stanowi wartosé 2.350.000 euro oraz za akcje o wartosci 3 min PLN dla Telekom
Austria Beteiligungen GmbH lub dla firmy wskazanej przez Telekom Austria Beteiligungen GmbH.
Transakcja zostata w catosci sfinansowana ze srodkéw witasnych oraz srodkéw pozyskanych na podstawie
umowy pozyczki zawartej w dniu 18 lutego 2008 roku pomiedzy Mediatel SA a Elterix SA oraz spéika
Concept-T Sp. z 0.0. Umowa pozyczki w kwocie 3.702 tys. zt zabezpieczona zostata zastawem rejestrowym
na 102 udziatach w kapitale zaktadowym spétki eTel Polska Sp. z 0.0. stanowiagcych 51% jej kapitatu
zaktadowego na rzecz Elterix SA oraz spétki Concept-T Sp. z 0.0. Postanowienie o rejestracji przez sad
zastawu rejestrowego na tacznie 102 udziatach w kapitale zaktadowym eTel Polska zostato wydane w dniu
25 marca 2008 roku. Sprawozdania finansowe spétki eTel Polska Sp. z 0.0. sg konsolidowane od 19 lutego
2008r. w ramach Grupy Kapitatowej MediaTel SA. (,GK MediaTel SA”).

32.4. Uchwata Zarzadu - emisja akcji serii Fi G

10 marca 2008 roku Zarzad Spotki MediaTel SA podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spétki w ramach kapitatu docelowego z kwoty 607.060 zt do kwoty 944.160 zi, to jest o kwote 337.100 zt w
drodze emisji z wytaczeniem prawa poboru akcji imiennych serii F i G.

32.5. Nabycie wybranych sktadnikéw przedsiebiorstwa spoétki Premium Internet S.A.

19 marca 2008 roku GK MediaTel SA nabyta od Premium Internet S.A. wybrane sktadniki przedsiebiorstwa
spotki Premium Internet S.A., ktére obejmuja prawa i obowigzki z umoéw oraz inne prawa i rzeczy ruchome
wchodzace w sklad przedsiebiorstwa Premium Internet S.A. zwigzane z obstugg terminacji
miedzynarodowego ruchu telekomunikacyjnego przychodzacego (.international voice termination”) tj.: (i)
infrastruktura telekomunikacyjna, (ii) oprogramowanie oraz pozostata infrastruktura, (i) umowy z
kontrahentami za tacznag kwote 10.400 tys. PLN powiekszong o nalezny podatek. Zrodtlem finansowania
nabytych aktywdéw sg srodki wtasne Spétki, emisja 440 tys. akcji na okaziciela MediaTel SA o wartosci
nominalnej 0,20 PLN za jedng akcje, za cene emisyjna rowng 10 PLN dla Premium Internet S.A. oraz srodki
pozyskane na podstawie umow pozyczek zawartych w okresie od 14 do 17 marca 2008 roku pomiedzy
MediaTel SA a sp6tkg Concept-T Sp. z 0.0. oraz Elterix S.A.

32.6. Zawarcie umowy pozyczki

17 marca 2008 r. zostaty zawarte umowy pozyczki pomiedzy Emitentem a Elterix S.A. z siedzibg w Gdyni w
kwocie 650 tys. PLN oraz z Concept-T Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w kwocie 1.600 tys. zt z
przeznaczeniem na finansowanie nabycia wybranych sktadnikdw przedsiebiorstwa spétki Premium Internet
S.A. W zawartych umowach pozyczkobiorca byt Emitent - z tego do tej pory nie zostata sptacona zadna z
udzielonych pozyczek. W wyniku otrzymanych pozyczek Emitent zastawit na rzecz Elterix S.A. oraz
Concept-T Sp. z 0.0. bedacej jednostkg zalezng od Elterix S.A. 58 udziatébw w eTel Polska Sp. z o.0.
stanowigcych 29% jej kapitatu zakladowego oraz wierzytelnosci Emitenta w stosunku do eTel Polska Sp. z
0.0., a takze ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Do Spotki wptynety postanowienia sadu z dnia
29.04.2008r. oraz 30.04.2008r. o rejestracji zastawdéw rejestrowych na wierzytelnosci wynikajacych z
umowy pozyczki.

32.7. Zawarcie umowy kredytowej

W dniu 27 marca 2008 r. zostata zawarta umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny w wysokosci 6.000 tys.
PLN, pomiedzy Emitentem (,Kredytobiorca”) a BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (,Kredytodawca”).
Sptata kredytu ma nastgpi¢ w 36 ratach do dnia 29 lipca 2011 roku. Szczegétowe warunki umowy nie
odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

32.8. Potaczenie z Elterix Holding Sp. z o0.0.

31 marca 2008 roku Zarzad MediaTel SA uzgodnit z Zarzagdem Elterix Holding Sp. z o0.0. i ztozyt w Sgdzie
Rejestrowym ostateczny Plan Potaczenia spétek MediaTel S.A. (Spétka Przejmujgca) z Elterix Holding Sp. z
0.0. (Spotka Przejmowana). Plan Potaczenia Spétek z dnia 21 lutego 2008 r zostat uchylony wskutek
podjecia przez Zarzad Spotki MediaTel SA w dniu 10 marca 2008 r. Uchwaly nr 3 w przedmiocie
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego. W dniu 21 kwietnia 2008 r.
niezalezny biegty rewident wydat pisemnag opinie z badania planu potaczenia spoétki MediaTel SA ze spétka
Elterix Holding Sp. z 0.0. w zakresie jego poprawnosci i rzetelnosci, sporzadzong dla Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Zarzad MediaTel
SA opublikowat sprawozdanie Zarzagdu MediaTel SA sporzadzone zgodnie z art. 501 Kodeksu spotek
handlowych, uzasadniajace potaczenie ze spétka Elterix Holding Sp. z o0.0., prezentujace podstawy prawne
potaczenia oraz jego uzasadnienie ekonomiczne w dniu 24 kwietnia 2008 roku a nastepnie stanowisko
Zarzadu odnosnie planowanego potaczenia z 20 maja 2008r. W dniu 26 maja 2008 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie potaczenia MediaTel SA ze spoétkg Elterix Holding Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie na warunkach okreslonych w Planie Potaczenia z dnia 31 marca 2008 r. oraz w
przedmiocie zmian statutu Spétki. Potaczenie Spoétek bedzie dokonane w sposéb okreslony w art. 492 §1
pkt. 1 Kodeksu spoétek handlowych, przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej poprzez nowag
emisje 3.921.715 akcji na okaziciela serii H (Emisja Potaczeniowa), ktére Spoétka Przejmujaca wyda
wspoélnikom Spotki Przejmowanej (taczenie sie przez przejecie).

32.9. Przejecie wierzytelnosci

W dniu 10 kwietnia 2008 r. nastgpito przejecie wierzytelnosci wobec eTel Polska przystugujacych Telekom
Austria Beteiligungen GmbH w kwocie 3.000.000,00 zt w zamian za co spétka pod firma Weiss-Tessbach
Ges.m.b.H. z siedzibg w Wiedniu wskazana przez Telekom Austria Beteiligungen GmbH z siedzibg w
Wiedniu, objeta 300.000 akcji imiennych serii F o wartosci nominalnej 0,20 zt wyemitowanych na podstawie
uchwaty Zarzadu z dnia 10 marca 2008 roku. W wyniku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego MediaTel SA w dniu 23 kwietnia 2008 r. Weiss-Tessbach Ges.m.b.H. z siedzibg w Wiedniu
skutecznie objeta 300.000 akcji imiennych serii F stanowigcych 6,35 %, reprezentujacych 6,35% liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

32.10. Uchwaty NWZ
Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu MediaTel SA z dnia 11 kwietnia 2008 roku zostaly podjete
uchwaty w sprawie:

- upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie umowy, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych,
akcji nowych emisji serii F, G i H bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym i dematerializacje akcji nowej emisji, oraz do podjecia dziatan
celem ubiegania sie o dopuszczenie akcji nowych emisji serii F, G i H do obrotu na rynku
regulowanym oraz ich dematerializacji oraz zmiany Statutu Spétki.

32.11. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 23 kwietnia 2008 r. zrejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego MediaTel SA w drodze emisiji
akcji imiennych serii F i G Spétki oraz o zwigzanej z tym zmianie Statutu Spétki. W wyniku tego wysokosé
kapitatu zaktadowego po rejestracji wynosi 944.160,00 zt i dzieli sie na 4.720.800 akcji o warto$ci nominalne;
0,20 zt kazda. Ogdlna liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez MediaTel SA akcji po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego wynosi 4.720.800 gtosow.

32.12. Zawarcie umowy najmu

W dniu 30 kwietnia 2008 r. zostata podpisana umowa najmu pomiedzy Spoétkg a Europolis Bitwy
Warszawskiej Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Wynajmujacy) w zwigzku z najmem pomieszczen
biurowych w budynku Business Center Bitwy Warszawskiej, przy ul. Bitwy Warszawskiej 1920 nr 7 w
Warszawie, o tacznej powierzchni 1281 m kw. W/w lokal bedzie miejscem nowej siedziby Spotki oraz spétek
wchodzacych i majacych wejs¢é w sktad grupy kapitatowej MediaTel.

32.13. Uchwata Zarzadu — emisja akgji Serii |

Uwzgledniajac uchwate nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26.05.2008 r. w
przedmiocie potaczenia ze spotkg Elterix Holding Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie, w dniu 27.05.2008r. Zarzad Spotki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spéiki
w ramach kapitatu docelowego z kwoty 1.728.503,00 zt do kwoty 1.816.503,00 zt, to jest o kwote 88.000,00
zt w drodze emisji z wytaczeniem prawa poboru 440.000,00 akcji na okaziciela Serii | 0o wartosci nominalnej
0,20 groszy kazda. Akcje Serii | w catosci zostang zaoferowane spétce Premium Internet S.A. z siedzibg w
Warszawie w ramach subskrypcji prywatnej w zamian za wktad niepieniezny w postaci wierzytelnosci o
wartosci 4.400.000 zt przystugujacej spotce Premium Internet S.A. wobec Spéiki wynikajacej z zawartej
miedzy spétka Premium Internet S.A. a MediaTel SA umowy sprzedazy wybranych skfadnikéw
przedsiebiorstwa Premium Internet S.A. z dnia 5.03.2008 r.
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Oceniajgc dziatalnos¢ Spétki w roku obrotowym 2007 Zarzad wnosi do Rady Nadzorczej Spotki oraz
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o:

1. Przyjecie sprawozdania Zarzadu za 2007 rok.

2. Skwitowanie Zarzadu Spétki z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2007.
3. Przyjecie sprawozdania finansowego za rok 2007.

4. Pokrycia straty za 2007 rok.

Warszawa, 5 czerwca 2008 r.



