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1. WST�P 

MediaTel SA („Spółka”, „Emitent”) jest alternatywnym operatorem telekomunikacyjnym koncentruj�cym 
swoj� działalno�� na �wiadczeniu hurtowych usług terminacji poł�cze� telefonicznych, obsłudze 
telekomunikacyjnej znacz�cych klientów korporacyjnych zapewniaj�cych du�y wolumen ruchu 
telekomunikacyjnego oraz małych i �rednich podmiotów gospodarczych. Spółka posiada tak�e ofert� 
skierowan� do klientów indywidualnych.  

W roku 2007 Spółka dokonała rozbudowy zasobów technicznych, przegl�du i modernizacji infrastruktury  
w celu �wiadczenia nowych rodzajów usług. W roku sprawozdawczym został te� zakupiony Zintegrowany 
System Billingowy i Obsługi Klienta, który po wdro�eniu ma pozwoli� na kompleksowy billing i obsług� 
klientów detalicznych (post- i pre-paid). 
W sierpniu 2007 roku zostały dokonane zmiany osób zarz�dzaj�cych i nadzoruj�cych Spółki. Nowy Zarz�d 
Spółki, powołany w dniu 24 sierpnia 2007 r. po dokonaniu analiz strategicznych i portfelowych, 
zidentyfikował nowe priorytety w zakresie działalno�ci biznesowej oraz opracował harmonogram działa� na 
kolejnych 15-miesi�cy. Nowa strategia rozwoju Spółki i plan działania na lata 2007/2008 koncentruje si� w 
pierwszym etapie na fuzjach i przej�ciach innych podmiotów z bran�y telekomunikacyjnej, w dalszej 
perspektywie na integracji i restrukturyzacji nabytych podmiotów, przy równoczesnej intensyfikacji działa�  
w zakresie hurtowej sprzeda�y usług telekomunikacyjnych oraz uruchomieniu działalno�ci operacyjnej  
i sprzeda�y usług telekomunikacyjnych na terenie całej Polski. 

 
2. INFORMACJE OKRE�LONE W PRZEPISACH O RACHUNKOWO�CI 

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MediaTel SA za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 r. 
zostało sporz�dzone zgodnie z przepisami: 

- Ustawy z dnia 29 wrze�nia 1994 roku o rachunkowo�ci (Dz. U. z 1994 r. nr 121, poz. 591 z 
pó�niejszymi zmianami, „Ustawa”), 

- Rozporz�dzenia Ministra Finansów z dnia 19 pa�dziernika 2005 roku w sprawie informacji bie��cych 
i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów warto�ciowych (Dz. U. z 2005 r. nr 209, poz.1744). 

Metody wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego zostały zaprezentowane we 
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego. 

3. WA�NIEJSZE ZDARZENIA MAJ�CE WPŁYW NA DZIAŁALNO�� SPÓŁKI  

3.1. Dnia 19 marca 2007 r. Spółka nabyła prawa do u�ytkowania sieci telekomunikacyjnej Lambda b�d�cej 
własno�ci� Millennium Communications S.A. w likwidacji na czas okre�lony tj. na 10 lat. Zarz�d Spółki 
bada mo�liwo�� wykorzystania tych zasobów w celu pozyskania abonentów w du�ych obiektach 
biurowych w Warszawie. 

3.2. W dniu 20 czerwca 2007 r. z S�du Okr�gowego w Warszawie, XX Wydział Gospodarczy do Spółki 
wpłyn�ł nakaz zapłaty w post�powaniu upominawczym na skutek pozwu wniesionego w dniu 30 
kwietnia 2007 r. przez Telekomunikacj� Polsk� SA przeciwko MediaTel SA. Przedmiotem 
post�powania upominawczego s� rozliczenia pomi�dzy MediaTel SA a TP SA z tytułu zrealizowanych 
przez Spółk� usług dost�pu do sieci Internet na rzecz abonentów TP SA po uruchomieniu punktu styku 
pomi�dzy sieciami, tj. po dniu 26 wrze�nia 2003 roku. Rozbie�no�ci w rozliczeniach wynikaj� z 
odmiennej interpretacji Decyzji URTiP/UKE z 18 pa�dziernika 2002 r. Zarz�d MediaTel SA w ci�gu 
dwóch tygodni od dor�czenia nakazu, wniósł stosowny sprzeciw do S�du Okr�gowego w Warszawie. 
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Podstaw� do zło�enia sprzeciwu były dokumenty wydane przez Prezesa UKE po wydaniu Decyzji z 18 
pa�dziernika 2002r.:  

- Decyzja z 12 marca 2007 r. w sprawie ustalenia warunków poł�czenia sieci w zakresie �wiadczenia 
dost�pu do sieci Internet.,  

- Postanowienie Prezes UKE z 6 czerwca 2007 r. wyja�niaj�ce w�tpliwo�ci dotycz�ce stosowania Decyzji 
Prezesa URTiP/UKEz 18 pa�dziernika 2002 r. w zakresie rozliczania poł�cze� kierowanych przez 
abonentów TP SA na numery dost�powe MediaTel SA.  

3.3. 16 pa�dziernika 2007 r. Spółka ogłosiła now� strategi�. Strategia MediaTel SA przewiduje 
koncentracj� działa� w głównej mierze na: 

- współpracy z zagranicznymi i krajowymi operatorami w zakresie hurtowej wymiany ruchu, 
- budowaniu silnej pozycji na rynku klientów biznesowych,  
- rozwoju na drodze przej�� i akwizycji firm z bran�y telekomunikacyjnej,  
- wdro�eniu innowacyjnych technologii.  
Działania te pozwol� Spółce umocni� pozycj� w Polsce i poszerzy� współprac� z operatorami 
zagranicznymi w celu zaj�cia czołowej pozycji w tym segmencie rynku telekomunikacyjnego.  

3.4. 21 listopada 2007 roku został uruchomiony punkt styku sieci Spółki we Frankfurcie nad M. 
umo�liwiaj�cy współprac� z mi�dzynarodowymi operatorami telekomunikacyjnymi. Na podstawie 
wst�pnych danych w opinii Zarz�du inwestycja ta w krótkim czasie znacz�co wpłynie na wzrost 
sprzeda�y. 

3.5. 29 listopada 2007 roku Spółka podpisała umow� o współpracy operacyjnej z firmami wchodz�cymi w 
skład Elterix Holding Sp. z o.o. (do której to spółki nale�y 99,16% akcji w kapitale zakładowym Elterix 
S.A. z siedzib� w Gdyni. Spółka Elterix S.A. z siedzib� w Gdyni posiada z kolei 100% udziałów w 
kapitale zakładowym firmy Concept -T Spółka z o.o. z siedzib� w Warszawie) słu��cej szybszemu 
osi�gni�ciu synergii wynikaj�cej z planowanego poł�czenia spółek. Spółka przyst�piła do realizacji 
planów zwi�zanych z akwizycj� Elterix Holding Sp. z o.o., po podpisaniu porozumienia o wycofaniu si� 
z umowy przedwst�pnej z Długie Rozmowy Holding Sp. z o.o.  

3.6. W dniu 20 grudnia 2007 r. Spółka zawarła umow� z Telekom Austria Beteiligungen GmbH dotycz�c� 
nabycia 100% udziałów w kapitale zakładowym spółki eTel Polska Spółka z o.o. z siedzib� w 
Warszawie. Nabycie eTel Polska przyczynia si� do zwi�kszenia skali działalno�ci Spółki w zakresie 
sprzeda�y usług telekomunikacyjnych do klientów instytucjonalnych oraz wzmacnia jej pozycj� na 
rynkach zagranicznych, w szczególno�ci Austrii, Niemczech oraz w unijnych krajach Europy 
�rodkowo-Wschodniej, co jest zgodne z przedstawion� strategi� Spółki. W zwi�zku z powy�szym 
Spółka przewiduje osi�gni�cie efektu synergii w krótkim czasie oraz redukcj� kosztów zwi�zanych z 
wykorzystywaniem infrastruktury telekomunikacyjnej.  eTel Polska �wiadczy usługi jako operator 
telekomunikacyjny od 2000 roku. Zatrudnia blisko 80 osób. Oferuje kompleksowe rozwi�zania 
telekomunikacyjne dla firm, obejmuj�ce wysokiej jako�ci usługi głosowe wraz z usługami dodanymi, 
transmisj� danych oraz usługi internetowe. Obecnie firma �wiadczy swoje usługi dla klientów 
biznesowych na terenie całego kraju. Firma posiada ok. 5 tysi�cy klientów. 

 
4. OMÓWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKO�CI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W 

ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 

Przychody uzyskane w roku 2007 wyniosły 53.047 tys. złotych i spadły w porównaniu z rokiem ubiegłym o 
21,41%, co w głównej mierze było skutkiem zmniejszenia wolumenu usług w zakresie hurtowej wymiany 
ruchu telekomunikacyjnego odnotowanym w pierwszym półroczu 2007, a tak�e spadkiem stawek 
rozliczeniowych na rynku hurtowym. Wyniki Spółki osi�gni�te w III i IV kwartale 2007 r. w porównaniu z 
wynikami uzyskanymi w poprzednich kwartałach tego roku, wyra�nie wskazuj� na odzyskiwanie dynamiki 
wzrostu przychodów oraz popraw� efektywno�ci działania. Do odwrócenia niekorzystnych tendencji 
widocznych w wynikach finansowych spółki w poprzednich kwartałach przyczyniło si� zwi�kszenie 
wolumenu ruchu hurtowego dla odbiorców krajowych i zagranicznych przy wykorzystaniu dotychczasowej 
infrastruktury.  
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Przychody MediaTel SA w 2007r. 

 
 

Zysk Spółki na działalno�ci operacyjnej osi�gn�ł warto�� ujemn� 5.575 tys. Całkowita amortyzacja za  2007 
r. wyniosła 846 tys. złotych, tak wi�c EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) wyniósł  - 4.714 tys. złotych, 
co daje mar�� EBITDA na poziomie – 8,9%.  

5. OCENA CZYNNIKÓW I NIETYPOWYCH ZDARZE� MAJ�CYCH WPŁYW NA WYNIK Z 
DZIAŁALNO�CI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRE�LENIEM STOPNIA WPŁYWU TYCH CZYNNIKÓW 
LUB NIETYPOWYCH ZDARZE� NA OSI�GNI�TY WYNIK 

W perspektywie roku 2008 Spółka widzi dalsze szanse szybkiego wzrostu przychodów jak równie� popraw� 
wyników finansowych, które w 2007 roku obci��one były kwotami wynikaj�cymi ze zdarze� wyst�puj�cych w 
poprzednich okresach. Dynamiczny wzrost rentowno�ci b�dzie w najbli�szych kwartałach efektem 
konsekwentnie realizowanej strategii Spółki, której zało�eniem jest rozwój poprzez akwizycje, dbało�� o 
kosztow� stron� działalno�ci Spółki oraz osi�gni�cie synergii wynikaj�cych z przejmowania podmiotów.  

Wobec trwaj�cych negocjacji z TP SA zwi�zanych z nieuregulowaniem kwestii rozlicze� pomi�dzy stronami 
dla uwzgl�dnienia ich potencjalnego wpływu na wynik Spółki, zostały stworzone rezerwy na sporne 
zobowi�zania w wysoko�ci PLN 3.909 tys. W zwi�zku z powy�szymi działaniami strata netto w 2007 r. 
wyniosła PLN 4.621 tys. Nale�y podkre�li�, i� Zarz�d Spółki kontynuuje aktywne działania negocjacyjne 
maj�ce na celu jak najszybsze rozwi�zanie wszystkich spornych kwestii rozlicze� z kontrahentami, w tym 
przede wszystkim z TP SA, a tak�e podejmuje wszelkie kroki prawne w celu ochrony interesów Spółki.  

Nale�y te� podkre�li�, i� na wynik Spółki w 2007 roku miały wpływ zwi�kszone nakłady na rozbudow� sieci 
sprzeda�y oraz wydatki zwi�zane z realizacj� transakcji kapitałowych – akwizycje eTel Polska Sp. z o.o. i 
Elterix Holding Sp. z o.o., które w znacznym stopniu wpłyn� na popraw� wyników Spółki w roku 2008. 

Sytuacj� finansow� Spółki nale�y okre�li� jako dobr�. Spółka na bie��co pokrywa faktyczne zobowi�zania 
wynikaj�ce z umów oraz decyzji administracyjnych wobec swoich kontrahentów, nie posiada równie� 
�adnych zaległo�ci w stosunku do Skarbu Pa�stwa.  

6. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIAŁALNO�CI EMITENTA PRZYNAJMNIEJ W NAJBLI�SZYM ROKU 
OBROTOWYM 

W roku obrotowym 2008 celem Spółki jest rozwój w poszczególnych aspektach działalno�ci : 

1. Zaj�cie czołowej pozycji w segmencie hurtowej sprzeda�y usług telekomunikacyjnych poprzez: 
  a) wzrost organiczny 
  b) fuzje i przej�cia 
  c) poszerzenie współpracy z operatorami zagranicznymi 

2. Zbudowanie istotnej pozycji na rynku usług telekomunikacyjnych dla małych i �rednich firm poprzez 
koncentracj� na wysokiej klasy obsłudze klienta. 

3. Stworzenie unikalnej oferty usług głosowych dla du�ych korporacji. 

4. Rozwini�cie działalno�ci operacyjnej i sprzeda�owej na rynku odbiorców indywidualnych. 

5. Konsumpcja synergii wynikaj�cych z przej�� innych spółek telekomunikacyjnych 
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Oprócz integracji nabytych w 2008 roku podmiotów, w chwili obecnej trwaj� prace nad poszerzeniem 
działalno�ci hurtowej Spółki. W tym celu MediaTel SA poszukuje kolejnych celów akwizycyjnych w 
nast�puj�cych obszarach: 

- operator hurtowej terminacji usług głosowych działaj�cy na rynku Europy Zachodniej,  
- operatorzy na Ukrainie (równie� prowadz�cy działalno�� detaliczn�). 

W celu zdobycia pozycji na rynku klientów indywidualnych MediaTel poszukuje celu akwizycyjnego w postaci 
podmiotu posiadaj�cego : 

- dobr� baz� klientów i ugruntowan� pozycj� rynkow�,  
- rozbudowan� sie� sprzeda�y,  
- unikalne usługi. 
 

7. CHARAKTERYSTYKA ZEWN�TRZNYCH I WEWN�TRZNYCH CZYNNIKÓW ISTOTNYCH DLA 
ROZWOJU PRZEDSI�BIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU 
DZIAŁALNO�CI EMITENTA  

Czynniki zewn�trzne i wewn�trzne istotne dla rozwoju przedsi�biorstwa Emitenta 

Czynniki zewn�trzne: 

- Post�puj�ca liberalizacja rynku telekomunikacyjnego 

- Konkurencja ze strony operatorów stacjonarnych i komórkowych, skutkuj�ca spadkiem cen usług i mar� 

- Pojemno�� rynku telekomunikacyjnego w Polsce 

- Mo�liwo�ci techniczne �wiadczenia usług telekomunikacyjnych w oparciu o zasoby innych operatorów 
(BSA, WLR, LLU, MVNO, itp.) 

- Działalno�� regulacyjna UKE 

- Warunki wpływaj�ce na �wiadczenie usług eksportowych, np. kursy walut, przepisy VAT 

 

Czynniki wewn�trzne istotne dla rozwoju przedsi�biorstwa Emitenta: 

- Wykorzystanie własnej infrastruktury w prowadzeniu działalno�ci  

- Wła�ciwe rozpoznanie rynku telekomunikacyjnego i szybkie reagowanie na zmiany 

- Dywersyfikacja �ródeł przychodów, czyli uczestnictwo w kilku segmentach rynkowych z szerokim 
portfolio produktowym 

- Zwi�kszenie zasi�gu geograficznego działalno�ci 

- Uruchomienie nowych linii biznesowych lub nowych produktów w ramach linii ju� istniej�cych 

 

Perspektywy rozwoju działalno�ci MediaTel  SA do ko�ca 2008 roku:  

- Wzrost przychodów w segmencie klientów korporacyjnych oraz efekty synergii powstałe w wyniku 
nabycia przez MediaTel SA 100 % udziałów w kapitale eTel Polska Sp. z o.o.; 

- Poł�czenie z Elterix Holding Sp. z o.o., które oprócz istotnego zwi�kszenia przychodów z działalno�ci 
hurtowej w znacz�cym stopniu wzmocni pozycj� powstałej Grupy Kapitałowej MediaTel SA na rynku 
klientów korporacyjnych, przyczyni si� do zdobycia nowych kompetencji w celu wej�cia na rynek 
klientów indywidualnych.  

- Wzrost wolumenu ruchu telekomunikacyjnego hurtowego na bazie nabytych wydzielonych składników 
przedsi�biorstwa Premium Internet SA, dzi�ki czemu Spółka uzyskała dost�p do ponad 100 punktów 
styku z operatorami telekomunikacyjnymi w kraju i za granic�; 

- Redukcja kosztów wynikaj�ca z efektów synergii oraz optymalizacji infrastruktury telekomunikacyjnej 
wchodz�cej w skład poł�czonych Spółek;  

- Wzrost tempo pozyskiwania klientów na usługi głosowe �wiadczone na bazie WLR (Wholesale Line 
Rental) i w technologii VoIP (Voice over Internet Protocol) przy wykorzystaniu baz klienckich, jak równie� 
platform technicznych poł�czonych Spółek; 
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- Poszerzanie zakresu hurtowego dost�pu do abonamentu (WLR) na teren całego kraju. 

- Uruchomienie nowych usług dla klientów detalicznych. 

 
8. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKÓW RYZYKA I ZAGRO�E� 

Ryzyko zwi�zane z uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi oraz z mo�liwo	ci� 
finansowania strategii rozwoju Emitenta.  
Jednym z elementów strategii rozwoju s� przej�cia lub fuzje z innymi podmiotami, które mog� mie� wpływ 
na poziom przychodów i wyniki finansowe. Ocena potencjalnych przej�� czy akwizycji odbywa si� 
ka�dorazowo, pod k�tem zwi�kszania warto�ci Spółki dla jej akcjonariuszy. Realizacja takich transakcji 
mo�e wi�za� si� z dodatkowymi kosztami zwi�zanymi z ocen� potencjalnych kandydatów do przej�cia oraz 
z integracj� przejmowanych podmiotów. Dla przeprowadzenia takich transakcji MediaTel SA mo�e wymaga� 
dodatkowego finansowania. 

Ryzyko zwi�zane z wykorzystywanymi przez Emitenta systemami informatycznymi, uszkodzeniem, 
zawieszeniem lub zaprzestaniem prawidłowego funkcjonowania systemów informatycznych.  
Infrastruktura telekomunikacyjna Spółki składa si� ze sprz�tu najbardziej renomowanych producentów. W 
celu zminimalizowania strat mog�cych powsta� w wyniku niespodziewanych awarii powoduj�cych 
zatrzymanie pracy systemów telekomunikacyjnych, MediaTel stosuje szereg procedur pozwalaj�cych 
usun�� awarie w mo�liwie najkrótszym czasie tj. wsparcie techniczne dost�pne 24h na dob� oraz 
stosowanie zapasowych urz�dze�. Powy�sze rozwi�zania pozwalaj� na deklaracj� Gwarancji Poziomu 
�wiadczonych Usług (SLA - Service Level Agreement) wobec klientów Spółki.  

Ryzyko zwi�zane z szybkim rozwojem technologii oraz mo�liwo	ci� utrzymania najwy�szego 
standardu usług oferowanych przez Emitenta.  
Spółka �wiadczy usługi w sektorze, który charakteryzuje si� dynamicznym rozwojem technologii. Mo�e w 
zwi�zku z tym wyst�pi� ryzyko konieczno�ci ponoszenia przez MediaTel znacznych nieplanowanych 
nakładów na dostosowanie istniej�cej infrastruktury do nowszych rozwi�za� technologicznych wynikaj�cych 
z post�pu technologicznego. 
 
Ryzyko zwi�zane z wysok� konkurencyjno	ci� rynku usług telefonii głosowej oraz usług 
dost
powych.  
Potencjał rynku telekomunikacyjnego w Polsce jest du�y ze wzgl�du na nisk� penetracj� telefoniczn� w 
porównaniu z krajami Unii Europejskiej oraz stosunkowo wysoki poziom cen usług telekomunikacyjnych 
operatora o dominuj�cej pozycji rynkowej. W zwi�zku z post�puj�c� liberalizacj� rynku, pojawiaj� si� na 
rynku podmioty, które cen� �wiadczonych usług kalkuluj� jak najni�ej, pokonuj�c w ten sposób podstawow� 
barier� wej�cia na rynek. Telefonia komórkowa ze wzgl�du na jej upowszechnienie oraz powolny spadek 
cen w stosunku do telefonii stacjonarnej mo�e stanowi� potencjalne zagro�enie dla wzrostu przychodów z 
działalno�ci w zakresie poł�cze� głosowych realizowanych za pomoc� sieci stacjonarnej. Spółka stara si� 
ograniczy� to ryzyko, podejmuj�c wzmo�on� aktywno�� w nowych, dynamicznie rozwijaj�cych si� 
segmentach rynku telekomunikacyjnego, w tym mi�dzy innymi na rynku usług typu VoIP. 
 
Ryzyko zwi�zane z podleganiem pod okre	lone regulacje prawa telekomunikacyjnego. 
Ryzyko to zwi�zane jest bezpo�rednio z procesem implementacji dyrektyw unijnych w polskim porz�dku 
prawnym w zakresie dotycz�cym telekomunikacji. Ma równie� zwi�zek z działalno�ci� Urz�du Komunikacji 
Elektronicznej, skuteczno�ci� jego działania i egzekwowania swoich decyzji administracyjnych dotycz�cych 
współpracy mi�dzyoperatorskiej.  

9. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USŁUGACH  
 
Usługi oferowane przez MediaTel SA mo�na sklasyfikowa� w nast�puj�ce grupy: 
- usługi hurtowej terminacji poł�cze� telefonicznych 
- usługi telekomunikacyjne głosowe (TDM i VoIP), 
- usługi internetowe, w tym Konta Dodzwaniane (usługi dial-up), Serwery Wirtualne i Serwery Rodzinne, 
 
MediaTel SA w roku sprawozdawczym 2007 oferował pełen wachlarz tradycyjnych usług 
telekomunikacyjnych skierowanych do abonentów TP SA na bazie własnego prefiksu 1031, w tym: poł�cze� 
mi�dzynarodowych (ILD), mi�dzystrefowych (DLD), do sieci komórkowych (F2M) oraz lokalnych (LCCS)  
z mo�liwo�ci� ustawienia preselekcji. Usługi telefoniczne w oparciu o technologi� VoIP Spółka �wiadczy od 
2005r. MediaTel �wiadczy te� usługi przeznaczone dla klientów biznesowych w oparciu o dost�p 
bezpo�redni do central abonenckich PABX, za pomoc� własnej sieci radiowej lub sieci radiowych  
i stacjonarnych innych operatorów. 
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Innym operatorom MediaTel oferuje usługi hurtowej terminacji ruchu telekomunikacyjnego. 

Przychody ze sprzeda�y MediaTel SA to w głównej mierze sprzeda� usług telekomunikacyjnych hurtowych, 
nast�pnie usług głosowych poł�cze� telekomunikacyjnych, usług komutowanego i stałego dost�pu do 
Internetu oraz usług informatycznych zwi�zanych z obsług� sieci Internet. Głównym �ródłem przychodów ze 
sprzeda�y Spółki s� usługi, w tym przede wszystkim usługi telekomunikacyjne. W 2007 roku 98,85% 
ł�cznych przychodów ze sprzeda�y towarów i usług Spółki realizowanych było ze sprzeda�y usług 
telekomunikacyjnych. Przychody ze sprzeda�y usług w 2007 stanowiły 99,98 % przychodów. Pozostałe 
0,02% przychodów stanowiły przychody ze sprzeda�y towarów i materiałów, tj. ze sprzeda�y urz�dze� 
telekomunikacyjnych.  

Przychody ze sprzeda�y MediaTel SA w podziale na grupy (tys. zł) 
 Przychody ze sprzeda�y 

 
              2007 

udział w % 
2006 

udział w % 

Usługi, w tym  53 037     67 476     
 99,98% 99,97 % 
- usługi telekomunikacyjne  52 437      66 721     
 98,85% 98,85 % 
- usługi internetowe  600      755     
 1,13% 1,12% 
- inne  -      -     
   -      -     
Towary, urz�dzenia telekomunikacyjne  10      23     
 0,02% 0,03  % 
Razem towary i usługi  53 047      67 499     
 

10. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU 

Główne �ródła zaopatrzenia Emitenta  zwi�zane s� ze �wiadczeniem usług telekomunikacyjnych. W 
zakresie zaopatrzenia dzi�ki du�ej konkurencji dostawców na rynku usług telekomunikacyjnych Spółka 
posiada stałe alternatywne �ródła zaopatrzenia, mo�liwe do uruchomienia w dowolnym czasie. 
 
�wiadczenie usług telekomunikacyjnych przez Spółk� polega na generowaniu strumienia informacji 
kierowanego z sieci Emitenta do sieci innych odbiorców. St�d przy analizie tematu zaopatrzenia nale�y 
uwzgl�dni� nast�puj�ce relacje i koszty: 
- koszty kierowania ruchu telefonicznego do sieci zewn�trznych, 
- koszty zwi�zane z administracj� i utrzymaniem infrastruktury telekomunikacyjnej. 
 
Charakter i specyfika zawieranych przez Emitenta umów z odbiorcami usług sprawia, i� pomimo znacznego 
udziału niewielkiej grupy odbiorców w przychodach realizowanych przez Spółk�, prowadzona przez ni� 
działalno�� gospodarcza nie mo�e by� uznana za uzale�nion� od odbiorców, z którymi zawarto umowy. 
 
Odbiorcy, których udział osi�ga co najmniej 10 % przychodów MediaTel SA ze sprzeda�y ogółem  

Nazwa odbiorcy Udział w sprzeda�y 
Długie Rozmowy SA 21% 
E-TELKO Sp.z o.o. 18% 

Netia SA 14% 
TP SA 9% 

 
Dostawcy, których udział osi�ga co najmniej 10 % przychodów MediaTel SA ze sprzeda�y ogółem  

Nazwa dostawcy Udział w sprzeda�y 
PTC 25% 

Długie Rozmowy SA 16% 
TP SA 12% 
TELE 2 12% 

 
Z wymienionymi podmiotami na dzie� 31.12.2007r. nie wyst�powały zwi�zki kapitałowe, a współpraca 
odbywała si� na podstawie zawartych umów w oparciu o przepisy obowi�zuj�cego prawa. 
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Przychody ze sprzeda�y MediaTel SA w podziale na rynki zbytu (tys. zł) 
                                     Przychody ze sprzeda�y 
Produkty / towary / usługi 2007r. 2006 r. 
Sprzeda� krajowa   
 - grupy towarów:   
- urz�dzenia telekomunikacyjne 10 23 
- grupy usług:   
- usługi internetowe 600 755 
- usługi telekomunikacyjne 47 963     66 560 
- inne  - 
Sprzeda� za granic� – Holandia   
- grupy usług:   
- usługi internetowe   
- usługi telekomunikacyjne 235  
- inne   
Sprzeda� za granic� – USA   
- grupy usług:   
- usługi internetowe   
- usługi telekomunikacyjne 4 239 161 
- inne   
Razem Produkty / towary / usługi 53 047 67 499     
 

Warto	� sprzeda�y, z podziałem na rodzaje działalno	ci gospodarczej i struktur
 geograficzn� 
rynków zbytu 

Przychody ze sprzeda�y MediaTel SA (tys. zł). 

 2007r. 2006 r. 

Przychody ze sprzeda�y, w tym: 53 037     67 499     
Przychody ze sprzeda�y produktów   
Przychody ze sprzeda�y towarów i materiałów 10 23 
Przychody ze sprzeda�y usług 53 047 67 476 
 

Ze wzgl�du na charakter �wiadczonych usług (poł�czenia telefoniczne, VoIP, usługi wirtualne) nie mo�na 
jednoznacznie wyszczególni� struktury geograficznej sprzeda�y. Mo�na jedynie przybli�y�, �e wi�kszo�� 
sprzeda�y (ze wzgl�du na posiadane urz�dzenia techniczne) odbywa si� w Warszawie.  
 
Usługa MediaTel 1031 – poł�czenia telefoniczne �wiadczone przez prefiks 1031 dost�pna jest w strefach 
numeracyjnych 22, 23, 24, 25, 29, 48. 
MediaTel Direct – poł�czenia telefoniczne �wiadczone przez kanały cyfrowe E1 – usługa dost�pna  
w Warszawie. 
MediaTel MDMS – usługa kanałów cyfrowych i ł�czy transmisji danych dost�pna w Warszawie.. 
Usługa stałego dost�pu do sieci Internet - usługa dost�pna w Warszawie.  

11. UMOWY ZNACZ�CE DLA DZIAŁALNO�CI EMITENTA, W TYM ZNANE EMITENTOWI UMOWY 
ZAWARTE POMI�DZY AKCJONARIUSZAMI (WSPÓLNIKAMI), UMOWY UBEZPIECZENIA, 
WSPÓŁPRACY LUB KOOPERACJI; 

Z uwagi na specyfik� działalno�ci, Spółka stosuje kryterium przychodów ze sprzeda�y do oceny znaczenia 
zawartej umowy. Za znacz�ce Spółka uznaje umowy, których warto�� przekracza 10% warto�ci przychodów 
netto ze sprzeda�y Emitenta za okres ostatnich 4 kwartałów (od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.), tj. 10%  
kwoty  53.047 tys. zł., czyli 5.304,7 tys. zł.  

Spółka w 2007 roku w wyniku realizacji nast�puj�cych umów osi�gn�ła znacz�c� wielko�� przychodu: 

Umowa z dnia 5 maja 2004 r. zawarta pomi�dzy E-TELKO Sp. z o.o. z siedzib� w Warszawie a Emitentem  
o warunkach współpracy pomi�dzy E-TELKO a MediaTel w tym warunkach technicznych zwi�zanych m.in.  
z ustaleniem punktu styku obu sieci, oraz zasad rozlicze� za �wiadczone usługi telekomunikacyjne. 
Wzajemne rozliczenia z tytułu ruchu mi�dzysieciowego s� dokonywane w oparciu o zarejestrowany ruch 
telekomunikacyjny w punkcie styku sieci stron. Podstaw� ustalenia opłat jest rzeczywisty czas poł�cze� 
według stawek standardowo stosowanych przez MediaTel w rozliczeniach, okre�lonych w umowie.  
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Umowa z dnia 18 lutego 2005 r. zawarta pomi�dzy Tele 2 Polska Sp. z o.o. z siedzib� w Warszawie  
a Emitentem. o warunkach współpracy pomi�dzy Tele2 a MediaTel w tym warunkach technicznych 
zwi�zanych m.in. z ustaleniem punktu styku obu sieci, oraz zasad rozlicze� za �wiadczone usługi 
telekomunikacyjne. Wzajemne rozliczenia z tytułu ruchu mi�dzysieciowego s� dokonywane w oparciu o 
zarejestrowany ruch telekomunikacyjny w punkcie styku sieci stron. Podstaw� ustalenia opłat jest 
rzeczywisty czas poł�cze� według stawek standardowo stosowanych przez MediaTel w rozliczeniach, 
okre�lonych w umowie.  

Umowa z dnia 15 marca 2006 r. zawarta pomi�dzy Netinus Sp. z o.o. z siedzib� w Warszawie a Emitentem 
dotycz�ca odpłatnego udost�pnienia infrastruktury telekomunikacyjnej przez MediaTel SA. Rozliczeniom 
mi�dzy stronami podlega rzeczywisty czas poł�cze� oraz opłaty za udost�pnianie infrastruktury według 
stawek standardowo stosowanych przez MediaTel w rozliczeniach, okre�lonych w umowie.  

Umowa z dnia 25 stycznia 2006 r. pomi�dzy spółk� Długie Rozmowy SA („DR SA”) z siedzib� w Warszawie 
a MediaTel SA z siedzib� w Warszawie. Przedmiot umowy: okre�lenie warunków współpracy pomi�dzy DR 
SA a MediaTel SA w tym warunków technicznych zwi�zanych m.in. z ustaleniem punktu styku obu sieci oraz 
zasad rozlicze� za �wiadczone usługi telekomunikacyjne. Istotne warunki umowy: wzajemne rozliczenia z 
tytułu ruchu mi�dzysieciowego s� dokonywane w oparciu o zarejestrowany ruch telekomunikacyjny w 
punkcie styku sieci stron. Podstaw� ustalenia opłat jest rzeczywisty czas poł�cze� według stawek 
standardowo stosowanych w rozliczeniach przez MediaTel, okre�lonych w umowie. Umowa przewiduje 
obustronne �wiadczenie usług. Z tytułu postanowie� niniejszej umowy Emitent uzyskuje przychody jak  
i ponosi koszty. 

12. POWI�ZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITAŁOWE EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ 
OKRE�LENIE JEGO GŁÓWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH (PAPIERY 
WARTO�CIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTO�CI NIEMATERIALNE I PRAWNE ORAZ 
NIERUCHOMO�CI), W TYM INWESTYCJI KAPITAŁOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUP� 
JEDNOSTEK POWI�ZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA;  

W omawianym okresie Spółka nie była powi�zana organizacyjnie i kapitałowo z innymi podmiotami i nie 
posiadała inwestycji kapitałowych krajowych i zagranicznych.  

13. TRANSAKCJIE Z PODMIOTAMI POWI�ZANYMI  

W omawianym okresie wyst�powały powi�zania pomi�dzy osob� pełni�c� funkcj� Członka Rady Nadzorczej 
MediaTel SA posiadaj�c� co najmniej 20 % głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta a spółk�  
Netinus Sp. z o.o.  
W okresie sprawozdawczym warto�� transakcji zrealizowanych na podstawie umowy zawartej w dniu 15 
marca 2006 r. pomi�dzy Emitentem a Netinus Sp. z o.o. z siedzib� w Warszawie przekroczyła kwot� 500 tys 
euro.  

14. ZACI�GNI�TE KREDYTY, UMOWY PO�YCZEK, Z UWZGL�DNIENIEM TERMINÓW ICH 
WYMAGALNO�CI, ORAZ UDZIELONE POR�CZENIA I GWARANCJE 

6 listopada 2007 roku Spółka zawarła umow� o kredyt w rachunku bie��cym na okres 12 miesi�cy w 
wysoko�ci do 2 mln zł z BRE Bank SA. Na dzie� 31.12.2007 r. wykorzystanie kredytu wynosiło 1.430 tys.zł.  

W omawianym okresie Spółka nie zaci�gała po�yczek. 

W zwi�zku z zamiarem nabycia udziałów eTel Polska Sp. z o.o. oraz podpisania stosownej umowy, której 
jednym z warunków było przedło�enie przez Spółk� nieodwołalnej gwarancji bankowej wystawionej przez 
BRE Bank S.A. w Warszawie, w dniu 19 grudnia 2007 r. zostały zawarte dwie odr�bne umowy pomi�dzy 
MediaTel SA a spółkami Elterix S.A. i Concept -T Spółka z o.o. Przedmiotem umów było okre�lenie 
warunków zło�enia w BRE Bank przez Elterix oraz Concept-T kaucji pieni��nej na zabezpieczenie 
ewentualnych roszcze� banku wobec MediaTel w zwi�zku z wystawieniem przez ten�e bank gwarancji 
bankowej do umowy nabycia udziałów eTel Polska Sp. z o.o. Umowa po�yczki z dnia 18 lutego 2008 r. 
stanowi rozwi�zanie umów zawartych w dniu 19 grudnia 2007 r.  

15. UDZIELONE PO�YCZKI, Z UWZGL�DNIENIEM TERMINÓW ICH WYMAGALNO�CI, A TAK�E 
UDZIELONE POR�CZENIA I GWARANCJE, ZE SZCZEGÓLNYM UWZGL�DNIENIEM PO�YCZEK, 
POR�CZE� I GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWI�ZANYM EMITENTA; 

W 2007r. Spółka nie udzielała �adnych  po�yczek, por�cze� i gwarancji.  
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16. EMISJA AKCJI W OKRESIE OBJ�TYM RAPORTEM I OPIS WYKORZYSYTANIA PRZEZ EMITENTA 
WPŁYWÓW Z  TEJ EMISJI  

W roku 2007 Spółka nie dokonywała emisji akcji. 

17. PROGNOZY WYNIKÓW 

Spółka nie przekazała do publicznej wiadomo�ci prognozy wyników na dzie� 31.12.2007 r. 

18. ZARZ�DZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI  

Wyniki finansowe 

Poni�sze zestawienie przedstawia warto�� oraz struktur� przychodów ze sprzeda�y produktów, towarów i 
materiałów MediaTel SA w latach 2006 - 2007 roku w tys. zł. 

 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 2007 r. 2006 r. Zmiana w (%) 
2007/2006 

Przychody netto ze sprzeda�y  
produktów, towarów i materiałów  53 047        67 499     -21,41     

Koszty sprzedanych produktów,  
towarów i materiałów  51 265        61 674     -16,88     

Zysk (strata) brutto na sprzeda�y  1 782          5 825     -69,41     
Zysk (strata) na sprzeda�y -1 769          2 355     -24,88     
Zysk (strata)na działalno�ci operacyjnej -5 575          1 604      - 447,57     
Zysk (strata) na działalno�ci gospodarczej -5 492          1 637     -435,49     
Zysk (strata) brutto  -5 492          1 637     -435,49     
Zysk (strata) netto -4 621          1 105      -518,19     
 

Przychody ze sprzeda�y MediaTel SA to w głównej mierze sprzeda� usług telekomunikacyjnych, w tym 
głosowych poł�cze� telekomunikacyjnych, usług komutowanego i stałego dost�pu do Internetu oraz usług 
informatycznych zwi�zanych z obsług� sieci Internet. Przychody ze sprzeda�y usług w 2007 roku stanowiły 
99,98 % przychodów. 

 

Szczegółow� dynamik� kosztów wg rodzaju w latach 2006 - 2007przedstawia poni�sza tabela: 

KOSZTY 2007 r. 2006 r. Zmiana w (%) 
2007/2006 

a) amortyzacja  846      1 014     -16,57     
b) zu�ycie materiałów i energii  166      184     -9,78     
c) usługi obce  51 646      60 929     -15,24     
d) podatki i opłaty  159      142      11,97     
e) wynagrodzenia  1 369      1 801     -23,99     
f) ubezpieczenia społeczne i inne �wiadczenia  204      229     -10,92     
g) pozostałe koszty rodzajowe  419      827     -49,33     
Koszty wg rodzaju, razem  54 809      65 126     -15,84     
Koszty sprzeda�y  707  583      21,27     
Koszty ogólne Zarz�du  2 844      2 887     -1,49     
Koszt wytworzenia sprzedanych produktów  51 258      61 656     -16,86     
 
Koszty w roku 2007 w relacji do 2006 roku spadły o 15,84%. Co wi�zało si� w głównej mierze ze spadkiem 
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kosztów usług obcych. 
 

Znaczny udział usług obcych w kosztach wg rodzaju wi��e si� ze specyfik� działalno�ci Emitenta i bran�y 
telekomunikacyjnej.  

Charakterystyka struktury aktywów i pasywów 

Poni�sza tabela przedstawia podstawowe pozycje bilansowe MediaTel SA zgodnie ze stanem na 31 grudnia 
2006 i 31 grudnia 2007 roku w tys. zł. 

B I LA N S  

Bilans 2007 r. struktura 2006 r. struktura 

AKTYWA       
Aktywa Trwałe  5 715     25,45%     4 416    21,58% 
Aktywa Obrotowe  16 740     74,55%   16 048    78,42% 
AKTYWA RAZEM  22 455     100%   20 464    100% 
PASYWA       
Kapitał własny  5 738     25,55%   10 359    50,62% 
Rezerwy na zobowi�zania  5 754     25,62%     1 165    5,69% 
Zobowi�zania długoterminowe  25     0,11%         45    0,22% 
Zobowi�zania krótkoterminowe  10 908     48,58%     8 854    43,27% 
Rozliczenia mi�dzyokresowe  30     0,13%         41    0,20% 
PASYWA RAZEM  22 455     100%   20 464    100% 
 

Struktura aktywów oraz pasywów na koniec roku 2007 nie uległa znacz�cym zmianom w stosunku do 
sytuacji na koniec roku 2006.  Spadł udział kapitału własnego w strukturze pasywów z 50,62% w roku 2006 
do 25,55% w roku 2007. W 2007 r. rezerwy na zobowi�zania stanowiły 25,62% w strukturze pasywów. 

Przy zarz�dzaniu zasobami finansowymi Zarz�d kieruje si� przy podejmowaniu decyzji miedzy innymi 
nast�puj�cymi podstawowymi wska�nikami : analiz� rentowno�ci , analiz� płynno�ci i analiz� zadłu�enia.   

Rentowno	� MEDIATEL SA  

RENTOWNO�� MEDIATEL SA  

 
 

2007 r. 
 

2006 r. 
zmiana 

(2007-2006)* 
ROE -80,53% 10,67% -91,20% 
ROA -20,58% 5,40% -25,98% 
ROS (mar�a zysku) -8,71% 1,64% -10,35% 
Mar�a brutto ze sprzeda�y 3,36% 8,63% -5,27% 
Mar�a z zysku operacyjnego -10,51% 2,38% -12,89% 
* zmiana obliczona jest na podstawie ró�nicy w odpowiednich pozycjach pomi�dzy wielko�ci� za jeden i 
drugi z przytoczonych okresów.  

W analizowanym okresie nast�piło zmniejszenie wska�nika rentowno�ci kapitału własnego o 91,20%. 
Poziom rentowno�ci aktywów osi�gn�ł warto�� ujemn� 20,58%. Na skutek spadku przychodów i wi�cej ni� 
proporcjonalnego wzrostu kosztów odnotowano spadek mar�y brutto ze sprzeda�y do poziomu 3,36%. 
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Ocena struktury finansowania maj�tku 

 

Wielko��, struktur� kapitału obrotowego oraz zapotrzebowanie na fundusze obrotowe i saldo �rodków 
pieni��nych przedstawia poni�sze zestawienie (tys. zł). 

 
OCENA STRUKTURY FINANSOWANIA MAJ�TKU 

   
2007 r. 

  
2006 r. 

Dynamika 
(%) 

2007/2006) 

Zmiana 
2007-2006 

Zmiana  
w % 

Maj�tek obrotowy  16 740      16 048    104,31%  692     4,31% 
�rodki pieni��ne i pap. warto�ciowe  786        7 255    10,83% -6 469     -89,17% 
Maj�tek obrotowy(skorygowany)  15 954        8 793    181,44%  7 161     81,44% 
Zobowi�zania krótkoterminowe i f. specjalne  10 908        8 854    123,20%  2 054     23,20% 
Kredyty bankowe  -    -     0,00%  -     0,00% 
Zobowi�zania bie��ce(skorygowane)  10 908        8 854    123,20%  2 054     23,20% 
Zapotrzebowanie na �rodki obrotowe  5 046    -        61    -8272,13%  5 107     -8372,13% 
Kapitał obrotowy netto  5 832        7 194    81,07% -1 362     -18,93% 
Udział �rodków własnych w finansowaniu 
maj�tku obrotowego 34,84% 44,83%  -9,99%  

Udział zapasów w aktywach bie��cych 0% 0%  0,00%  
Udział nale�no�ci w aktywach bie��cych 86% 47%  39,33%  
Udział �rodków pieni��nych w  
aktywach obrotowych  4,70% 45,21%  -40,51%  

 

Na koniec 2007 roku kapitał obrotowy netto spadł o 18,93% w stosunku do roku 2006.  

Zadłu�enie MEDIATEL SA 

 

Zadłu�enie MEDIATEL SA 

 2007 r. 2006 r. 
Zmiana 

(2007-2006) 
Wska�nik pokrycia maj�tku trwałego 
kapitałem własnym 

100,40% 234,58% -134,18% 

Wska�nik ogólnego zadłu�enia 74,45% 49,38% 25,07% 
Wska�nik zadłu�enia kapitału własnego 291,34% 97,55% 193,79% 
 
Nie wyst�puj� zagro�enia co do zdolno�ci do wywi�zywania si� z zaci�gni�tych zobowi�za� przez MediaTel 
SA zgodnie z harmonogramem. 
Zabezpieczone finansowanie oraz �rodki generowane z działalno�ci operacyjnej stanowi� pokrycie 
finansowe dla planowanych wydatków inwestycyjnych oraz zapadaj�cego zadłu�enia. Wysoka warto�� 
wska�nika ogólnego zadłu�enia jest charakterystyczna dla bran�y telekomunikacyjnej.  
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Ocena płynno	ci finansowej 

 

OCENA PŁYNNO�CI FINANSOWEJ 

  2007 r. 2006 r. 
Dynamika 
wzrostu 

Zmiana  
w % 

Wska�nik bie��cej płynno�ci  1,53     1,81     84,64%  - 15,36 %    
Wska�nik szybki  1,40     1,67     83,56%  - 16,44 %    
Wska�nik natychmiastowy  0,07     0,82     8,79%  - 91,21%     
 

W analizowanym okresie wska�niki płynno�ci finansowej MediaTel SA znajdowały si� na poziomach 
potwierdzaj�cych dobr� płynno�� Spółki. W analizowanym okresie nast�piło nieznaczne zmniejszenie 
wska�nika bie��cej i szybkiej płynno�ci finansowej MediaTel SA.  

�rodki pieni��ne na koniec grudnia 2007 roku wynosiły 786 tys. zł w stosunku do 7.255 tys. na dzie� 31 
grudnia 2006 r., co spowodowało spadek wska�nika płynno�ci natychmiastowej do poziomu 0,07. 

19. OCENA  MO�LIWO�CI REALIZACJI ZAMIERZE�  INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI 
KAPITAŁOWYCH, W PORÓWNANIU DO WIELKO�CI POSIADANYCH �RODKÓW, Z 
UWZGL�DNIENIEM MO�LIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIAŁALNO�CI; 

Spółka finansuje swoje plany inwestycyjne ze �rodków własnych, zaci�gni�tych po�yczek oraz planowanych 
emisji akcji. W przypadku, gdy wyst�pi taka potrzeba Spółka ze wzgl�du na stosunkowo niski poziom 
zadłu�enia b�dzie mogła wykorzysta� tak�e mo�liwo�ci pozyskania dodatkowych �rodków z zewn�trznych 
�ródeł finansowania. 

20. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ�DZANIA PRZEDSI�BIORSTWEM EMITENTA I 
JEGO GRUP� KAPITAŁOW� 

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w podstawowych zasadach zarz�dzania. 

 

21. ZMIANY W SKŁADZIE OSÓB ZARZ�DZAJ�CYCH I NADZORUJ�CYCH EMITENTA W CI�GU 
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO  

Zmiany w składzie osób zarz�dzaj�cych 

W dniu 24 sierpnia 2007r. Wojciech Gaw�da, Prezes Zarz�du, zło�ył rezygnacj� z pełnionego 
stanowiska ze skutkiem na dzie� 31 sierpnia 2007 r. 

W dniu 24 sierpnia 2007 Jerzy Rosiak, członek Zarz�du, zło�ył rezygnacj� z pełnionego stanowiska ze 
skutkiem na dzie� 31 sierpnia 2007 r. 

W dniu 24 sierpnia 2007r. Rada Nadzorcza Spółki powołała z dniem 1 wrze�nia 2007 r. Zbigniewa 
Kazimierczaka na stanowisko Prezes Zarz�du.   

W dniu 24 sierpnia 2007r. Rada Nadzorcza Spółki powołała z dniem 1 wrze�nia 2007 r. Jacka 
Niedziałkowskiego na stanowisko członka Zarz�du. 
 
Zmiany w składzie osób zarz�dzaj�cych po okresie sprawozdawczym 

W dniu 30 stycznia 2008 r. Zbigniew Kazimierczak, Prezes Zarz�du, zło�ył rezygnacj� z pełnionej funkcji 
ze skutkiem na dzie� 1 lutego 2008 r.  

W dniu 30 stycznia 2008r. do składu Zarz�du z dniem 1 lutego 2008r. zostały powołane przez Rad� 
Nadzorcz� Spółki nast�puj�ce osoby: Marcin Kubit - Prezes Zarz�du, Marek Nowakowski - członek 
Zarz�du, Jerzy Cegli�ski - członek Zarz�du. 
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Zmiany w składzie osób nadzoruj�cych 

Z dniem 31 sierpnia 2007 r. Maciej Gaw�da, członek Rady Nadzorczej Spółki zło�ył rezygnacj� z 
zajmowanego stanowiska. 
Z dniem 1 wrze�nia 2007 r. Rada Nadzorcza dokooptowała nowego członka Rady Nadzorczej Spółki w 
osobie Wojciecha Gaw�dy. 
Z dniem 25 wrze�nia 2007 r. Piotr Nitecki, członek Rady Nadzorczej Spółki, zło�ył rezygnacj� z 
zajmowanego stanowiska.  
Z dniem 25 wrze�nia 2007 r. Roman Gładyszowski, członek Rady Nadzorczej Spółki, zło�ył rezygnacj� z 
zajmowanego stanowiska.  
Z dniem 28 wrze�nia 2007 r. Wiesław Zgórzak, Przewodnicz�cy Rady Nadzorczej Spółki zło�ył 
rezygnacj� ze stanowiska członka i Przewodnicz�cego Rady Nadzorczej Spółki. 
Z dniem 28 wrze�nia 2007 r. Maria Gaw�da, członek Rady Nadzorczej Spółki, zło�yła rezygnacj� z 
zajmowanego stanowiska.  

W dniu 28 wrze�nia 2007 r. nast�puj�ce osoby zostały powołane przez NWZ do składu Rady 
Nadzorczej Spółki: Marcin Kubit na Przewodnicz�cego Rady Nadzorczej Spółki, Wojciech Gaw�da, Phil 
O’Connor, Marcin Łolik, Paweł Chodnicki.  
W dniu 28 listopada 2007 roku Paweł Chodnicki zło�ył rezygnacj� z funkcji członka Rady Nadzorczej 
Spółki ze skutkiem na dzie� 29 listopada 2007 roku. 
 
Zmiany w składzie osób nadzoruj�cych po okresie sprawozdawczym 

W dniu 30 stycznia 2008 r. Marcin Kubit, Przewodnicz�cy Rady Nadzorczej Spółki, zło�ył rezygnacj� z 
dniem 1 lutego 2008r. z zajmowanego stanowiska. 

W dniu 31 stycznia 2008r. NWZ powołało do składu Rady Nadzorczej Spółki Zbigniewa Kazimierczaka 
na Przewodnicz�cego Rady Nadzorczej Spółki oraz Rafała Cie�wierza na członka Rady Nadzorczej 
Spółki z dniem 1 lutego 2008r. 

22. ZASADY DOTYCZ�CE POWOŁYWANIA I ODWOŁYWANIA OSÓB ZARZ�DZAJ�CYCH ORAZ 
UPRAWNIENIA OSÓB ZARZ�DZAJ�CYCH, W SZCZEGÓLNO�CI PRAWO DO PODJ�CIA DECYZJI 
O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI 

Zasady obowi�zuj�ce w okresie sprawozdawczym : 

- Skład Zarz�du mo�e by� wieloosobowy.  

- Prezesa Zarz�du oraz na jego wniosek pozostałych członków Zarz�du powołuje Rada 
Nadzorcza. 

- Kadencja Zarz�du trwa trzy lata. Kadencja członków Zarz�du jest wspólna. 

- Zarz�d Spółki kieruje działalno�ci� Spółki, podejmuje uchwały niezb�dne do wykonywania 
zada� oraz reprezentuje Spółk� na zewn�trz. 

- Do zakresu działania Zarz�du nale�� wszelkie sprawy zwi�zane z prowadzaniem spraw Spółki 
niezastrze�one do kompetencji innych władz Spółki.  

- Do składania o�wiadcze� i podpisywania w imieniu Spółki uprawnieni byli: Prezes Zarz�du 
Samodzielnie, dwaj członkowie Zarz�du działaj�cy ł�cznie, lub członek Zarz�du i prokurent 
działaj�cy ł�cznie. 

W okresie sprawozdawczym osoby zarz�dzaj�ce nie posiadały uprawnie� w zakresie podj�cia decyzji o 
emisji lub wykupie akcji Spółki. 

23. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MI�DZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZ�DZAJ�CYMI, 
PRZEWIDUJ�CE REKOMPENSAT� W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z 
ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WA�NEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOŁANIE LUB 
ZWOLNIENIE NAST�PUJE Z POWODU POŁ�CZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJ�CIE; 

Umowa o �wiadczenie usług doradczych z dnia 5.01.2007 r. zawarta pomi�dzy Spółk� a Wojciechem 
Gaw�d� z 12-miesi�cznym okresem wypowiedzenia, ze skutkiem prawnym na koniec miesi�ca 
kalendarzowego. Zgodnie z umow� w okresie wypowiedzenia Wojciechowi Gaw�da przysługuje 
wynagrodzenie w wysoko�ci ł�cznie 642,6 tys. zł.  
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24. WYNAGRODZENIA WYPŁACONE I NALE�NE OSOBOM ZARZ�DZAJ�CYM I NADZORUJ�CYM W 
2007r. 

W omawianym okresie Spółka nie wypłacała wynagrodze�, nagród i innych korzy�ci wynikaj�cych z 
programów motywacyjnych. Nie wyst�piły tak�e nale�ne lub potencjalnie nale�ne wynagrodzenia, nagrody i 
korzy�ci z tego tytułu. Spółka nie przyznała tak�e wynagrodze� i nagród z tytułu pełnienia funkcji  we 
władzach spółek podporz�dkowanych, poniewa� MediaTel SA na dzie� 31.12.2007r. nie tworzyła grupy 
kapitałowej i nie posiadała spółek zale�nych jak i dominuj�cych. 

Koszty z tytułu wynagrodze� (wypłaconych oraz nale�nych) osób zarz�dzaj�cych i nadzoruj�cych Emitenta 
wyniosły w 2007 roku odpowiednio:  

 

Wynagrodzenia osób pełni�cych funkcje członków Zarz�du Emitenta na dzie� 31 grudnia 2007r. 

    w PLN: 

Zbigniew Kazimierczak  16 000 zł 

Jacek Niedziałkowski     56 000 zł          

Wynagrodzenia i odprawy wypłacone osobom, które w 2007r. przestały pełni� funkcj� członków Zarz�du 
Emitenta : 

    w PLN 

Wojciech Gaw�da      1 027 977 zł                                

Jerzy Rosiak                   21 000 zł      

Wynagrodzenia osób pełni�cych funkcje członków Rady Nadzorczej Emitenta na dzie� 31 grudnia 2007r. 

    w PLN 

 Wojciech Gaw�da          7 432 zł               

Phil O’Connor                 4 954 zł           

Marcin Łolik                    4 954 zł       

Wynagrodzenia i odprawy wypłacone osobom, które w 2007r. przestały pełni� funkcj� członków Rady 
Nadzorczej Emitenta : 

    w PLN 

Wiesław Zgórzak         12 386 zł               

Maria Gaw�da               6 193 zł   

Maciej Gaw�da  9 290 zł        

Piotr Nitecki                   6 193 zł         

Roman Gładyszowski    6 767 zł                  

Paweł Chodnicki            3 716 zł          

 

25. AKCJE EMITENTA B�D�CE W POSIADANIU OSÓB ZARZ�DZAJ�CYCH I NADZORUJ�CYCH 

Zgodnie z posiadanymi przez Spółk� informacjami stan posiadania akcji MediaTel SA przez osoby 
zarz�dzaj�ce i nadzoruj�ce MediaTel SA na dzie� 31 grudnia 2007 r. był nast�puj�cy. 

Zarz�d 
Prezes Zarz�du Zbigniew Kazimierczak posiadał 606.000 akcji MediaTel SA o ł�cznej warto�ci 
nominalnej 121.200 zł, stanowi�cych 19,96% w kapitale zakładowym Emitenta oraz uprawniaj�cych 
do 19.96% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. 

Członek Zarz�du Jacek Niedziałkowski posiadał 3.730 akcji MediaTel SA o ł�cznej warto�ci 
nominalnej 746 zł, stanowi�cych 0,11% w kapitale zakładowym Emitenta oraz uprawniaj�cych do 
0,11% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. 
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Rada Nadzorcza 
Wojciech Gaw�da posiadał 384.000 akcji MediaTel SA stanowi�cych 12,65% udziału w kapitale 
zakładowym Emitenta oraz uprawniaj�ce do 12,65% ogólnej liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu Emitenta. 

Pozostali Członkowie rady Nadzorczej nie posiadali akcji MediaTel SA. 

W wyniku rejestracji w dniu 23 kwietnia 2008 r. przez S�d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru S�dowego podwy�szenia kapitału zakładowego spółki MediaTel 
SA (Spółka) w drodze emisji 300.000 akcji imiennych serii F Spółki oraz 1.385.500 akcji imiennych serii G 
Spółki nast�piły zmiany w ogólnej liczbie głosów i udziale w kapitale zakładowym. Wysoko�� kapitału 
zakładowego przed rejestracj� wynosiła 607.060 zł i dzieliła si� na 3 035 300 akcji o warto�ci nominalnej 
0,20 zł ka�da.. Po rejestracji  podwy�szenia kapitału zakładowego Spółki, wysoko�� kapitału zakładowego 
wynosi 944.160,00 zł i dzieli si� na 4.720.800 akcji o warto�ci nominalnej 0,20 zł ka�da. 

Zgodnie z posiadanymi przez Spółk� informacjami stan posiadania akcji MediaTel SA przez osoby 
zarz�dzaj�ce i nadzoruj�ce MediaTel SA na dzie� przekazania niniejszego raportu przedstawia si� 
nast�puj�co: 

Zarz�d 

Członek Zarz�du Jacek Niedziałkowski posiada 3.730 akcji MediaTel SA o ł�cznej warto�ci 
nominalnej 746 zł, stanowi�cych 0,08% w kapitale zakładowym Emitenta oraz uprawniaj�cych do 
0,08% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. 

Członek Zarz�du Jerzy Cegli�ski posiada 1.300 akcji MediaTel SA o ł�cznej warto�ci nominalnej 260 
zł, stanowi�cych 0,03% w kapitale zakładowym Emitenta oraz uprawniaj�cych do 0,03% ogólnej 
liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta 

Pozostali Członkowie Zarz�du nie posiadaj� akcji MediaTel SA. 
 

Rada Nadzorcza 

Zbigniew Kazimierczak posiada 606.000 akcji MediaTel SA o ł�cznej warto�ci nominalnej 121.200 zł, 
stanowi�ce 12,84% udziału w kapitale zakładowym Emitenta oraz uprawniaj�ce do 12,84% ogólnej 
liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta 

Wojciech Gaw�da posiada 384.000 akcji MediaTel SA o ł�cznej warto�ci nominalnej 76.800, 
stanowi�ce 8,13% udziału w kapitale zakładowym Emitenta oraz uprawniaj�ce do 8,13% ogólnej 
liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. 

Pozostali Członkowie Rady Nadzorczej nie posiadaj� akcji MediaTel SA 

 

26. AKCJONARIUSZE POSIADAJ�CY, BEZPO�REDNIO LUB PO�REDNIO PRZEZ PODMIOTY 
ZALE�NE, CO NAJMNIEJ 5 % W OGÓLNEJ LICZBIE GŁOSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU 
EMITENTA  

 

Wykaz akcjonariuszy posiadaj�cych w dniu 31.12.2007 roku co 
najmniej 5% liczby głosów 

Liczba posiadanych 
akcji i głosów na WZ 

% posiadanych akcji i głosów 
na WZ 

Zbigniew Kazimierczak 606.000 19,97% 

Rasting Limited 606.000 19,97% 

Wojciech Gaw
da 384.000 12,65% 

Maciej Gaw
da 351.700 11,58% 
Maciej Gaw�da i Wojciech Gaw�da s� członkami Porozumienia akcjonariuszy MediaTel SA z 9.04.2004 r. (RB nr 
19/2004) i posiadali ł�cznie na dzie� 31.12.2007 r. 735.700 akcji Spółki, reprezentuj�cych 24,24% kapitału zakładowego 
i 24,24% głosów na Walnym Zgromadzeniu MediaTel SA. 

W wyniku rejestracji w dniu 23 kwietnia 2008 r. przez S�d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru S�dowego podwy�szenia kapitału zakładowego spółki MediaTel 
SA (Spółka) w drodze emisji 300.000 akcji imiennych serii F Spółki oraz 1.385.500 akcji imiennych serii G 
Spółki nast�piły zmiany w ogólnej liczbie głosów i udziale w kapitale zakładowym. Wysoko�� kapitału 
zakładowego przed rejestracj� wynosiła 607.060 zł i dzieliła si� na 3 035 300 akcji o warto�ci nominalnej 
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0,20 zł ka�da.. Po rejestracji  podwy�szenia kapitału zakładowego Spółki, wysoko�� kapitału zakładowego 
wynosi 944.160,00 zł i dzieli si� na 4.720.800 akcji o warto�ci nominalnej 0,20 zł ka�da. 

Wykaz akcjonariuszy posiadaj�cych co najmniej 5% liczby 
głosów na dzie� sporz�dzenia raportu rocznego 

Liczba posiadanych 
akcji i głosów na WZ 

% posiadanych akcji i głosów 
na WZ 

Rasting Limited 1.551.193 32,86 % 

Zbigniew Kazimierczak 606.000 12,84 % 

Wojciech Gaw
da 384.000 8,13% 

Maciej Gaw
da 351.700 7,45% 

Weiss-Tessbach Ges.m.b.H.  300.000   6,35% 

Andrzej Piechocki 247.746 5,25% 

Titiona Limited 244.615 5,18% 
Maciej Gaw�da i Wojciech Gaw�da s� członkami Porozumienia akcjonariuszy MediaTel SA z 9.04.2004 r. (RB nr 
19/2004) i posiadaj� ł�cznie na dzie� sporz�dzenia raportu rocznego 735.700 akcji Spółki stanowi�cych 15,58% kapitału 
zakładowego i 15,58% głosów na Walnym Zgromadzeniu MediaTel SA.   
 

27. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM RÓWNIE� ZAWARTYCH PO DNIU 
BILANSOWYM), W WYNIKU KTÓRYCH MOG� W PRZYSZŁO�CI NAST�PI� ZMIANY W 
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I 
OBLIGATARIUSZY; 

27.1. Umowa sprzeda�y 100% udziałów w kapitale zakładowym spółki eTel Polska Spółka z o.o. z 
siedzib� w Warszawie z dnia 19 lutego 2008 r. pomi�dzy MediaTel SA (Kupuj�cy) a Telekom Austria 
Beteiligungen GmbH (Sprzedaj�cy).  W wyniku tej umowy Emitent zobowi�zał si� do emisji akcji MediaTel 
SA o warto�ci 3.000.000,-- złotych dla Telekom Austria Beteiligungen GmbH lub podmiotu wskazanemu za 
wierzytelno�� w wysoko�ci na dzie� podpisania umowy w kwocie 3.000.000,-- złotych, z uwzgl�dnieniem: 

- opcja put od dnia 31 grudnia 2008 roku wa�na do 31.03.2009 dla Sprzedaj�cego za kwot� 
3.000.000,00 zł; 

- opcja call od dnia 1 kwietnia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku dla Kupuj�cego za kwot� 
3.600.000,- zł. 

Podmiotem wskazanym przez Telekom Austria Beteiligungen GmbH zgodnie z powy�sz� umow� jest 
spółka Weiss-Tessbach Ges.m.b.H., która obj�ła akcje serii G wyemitowane w celu realizacji umowy w 
dniu 10 kwietnia 2008 roku. 

27.2. Umowa z dnia 19 marca 2008 r. pomi�dzy MediaTel SA (Kupuj�cy)  a Premium Internet S.A. z 
siedzib� w Warszawie (Sprzedaj�cy) na nabycie wybranych składników przedsi�biorstwa spółki Premium 
Internet S.A. zawiera nast�puj�ce warunki: 

Opcje: 

- po dwunastu miesi�cach od daty obj�cia akcji przez Sprzedaj�cego, przez okres kolejnych 
dwunastu miesi�cy, Sprzedaj�cy uprawniony b�dzie do realizacji opcji PUT za cen� 10,00 (dziesi��) 
złotych za akcj�; 

- po osiemnastu miesi�cach od daty obj�cia akcji przez Sprzedaj�cego, przez okres kolejnych sze�ciu 
miesi�cy, podmiot wskazany przez Kupuj�cego b�dzie uprawniony do realizacji opcji CALL za cen� 
za jedn� Akcj�, równ� wi�kszej z kwot: (i) 12,00 (dwana�cie) złotych, b�d� (ii) �redniej ceny jednej 
akcji na rynku regulowanym (podczas 20 notowa� bezpo�rednio przed dat� realizacji opcji), 
pomniejszonej o 10%; 

- obj�cie 440 000 akcji na okaziciela MediaTel SA serii I o warto�ci nominalnej 0,20 zł za jedn� akcj� 
za cen� emisyjn� równ� 10 zł zgodnie z postanowieniami niniejszej umowy przez Premium Internet 
S.A.  

 
27.3. Poł�czenie  MediTel SA oraz Elterix Holding Sp. z o.o., o którym mowa w punkcie 32.8 niniejszego 
sprawozdania zarz�du b�dzie dokonane w sposób okre�lony w art. 492 §1 pkt. 1 Kodeksu spółek 
handlowych, przez przeniesienie całego maj�tku Elterix Holding Sp. z o.o. (Spółka Przejmowana) na 
MediaTel SA (Spółk� Przejmuj�c�) z jednoczesnym podwy�szeniem kapitału zakładowego Spółki 
Przejmuj�cej poprzez now� emisj� 3.921.715 akcji na okaziciela serii H (Emisja Poł�czeniowa), które Spółka 
Przejmuj�ca wyda udziałowcowi Spółki Przejmowanej (ł�czenie si� przez przej�cie) tj. spółce: Rasting 
Limited. 
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27.4. Umowa zawarta w dniu 28 maja 2008 roku pomi�dzy BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny 
S.A." z siedzib� w Warszawie a spółk� Rasting Limited z siedzib� w Nikozji, Cypr, wpisan� do rejestru pod 
numerem HE 190450. Przedmiotem umowy jest nabycie 600.000 akcji imiennych serii G o numerach od 
000001 do 600000 Spółki publicznej MediaTel SA po 9 PLN za jedn� akcje o ł�cznej warto�ci 5.400.000, 
które stanowi� obecnie 12,7% w kapitale zakładowym oraz głosach na walnym zgromadzeniu Spółki. Strony 
umowy ustaliły zawarcie przyrzeczonej umowy sprzeda�y Akcji poza rynkiem regulowanym w rozumieniu 
Ustawy o Obrocie w 10 dni po spełnieniu si� ostatniego z warunków zawieszaj�cych. 
 
28. POSIADACZE WSZELKICH PAPIERÓW WARTO�CIOWYCH, KTÓRE DAJ� SPECJALNE 

UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA  

Nie istniej� papiery warto�ciowe daj�ce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta. 

29. SYSTEM KONTROLI PROGRAMÓW AKCJI PRACOWNICZYCH 

W Spółce nie istniej� programy akcji pracowniczych.  

30. OGRANICZENIA DOTYCZ�CE PRZENOSZENIA PRAWA WŁASNO�CI PAPIERÓW 
WARTO�CIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKIE OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANIA 
PRAWA GŁOSU PRZYPADAJ�CYCH NA AKCJE EMITENTA; 

Dokumenty korporacyjne MediaTel SA nie zawieraj� ogranicze�, które w znacz�cy sposób 
ograniczyłyby zmiany kontroli w stosunku do Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie znacz�cych 
ilo�ci akcji. 

Ka�da akcja MediaTel SA uprawnia do jednego głosu na Walnym Zgromadzeniu. Nie istniej� 
ograniczenia z wykonywania prawa głosu z akcji Spółki. 

31. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDA� FINANSOWYCH 

Badanie sprawozdania finansowego MediaTel SA za rok 2007 zostało przeprowadzone przez spółk� 
BAKER TILLY Smoczy�ski i Partnerzy  Sp. z o.o. (dawniej: Moore Stephens Smoczy�ski i Partnerzy Sp. 
z o.o.) na mocy umowy zawartej w dniu 2 sierpnia 2007 r.  
Ł�czna wysoko�� wynagrodzenia, wynikaj�cego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania 
sprawozdania finansowego, nale�nego lub wypłaconego z tytułu badania i przegl�du sprawozda� 
finansowych oraz z innych tytułów przedstawia poni�sze zestawienie: 
 
Tytuł  2007 

w PLN 
2006 

w PLN 
Przegl�d półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 8.000 7.000 
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 17.000 17.000 
RAZEM 25.000 24.000 

 
32. ISTOTNE WYDARZENIA W DZIAŁALNO�CI SPÓŁKI ZAISTNIAŁE PO DACIE 31.12.2007r. - W 

OKRESIE DO PRZEKAZANIA RAPORTU ROCZNEGO 

32.1. Upowa�nienie Zarz�du Spółki do podwy�szenia kapitału zakładowego Spółki w ramach kapitału 
docelowego;  

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spółki zwołanym na 31 stycznia 2008 roku zostały podj�te 
nast�puj�ce uchwały : 

- zmiana Statutu Spółki i upowa�nienia Zarz�du Spółki do podwy�szenia kapitału zakładowego Spółki w 
ramach kapitału docelowego;  

- zgoda Walnego Zgromadzenia na nabycie 100% udziałów w kapitale własnym spółki eTel Polska Spółka 
z o.o.  

32.2. Zmiany w składzie osób zarz�dzaj�cych i nadzoruj�cych 
Dnia 1 lutego 2008 roku nast�piły zmiany w organach zarz�dzaj�cych i nadzoruj�cych Spółki. Od tego dnia 
skład Zarz�du Spółki Mediatel SA przedstawia si� w sposób nast�puj�cy: 

• Marcin Kubit – Prezes Zarz�du 
• Marek Nowakowski – Członek Zarz�du 
• Jerzy Cegli�ski – Członek Zarz�du 
• Jacek Niedziałkowski – Członek Zarz�du 

Skład Rady Nadzorczej Spółki od dnia 1 lutego 2008 r. przedstawia si� nast�puj�co: 
• Zbigniew Kazimierczak – Przewodnicz�cy Rady Nadzorczej 
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• Wojciech Gaw�da – Sekretarz Rady Nadzorczej 
• Rafał Cie�wierz – Członek Rady Nadzorczej 
• Marcin Łolik – Członek Rady Nadzorczej 
• Phil O’Connor – Członek Rady Nadzorczej 

32.3. Nabycie 100% udziałów w kapitale zakładowym spółki eTel Polska Spółka z o.o. 

19 lutego 2008 roku MediaTel SA nabył 100% udziałów w kapitale zakładowym spółki eTel Polska Spółka z 
o.o. z siedzib� w Warszawie, w oparciu o umow� sprzeda�y udziałów z dnia 20 grudnia 2007 r. zawartej 
przez MediaTel SA z Telekom Austria Beteiligungen GmbH. 200 sztuk udziałów stanowi�cych 100 % 
udziałów spółki eTel Polska Sp. z o.o. zostały zakupione za kwot� 27.500 euro, ponadto nast�piło przej�cie 
wierzytelno�ci wobec eTel Polska przysługuj�cych Telekom Austria Beteiligungen GmbH za kwot� 
2.322.500 euro, co ł�cznie stanowi warto�� 2.350.000 euro oraz za akcje o warto�ci 3 mln PLN dla Telekom 
Austria Beteiligungen GmbH lub dla firmy wskazanej przez Telekom Austria Beteiligungen GmbH. 
Transakcja została w cało�ci sfinansowana ze �rodków własnych oraz �rodków pozyskanych na podstawie 
umowy po�yczki zawartej w dniu 18 lutego 2008 roku pomi�dzy Mediatel SA a Elterix SA oraz spółk� 
Concept-T Sp. z o.o. Umowa po�yczki w kwocie 3.702 tys. zł zabezpieczona została zastawem rejestrowym 
na 102 udziałach w kapitale zakładowym spółki eTel Polska Sp. z o.o. stanowi�cych 51% jej kapitału 
zakładowego na rzecz Elterix SA oraz spółki Concept-T Sp. z o.o. Postanowienie o rejestracji przez s�d 
zastawu rejestrowego na ł�cznie 102 udziałach w kapitale zakładowym eTel Polska zostało wydane w dniu 
25 marca 2008 roku. Sprawozdania finansowe spółki eTel Polska Sp. z o.o. s� konsolidowane od 19 lutego 
2008r. w ramach Grupy Kapitałowej MediaTel SA. („GK MediaTel SA”). 

32.4. Uchwała Zarz�du - emisja akcji serii F i G 
10 marca 2008 roku Zarz�d Spółki MediaTel SA podj�ł uchwał� o podwy�szeniu kapitału zakładowego 
Spółki w ramach kapitału docelowego z kwoty 607.060 zł do kwoty 944.160 zł, to jest o kwot� 337.100 zł w 
drodze emisji z wył�czeniem prawa poboru akcji imiennych serii F i G. 

32.5. Nabycie wybranych składników przedsi�biorstwa spółki Premium Internet S.A. 
19 marca 2008 roku GK MediaTel SA nabyła od Premium Internet S.A. wybrane składniki przedsi�biorstwa 
spółki Premium Internet S.A., które obejmuj� prawa i obowi�zki z umów oraz inne prawa i rzeczy ruchome 
wchodz�ce w skład przedsi�biorstwa Premium Internet S.A. zwi�zane z obsług� terminacji 
mi�dzynarodowego ruchu telekomunikacyjnego przychodz�cego („international voice termination”) tj.: (i) 
infrastruktura telekomunikacyjna, (ii) oprogramowanie oraz pozostała infrastruktura, (iii) umowy z 
kontrahentami za ł�czn� kwot� 10.400 tys. PLN powi�kszon� o nale�ny podatek. 	ródłem finansowania 
nabytych aktywów s� �rodki własne Spółki, emisja 440 tys. akcji na okaziciela MediaTel SA o warto�ci 
nominalnej 0,20 PLN za jedn� akcj�, za cen� emisyjn� równ� 10 PLN dla Premium Internet S.A. oraz �rodki 
pozyskane na podstawie umów po�yczek zawartych w okresie od 14 do 17 marca 2008 roku pomi�dzy 
MediaTel SA a spółk� Concept-T Sp. z o.o. oraz Elterix S.A.  

32.6. Zawarcie umowy po�yczki 
17 marca 2008 r. zostały zawarte umowy po�yczki pomi�dzy Emitentem a Elterix S.A. z siedzib� w Gdyni w 
kwocie 650 tys. PLN oraz z Concept-T Sp. z o.o. z siedzib� w Warszawie w kwocie 1.600 tys. zł z 
przeznaczeniem na finansowanie nabycia wybranych składników przedsi�biorstwa spółki Premium Internet 
S.A. W zawartych umowach po�yczkobiorc� był Emitent - z tego do tej pory nie została spłacona �adna z 
udzielonych po�yczek. W wyniku otrzymanych po�yczek Emitent zastawił na rzecz Elterix S.A. oraz 
Concept-T Sp. z o.o. b�d�cej jednostk� zale�n� od Elterix S.A. 58 udziałów w eTel Polska Sp. z o.o. 
stanowi�cych 29% jej kapitału zakładowego oraz wierzytelno�ci Emitenta w stosunku do eTel Polska Sp. z 
o.o., a tak�e zło�ył o�wiadczenie o poddaniu si� egzekucji. Do Spółki wpłyn�ły postanowienia s�du z dnia 
29.04.2008r. oraz 30.04.2008r. o rejestracji zastawów  rejestrowych na wierzytelno�ci wynikaj�cych z 
umowy po�yczki.  

32.7. Zawarcie umowy kredytowej 
W dniu 27 marca 2008 r. została zawarta umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny w wysoko�ci 6.000 tys. 
PLN, pomi�dzy Emitentem („Kredytobiorca”) a BRE Bank S.A. z siedzib� w Warszawie („Kredytodawca”). 
Spłata kredytu ma nast�pi� w 36 ratach do dnia 29 lipca 2011 roku. Szczegółowe warunki umowy nie 
odbiegaj� od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.  

32.8. Poł�czenie z Elterix Holding Sp. z o.o. 

31 marca 2008 roku Zarz�d MediaTel SA uzgodnił z Zarz�dem Elterix Holding Sp. z o.o. i zło�ył w S�dzie 
Rejestrowym ostateczny Plan Poł�czenia spółek MediaTel S.A. (Spółka Przejmuj�ca) z Elterix Holding Sp. z 
o.o. (Spółka Przejmowana). Plan Poł�czenia Spółek z dnia 21 lutego 2008 r został uchylony wskutek 
podj�cia przez Zarz�d Spółki MediaTel SA w dniu 10 marca 2008 r. Uchwały nr 3 w przedmiocie 
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podwy�szenia kapitału zakładowego Spółki w ramach kapitału docelowego. W dniu 21 kwietnia 2008 r. 
niezale�ny biegły rewident wydał pisemn� opini� z badania planu poł�czenia spółki MediaTel SA ze spółk� 
Elterix Holding Sp. z o.o. w zakresie jego poprawno�ci i rzetelno�ci, sporz�dzon� dla S�du Rejonowego dla 
m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru S�dowego. Zarz�d MediaTel 
SA opublikował sprawozdanie Zarz�du MediaTel SA sporz�dzone zgodnie z art. 501 Kodeksu spółek 
handlowych, uzasadniaj�ce poł�czenie ze spółk� Elterix Holding Sp. z o.o., prezentuj�ce podstawy prawne 
poł�czenia oraz jego uzasadnienie ekonomiczne w dniu 24 kwietnia 2008 roku a nast�pnie stanowisko 
Zarz�du odno�nie planowanego poł�czenia z 20 maja 2008r. W dniu 26 maja 2008 r. Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie Spółki podj�ło uchwał� w sprawie poł�czenia MediaTel SA ze spółk� Elterix Holding Sp. z 
o.o. z siedzib� w Warszawie na warunkach okre�lonych w Planie Poł�czenia z dnia 31 marca 2008 r. oraz w 
przedmiocie zmian statutu Spółki. Poł�czenie Spółek b�dzie dokonane w sposób okre�lony w art. 492 §1 
pkt. 1 Kodeksu spółek handlowych, przez przeniesienie całego maj�tku Spółki Przejmowanej na Spółk� 
Przejmuj�c� z jednoczesnym podwy�szeniem kapitału zakładowego Spółki Przejmuj�cej poprzez now� 
emisj� 3.921.715 akcji na okaziciela serii H (Emisja Poł�czeniowa), które Spółka Przejmuj�ca wyda 
wspólnikom Spółki Przejmowanej (ł�czenie si� przez przej�cie). 

32.9. Przej�cie wierzytelno�ci 

W dniu 10 kwietnia 2008 r. nast�piło przej�cie wierzytelno�ci wobec eTel Polska przysługuj�cych Telekom 
Austria Beteiligungen GmbH w kwocie 3.000.000,00 zł w zamian za co spółka pod firm� Weiss-Tessbach 
Ges.m.b.H. z siedzib� w Wiedniu wskazana przez Telekom Austria Beteiligungen GmbH z siedzib� w 
Wiedniu, obj�ła 300.000 akcji imiennych serii F o warto�ci nominalnej 0,20 zł wyemitowanych na podstawie 
uchwały Zarz�du z dnia 10 marca 2008 roku. W wyniku zarejestrowania podwy�szenia kapitału 
zakładowego MediaTel SA w dniu 23 kwietnia 2008 r. Weiss-Tessbach Ges.m.b.H. z siedzib� w Wiedniu 
skutecznie obj�ła 300.000 akcji imiennych serii F stanowi�cych 6,35 %, reprezentuj�cych 6,35% liczby 
głosów na walnym zgromadzeniu.  

32.10. Uchwały NWZ  
Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu MediaTel SA z dnia 11 kwietnia 2008 roku zostały podj�te 
uchwały w sprawie: 

- upowa�nienia Zarz�du do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierów Warto�ciowych S.A. w 
Warszawie umowy, której przedmiotem b�dzie rejestracja w depozycie papierów warto�ciowych, 
akcji nowych emisji serii F, G i H b�d�cych przedmiotem ubiegania si� o dopuszczenie do 
obrotu na rynku regulowanym i dematerializacj� akcji nowej emisji, oraz do podj�cia działa� 
celem ubiegania si� o dopuszczenie akcji nowych emisji serii F, G i H do obrotu na rynku 
regulowanym oraz ich dematerializacji oraz zmiany Statutu Spółki. 

32.11. Rejestracja podwy�szenia kapitału zakładowego 

S�d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru S�dowego 
w dniu 23 kwietnia 2008 r. zrejestrował podwy�szenie kapitału zakładowego MediaTel SA w drodze emisji 
akcji imiennych serii F i G Spółki oraz o zwi�zanej z tym zmianie Statutu Spółki. W wyniku tego wysoko�� 
kapitału zakładowego po rejestracji wynosi 944.160,00 zł i dzieli si� na 4.720.800 akcji o warto�ci nominalnej 
0,20 zł ka�da. Ogólna liczba głosów wynikaj�ca ze wszystkich wyemitowanych przez MediaTel SA akcji po 
zarejestrowaniu zmiany wysoko�ci kapitału zakładowego wynosi 4.720.800 głosów. 

32.12. Zawarcie umowy najmu 
W dniu 30 kwietnia 2008 r. została podpisana umowa najmu pomi�dzy Spółk� a Europolis Bitwy 
Warszawskiej Sp. z o.o. z siedzib� w Warszawie (Wynajmuj�cy) w zwi�zku z najmem pomieszcze� 
biurowych w budynku Business Center Bitwy Warszawskiej, przy ul. Bitwy Warszawskiej 1920 nr 7 w 
Warszawie, o ł�cznej powierzchni 1281 m kw. W/w lokal b�dzie miejscem nowej siedziby Spółki oraz spółek 
wchodz�cych i maj�cych wej�� w skład grupy kapitałowej MediaTel. 

32.13. Uchwała Zarz�du – emisja akcji Serii I 
Uwzgl�dniaj�c uchwał� nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26.05.2008 r. w 
przedmiocie poł�czenia ze spółk� Elterix Holding Spółka z ograniczon� odpowiedzialno�ci� z siedzib� w 
Warszawie, w dniu 27.05.2008r. Zarz�d Spółki podj�ł uchwał� o podwy�szeniu kapitału zakładowego Spółki 
w ramach kapitału docelowego z kwoty 1.728.503,00 zł do kwoty 1.816.503,00 zł, to jest o kwot� 88.000,00 
zł w drodze emisji z wył�czeniem prawa poboru 440.000,00 akcji na okaziciela Serii I o warto�ci nominalnej 
0,20 groszy ka�da. Akcje Serii I w cało�ci zostan� zaoferowane spółce Premium Internet S.A. z siedzib� w 
Warszawie w ramach subskrypcji prywatnej w zamian za wkład niepieni��ny w postaci wierzytelno�ci o 
warto�ci 4.400.000 zł przysługuj�cej spółce Premium Internet S.A. wobec Spółki wynikaj�cej z zawartej 
mi�dzy spółk� Premium Internet S.A. a MediaTel SA umowy sprzeda�y wybranych składników 
przedsi�biorstwa Premium Internet S.A. z dnia 5.03.2008 r. 
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Oceniaj�c działalno�� Spółki w roku obrotowym 2007 Zarz�d wnosi do Rady Nadzorczej Spółki oraz 
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o: 

1. Przyj�cie sprawozdania Zarz�du za 2007 rok. 
2. Skwitowanie Zarz�du Spółki z wykonania przez niego obowi�zków w roku obrotowym 2007. 
3. Przyj�cie sprawozdania finansowego za rok 2007. 
4. Pokrycia straty za 2007 rok. 
 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
Warszawa, 5 czerwca 2008 r.   
 
 
 


