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1 Podstawowe informacje

Advanced Distribution Solutions jest spdtkg akcyjng wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000047106.

NIP: 676 10 06 781

Regon 350742124

Siedziba Spotki
Siedziba spoétki miesci sie w Krakowie przy ul. Balickiej 35

Sklad osobowy Zarzadu na dzien 13.06.2008 roku:
Marian Przepolski - Prezes Zarzadu

tukasz Wajcik - Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 13.06.2008 roku:

Adam Kosciotek - Prezes Rady Nadzorczej
Lubomir Serbin - Wiceprezes Rady Nadzorczej
Krzysztof Topolewski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Krzysztof Borkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Rozpara - Cztonek Rady Nadzorczej

Advanced Distribution Solutions S.A. jest spétka dominujacg w stosunku do spotek:
» Bomark - ADS Sp.z o.0.

Danpol-Bis - ADS Sp.z o0.0.

Empat - ADS Sp.zo.o.

Inter Hurt - ADS Sp.z o.0.

Nibres - ADS Sp.z o.o0.

Mag -Mar - ADS Sp.z o.0.

Max-Beer - ADS S.A.

Ro&Ma - ADS S.A.

Star- Napoje Poznan - ADS Sp.z o.0.

Wytwornia Wody Zrédlanej Potczyn Zdrdj S.A. ( sprzedaz w 2008 roku)

VV VYV VY VYVYYVY

Dane kontaktowe Kontakt dla Inwestorow
Advanced Distribution Solutions S.A. Agencja Support Sp.zo.o.
ul. Balicka 35, 30-149 Krakow ul. Zygmunta Augusta 7/3
Tel.: ( +48 12) 41587 73 31-504 Krakéw

Fax: ( +48 12) 41589 61 biuro@agencjasupport.pl
http://www.ads-sa.com.pl

Biegly rewident

Strategia Horwath Audit Spodtka z o0.0., z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jazdéw 8a,
wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3246.

Strona 5




Advanced Distribution Solutions S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci w 2007 roku.
2 Sprawozdanie zarzadu

Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci

2.1.1 Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ ADS S.A. jakie nastapily w
roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

W dniu 20 lutego 2007 roku nastgpita zmiana firmy Emitenta SAGITTARIUS - STRZELEC
S.A., i obecnie brzmienie spo6tki to ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A.

W roku obrotowym 2007 Spotka konsekwentnie realizowata cel strategiczny Spotki jakim
jest budowa najwiekszej na rynku krajowym ogdlnopolskiej sieci dystrybucji hurtowej
piwa, napojéw bezalkoholowych oraz alkoholi poprzez akwizycje i konsolidacje spodtek
dziatajgqcych na rynkach regionalnych.

W dniach 29 i 30 marca 2007 r. Emitent zawart w wykonaniu umoéw przedwstepnych z
wrzesnia 2006 roku umowy warunkowe sprzedazy z wilascicielami szesciu podmiotow
dziatajacych w sektorze dystrybuciji. taczna cena przejecia podmiotéw uczestniczacych w
pierwszym etapie koncentracji wynosi 78,85 min zi.

Spétka zamierza rowniez przeznaczy¢ ok. 3 min zt na zakup i zaimplementowanie
zintegrowanego systemu zarzadzania finansami, sprzedazgq i dystrybucjg oraz
sfinansowanie inwestycji rzeczowych w przejetych podmiotach, a takze nowej
infrastruktury techniczno - informatycznej, w oparciu o ktérg Emitent oraz skupione
wokot Emitenta podmioty beda prowadzi¢ dziatalno$é gospodarcza. Docelowo, w celu
petnej realizacji strategii, Spotka planuje przejecie do. 16 podmiotow  dystrybutoréw
napojow bezalkoholowych, piwa i alkoholi ciezkich ‘o charakterze- lokalnym.- Co" do
inwestycji tych Zarzad Emitenta nie podjat zadnych wigzacych zobowigzan.

Grupa ADS (w sktad ktorej wchodzi emitent oraz przejmowane podmioty) bedzie
pierwszg na polskim rynku piwa i napojow skonsolidowang grupg S$wiadczaca
wyspecjalizowane ustugi dystrybucyjne, nie zwigzang z jakimkolwiek producentem (nie
bedzie posiada¢ producenckiego charakteru oraz koniecznosci koncentracji na produktach
wiasnych). Krajowy zasieg dziatalnosci stanowi¢ bedzie odpowiedZz na zapotrzebowanie
rynku, za$ poziom s$wiadczenia ustug przewage konkurencyjng. Duzg przewage przyszia
grupa ADS uzyskuje na starcie, poprzez jej krajowy, skonsolidowany charakter
pozwalajacy $wiadczy¢ ustugi niedostepne dla matych, rozproszonych na rynku
dystrybutorow.

Z jednej strony ADS, z racji swojego krajowego charakteru, bedzie posiadat mozliwosci
oferowania najatrakcyjniejszych produktow oraz wsparcia sprzedazy tych produktow,
poprzez co od momentu startu, stanie sie potencjalnie najatrakcyjniejszym dostawca dla
istniejgcych i powstajacych dynamicznie sieci sklepdow.

Z drugiej strony ze wzgledu na wielkos¢ i szeroki pakiet ustug oraz transparentnosc
(Spotka Gietdowa - preferowana przez producentdéw), ADS staje sie atrakcyjnym
partnerem dla producentéw. Poza ustugami dystrybucyjnymi swiadczonymi tradycyjnie
przez dystrybutoréw, ADS zaoferuje swoim dostawcom wsparcie sprzedazy poprzez
implementacje dziatan producenta (promocje, budowe ekspozycji, rozszerzenie
powierzchni  sprzedazy), szybkie wprowadzenie na rynek nowosci, ustugi
merchandisingowe oraz realizacje polityki cenowej producenta na poziomie detalu.

Strona 6




Advanced Distribution Solutions S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci w 2007 roku.

ADS
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KONSUMENT

Przyszta grupa ADS powstanie w drodze przejecia lokalnych hurtowni piwa i napojow,
skonsolidowaniu ich w jeden podmiot, a nastepnie zrestrukturyzowaniu. Celem ADS jest
przejecie najlepszych podmiotéw hurtowych, bedacych liderami na najwiekszych,
najbogatszych oraz majgcych najwiekszy potencjat wzrostu sprzedazy rynkach. Baze
wyjsciowq stanowi¢ bedg sklepy obstugiwane obecnie przez przejmowanych
dystrybutorow, za$ w przyszto$ci obecna baza sklepdw zostanie poddana ocenie oraz
procesowi optymalizacji. Posiadana przez przejmowane podmioty wiedza na temat rynku,
najlepszych partnerow do wspétpracy i ich kondycji finansowej stanowi¢ bedzie na
starcie o sile ADS.

Przejmowane spotki lub przedsiebiorstwa to podmioty dobrze pozycjonowane na rynku,
w petni rentowne (generujgce zyski) i $wiadczace ustugi dystrybucyjne na rzecz
istniejacych na rynku sklepow. Dobdr spétek i przedsiebiorstw do przejecia zaktada
uzyskanie przewagi konkurencyjnej na kluczowych rynkach - tzn. na rynkach o duzym
potencjale zakupu i rozwoju. Przejecie 9-ciu podmiotdw zapewnito Spoéice pokrycie
potudniowej czeéci Polski oraz czeéciowe pokrycie dystrybucjg Polski Srodkowej i
Pétnocnej — kolor ciemno zielony. Kolor jasno zielony to obszary dziatania podmiotéw z
ktdrymi tocza sie rozmowy.
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Przejecie lokalnych hurtowni nastgpito w wykonaniu nizej opisanych umow:

W dniu 3 grudnia 2007 roku Emitent wnidst do spétki zaleznej-Emitenta, a to spotki
MAG-MAR-ADS sp. z o0.0. z siedziba w Rybniku (dalej - Spoétka - Zalezna), wktad
niepieniezny w postaci ekspektatywy (wierzytelnosci przysziej) prawa wiasnosci
przedsiebiorstwa dotychczas prowadzonego przez spoétke pod firmg Przedsiebiorstwo
Ustugowo-Handlowe MAG-MAR M. i J. Armatys & M. Drzeniek spétka jawna z siedzibg w
Raciborzu.

Przedmiotowy wktad niepieniezny zostat wniesiony na pokrycie nowoutworzonych 13.400
udziatdow Spoétki Zaleznej o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy i tacznej wartosci
nominalnej odpowiadajacej rynkowej wartosci wkitadu niepienieznego, to jest kwocie
6.700.000 ztotych.

W dniu 4 grudnia 2007 roku prawo witasnosci przedsiebiorstwa dotychczas prowadzonego
przez spotke pod firma Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe MAG-MAR M. i J. Armatys &
M. Drzeniek spotka jawna z siedzibq w Raciborzu przeszio na Spotke Zalezna.

W dniu 3 grudnia 2007 roku Emitent wnidst do spétki zaleznej Emitenta, a to spdtki
NIBRES-ADS sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku (dalej — Spotka Zalezna), wktad niepieniezny
w postaci ekspektatywy (wierzytelnosci przysziej) prawa wiasnosci przedsiebiorstwa
dotychczas prowadzonego przez NIBRES Lubomir Serbin.

Przedmiotowy wktad niepieniezny zostat wniesiony na pokrycie nowoutworzonych 31.700
udziatdow Spoétki Zaleznej o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy i tacznej wartosci
nominalnej odpowiadajacej rynkowej wartosci wkiadu niepienieznego, to jest kwocie
15.850.000 ztotych.
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W dniu 4 grudnia 2007 roku prawo wiasnosci przedsiebiorstwa dotychczas prowadzonego
przez NIBRES Lubomir Serbin przeszto na Spoétke Zalezna.

W dniu 4 grudnia 2007 w wykonaniu warunkowych uméw sprzedazy Emitent nabyt
nastepujace aktywa o znacznej wartosci:

>

Udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego spotki pod firmg STAR - NAPOJE
POZNAN spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedzibg w Luboniu,
uprawniajgce do wykonywania 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow, o
tacznej wartosci nominalnej 220.000 (dwiescie dwadziescia tysiecy) ztotych.
Udzialy zostaty nabyte za taczng cene 22.400.000 (dwadziescia dwa miliony
czterysta tysiecy) ztotych, za$ zbywajacymi byli Krzysztof Zbyszewski i Zbigniew
Rakocy.

Udziaty stanowigce 100 % kapitatu zaktadowego spoétki pod firmg INTER — HURT
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy, uprawniajgce
do wykonywania 100 % gtosow na zgromadzeniu wspolnikdw, o tgcznej wartosci
nominalnej 62.500 (szescdziesigt dwa tysigce piecset) ztotych. Udziaty zostaty
nabyte za taczng cene 18.200.000 (osiemnascie miliondw dwiescie tysiecy)
ztotych, zas zbywajacymi byli: Bolestaw Baranowski i Krzysztof Borkowski.

Udzialy stanowigce 100 % kapitalu zakladowego spotki pod firmg
PRZEDSIEBIORSTWO WIELOBRANZOWE BOMARK spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg Katowicach, uprawniajgce do wykonywania 100 %
gtosow na zgromadzeniu wspalnikdéw, o tacznej wartosci nominalnej 1.150.000
(jeden milion sto piecdziesiagt tysiecy) ztotych. Udziaty zostaty nabyte za tacznag
cene 14.000.000 (czternascie milionow) zitotych, zas$ zbywajacymi byli: Marek
Misiek i Ryszard Misiek.

Akcje stanowigce 100 % kapitatu zaktadowego spotki  pod firmg
PRZEDSIEBIORSTWO WIELOBRANZOWE RO&MA Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Kielcach, uprawniajace do wykonywania 100 % gtoséw na walnym zgromadzeniu,
o tacznej wartosci nominalnej 500.000 (piecset tysiecy) ztotych. Akcje zostaty
nabyte za taczng cene 21.300.000 (dwadziescia jeden miliondw trzysta tysiecy)
ztotych, za$ zbywajacym byta spotka pod firma Przedsiebiorstwo RO&MA T.
Rozpara, K. Maciejec spotka jawna z siedzibg w Kielcach.

Udziaty stanowigce 100 % kapitatu zaktadowego spotki pod firmg DANPOL BIS
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg Jedrzychowicach,
uprawniajace do wykonywania 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdéw, o
tacznej wartosci nominalnej 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych. Udziaty zostaty
nabyte za taczng cene 9.499.999 (dziewie¢ miliondw czterysta dziewiecdziesigt
dziewiec tysiecy dziewieéset dziewiecdziesigt dziewiec) ztotych, zas zbywajacymi
byli: spdtka pod firmg BS - Biezunska, Serputko spdtka jawna z siedzibg w
Bogatyni, Danuta Serputko, Kazimierz Serputko i Anna Biezunska.

Udzialy stanowigce 100 % kapitalu zakladowego spotki pod firmg
PRZEDSIEBIORSTWO HANDLOWO-USLUGOWE EMPAT spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoécia z siedzibg Swidnicy, uprawniajace do wykonywania 100 %
gtosdow na zgromadzeniu wspdlnikéw, o tacznej wartosci nominalnej 50.000
(piec¢dziesiat tysiecy) ztotych. Udziaty zostaty nabyte za tgaczng cene 8.825.000
(osiem milionéw osiemset dwadziescia piec tysiecy) ztotych, zas zbywajacymi byli:
Adam Pilecki, Jadwiga Pilecka i Patryk Pilecki.

Akcje stanowigce 100 % kapitatu zaktadowego spotki pod firmg MAX BEER Spotka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie, uprawniajgce do wykonywania 100 % gtosow na
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walnym zgromadzeniu, o tacznej wartosci nominalnej 500.000 (piecéset tysiecy)
ztotych. Akcje zostaty nabyte za taczng cene 6.200.00 (szes$¢ miliondow dwiescie
tysiecy) ztotych, zas zbywajacymi byli: Maciej Kurpinski, Maciej Surowka i spotka
pod firma Santos Development spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Krakowie.

Wszystkie spoétki, ktérych udziaty i akcje zostaly nabyte przez Emitenta zgodnie z
powyzszym opisem, prowadza dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie hurtowej sprzedazy
alkoholi i napojow poprzez posiadany system ich dystrybucji na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej. Emitent planuje, iz nabyte spétki bedg kontynuowaty prowadzong dziatalnosc.
Nabycie wszystkich wymienionych powyzej aktywow zostato sfinansowane ze Srodkdéw
wiasnych Emitenta, przede wszystkim - ze $rodkéw pozyskanych w wyniku emisji akcji
serii "I".

Zbycie aktywdw finansowych

W dniu 29 maja 2008 roku Emitent zbyt 3.770.042 (stownie: trzy miliony siedemset
siedemdziesiat tysiecy czterdziesci dwa) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1
(jeden) ztotych kazda spdtki pod firma Wytwdrnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. z
siedzibg w Koszalinie wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
za numerem 000001937. Zbyte przez Emitenta akcje stanowig 75,4% (siedemdziesiat
pie¢ 4/10 procent) kapitatu zaktadowego spdtki pod firma Wytwdrnia Wody Zrédlanej
Potczyn Zdrdj S.A. z siedzibg w Koszalinie.

Akcje zostaty zbyte na rzecz spoétki pod firmg BREWER POLSKA spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibgq w Pofczynie Zdroju wpisang do_rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego za numerem 0000270040.

Podstawg zbycia akcji byta warunkowa umowa sprzedazy zawarta w dniu 29 -maja 2008
roku. Warunkiem zawieszajgcym umowy bylo zawarcie przez Emitenta ze spotkg pod
firma Wytwdrnia Wody Zrddlanej Potczyn Zdréj S.A. z siedzibg w Koszalinie i spotka pod
firmg BREWER POLSKA spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Potczynie
Zdroju porozumienia w sprawie sptaty zobowigzan wraz z umowg poreczenia oraz umowg
przelewu wierzytelnosci.

Zobowigzania spotki pod firmg Wytwérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdrdj S.A. z siedzibg w
Koszalinie wobec Emitenta wynosity na dzien 29 maja 2008 roku 4.719.627,82 (cztery
miliony siedemset dziewietnascie tysiecy szes$c¢set dwadziescia siedem tysiecy 82/100)
zlotych. Emitent zawart ze spdtkg pod firma Wytwdrnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj
S.A. z siedzibg w Koszalinie oraz ze spodtka pod firmg BREWER POLSKA spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Potczynie Zdroju w dniu 29 maja 2008 roku
porozumienie w sprawie sptaty zobowigzan spétki pod firma Wytwérnia Wody Zrédlanej
"Potczyn Zdréj" Spétka Akcyjna wraz z umowa poreczenia oraz umowg przelewu
wierzytelnosci. W zwigzku z podpisaniem porozumienia w sprawie sptaty zobowigzan
Wraz z umowg poreczenia oraz umowg przelewu wierzytelnosci doszto do ziszczenia sie
warunku przewidzianego umowg sprzedazy akcji. Cena zbycia jednej akcji spotki
Wytwérnia Wody Zrédlanej Potczyn zdréj S.A. z siedzibq w Koszalinie wynosi 0.01
(stownie 1/100) ztotych, natomiast cena zbycia wszystkich 3.770.042 wynosi 37.700,42
(trzydziesci siedem tysiecy siedemset 42/100) ztotych.
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Spétka pod firma Wytwoérnia Wody Zrdédlanej Polczyn Zdréj Spétka Akcyjna z siedzibg w
Koszalinie zobowigzata sie wobec Emitenta w porozumieniu w sprawie sptaty zobowigzan
Wwraz z umowa poreczenia oraz umowg przelewu wierzytelnosci do sptaty catosci
zobowigzan wobec Emitenta w kwocie 4.719.627,82 (cztery miliony siedemset
dziewietnascie tysiecy szeséset dwadziescia siedem tysiecy 82/100) ztotych w ratach, w
nieprzekraczalnym terminie do dnia 31 marca 2012 roku. Spétka pod firmg BREWER
POLSKA spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Potczynie Zdroju poreczyta
za opisane powyzej zobowigzanie spdtki pod firma Wytwdrnia Wody Zrédlanej Potczyn
Zdroj Spotka Akcyjna z siedzibg w Koszalinie wobec Emitenta.

Spoétka pod firma Wytwérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdrdj S.A. z siedzibg w Koszalinie,
ktorej udziatu zostaty zbyte przez Emitenta prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na produkcji
wody mineralnej.

Zbyte udziaty uprawniaty Emitenta do wykonywania 3.770.042 gtoséw na zgromadzeniu
akcjonariuszy spétki Wytwdrnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj Spétka Akcyjna (75,4%
gtosow). Akcje te dla Emitenta miaty charakter krotkoterminowej lokaty kapitatowej

Emisje akcji
Sfinansowanie wyzej opisanego procesu akwizycji mozliwe byto dzieki pozyskaniu
$rodkow z emisji publicznej akcji serii 1.

W dniu 06 kwietnia 2007 roku Advanced Distribution Solutions S.A. ztozyt do Komisji
Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny zwigzku z emisjq akcji zwyktych na okaziciela
serii I i ubieganiem ubiegac sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji
zwyktych na okaziciela serii I, Praw do Akcji Oferowanych oraz praw poboru Akcji serii 1.
W dniu 11 lipca 2007 roku otrzymat wiadomos$¢ z Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) ze
zatwierdzita prospekt emisyjny Spoétki sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji
zwyktych na okaziciela serii I z zachowaniem prawa poboru.

W dniu 24 wrzeénia 2007 roku Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Advanced Distribution Solutions S.A. w drodze emisji akcji serii I.

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji wynosita 154.080.000 zt i dzieli sie na
154.080.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

- 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda,

- 8.00.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
1,00 (jeden) zioty kazda,

- 6.200.000 (sze$¢ miliondw dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda,

- 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
1,00 (jeden) zioty kazda,

- 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
1,00 (jeden) ztoty kazda,

- 5.000.000 (pie¢ miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej
1,00 (jeden) zioty kazda,

- 25.000.000 (dwadziescia pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda,

- 1.360.000 (jeden milion trzysta szescdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
H o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda,
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- 102.720.000 (sto dwa miliony siedemset dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii I o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda.

Uchwatg nr 759/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
26 wrzesnia 2007r., Zarzad Gietdy dopuscit do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym 102.720.000 (sto dwa miliony siedemset dwadziescia tysiecy) akcji
zwyktych serii I o wartoéci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 5 grudnia 2007 roku ziozyt we wiasciwym sadzie rejestrowym wniosek o
rejestracje podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta o kwote 47.375.999
(czterdziesci siedem milionow trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy dziewieéset
dziewieddziesigt dziewiec) ziotych, to jest do kwoty 201.455.999 (dwiescie jeden
miliondw czterysta piecdziesiat pie¢ tysiecy dziewieéset dziewiecdziesigt dziewiec)
ztotych.

Whniosek Emitenta o podwyzszenie kapitatu zaktadowego zwigzany byt z faktem, iz
Emitent, dziatajac w wykonaniu uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta nr 4/07/2007 z dnia 6 lipca 2007 roku, zawart w trybie subskrypcji prywatnej
umowy objecia 47.375.999 (czterdziesci siedem miliondw trzysta siedemdziesigt piec
tysiecy dziewieéset dziewiecdziesiat dziewieé) akcji Emitenta serii J.

Wszystkie akcje serii ] zostaty pokryte wkitadami pienieznymi w tacznej wysokosci
59.219.998,75 (piec¢dziesigt dziewie¢ miliondw dwiescie dziewietnascie tysiecy
dziewiecéset dziewiecdziesiat osiem i 75/100) ztotych.

W dniu 28 grudnia 2007 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego " postanowienia w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii J.

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji wynosi 201.455.999 (dwiescie jeden
miliondw czterysta piecdziesigt piec tysiecy dziewiecset dziewiecdziesigt dziewiec¢) ztotych
i dzieli sie na 201.455.999 (dwiescie jeden miliondow czterysta piecdziesigt piec¢ tysiecy
dziewieéset dziewiecdziesigt dziewiec) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda,
w tym:

- 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda,

- 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1
(jeden) ztoty kazda,

- 6.200.000 (szes$¢ milionow dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda,

- 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1
(jeden) ztoty kazda,

- 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1
(jeden) ztoty kazda,

- 5.000.000 (pie¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1
(jeden) ztoty kazda,

- 25.000.000 (dwadziescia pie¢ miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda,

- 1.360.000 (jeden milion trzysta szescdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
H o wartosci nominalnej 1 (jeden) zioty kazda,
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- 102.720.000 (sto dwa miliony siedemset dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii I o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda,

- 47.375.999 (czterdziesci siedem miliondw trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy
dziewieéset dziewiecdziesiat dziewie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.

Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego wynosi 213.455.999 gtosdw.

Spétka Advanced Distribution Solutions S.A. w dniu 26 czerwca 2007 r. dokonata emisji
100 obligacji na okaziciela serii A. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji
wyniosty 10.000 ztotych. taczna wielko$¢ emisji to 1.000.000 ztotych. Oprocentowanie
obligacji wynosi 9,95% w skali roku. Odsetki ptatne sg w momencie wykupu, ktéry zostat
ustalony na dzien 21 grudnia 2007 roku. Spoétka dokonata wczesniejszego wykupu
obligacji.

Kontynuacja polityki konsolidacji po okresie sprawozdawczym

W dniu 25 kwietnia 2008 roku Emitent zawart umowy z 3 podmiotami prowadzacymi
dziatalnos$¢ polegajaca na dystrybucji napojow bezalkoholowych i alkoholowych na terenie
Polski w rejonie Slaska.

1. Emitent zawart ze spoétka dziatajaca pod firmg Gralex spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoécia z siedzibg w Cwiklicach pakiet uméw, w tym: umowe zakupu towaréw
i opakowan w dniu przejecia wedlug ceny nabycia na podstawie  dokonanej
inwentaryzacji, umowe zakupu s$rodkéw transportowych wedtug wartosci rynkowej oraz
umowe na najem magazynow. W wyniku zawarcia wyzej wymienionych umow Emitent
planuje utworzenie nowych oddziatbw w Tychach, Pszczynie i Kobielicach, to jest na
terenie gdzie dotychczas dziatalno$¢ dystrybucyjng prowadzita spdtka Gralex sp. z o.0..
Roczny obrét spdtki Gralex sp. z o.0. z tytutu prowadzenia dziatalnosci dystrybucyjnej
wynosit w 2007 roku 34.200.000 ztotych. Ponadto Emitent zawart z bytym
wspotwiascicielem Gralex sp. z 0.0. kontrakt menadzerski.

2. Emitent zawart z osobg fizyczng prowadzaca dziatalnos¢ pod firmg "ANDRZEI" -
Firma Handlowa w Zorach pakiet uméw, w tym: umowe zakupu towaréw i opakowan w
dniu przejecia wedtug ceny nabycia na podstawie dokonanej inwentaryzacji, umowe
zakupu s$rodkdéw transportowych wediug wartosci rynkowej oraz umowe na najem
magazynow. W wyniku zawarcia wyzej wymienionych umoéw Emitent planuje utworzenie
nowego oddziatu w Zorach, to jest na terenie gdzie dotychczas dziatalno$¢ dystrybucyjng
prowadzit zbywca. Roczny obrot "ANDRZEJ" - Firma Handlowa z tytutu prowadzenia
dziatalnosci dystrybucyjnej wynosit w 2007 roku 21.900.000 ztotych. Ponadto Emitent
zawart ze zbywca kontrakt menadzerski.

3. Emitent zawart ze spotka dziatajacq pod firmg Wist spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Mystowicach pakiet uméw, w tym: umowe zakupu
towarow i opakowan w dniu przejecia wedtug ceny nabycia na podstawie dokonanej
inwentaryzacji, umowe zakupu $rodkow transportowych wedtug wartosci rynkowej oraz
umowe na najem magazynow. W wyniku zawarcia wyzej wymienionych umoéow Emitent
planuje utworzenie nowego oddziatu w Mystowicach, to jest na terenie gdzie dotychczas
dziatalnos¢ dystrybucyjng prowadzita spotka Wist sp. z 0.0.. Roczny obrét spotki Wist sp.
z 0.0. z tytutu dziatalnosci dystrybucyjnej w 2007 roku 22.000.000 ztotych. Ponadto
Emitent zawart z bytymi wspoétwiascicielami Wist sp. z o.0. kontrakty menadzerskie.
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Zawarcie wszystkich opisanych powyzej umoéw nie wymagato zgtoszenia zamiaru
koncentracji do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

W dniu 14 maja 2008 roku Emitent zawart umowe z podmiotem prowadzacym dziatalnosc
polegajacg na dystrybucji napojoéw bezalkoholowych i alkoholowych na terenie Polski w
rejonie Matopolski.

Emitent zawart ze spdtka dziatajacg pod firmg Przedsiebiorstwo "WIP" Wojciech Winiarski,
Janusz Pajor spotka jawna z siedzibg w Wieliczce pakiet umow, w tym: umowe zakupu
towarow w dniu przejecia wedtug ceny nabycia na podstawie dokonanej inwentaryzacji,
umowe zakupu srodkow transportowych wedtug wartosci rynkowej oraz umowe na najem
magazynow. W wyniku zawarcia wyzej wymienionych umoéw Emitent planuje utworzenie
nowego oddzialu w Wieliczce, to jest na terenie gdzie dotychczas dziatalnos¢
dystrybucyjng prowadzit zbywca. Ponadto Emitent zawart z bylymi wspotwiascicielami
Przedsiebiorstwo "WIP" Wojciech Winiarski, Janusz Pajor spodtka jawna kontrakty
menadzerskie.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku Emitent podjat decyzje o zamiarze potaczenia z trzema
podmiotami z branzy dystrybucji napojow alkoholowych i bezalkoholowych tj.: spotka
dziatajaca pod firmg MAX BEER S.A. z siedzibg w Krakowie, spotka dziatajaca pod firmq
MAG - MAR - ADS sp. z o. o. z siedzibg w Rybniku, spdtka dziatajaca pod firma
PRZEDSIEBIORSTWO WIELOBRANZOWE "BOMARK" sp. z 0. o. z siedzibg w Katowicach.
Decyzja o zamiarze potaczenia zostata podjeta w celu dokonania reorganizacji i
uproszczenia struktury kapitatowej, w sktad ktorej wchodza Emitent oraz podmioty z
ktorymi planuje potaczy¢ sie Emitent. Dtugookresowym celem planowanego potgczenia
jest zmniejszenie kosztéw zarzadzania i koncentracja kapitatu.. Planowane potgczenie
bedzie potaczeniem przez przejecie tj. nastapi zgodnie z art. 492§ 2 kodeksu spotek
handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spotek (spotki przejmowane) na
Emitenta (spdtka przejmujaca).

Planowane przez Emitenta potgczenie obejmuje:

1.Spoétke dziatajacg pod firmg MAX BEER S.A. z siedzibg w Krakowie, zajmujaca sie
dystrybucjg napojéw alkoholowych i bezalkoholowych,

2.Spotke dziatajaca pod firma MAG - MAR - ADS sp. z o. 0. z siedzibg w Rybniku,
zajmujaca sie dystrybucja napojoéw alkoholowych i bezalkoholowych,

3.Spotke dziatajaca pod firmg PRZEDSIEBIORSTWO WIELOBRANZOWE "BOMARK" sp. z
0. 0. z siedzibg w Katowicach, zajmujaca sie dystrybucjg napojow alkoholowych i
bezalkoholowych,

Z uwagi na fakt, iz Emitent jest jedynym wspdlnikiem spotek przejmowanych, tzn. kazda
ze spoétek przejmowanych jest jednoosobowg spdétka w 100% zalezng kapitatowo od
Emitenta, zgodnie z art. 516 k.s.h. nie stosuje sie przepisow art. 501 oraz 503 § 1
kodeksu spotek handlowych.

W dniu 5 czerwca 2008 roku Emitent zawart umowe z podmiotem prowadzacym
dziatalnos$¢ polegajaca na dystrybucji napojow bezalkoholowych i alkoholowych na terenie
Polski w rejonie Slaska.

W dniu 5 czerwca 2008 roku Emitent zawart z Panem Markiem Klusek zamieszkatym w
Bedzinie warunkowa umowe sprzedazy udziatdw spotki pod firmg MARK-POL spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Bedzinie, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego za numerem 0000220189.
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Na podstawie warunkowej umowie udziatdw Emitent nabedzie 47.240 (czterdziesci
siedem tysiecy dwiescie czterdziesci) udziatdow o wartoéci nominalnej 50 (piec¢dziesiat)
ztotych kazdy w spodifce pod firmg MARK-POL spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Bedzinie.

Nabywane przez Emitenta udziaty stanowig 99,92% (stownie: dziewiecdziesigt dziewieé
92/100) kapitatlu  zaktadowego  spotki MARK-POL spdtka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia.

taczna cena nabycia 47.240 (czterdziesci siedem tysiecy dwiescie czterdziesci) udziatéw
spotki MARK-POL spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig wynosi 11.000.000 (stownie:
jedenascie milionow 00/100) ztotych.

Przeniesienie witasnosci udziatdw bedacych przedmiotem warunkowej umowy sprzedazy
udziatdbw opisanej powyzej jest zalezne od tacznego spetnienia sie nastepujacych
warunkéw zawieszajacych:

a)zawarcia - podobnych do opisanej powyzej warunkowej umowy sprzedazy udziatow
opisanej powyzej - ze wszystkimi pozostatymi wspdlnikami spotki pod firmg MARK-POL
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

b)otrzymania przez Emitenta bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw na nabycie spotki pod firmg MARK-POL spoétka iz ~ograniczong
odpowiedzialnoscig

c)otrzymania na podstawie Ordynacji Podatkowej przez Emitenta - w oparciu o
stosowang zgode lub petnomocnictwo uzyskane od spétki MARK-POL spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig i zbywcy - od wszystkich organdéw podatkowych wiasciwych dla
Spotki i jej sktadnikdw majatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci, podatku
dochodowego od o0sdéb prawnych oraz podatku od towardw i ustug oraz od wszystkich
organow podatkowych wtasciwych dla zbywcy w zakresie podatku dochodowego od oséb
fizycznych, zaswiadczen potwierdzajacych, ze zaréwno Spoétka, jak rowniez zbywca nie
majq zalegtosci podatkowych na dzien przypadajacy na 3 dni przed zaptate pierwszej
czesci fgcznej ceny zbycia,

d)otrzymania przez Emitenta - w oparciu o stosowng zgode Ilub petnomocnictwo
uzyskane od spodtki MARK-POL spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — zaswiadczenia
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych wiasciwego dla spotki MARK-POL spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig potwierdzajacego, ze spotka MARK-POL spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig nie ma zalegtoéci w zakresie skfadek na ubezpieczenie spoteczne,
zdrowotne, Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych na dzien
przypadajacy na 3 dni przed datq zaptaty pierwszej czesci tacznej ceny zbycia,

e)dokonania zaptaty na rzecz zbywcy pierwszej czesci tacznej ceny zbycia na zasadach
wskazanych w warunkowej umowie sprzedazy udziatéw,

f)udziaty w momencie ich nabycia wolne bedg od jakichkolwiek obcigzen i wad prawnych;
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g)ztozenia przez Emitenta oswiadczenia o nabyciu witasnosci udziatdw bedacych
przedmiotem warunkowej umowy sprzedazy opisanej powyzej.

Roczny obroét spétki pod firmg z tytutu prowadzenia dziatalnosci dystrybucyjnej wynosit w
2007 roku 49.884.132,14 ziotych w zwigzku z tym zawarcie powyzszej umowy wymaga
zgtoszenia do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

W wyniku zawarcia wyzej wymienionej umowy Emitent planuje utworzenie nowego
oddziatu w Bedzinie to jest na terenie gdzie dotychczas dziatalno$¢ dystrybucyjng
prowadzita spotka MARK-POL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

2.1.2 Przewidywany rozwoéj jednostki

Podstawowym celem dziatalnosci Spétki w kolejnych latach, jest budowa ogolnopolskiej
sieci dystrybucji hurtowej piwa, napojow bezalkoholowych i alkoholi, budowa wartosci
firmy dla akcjonariuszy poprzez osiggniecie odpowiedniej skali dziatalnosci oraz poziomu
rentownosci operacyjnej. Cel ten Spotka zamierza osiggna¢ poprzez zbudowanie
struktury organizacyjnej zapewniajgcej efektywne dziatanie przedsiebiorstwa.

Pierwszym etapem realizacji ww. planu bylo zawarcie we wrzesniu 2006 roku
przedwstepnych umoéw sprzedazy z witascicielami szesciu lokalnych dystrybutorow piwa i
napojow. W wykonaniu tych uméw w marcu 2007 r. zostaty zawarte umowy warunkowe.
Obok przejecia majatku spotek elementem transakcji jest dalsze zaangazowanie
wiascicieli w dziatalno$¢ operacyjng Spotki. Celem strategicznym Spétki jest osiggniecie w
zakresie sprzedazy poziomu 20-25% pokrycia numerycznego rynku gwarantujgcego
ogolnopolski zasieg prowadzonej dziatalnosci. W tym  celu Spdtka wyznaczyta sobie
nastepujace cele operacyjne:

1. Obstugiwac ok. 15-20 tys. sklepow.

2. Podpisa¢ umowy na dostawy do liczacych sie sieci detalicznych o zasiegu

regionalnym,
3. Rozwing¢ wspotprace z regionalnymi dystrybutorami,

Aby zrealizowac te cele Spoétka zaplanowata stworzy¢é w petni skonsolidowany podmiot
ztozony z centrali i oddziatow.

W zakresie strategii finansowej Spoétka skoncentrowata sie na pozyskaniu Srodkow z
emisji, maksymalizacji rentownosci operacyjnej oraz optymalizacji struktury finansowania
w celu budowy wartosci Spétki dla akcjonariuszy.

Cel ten obecnie jest realizowany. Wszystkie nabyte przez Spotke podmioty sg na etapie
restrukturyzacji i konsolidacji. Bardzo istotnym elementem bedzie pozyskiwanie srodkdéw
finansowych, poza wifasnymi, na dalsze akwizycje i rozbudowe sieci dystrybucyjnej,
wprowadzenie jednolitego oprogramowania klasy ERP oraz zakonczenie wdrazania tego
programu do konca 2008 roku.

2.1.3 Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spétka Advanced Distribution Solutions S.A. nie prowadzi badan zwigzanych z
przedmiotem dziatalnosci.

2.1.4 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
W 2007 roku Spotka kontynuowata rozpoczete w 2006 roku dziatania zmierzajace do
przejecia podmiotow gospodarczych prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji
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napojow na terenie kraju. Poniewaz Spotka w 2007 roku nie prowadzita dziatalnosci
operacyjnej jednoczesnie ponoszac koszty ogdlnego zarzadu zanotowata na koniec 2007
roku strate netto w wysokosci 4 549 128,63 zi.

Po przejeciu i potaczeniu w grupe rentownych podmiotéw Spotka zamierza osiggnac zysk
na poziomie skonsolidowanym. Na przyszte wyniki Spotki i nalezacych do niej spotek
zaleznych wplyw bedg miaty czynniki decydujace o wielkosci i strukturze rynku napojow
w Polsce, takie jak:
v" warunki atmosferyczne - wysokie temperatury szczegdlnie w okresie kwiecien -
wrzesien korzystnie wptywajg na wzrost spozycia napojow;
v' zmiana nawykdw spoteczenstwa - substytucja spozycia przetworéw domowych na
rzecz napojéw i wod moze wptynaé na wielkosc sprzedazy Spotki. Zmiana modelu

zycia i konsumpcji sprzyja¢ bedzie zwiekszonemu spozyciu produktéow
kupowanych i rozwojowi rynku napojow;
v' stopien zamozno$ci spoteczenstwa - wraz z rozwojem gospodarczym oraz

wzrostem dochodow spoteczenstwa w ostatnich latach obserwuje sie rozwdj rynku
napojow szczegolnie w segmencie napojéw drozszych;

v' poziom bezrobocia - spadek liczby o0s6b poszukujacych pracy i emigracja
zarobkowa moga spowodowacé wystgpienie trudnosci ze znalezieniem pracownikéw
o odpowiednich kwalifikacjach oraz wzrost kosztow zatrudnienia;

v ceny paliw ptynnych - polityka panstwa zwigzana z opodatkowaniem paliw
ptynnych i innych optat zwigzanych z transportem towarowym moze miec¢ istotny
wptyw na poziom kosztéw transportu i poziom rentownosci Spotki.

Czynnikiem, ktory bedzie miat wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta w kolejnym
okresie sprawozdawczym bedg prace zwigzanie z ujednoliceniem. zasad funkcjonowania
poszczegolnych spotek zaleznych, ktorych efektem ma by¢ powstanie jednolitej
organizacji sprzedazowo - dystrybucyjnej, co skutkowaé bedzie osiggnieciem lepszej
pozycji w negocjacjach z dostawcami zaréwno materiatow jak i towaréw. Dziatanie te
majg na celu obnizenie kosztéw statych grupy kapitatowej Emitenta, jak rdéwniez
korzystnie wptyna na pozycje w negocjacjach z dostawcami. Proces ten prowadzony jest
rownolegle na kilku obszarach. Do najwazniejszych nalezg:

- zakupy materiatowe,

- zakupy towardow do dalszej odsprzedazy,

- logistyka.

Centralne zakupy zaréwno towarow jak i materiatdw w opinii Zarzadu Emitenta pozwolg
na uzyskanie korzystniejszych cen, co niesie za sobg istotne ograniczenie kosztow
zwigzanych z dziatalnoscig podstawowa. W najblizszych miesigcach grupa kapitatowa
Emitenta wprowadzi centralne zakupy pojazddéw, paliwa, materiatdw biurowych , ustug
telekomunikacyjnych oraz materiatéw BHP. Obnizeniu ulegng takze koszty zwigzanie z
ustugami bankowymi oraz ubezpieczeniowymi.

Emitent bedzie monitorowat mozliwos$¢ realizacji prognozowanych wynikdéw poprzez
porownywanie faktycznej sprzedazy Emitenta w kolejnych kwartatach ze szczegdtowymi
planami sprzedazowymi.

Emitent bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw w cyklu
kwartalnym, stosujac jako kryterium oceny stopien realizacji szczegétowych planéw
sprzedazowych.
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Prognoza wybranych elementow rachunku zyskow i strat (w min zt) prognoza
na rok 2008

¢ Przychody netto ze sprzedazy 610 min zt

e Zysk netto 8,5 min zt

e Rentownos¢ sprzedazy netto 1,4 %

2.1.5 Nabycie akcji wiasnych
Spétka Advanced Distribution Solutions S.A. nie nabywata w okresie sprawozdawczym
akcji wtasnych.

2.1.6 Posiadane przez jednostke oddziaty(zaktady)

Spoétka Advanced Distribution Solutions S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu nie
posiada oddziatow.

2.1.7 Instrumenty finansowych w zakresie:

2.1.7.1 Ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywéw srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spoétka Advanced Distribution Solutions nie posiada zobowigzan z tytutu kredytéw
bankowych i pozyczek, dlatego ryzyko kredytowe w Spoétce nie wystepuje.

2.1.7.2 Przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, facznie z metodami zabezpieczenia~, istotnych | [ rodzajow
planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spoétka ze wzgledu na brak zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek, ogranicza sie, w
ramach metod zarzadzania ryzykiem finansowym, do monitorowania $ciggalnosci
naleznosci oraz sptaty zobowigzan.

Bilans

Suma bilansowa na dzien 31.12.2007 r. zamkneta sie kwotg 166 308 tys$. zt., co stanowi
1 384 % wzrostu w poroéwnaniu ze stanem na 31.12.2006 r., oraz wzrost w poréwnaniu
ze stanem na 31.12.2005r. 0 521 %.

Aktywa

Aktywa trwate na dzien 31.12.2007 r. wynosity 133 935 tys. zt., i wzrosty 0 2 047 % w
porownaniu do stanu na koniec 2006 roku, stanowigc 81% majatku ogdtem Spotki;
rzeczcowe aktywa trwate stanowity 3 % aktywow trwatych ogdtem. Inwestycje
dtugoterminowe stanowity 97 % aktywdéw trwatych ogdétem. Aktywa trwate stanowity 44
% stanu aktywow z dnia 31 grudnia 2005 roku.

Aktywa obrotowe na dzien 31.12.2007 r. wynosity 32 374 tys. zt. i stanowily 19 %
aktywéw ogdtem; aktywa obrotowe wzrosty o 551 % w pordéwnaniu ze stanem na
31.12.2006 r. Naleznosci krotkoterminowe stanowity 7 % aktywow obrotowych ogdtem i
wzrosty o 39 % w pordwnaniu ze stanem na koniec 2006 roku. Inwestycje
krétkoterminowe na koniec 2007 roku wyniosty 26 753 tys. zt. i stanowity 83 % aktywdw
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obrotowych. Inwestycje krotkoterminowe wzrosty w poréwnaniu z rokiem 2006 o 1 228
%. Jednoczesnie aktywa obrotowe wzrosty w stosunku do 2005 roku o 82%.

Pasywa

Kapitat wiasny Spotki na dzien 31.12.2007 r. wynosit 160 826 tys. zt., co oznacza wzrost
o0 3777 % w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2006 r.; kapitat wtasny stanowit 97 %
pasywow ogotem. W stosunku do 2005 roku kapitat wtasny wzrost ponad 7-krotnie z
26 774 tys. ztotych do 160 826 tys. ztotych.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na koniec 2007 roku wynosity 5 482 tys. zt. i
zmniejszyly sie o 22 % w pordéwnaniu z koncem 2006 roku. Zobowigzania

dtugoterminowe stanowity 7 % zobowigzan i rezerw na zobowigzania ogotem.
Zobowigzania krotkoterminowe stanowity 66 % ogdtu zobowigzan i rezerw na
zobowigzania i zmniejszyty sie o 9 % w porownaniu ze stanem zobowigzan

krotkoterminowych na 31.12.2006 r. W stosunku do 2005 roku nastgpito zmniejszenie
zobowigzan diugoterminowych i krétkoterminowych o 21 %.

Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy Spoétki w roku 2007 wyniosty 172 tys. zt., co stanowi
spadek o 79 % w porownaniu z rokiem 2006. W 2005 roku przychody ze sprzedazy
wyniosty 25 234 tys. ztotych i byty zwigzane z innym rodzajem dziatalnosci.

Strata z dziatalnosci operacyjnej w 2007 roku wyniosta -5 547 tys zi. i stanowita 56 %
starty z 2006 roku tj. -9 962 tys. zi.

Strata netto w 2007 roku wyniosta -4 549 tys. zt. i ulegta zmniejszeniu o 75 % w
porownaniu z 2006 rokiem, ktéra wynosita -18 593 tys. zt. W 2005 roku zysk netto
wyniost 17 408 tys ziotych i byt w gtownej mierze spowodowany sprzedazg browardw i
rezygnacji z dziatalnosci polegajacej na produkcji piwa.

Rachunek przeplywow pienieznych

Rok obrotowy rozpoczeto stanem srodkéw pienieznych 14 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -8 890 tys. zt.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -75 629 tys. zi.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 108 249 tys. zt.
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 23 743 ty$. zt.

Analiza wskaznikowa

Ponizej zaprezentowane zostaty podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i
strat oraz wskazniki

finansowe opisujgce wynik finansowy Spotki, jej

sytuacje finansowq

i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok

2005 oraz 2006.

Podstawowe wielkosci z rachunku 2005 2006 2007
zyskow i strat (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 25 234 787 172
Koszty dziatalnosci operacyjnej 34 797 2275 4 004
Pozostate przychody operacyjne 273 423 1263
Pozostate koszty operacyjne 5 307 8 896 2978
Przychody finansowe 532 58 1417
Koszty finansowe 14 093 8 828 265
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Zysk (strata) na zdarzeniach 47 731
nadzwyczajnych

Zysk (strata) brutto 19 572
Podatek dochodowy 2 165
Zysk (strata) netto 17 408
Podstawowe wielkosci z bilansu (w tys. 2 005
zh)

A. AKTYWA TRWALE 8 993
I. Wartosci niematerialne i prawne 0

II. Rzeczowe aktywa trwate 8 968
III. Naleznosci diugoterminowe 0

IV. Inwestycje diugoterminowe 0

V. Dilugoterminowe rozliczenia 25
miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE 17 781
I. Zapasy 240

II. Naleznosci krétkoterminowe 13 673
II.1. Naleznosci z tyt. dost. i ustug 2126
III. Inwestycje krotkoterminowe 3 706
Iv. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 162
AKTYWA RAZEM 26 774
Podstawowe wielkosci z bilansu (w tys. 2 005
zt)

A. KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY 22 742
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 4 032
I. Rezerwy na zobowigzania 11

II. Zobowigzania dtugoterminowe 0

III. Zobowigzania krotkoterminowe 3 855
III.1. Zobowigzania z tyt. dost. i ustug 2 566
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 166
PASYWA RAZEM 26 774
Wskazniki rentownosci 2005
Rentownos¢ dziatalnosci podstawowej -37,90%
(zysk  (strata) ze sprzedazy /
przychody ze sprzedazy)

rentownos$c¢ sprzedazy netto 68,99%
(zysk (strata) netto / przychody ze
sprzedazy)

rentownosc¢ netto kapitatu wtasnego 76,55%
(zysk (strata) netto / kapitat wtasny)

Wskazniki efektywnosci 2005
wskaznik rotacji majatku 0,94

(przychody ze
aktywa)

sprzedazy / razem

0 0

-18 732 4 395

-138 154

-18 593 -4 549

2 006 2 007

6 235 133 935

0 0

6 071 4 013

0 0

0 129 922

164 0

4 970 32 374

45 0

1743 2428

1141 1274

2014 26 753

1168 3192

11 205 166 309

2 006 2 007

4 149 160 826

7 056 5482

2976 1511

0 373

3 955 3 598

1 599 1475

126 0

11 205 166 309

2006 2007

-189,25% -
2230,60%

2364,01% 2648,00%

-138,29% -5,51%

2006 2007

0,04 0,00
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wskaznik rotacji naleznosci w dniach
($redni stan naleznosci z tyt. dostaw,
robot i ustug

* 365 dnia / przychody ze
sprzedazy)
wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
($redni stan zobowigzan z tyt. dostaw,
robot i ustug

* 365 dnia / koszty dziatalnosci
operacyjnej)
wskaznik rotacji zapasow w dniach
($redni stan zapaséw * 365 dnia /
koszty dziatalnosci operacyjnej)

Ptynno$é¢/ Kapitat obrotowy netto

stopa zadtuzenia

(zobowigzania i rezerwy/ razem
pasywa)
stopien pokrycia majatku kapitatem
wiasnym

(kapitat wtasny / razem aktywa)

kapitat obrotowy netto (w tys. zf)
(razem majatek obrotowy-
zobowigzania krotkoterminowe)
wskaznik ptynnosci

(razem majatek obrotowy /
zobowigzania krétkoterminowe +
rezerwy na zobowigzania+ rozliczenia
miedzyokresowe)

wskaznik podwyzszonej ptynnosci
(razem majatek obrotowy- zapasy) /
zobowigzania

Krotkoterminowe + rezerwy na
zobowigzania + rozliczenia
miedzyokresowe )

30,75

26,92

2,52

13 926,00

4,41

4,35

758,11

334,13

22,86

1014,93

0,70

0,70

2 565,46

140,10

2,05

28 775,19

6,34

6,34

Wskazniki rentownosci w latach 2006 i 2007 ulegty pogorszeniu, w stosunku do 2005
roku, na skutek spadku przychodéw ze sprzedazy i mozliwosci generowania zyskow.
Wigze sie to z reorganizacjg spotki, zakupem spoétek z branzy dystrybucyjnej napoi i
alkoholi. Spotka przeobrazata sie ze spotki produkcyjnej w spotke dystrybucyjng. Wptyw
na strate w 2007 roku miaty duze koszty zarzadu, ktore wzrosty o 1 916 tys. ztotych.

Ze wzgledu na brak sprzedazy i brak zapaséw wskazniki efektywnosci rowniez ulegty
pogorszeniu w stosunku do roku 2005. Wigze sie to, podobnie jak w przypadku
wskaznikéw rentownosci, z reorganizacjg spotki.
Wskazniki ptynnosci ulegty poprawie w zwigzku wptywem $rodkow z emisji akcji serii I J.
i sq na bardzo wysokim poziomie. Kapitat obrotowy na koniec 2007 roku wyniost 28 775

tys. ztotych i wskazuje duzg nadwyzke.

Wskazniki te oraz dane z przeptywow wskazujg na dynamiczny rozwdj spétki ADS S.A.,
ktora jest na etapie tworzenia duzej grupy kapitatowej.
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Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

2.3.1 Ryzyko niezrealizowania strategii przejecia kolejnych podmiotéw

Strategia rozwoju Emitenta zaktada budowe najwiekszej na rynku ogdlnopolskiej sieci
dystrybucji hurtowej piwa, napojow bezalkoholowych i alkoholi tzw. ciezkich. Strategia ta
opiera sie przede wszystkim na przejeciach podmiotow bedacych lokalnymi
dystrybutorami ww. napojéow. W 2007 r. Emitent przejat 9 podmiotéw. Aktualnie
prowadzone sg negocjacje z kolejnymi podmiotami, ktérych przejecie planowane jest do
konca 2008 r. Nie ma jednak pewnosci, Zze zakladane transakcje dojdg do skutku. Brak
kolejnych przeje¢ moze uniemozliwi¢ petne zrealizowanie strategii Spotki, a przez to
nieosiggniete zostang zakladane efekty (m.in. efektu synergii wynikajacego ze skali
dziatalnosci) oraz planowane przychody i wyniki.

2.3.2 Ryzyko nieuzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow na dokonanie dalszych koncentracji w ramach realizacji
kolejnych etapow planéw Emitenta

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o Ochronie Konkurencji i Konsumentow (tekst jednolity
Dz.U. z 2005 r. Nr 244, poz. 2080) (dalej tez zwana ,uOchrKonkKons”) naktada na
przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow, jezeli taczny obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza
rownowarto$¢ 50.000.000 Euro. Przez koncentracje nalezy rozumie¢ m.in. przejecie
bezposredniej lub posredniej kontroli nad innym przedsiebiorcg czy to w drodze
nabycia/objecia jego akcji/udziatdw (nawet uprawniajacych juz do wykonywania 25%
gtosow na zgromadzeniu akcjonariuszy/wspolnikow) czy w drodze objecia funkcji w jego
organach zarzadzajacych. Za kazdym razem jednak uOchrKonkKons pojecie przejecia
kontroli definiuje szeroko jako wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania
uprawnien, ktére osobno albo tacznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci
prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujgcego wptywu na okreslonego
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow.
Istnieje ryzyko, iz Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w
przysztosci wydac¢ decyzje zakazujaca dalszej koncentracji polegajacej na przejeciu przez
Emitenta kontroli nad ktéryms (jednym lub kilkoma) podmiotami, ktore planuje przeja¢ w
dalszej kolejnosci. Decyzje zakazujaca dokonania koncentracji Prezes Urzedu Ochrony
konkurencji i Konsumentéw wydaje w sytuacji, gdy w jego ocenie w wyniku dokonania
koncentracji konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez
powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Taka decyzja administracyjna
prowadzi¢ bedzie do niemozliwosci dokonania w przysztosci takiej koncentracji.

2.3.3 Ryzyko utraty dostawcéw przez przejmowane podmioty oraz ryzyko
utraty rynku

Podmioty, ktére sg celem przejecia Emitenta posiadajg podpisane, na okreslonych

warunkach, umowy z dostawcami. Istnieje ryzyko, ze dotychczasowi dostawcy nie beda

chcieli kontynuowac¢ wspdtpracy z nowoutworzong grupg kapitatowg Emitenta lub tez, ze

nastapi niekorzystna zmiana warunkéw tych umow.

Sytuacja taka mogtaby spowodowacl przejsciowe pogorszenie wynikow finansowych
przejmowanych spétek/przedsiebiorstw z uwagi na koniecznos$¢ nawigzania wspotpracy z
nowymi dostawcami.
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Istnieje rowniez ryzyko, ze pomimo dziatan podjetych przez Emitenta przejmowane
podmioty nie bedq w stanie zwiekszy¢ ani utrzymac aktualnego udziatu w rynkach
lokalnych, co z kolei moze uniemozliwi¢ realizacje strategii Emitenta opartej na silnej
pozycji rynkowej i mozliwosci negocjacji lepszych warunkéw umoéw z dostawcami oraz
odbiorcami.

2.3.4 Ryzyko zwigzane z implementacja zintegrowanego systemu zarzadzania
finansami, sprzedazg i dystrybucja

Emitent zakupit i wdraza zintegrowany system zarzadzania finansami, sprzedazg i

dystrybucja. Spoétka planuje oprze¢ swojg wspodtprace z rynkiem na elektronicznych

systemach wsparcia sprzedazy, co pozwoli skroci¢ czas dostawy, zmniejszy¢ zapasy oraz

ograniczy ryzyko finansowe Spotki.

Zaktdécenia we wdrozeniu systemu lub jego nieprawidtowe funkcjonowanie mogq
skutkowa¢ opodznieniami w realizacji zaktadanych celéw i opdznieniem procesu
restrukturyzacji przejetych podmiotéw.

2.3.5 Ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w branzy silnie uzaleznionej od warunkéw atmosferycznych.
Stosunkowo niskie temperatury oraz opady atmosferyczne w lecie, tj. w sezonie o
najwyzszym poziomie sprzedazy moze spowodowal zmniejszenie spozycia napojow, a
tym samym zmniejszy¢ poziom osigganych przez Emitenta przychoddw i wypracowanych
zyskow. Czynnikiem, ktéry ograniczy wptyw warunkéw atmosferycznych na poziom
przychodow bedzie zwiekszenie sprzedazy wysokoprocentowych napojoéw alkoholowych,
ktora to sprzedaz jest mniej uzalezniona od warunkow pogodowych. Najwieksza sprzedaz
ciezkich alkoholi przypada na czwarty kwartat roku, a wiec w okresie nizszej sprzedazy
piwa i napojoéw bezalkoholowych.

2.3.6 Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Dziatalnos¢ Emitenta, zwigzana z dystrybucjg dobr konsumpcyjnych, w duzej mierze
zalezy od sytuacji makroekonomicznej w Polsce oraz stopnia zamoznosci spoteczenstwa.
Na dziatalno$s¢ Emitenta wptyw ma wiele czynnikdw, w tym prowadzona polityka
podatkowa, poziom inflacji, zmiany kurséw walut itp. Dobra koniunktura gospodarcza
wptywa na poziom zakupdw konsumpcyjnych, dlatego pogorszenie sytuacji gospodarczej
w kraju moze przetozy¢ sie na pogorszenie przychodow i wynikow Emitenta.

2.3.7 Ryzyko zwigzane z konkurencja

Planem strategicznym Emitenta jest stworzenie najwiekszej na rynku polskim sieci
dystrybucji napojow, piwa i alkoholi wysokoprocentowych. W branzy tej na lokalnych
rynkach panuje duza konkurencja. Dziatania konkurentéw polegajgce na obnizaniu
osigganych marz moga miec¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Strategia Spotki zaktada wzmocnienie pozycji rynkowej i zwiekszenie przewagi
konkurencyjnej poprzez zwiekszenie skali dziatania, poszerzenie oferowanego
asortymentu i wysokg jakos¢ obstugi.

Ryzyko wynikajace z konkurencji istniejgcej na rynku podzieli¢ nalezy na dwa rodzaje:

e Pierwsze dotyczy zagrozen wynikajacych z bezposredniej walki o finalny punkt
sprzedazy jakim jest sklep lub punkt gastronomiczny. Zaopatrzenie finalnego
punktu sprzedazy realizowane jest przez kliku dostawcéw. Jest to powodem walki
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cenowej stanowigcej w zasadzie gtdowne narzedzie walki istniejgcych na rynku
dystrybutorow. Prowadzi to do ostabiania kondycji finansowej walczacych
podmiotow i state obnizanie sie ich wiarygodnosci finansowej. Finalnie obniza to
atrakcyjno$¢ walczacych w oczach zaréwno dostawcoéw/producentdow jak i
odbiorcéw. Szerszy zakres ustug, ktére planuje Swiadczy¢ Spotka oraz jakosé
oferowanego serwisu stanowi¢ bedg antidotum na istniejgcg sytuacje, budujac
atrakcyjnos¢ ADS zaréwno dla dostawcow jak i odbiorcow

e Drugie ryzyko zwigzane jest z faktem przeje¢ i konsolidacji przejmowanych
przedmiotéw. Mozna w tym ryzyku wyodrebni¢ dwie ptaszczyzny ryzyk. Pierwsza z
nich dotyczy producentéw, dla ktérych wielkos¢ i skonsolidowany charakter
Emitenta , bedac wygodnym i waznym, bedzie takze Zrodtem zagrozenia
wynikajacego z faktu koncentracji dostaw do znaczacych odbiorcéw. Duzy wptyw
na znaczace punkty sprzedazy stanowi¢ bedzie zagrozenie dla producenta, zas
sam fakt wagi i wielkosci Spotki, jej profesjonalizm, stanowi¢ bedzie znaczne
utrudnienie w negocjacjach. Druga ptaszczyzna dotyczy finalnego punktu
sprzedazy. Tu rdéwniez waga, z racji komplementarnosci dostaw, szerokosci
asortymentu oraz jakosci serwisu bedaca przewaga konkurencyjng stanowic
bedzie swoiste zagrozenie wynikajace z koniecznosci terminowego regulowania
naleznosci. Ta z pozoru oczywisto$¢, ograniczy mozliwosci kredytowania sie na
zbyt duzej iloéci dostawcdw, co niestety jest praktykag rynkowa.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub_ustugach
wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym

W zwigzku z budowaniem Grupy Kapitatowej ADS S.A. zajmujacej sie dystrybucjq i
sprzedazg napoi i alkoholi, Spétka nie odnotowata przychoddw z tej dziatalnosci. Spodtka
w 2007 roku osiggneta przychody gtéwnie z tytutu wynajmu pomieszczen biurowych i
magazynowych.

Informacje o rynkach zbytu

Podstawowym rynkiem zbytu dla produktow oferowanych przez spotke ADS S.A. jest
rynek krajowy.

Informacje o zawartych umowach 2znaczacych dla dziatalnosci
Emitenta

W dniu 7 maja 2007 roku, pomiedzy Emitentem a Domem Maklerskim IDM S.A. z
siedzibg w Krakowie ("IDMSA") zostata zawarta umowa o przeprowadzenie prywatnej
subskrypcji akcji ("Umowa"). Przedmiotem subskrypcji prywatnej, ktérej Umowa dotyczy,
beda akcje serii J Emitenta ("Akcje"). Przedmiotem Umowy byto przeprowadzenie przez
IDMSA na zlecenie Emitenta prywatnej subskrypcji Akcji i uzyskanie decyzji o
dopuszczeniu ich do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. W ramach
Umowy IDMSA zobowigzat sie do:

I. wykonywania czynnosci z zakresu organizacyjnego przygotowania przeprowadzenia
prywatnej subskrypcji Akcji w rozumieniu art. 431 § 2 ust. 3 KSH, obejmujacych:
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1)opracowanie orientacyjnego harmonogramu czynnosci podejmowanych przez Emitenta
w zwigzku z prywatng subskrypcjga w okresie od dnia zawarcia Umowy do dnia
dopuszczenia Akcji do obrotu na GPW,

2) doradztwo w zakresie zasad okreslenia ceny emisyjnej i wielkosci emisji;

II. posSrednictwa w proponowaniu przez Emitenta objecia Akcji, obejmujacego organizacje
oraz przeprowadzenie subskrypcji prywatnej poprzez zawieranie imieniem i na rzecz
Emitenta umow objecia AKcji;

III. wykonywania czynnosci zwigzanych z dopuszczeniem Akcji do obrotu gietdowego na
GPW, obejmujacych:

1) przygotowanie przez IDMSA projektéw odpowiednich dokumentow skitadanych do
KDPW,

2) przygotowanie przez IDMSA projektéw odpowiednich dokumentow przedkfadanych
GPW w celu dopuszczenia akcji do obrotu na GPW,

3) przygotowanie przez IDMSA projektu prospektu w zwigzku z wprowadzeniem Akcji do
obrotu na rynku regulowanym.

W ramach Umowy Emitent zobowigzat sie w szczegolnosci do (i) zaptaty wynagrodzenia
za czynnosci wykonywane przez IDMSA zgodnie z Umowg, (ii) optacenia innych
koniecznych kosztdw zwigzanych z wprowadzeniem Akcji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, (iii) przekazywania IDMSA, dla potrzeb
wykonania przez IDMSA przedmiotu Umowy, wszystkich informacji, materiatow,
dokumentéw i wyjasnien w zakresie, ilosci i terminach umozliwiajagcych wykonywanie
przez IDMSA Umowy.

W zamian za wykonanie czynnosci, o ktérych mowa w pkt I i II powyzej, Emitent
zobowigzany byt zaptaci¢c IDMSA wynagrodzenie prowizyjne nie wieksze niz 1.650.000,00
zt, uzaleznione od wartosci objetych Akcji. Wartos¢ objetych-Akcji wylicza sie jako iloczyn
ceny emisyjnej Akcji i ilosci Akcji objetych przez inwestorow. Za czynnosci, o ktérych
mowa w pkt III powyzej, Emitent zobowigzany byt zaptaci¢ IDMSA wynagrodzenie w
kwocie 15.000,00 zt. Wynagrodzenie byto nalezne po dopuszczeniu Akcji do obrotu na
GPW.

Emitent w dniu 11 czerwca 2007 roku zawart umowe cesji wierzytelnosci ze spotka pod
firmg Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie (zwanym dalej "Cesjonariuszem").
Przedmiotem Umowy bylo przeniesienie na Cesjonariusza wierzytelnosci naleznych
Emitentowi od firmy Hurtownia Piw i Napoi PREMIUM Sp. z o0.0. w Koszalinie
zabezpieczonych hipotekg taczng kaucyjng do kwoty 1.000.000 (jeden milion) ztotych
ustanowiong na nieruchomosciach dtuznika dla ktorych Sad Rejonowy w Koszalinie
prowadzi KW Nr 47327 i KW Nr 63168.

Emitent w dniu 27 czerwca 2007 roku zawart umowe pozyczki ze spdtkg pod firma
Wytwdrnia Wody Zrddlanej Potczyn-zZdréj Spoétka Akcyjna z siedzibg w Koszalinie
(podmiot zalezny Emitenta, w ktérym Emitent posiadat 75,4% kapitatu zakladowego),
zwang tez dalej Pozyczkobiorca.

Przedmiotem Umowy byto udzielenie przez Emitenta Pozyczkobiorcy pozyczki w
wysokosci 1.000.000 (jeden milion) ztotych. Oprocentowanie pozyczki wynosito 5% w
skali roku. Termin zwrotu pozyczki przypadat na dzien 20 grudnia 2007 roku.
Pozyczkobiorca byt uprawniony do wczesniejszej sptaty kwoty pozyczki. Oprocentowanie
byto nalezne od faktycznie wykorzystanej kwoty pozyczki. Umowa nie zawierata
postanowien dotyczacych kar umownych.
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Emitent w dniu 03 grudnia 2007 roku zawart umowe pozyczki ze spodtka pod firma
Wytwdrnia Wody Zrddlanej Potczyn-zZdréj Spoétka Akcyjna z siedzibg w Koszalinie
(podmiot zalezny Emitenta, w ktérym Emitent posiadat 75,4% kapitatu zakladowego),
zwang tez dalej Pozyczkobiorca.

Przedmiotem Umowy byto udzielenie przez Emitenta Pozyczkobiorcy pozyczki w
wysokosci  2.112.000 (dwa miliony sto dwanascie tysiecy 00/100) ziotych.
Oprocentowanie pozyczki wynosito 5% w skali roku. Termin zwrotu pozyczki przypadat na
dzien 31 grudnia 2008 roku.

Pozyczkobiorca byt uprawniony do wczesniejszej sptaty kwoty pozyczki. Oprocentowanie
byto nalezne od faktycznie wykorzystanej kwoty pozyczki. Umowa nie zawierata
postanowien dotyczacych kar umownych.

Emitent (nabywca) zawart w dniu 22 listopada 2007 roku warunkowg umowe sprzedazy
akcji ze spotkg pod firma Przedsiebiorstwo "RO & MA" T. Rozpara, K. Maciejec spodtka
jawna z siedzibg w Kielcach (Zbywca).

Przedmiotem umowy byta sprzedaz 200.000 akcji spétki pod firmg Przedsiebiorstwo
Wielobranzowe RO & MA Spétka Akcyjna z siedzibg w Kielcach (dalej — Spétka) o wartosci
nominalnej 2,50 ztotego kazda i tacznej wartoéci nominalnej 500.000 ztotych. Akcje te
stanowity 100% kapitatu zaktadowego Spotki.

Przedmiotowa umowa byta umowa warunkowq zawartg z zastrzezeniem szeregu
warunkow zawieszajacych, ktére musiaty spetnic sie do dnia 3 grudnia 2007 roku.

Emitent (nabywca) zawart w dniu 22 listopada 2007 roku-warunkowg umowe kupna
udziatow spotki pod firmg Przedsiebiorstwo Wielobranzowe BOMARK spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach (dalej — Spotka).

Przedmiotem umowy byto kupno przez Emitenta 1.150 (jeden tysigc sto piecdziesigt)
udziatdbw Spotki o wartosci nominalnej 500 (piecset) ztotych kazdy i tacznej wartosci
nominalnej 575.000 ztotych. Udziaty te stanowity 50% kapitatu zaktadowego Spoétki.
Spétka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie hurtowej sprzedazy napojéw i alkoholu na
terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

taczna cena sprzedazy udziatdw Spotki stanowigcych 50% kapitatu zakladowego wynosita
7.000.000 (siedem milionéw) ztotych.

Przedmiotowa umowa byta umowg warunkowa zawartg z zastrzezeniem szeregu
warunkow zawieszajacych, ktére musiaty spetnic sie do dnia 3 grudnia 2007 roku.

Emitent (nabywca) zawart w dniu 22 listopada 2007 roku warunkowg umowe kupna
udziatow spoétki pod firmg Przedsiebiorstwo Wielobranzowe BOMARK spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach (dalej — Spoétka).

Przedmiotem umowy byto kupno przez Emitenta 1.150 (jeden tysigc sto piecdziesigt)
udziatdw Spotki o wartosci nominalnej 500 (pieéset) ziotych kazdy i tacznej wartosci
nominalnej 575.000 ztotych. Udziaty te stanowig 50% kapitatu zaktadowego Spétki.
Spétka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie hurtowej sprzedazy napojéw i alkoholu na
terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

taczna cena sprzedazy udziatdw Spoétki stanowigcych 50% kapitatu zakltadowego wynosita
7.000.000 (siedem milionéw) ztotych.

Przedmiotowa umowa byta umowg warunkowa zawartg z zastrzezeniem szeregu
warunkow zawieszajacych, ktdére musiaty spetnic sie do dnia 3 grudnia 2007 roku.
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Emitent (nabywca) zawart w dniu 26 listopada 2007 roku warunkowg umowe kupna
udziatdw spotki pod firmg Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe EMPAT spotka z
ograniczong odpowiedzialnoécia z siedzibg w Swidnicy (dalej - Spétka).

Przedmiotem umowy jest kupno przez Emitenta 52 (piec¢dziesiat dwa) udziatéw Spotki o
wartosci nominalnej 500 (piecset) ztotych kazdy i fgcznej wartosci nominalnej 26.000
(dwadziescia sze$¢ tysiecy) ziotych. Udziaty te stanowig 52% kapitatu zaktadowego
Spotki.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie hurtowej sprzedazy napojow i alkoholu na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej.

taczna cena sprzedazy udziatdw Spotki stanowigcych 52% kapitatu zakladowego wynosita
4.589.000 (cztery miliony pie¢set osiemdziesigt dziewiec tysiecy) ztotych.

Przedmiotowa umowa byta umowg warunkowa zawartg z zastrzezeniem szeregu
warunkow zawieszajacych, ktére musiaty spetnic sie do dnia 3 grudnia 2007 roku.

Emitent (nabywca) zawart w dniu 26 listopada 2007 roku warunkowg umowe kupna
udziatdw spotki pod firmg Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe EMPAT spotka z
ograniczong odpowiedzialnoécig z siedzibg w Swidnicy (dalej - Spétka).

Przedmiotem umowy jest kupno przez Emitenta 46 (czterdziesci szes¢) udziatow Spétki o
wartosci nominalnej 500 (piecset) ztotych kazdy i facznej wartosci nominalnej 23.000
(dwadziescia trzy tysigce) ztotych. Udziaty te stanowity 46% kapitatu zaktadowego Spotki.
Spétka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie hurtowej sprzedazy napojéw i alkoholu na
terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

taczna cena sprzedazy udziatdw Spotki stanowigcych 46% kapitatu zakladowego wynosita
4.059.500 (cztery miliony piec¢dziesiat dziewiec tysiecy piecset) ztotych.

Przedmiotowa umowa byta umowg warunkowa zawartg z zastrzezeniem —szeregu
warunkow zawieszajacych, ktére musiaty spetni¢ sie do dnia'3 grudnia 2007 roku.

Emitent (nabywca) zawart w dniu 26 listopada 2007 roku warunkowg umowe  kupna
udziatow spotki pod firma Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe EMPAT spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoécig z siedzibg w Swidnicy (dalej - Spétka).

Przedmiotem umowy byto kupno przez Emitenta 2 (dwa) udziatow Spotki o wartosci
nominalnej 500 (piecset) ztotych kazdy i tacznej wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc)
ztotych. Udziaty te stanowity 2% kapitatu zaktadowego Spétki.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie hurtowej sprzedazy napojow i alkoholu na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej.

taczna cena sprzedazy udziatdw Spotki stanowigcych 2% kapitatu zakladowego wynosi
176.500 (sto siedemdziesigt szes¢ tysiecy piecset) ztotych.

Przedmiotowa umowa byta umowag warunkowa zawartg z zastrzezeniem szeregu
warunkow zawieszajacych, ktére musiaty spetnic sie do dnia 3 grudnia 2007 roku.

W dniu 3 grudnia 2007 roku Emitent ztozyt os$wiadczenie o zrzeczeniu sie niektérych
warunkéw zawieszajacych zastrzezonych w warunkowej umowie sprzedazy wszystkich
akcji spotki pod firma Przedsiebiorstwo Wielobranzowe RO & MA Spotka Akcyjna z
siedzibg w Kielcach (Spotka), zawartej przez Emitenta (Nabywca) ze spdtka pod firmg
Przedsiebiorstwo "RO&MA" T. Rozpara, K. Maciejec spotka jawna (Zbywca) opisanej
szczegotowo w raporcie biezacym nr 93/2007 z dnia 22 listopada 2007 roku.

W zwigzku ze ztozeniem przedmiotowego o$wiadczenia z koncem dnia 3 grudnia 2007
roku doszto do spetnienia sie warunku zawieszajgcego zastrzezonego w wyzej
wymienionej umowie. W wyniku ziszczenia sie warunku zawieszajgcego, doszio do
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nabycia przez Emitenta akcji stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki pod firmag
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe RO&MA Spodtka Akcyjna z siedzibg w Kielcach.

W dniu 4 grudnia 2007 w wykonaniu warunkowych uméw sprzedazy Emitent nabyt
ponizej opisane aktywa o znacznej wartosci.

1.Udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego spotki pod firmg STAR - NAPOIJE
POZNAN spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig z siedzibg w Luboniu, uprawniajace do
wykonywania 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow, o fgcznej wartosci nominalnej
220.000 (dwiescie dwadziescia tysiecy) ztotych. Udziaty zostaty nabyte za taczng cene
22.400.000 (dwadziescia dwa miliony czterysta tysiecy) ziotych, zas zbywajacymi byli
Krzysztof Zbyszewski i Zbigniew Rakocy.

2.Udziaty stanowigce 100 % kapitatu zaktadowego spoétki pod firmg INTER — HURT spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig =z siedzibg w Bydgoszczy, uprawniajgce do
wykonywania 100 % gtosow na zgromadzeniu wspoélnikow, o tgcznej wartosci nominalnej
62.500 (szescdziesigt dwa tysigce piecset) ztotych. Udziaty zostaty nabyte za taczng cene
18.200.000 (osiemnascie miliondw dwiescie tysiecy) ziotych, zas zbywajacymi byli:
Bolestaw Baranowski i Krzysztof Borkowski.

3.Udziaty stanowiace 100 % kapitatu zaktadowego spotki pod firmg PRZEDSIEBIORSTWO
WILEOBRANZOWE BOMARK spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedzibg
Katowicach, uprawniajace do wykonywania 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow,
o facznej wartosci nominalnej 1.150.000 (jeden milion sto piec¢dziesiat tysiecy) ztotych.
Udzialy zostaty nabyte za taczng cene 14.000.000 (czternascie milionow) ztotych, zas
zbywajacymi byli: Marek Misiek i Ryszard Misiek.

4.Akcje stanowigce 100 % kapitatu zaktadowego spotki pod firma PRZEDSIEBIORSTWO
WIELOBRANZOWE RO&MA Spébtka Akcyjna z siedzibg w Kielcach, uprawniajace do
wykonywania 100 % gtoséw na walnym zgromadzeniu, 0 facznej wartosci nominalnej
500.000 (piec¢set tysiecy) ziotych. Akcje zostaty nabyte za taczng cene 21.300.000
(dwadziescia jeden miliondw trzysta tysiecy) ztotych, za$ zbywajacym byta spdtka-pod
firma Przedsiebiorstwo RO&MA T. Rozpara, K. Maciejec spdtka jawna z siedzibg w
Kielcach.

5.Udziaty stanowigce 100 % kapitatu zaktadowego spétki pod firmg DANPOL BIS spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg Jedrzychowicach, uprawniajace do
wykonywania 100 % gtosow na zgromadzeniu wspoélnikdw, o tacznej wartosci nominalnej
50.000 (piecdziesigt tysiecy) ztotych. Udziaty zostaty nabyte za taczng cene 9.499.999
(dziewie¢  milionow  czterysta dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy dziewieéset
dziewiecdziesigt dziewiec) ztotych, zas zbywajacymi byli: spotka pod firmg BS -
Biezunska, Serputko spétka jawna z siedzibgq w Bogatyni, Danuta Serputko, Kazimierz
Serputko i Anna Biezunska.

6.Udziaty stanowigce 100 % kapitatu zaktadowego spétki pod firmg PRZEDSIEBIORSTWO
HANDLOWO-UStUGOWE EMPAT spotka z ograniczong odpowiedzialnosécia z siedzibg
Swidnicy, uprawniajace do wykonywania 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw, o
tacznej wartosci nominalnej 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych. Udziaty zostaty nabyte
za taczng cene 8.825.000 (osiem miliondw osiemset dwadziescia pie¢ tysiecy) ztotych,
zas zbywajacymi byli: Adam Pilecki, Jadwiga Pilecka i Patryk Pilecki.

7.Akcje stanowigce 100 % kapitatu zaktadowego spoétki pod firmg MAX BEER Spotka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie, uprawniajgce do wykonywania 100 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu, o tacznej wartosci nominalnej 500.000 (piecset tysiecy) ztotych. Akcje
zostaty nabyte za taczng cene 6.200.00 (szes$¢ miliondw dwiescie tysiecy) ztotych, zas
zbywajacymi byli: Maciej Kurpinski, Maciej Suréwka i spdtka pod firmg Santos
Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie.
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Informacje o powigzaniach organizacyjnych Iub kapitatowych
Emitenta z innymi podmiotami
Emitent tworzyt na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupe Kapitalowg w rozumieniu art. 4 pkt
16) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1537). W ramach Grupy Kapitatlowej Emitent jest
podmiotem dominujgcym. Podmioty =zalezne tworzace wraz z Emitentem Grupe
Kapitatowa to:

- Wytwdérnia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A. z siedzibg w Koszalinie,

- Nibres — ADS sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku,

- Mag-Mar-ADS sp. z 0.0. z siedzibg w Rybniku,

- Max Beer S.A. z siedzibg w Krakowie,

- Star - Napoje Poznan sp. z 0.0. z siedzibg w Luboniu,

- Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe EMPAT sp. z 0.0. z siedzibg w Swidnicy,

- Danpol Bis sp. z 0.0. z siedzibg w Jedrzychowicach,

- Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Inter — Hurt sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy,
- Przedsiebiorstwo Wielobranzowe RO&MA S.A. z siedzibg w Kielcach,

- Przedsiebiorstwo Wielobranzowe BOMARK sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

Zaangazowanie kapitatowe Emitenta w podmiocie zaleznym - spotce Wytwodrnia Wody
Zrédlanej Potczyn zdréj S.A. z siedzibg w Koszalinie przedstawiala sie nastepujaco -
Emitent byt wilascicielem 3 770 042 (stownie: trzy miliony siedemset siedemdziesiat
tysiecy czterdziesci dwie) akcji zwyktych imiennych, o wartosci nominalnej 1 (jeden)
ztoty kazda.

Bezpoéredni udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Wytwérnia Wody' Zrédlanej Potczyn
Zdroj S.A. z siedzibg w Koszalinie wynosi 75,4%. Dodatkowo pomiedzy Emitentem a
Wytwérnia Wody Zrddlanej Potczyn Zdréj S.A. z siedzibgq w Koszalinie istniaty w roku
2007 nastepujgce powigzania o charakterze osobowym:

- Cztonek Zarzadu Emitenta pan tukasz Wojcik byt réwniez Prezesem
Zarzadu spétki Wytwornia Wody Zrédlanej Potczyn Zdréj S.A.,

Zaangazowanie kapitatowe Emitenta w podmiocie zaleznym - spétce Nibres-ADS spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibq w Stupsku przedstawia sie nastepujaco -
Emitent byt wtascicielem 100 (sto) udziatdw o wartosci nominalnej 500 (piecset) ztotych
kazdy.

Bezposredni udziat Emitenta w kapitale zakladowym Nibres-ADS spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Stupsku wynosit 100%.

Zaangazowanie kapitatowe Emitenta w podmiocie zaleznym - spotce Mag-Mar-ADS
spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Rybniku przedstawia sie
nastepujaco — Emitent byt witascicielem 100 (sto) udziatow o wartosci nominalnej 500
(piecset) ztotych kazdy.

Bezposredni udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Mag-Mar-ADS spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rybniku wynosit 100%.
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Zaangazowanie kapitatowe Emitenta w podmiocie zaleznym - spdtce Max Beer S.A. z
siedzibg w Krakowie przedstawia sie nastepujaco - Emitent byt wtascicielem 100.000 (sto
tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, 70.000 (siedemdziesigt tysiecy) akcji
imiennych uprzywilejowanych serii B oraz 80.000 (osiemdziesiat tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii C. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 2 (dwa) ztote.
Bezposredni udzial Emitenta w kapitale zakladowym Max Beer S.A. 1z siedzibg w
Krakowie wynosit 100%.

Zaangazowanie kapitalowe Emitenta w podmiocie zaleznym - spotce Star - Napoje
Poznan sp. z 0.0. z siedzibg w Luboniu przedstawia sie nastepujgco - Emitent byt
wiascicielem 440 (czterysta czterdziesci) udziatéw po 500 (pieéset) ztotych kazdy, w tym
418 (czterysta osiemnascie) udziatow uprzywilejowanych.

Bezposredni udziat Emitenta w kapitale zakladowym w Star Napoje sp. z 0.0. z siedzibg w
Luboniu wynosit 100%.

Zaangazowanie kapitatowe Emitenta w podmiocie zaleznym - spotce Przedsiebiorstwo
Handlowo - Ustugowe EMPAT sp. z o0.0. z siedzibg w Swidnicy przedstawia sie
nastepujaco - Emitent byt witascicielem 100 (sto) udziatow o wartosci nominalnej 500
(piecset) ziotych kazdy.

Bezposredni udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Przedsiebiorstwo Handlowo -
Ustugowe EMPAT sp. z 0.0. z siedzibgq w Swidnicy wynosit 100%.

Zaangazowanie kapitatowe Emitenta w podmiocie zaleznym — spétce Danpol Bis sp. z0.0.
z siedzibg w Jedrzychowicach przedstawia sie nastepujgco. - Emitent byt wiascicielem
6 500 (szesc¢ tysiecy piecset) udziatow o wartosci nominalnej 500 (piec¢set) ztotych kazdy.
Bezposredni udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Danpol Bis sp. z 0.0. z siedzibg w
Jedrzychowicach wynosit 100%.

Zaangazowanie kapitatowe Emitenta w podmiocie zaleznym - spotce Przedsiebiorstwo
Wielobranzowe ,Inter - Hurt” sp. z o0.0. z siedzibg w Bydgoszczy przedstawiat sie
nastepujaco - Emitent byt wiascicielem 125 (sto dwadziescia pie¢) udziatdw po 500
(piecset) ziotych kazdy.

Bezposredni udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Przedsiebiorstwo Wielobranzowe
~Inter — Hurt” sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy wynosit 100%.

Zaangazowanie kapitatowe Emitenta w podmiocie zaleznym - spotce Przedsiebiorstwo
Wielobranzowe ,RO&MA” Spodtka Akcyjna z siedzibg w Kielcach przedstawia sie
nastepujaco - Emitent byt wifascicielem 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji
uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 2,5 (dwa ztote piec¢dziesiat) ztotych kazda.
Bezposredni udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Przedsiebiorstwo Wielobranzowe
~RO&MA” Spdtka Akcyjna z siedzibg w Kielcach wynosit 100%.

Zaangazowanie kapitatowe Emitenta w podmiocie zaleznym - spotce Przedsiebiorstwo
Wielobranzowe ,BOMARK” sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach przedstawiat sie
nastepujaco — Emitent byt wiascicielem 2 300 (dwa tysigce trzysta) udziatdow o wartosci
nominalnej 500 (piec¢set) ztotych kazdy.
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Bezposredni udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Przedsiebiorstwo Wielobranzowe

~BOMARK" sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach wynosit 100%.

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub
taczna wartosc¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany
w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza wyrazonga w
zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro.

Nazwa jednostki
powiazanej

Typ operacji/data

Kwota operacji

Wytwornia Wody | sprzedaz s$rodka trwatego (ADS do 401 136,00
Zrédlanej  Potczyn | WWZ) - marzec 2007
Zdroj
pozyczka dla WWZ - czerwiec 2007 1 000 000,00
pozyczka dla WWZ - grudzier 2007 2112 000,00
naliczone odsetki od pozyczki z 25 616,44
czerwca 2007 (data naliczenia -
grudzien 2007)
6 943,56
naliczcone odsetki od pozyczki. z
grudnia 2007 (data naliczenia
grudzien 2007)
Nibres-ADS Sp. z | pozyczka dla Nibres — termin sptaty 2 500 000,00
0.0. 15.07.2008
naliczone odsetki od pozyczki - 8 219,20

31.12.2007

FinCo Group S.A.

umowa z 01.04.2007 (Emitent jako

podnajemca, FinCo jako
wynajmujacy) - dotyczaca lokalu
uzytkowego; miesieczna wartosc

czynszu najmu - 2 300 PLN, ostatnie
wyptaty tytutem czynszu
odnotowano we wrzesniu 2007

taczna kwota obcigzen FinCo na ADS
S.A. w2007 tytutem ustug
doradztwa, kosztow emisji, czynszu

14 653 750,08
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Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z
uwzglednieniem terminow ich wymagalnosci, oraz o udzielonych
poreczeniach i gwarancjach
Spétka Advanced Distribution Solutions S.A. w roku sprawozdawczym 2007 nie zaciggata
kredytow bankowych oraz pozyczek, a takze nie udzielata poreczen i gwarancji spotkom
zaleznym.

Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminow
ich wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji
udzielonych jednostkom powiazanym emitenta
W dniu 27 czerwca 2007 roku Spodtka zawarta umowe pozyczki ze spotkg pod firma
Wytwérnia Wody Zrédlanej Potczyn-zZdréj Spoétka Akcyjna z siedziba w Koszalinie
(podmiot zalezny Spoétki, w ktérym Spoétka posiada 75,4% kapitatu zaktadowego), zwang
tez dalej Pozyczkobiorcg. Przedmiotem Umowy jest udzielenie przez ADS S.A.
Pozyczkobiorcy pozyczki w wysokosci 1 000 tys. ziotych. Oprocentowanie pozyczki
wynosito 10% w skali roku, aneksem nr 1 z dnia 27.06.2007 roku oprocentowanie
zostato zmienione na 5% w skali rocznej. Termin zwrotu pozyczki przypadat na dzien 20
grudnia 2007 roku. W dniu 3 grudnia zostata zawarta druga umowa pozyczki z Wytwornig
Wody Zrédlanej Potczyn-zdréj Spdtka Akcyjna w  wysokosci 2 112 tys. ziotych,
oprocentowanie pozyczki w skali roku ustalono na 5%, termin sptaty 31 grudzien 2008
roku. W zwigzku z zawarciem umowy sprzedazy 3 770 042 akcji (co stanowito 75,4%
kapitatu zaktadowego spotki WWZ) Wytwérni wody Zrédlanej Potczyn-zdréj S.A. na rzecz
spotki pod firma Brewer Polska sp. z 0.0. z siedziba w Pofczynie-Zdroju za kwote 38 tys.
ztotych. Jednoczesnie zostato zawarte porozumienie o sptacie wszystkich. naleznosci (w
tym wyzej opisanych pozyczek) w wysokosci 4 719 tys. ztotych wobec ADS S.A. w ratach
w terminie do dnia 31 marca 2012 roku. Zabezpieczeniem jest solidarne poreczenie
Wytwdrni Wody Zrédlanej Potczyn-Zdrdj S.A. i spotki Brewer Polska sp. z 0.0. oraz
zastaw rejestrowy na urzadzeniach.

W dniu 4 grudnia 2007 roku Spoétka udzielita pozyczki w kwocie 2 500 tys. ztotych na
rzecz spotki Nibres-ADS sp. z 0.0. (spotka zalezna) z siedziba w Stupsku, oprocentowanie
w skali roku zostato ustalone na 6%, termin sptaty 15 lipiec 2008 rok.

W dniu 4 grudnia 2007 roku Spoétka udzielita pozyczki w kwocie 500 tys. ztotych na rzecz

spotki Mag-Mar-ADS sp. z 0.0. (spotka zalezna) z siedziba w Rybniku, oprocentowanie w
skali roku zostato ustalone na 6%, termin sptaty 6 lipiec 2008 rok.

Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji

Wplywy wartosc¢ w zt

Wptywy z emisji akcji serii I 102 720 000 z
Nadwyzka ceny nad ceng emisyjnq 18 489 600 zt
Wptywy z emisji akcji serii J 47 375 999 zt
Nadwyzka ceny nad ceng emisyjng 11 843 999 z
Koszty zwigzane z emisja akcji I i ] 19 202 980 zt
Wplywy netto z emisji 161 340 219 zi
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Wydatki

Zakup 9 Spoétek 125 786 454 zt
Pozyczki udzielone Spétkom zaleznym 6 112 000 zt
Podatek VAT od kosztow emisji 3191 687 zt
Koszty blez’qce zwigzane z pozyskaniem kapitatu i zakupem 2 506 739 7t
nowych Spotek

Wydatki razem 137 596 880 zi
Srodki pieniezne na rachunkach 23 743 339 zt

2.12Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow
na dany rok

Zarzad Advanced Distribution Solutions S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci

prognoz wynikow finansowych jednostki ADS S.A.

2.130cena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczego6lnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza
podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Spoétka na koniec 2007 roku posiadat nie wykorzystane zasoby $rodkdéw pienieznych w
wysokosci 23 743 tys zt.

Spoétka nie posiadata na dzien bilansowy kredytow i pozyczek.

W zwigzku z powyzszym nie wystepuja zagrozenia niewywigzanie sie z zaciggnietych
zobowigzan.

2.140cena mozliwosci realizacji zamierzen “inwestycyjnych, ' w /tym
inwestycji kapitatlowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych
srodkéw, 2z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalnosci

Advanced Distribution Solutions S.A. posiada petng zdolnos¢ finansowania realizowanych
obecnie projektéw inwestycyjnych. Spdtka finansuje oraz zamierza finansowac projekty
przy wykorzystaniu srodkéw witasnych oraz srodkéw obcych.

Zarzad Advanced Distribution Solutions S.A. uwaza, iz Spétka jest dobrze przygotowana
do realizacji zaréwno biezacej dziatalnosci operacyjnej jak i aktualnie realizowanych
zamierzen inwestycyjnych.

2.150cena czynnikoéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik
z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych
czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

W ocenie Zarzadu nie wystgpity nietypowe zdarzenia ktoére by miaty wptyw na osiggniety

wynik finansowy.
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Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych
dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw
rozwoju dzialalnosci
Celem strategicznym Spotki w zakresie sprzedazy jest osiggniecie poziomu 20-25%
pokrycia numerycznego rynku gwarantujacego ogdlnopolski zasieg prowadzonej
dziatalnosci. W tym celu Spotka wyznaczyta sobie nastepujace cele operacyjne:

e obstugiwac na koniec 2009 roku okoto 15 000 - 20 000 sklepéw usytuowanych w
miejscu lokalizacji konsolidowanych podmiotéw;

e podpisa¢ umowy z sieciami lokalnymi, ponad lokalnymi i krajowymi (np. Bomi,
Sie¢ 34, PSS, Lewiatan, Piotr i Pawet, Rabat, itp.) na dostawy oferowanego przez
Spotke asortymentu;,

e rozpocza¢ i rozwing¢ wspotprace z matymi, lokalnymi dystrybutorami, w zakresie
podhurtu, na zasadach wytacznosci, w celu dostarczenia towarow na terenach nie
objetych siecig dystrybucji Spotki;

e rozwing¢ dziatalno$¢ na obszarach wiejskich stanowigcych zaplecze wielkich
aglomeracji i pozyskac¢ okoto 3 000- 5 000 sklepdw.

Aby osiqgna¢ zatozone cele Spotka planuje stworzy¢ w petni skonsolidowang firme
ztozong z centrali i oddziatéw funkcjonujgcych jako centra zysku, koncentrujaca sie na
wzroscie poziomu sprzedazy i zyskéw. Zasieg terytorialny dziatania kazdego z oddziatéw
zostanie szczegdtowo okreslony i bedzie oparty na poszerzonym i zoptymalizowanym
obszarze dziatalnosci przejmowanych podmiotéw.

Dzieki swojemu ponadregionalnemu charakterowi Emitent zamierza by¢ preferowanym
partnerem krajowych sieci detalicznych (Bomi, Sie¢ 34, Rabat Pomorze, Piotr i Pawel,
Lewiatan, Zabka, PSS i inne). Jako najwieksza a zarazem stabilna finansowo organizacja
Spétka zamierza by¢ wiarygodnym i jedynym na rynku polskim. dystrybutorem-mogacym
zaoferowac¢ (dzieki okoto 20% pokryciu rynku wiasnymi 'sitami sprzedazy) -szybkie
zbudowanie sieci dystrybucji do kluczowych punktéw sprzedazy oraz przejecie od
producentow czesci dotychczasowych zadan ich dziatow sprzedazy.

Zamierzeniem Zarzadu Spodtki jest wiaczenie kazdego z przejmowanych podmiotow
gospodarczych do skonsolidowanej struktury w ciggu 9 do 12 miesiecy od dnia akwizycji.

W zakresie strategii finansowej Emitent zamierza skoncentrowaé sie na pozyskaniu
$rodkow z emisji akcji, maksymalizacji rentownosci operacyjnej oraz optymalizacji
struktury finansowania w celu budowy wartosci Spoétki dla akcjonariuszy.

Emitent planuje osiagniecie rentownosci operacyjnej na poziomie ok. 3,5 — 4,0% dzieki:

e petnej konsolidacji kazdego z przejmowanych podmiotdw w ciggu roku od
przejecia — restrukturyzacja kosztow i wykorzystanie efektu synergii;

e wlasciwemu doborowi portfela oferowanych marek - koncentracia na wysoko
marzowych produktach poszukiwanych na rynku, poszerzenie asortymentu
sprzedazy przejmowanych podmiotow;

e zwiekszeniu oferty ustug dla producentow.

W celu osiggniecia rentownosci operacyjnej na zaktadanym poziomie Emitent zamierza:
e dokona¢ konsolidacji i restrukturyzacji przejmowanych podmiotow w ramach
Spoétki. W celu osiggniecia synergii na poziomie kosztowym Spotka zamierza
dokonac inkorporacji wszystkich przejmowanych obecnie podmiotéw do konca

Strona 34




Advanced Distribution Solutions S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci w 2007 roku.
2008 roku. Dokonanie restrukturyzacji korporacyjnej w przewidzianym okresie,
umozliwi przeprowadzenie w latach 2007 - 2008 restrukturyzacji organizacyjnej.
Spétka szacuje, iz w efekcie tych dziatan mozliwy bedzie wzrost rentownosci o
okoto 1 - 1,5%;

e poszerzy¢ oferte ustug dla producentow, z ktérymi Spotka bedzie wspotpracowac o
wspomaganie sprzedazy merchandising, category management, wprowadzenie
nowych produktédw na rynek, itp. Spotka szacuje, iz w efekcie tych dziatan
mozliwe bedzie zwiekszenie rentownosci operacyjnej o 0,4 — 0,6%;

e poszerzy¢ asortyment o wybrane wysoko marzowe produkty bezalkoholowe, marki
win i alkoholi ciezkich zdaniem Spoétki umozliwi zwiekszenie poziomu rentownosci
o kolejne 0,1 - 0,3%.

Strategicznym celem Emitenta jest osiggniecie na koniec 2009 roku udziatu w wartosci
sprzedazy rynku krajowego na poziomie 4-5%, co przektada sie wartosciowo na kwote
ok. 1,5 mld zt, przy zatozeniu utrzymania sie rozwoju rynku na poziomie z ostatnich lat.
Informacje o rozwoju rynku, na ktérym planuje dziata¢ Emitent i perspektywach rozwoju
znajduja sie w punkcie 6.2 ponizej. W celu osiggniecia tak postawionego celu
strategicznego Spodtka zamierza zrealizowac nastepujgce cele operacyjne:

e dokonac¢ akwizycji od 10 do 16 dystrybutoréw napojow bezalkoholowych, piwa i
alkoholi o charakterze lokalnym, w tym 6-ciu, z ktérych wtascicielami podpisano
warunkowe umowy nabycia;

e poszerzy¢ asortyment nabywanych podmiotéw, w tym wprowadzi¢ wybrane marki
wina i alkoholi tzw. ciezkich;

e podpisa¢ kompleksowe umowy z istniejacymi i powstajgcymi sieciami-krajowymi o
charakterze ponad lokalnym, regionalnym lub krajowym.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta i jego Grupa Kapitatowa
Podstawowe zasady, ktore obowigzywac bedgq w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta i jego grupg kapitatowa obejmuja:

> Konsolidacja przejetych Spoétek w jeden podmiot ADS S.A.;

> Wdrozenie jednolitych zasad rachunkowosci i raportowania oraz wprowadzenie
rachunkowosci zarzadczej w spotkach;

» Ujednolicenie obstugi bankowej i ubezpieczeniowej;

> Ujednolicenie procedur zarzadzania personelem i wdrozenie systemoéw
motywowania pracownikow;

> Wprowadzenie jednej polityki cenowej i sprzedazowej towardow catej Grupy
Kapitatowej;

» Usprawnienie logistyki dostaw i magazynowania poprzez wykorzystanie efektu
synergii;

» Wprowadzenie programu zarzadzania flotg;

> Wynegocjowanie lepszych warunkow z dostawcami towardw i ustug;

> Wspolna polityka portfelowa oferowanych marek - koncentracja na wysoko
marzowych produktach poszukiwanych na rynku, poszerzenie asortymentu
sprzedazy przejmowanych podmiotéw m.in. wprowadzenie alkohol ciezkich.

Efektywnos$¢ organizacji Emitent planuje osiggna¢ dzieki wprowadzeniu do oddziatéw
wysokiego stopnia optymalizacji i standaryzacji procesdw oraz wykorzystaniu
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elektronicznego systemu wsparcia sprzedazy i zarzadzania. Efektywnos$¢ zostanie
zwiekszona poprzez:

> wprowadzenie kompleksowosci dostaw podstawowych produktow do punktow
sprzedazy - umozliwiajacej ograniczenie liczby dostaw i faktur;

» skroécenie okresu od zamdwienia do dostawy — dzieki zastosowaniu nowoczesnych
technik tacznosci pozwalajacych na niezwloczne przestanie zamoéwienia do
magazynu i kompletowanie dostaw w dniu przyjecia zamdwienia;

» obnizenie ryzyka finansowego dzieki wprowadzeniu stalego monitoringu
terminowosci rozliczen z partnerami handlowymi.

Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w
ciagu ostatniego roku obrotowego, zasady dotyczace powotywania i
odwotywania o0s6b zarzadzajacych oraz uprawnienia o0so6b
zarzadzajacych

W skladzie osO0b zarzadzajacych Emitenta w ciagu ostatniego roku obrotowego
nastapily nastepujace zmiany:

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej podjetej na posiedzeniu w dniu 12 lutego 2007
roku, w sktad Zarzadu Spotki zostat powotany Pan Krzysztof Batanda, ktéremu
powierzono petnienie funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 15 pazdziernika 2007 roku Pan Dariusz Michalski ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu.
Jako powodd rezygnacji z petnionej funkcji, Pan Dariusz Michalski podat powody rodzinne.

W dniu 14 grudnia 2007 roku Pan Krzysztof Batanda - dotychczasowy Prezes Zarzadu
Emitenta, ztozyt rezygnacje ze sprawowanej funkcji.
Pan Krzysztof Batanda nie podat powoddw swojej rezygnacji.

Zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 14 grudnia 2007 roku, na
stanowisko Prezesa Zarzadu Emitenta zostat powotany Pan Marian Przepolski. Pan Marian
Przepolski sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta od dnia 18 grudnia 2007 roku.

W skiladzie os6b nadzorujacych Emitenta w cigqgu ostatniego roku obrotowego
nastapily nastepujace zmiany:

W dniu 12 marca 2007 roku Pana Jerzy Bartosiewicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Rezygnacja zostata ztozona z dniem 12 marca 2007
roku.

W dniu 1 sierpnia 2007 roku Pan Michat Soczynski oraz Pan Marek Machtynger ztozyli
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Zaden ze sktadajacych rezygnacje Czionkdw Rady Nadzorczej nie podat powodu
rezygnacji.

W dniu 15 pazdziernika 2007 roku Pan Grzegorz Leszczynski ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.
Pan Leszczynski nie podat powodu rezygnaciji.
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W dniu 15 pazdziernika 2007 podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta zostaty powotane do sktadu Rady Nadzorczej cztery osoby nadzorujace, a to:
pan Adam Koscidtek, pan Piotr Puchalski, pan Borys Pardus oraz pan Krzysztof
Topolewski.

W dniu 27 listopada 2007 roku do petnienia funkcji Prezesa Rady Nadzorczej powotany
zostat pan Adam Kosciotek, ktory dotychczas sprawowat funkcje cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta.

W dniu 27 listopada 2007 roku pan Jarostaw Kopyt - petnigcy funkcje Prezesa Rady
Nadzorczej, ztozyt rezygnacje z dalszego petnienia tej funkcji. Rezygnacja wywotywata
skutek z chwilg jej ztozenia. Pan Jarostaw Kopyt nie podat powoddw swojej rezygnacji

W dniu 27 listopada 2007 roku pan Michat Otto - petnigcy funkcje cztonka Rady
Nadzorczej, ztozyt rezygnacje z dalszego petnienia tej funkcji. Rezygnacja wywotywata
skutek z chwilg jej ztozenia. Pan Michat Otto nie podat powoddéw swojej rezygnaciji.

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania osob zarzadzajacych.

§ 8 ust. 3 Statutu Emitenta przewiduje, ze Zarzad jak i jego poszczegolni cztonkowie sg
wybierani i odwotywani przez Rade Nadzorcza, ktéra w przypadku Zarzadu
wieloosobowego wyznacza cztonkom Zarzadu stanowiska.

§ 8 ust. 4 Statutu Emitenta przewiduje, ze mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie, bilans
oraz rachunek strat i zyskow za ostatni roku urzedowania.

§ 8 ust. 5 Statutu Emitenta przewiduje, ze cztonkowie Zarzadu mogg zosta¢ odwotani
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przed uptywem kadencji wiekszoscig 2/3
gtosow, przy czym Prezes Zarzadu moze by¢ odwotany wytacznie z waznych powodow.

Uprawnienia oso6b zarzadzajacych.

§ 9 ust. 1 Statutu Emitenta przewiduje, ze Zarzad reprezentuje spotke na zewnatrz. § 9
ust. 1 Statutu Emitenta przewiduje, ze Zarzad podejmuje wszelkie decyzje
niezastrzezone do kompetencji innych organdw spotki. Zarzad zarzadza majatkiem i
sprawami spotki ze starannosciag wymagang w obrocie gospodarczym, przestrzega prawa,
postanowien Statutu oraz uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i
Rade Nadzorcza. Zarzadowi nie przystugujg uprawnienia do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji Emitenta.

Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi
Emitent nie zawart umow z osobami zarzadzajacymi w okresie bedgcym przedmiotem
niniejszego raportu przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potaczenia emitenta przez przejecie.
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Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z

programow

motywacyjnych

lub premiowych

wyptaconych,

naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osdb

zarzadzajacych i

Emitenta

nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie

Wynagrodzenie,
nagrody i korzysci

dla 0séb Funkcja 2007 2006
zarzadzajacych
tukasz Waéjcik Cztonek Zarzadu 558.181,70 230.400,00
Krzysztof Batanda Prezes Zarzadu 451.874,84 -
Dariusz Michalski Cztonek Zarzadu 348.552,50 -
Razem 1 358. 609,04 230.400,00
Wynagrodzenie,
nagrody i korzysci Funkcja 2007 2006
dla osob
nadzorujacych
Marek Machtynger Cztonek Rac?y 8.400,00 14.400,00
Nadzorczej
Adam Brodowski Czlonek Rady - 10.387,12
Nadzorczej
Michat Soczynski Sekretarz 9,800,00 16.800,00
Przewodniczacy
Jarostaw Kopyt Rady 21.800,00 1.006,20
Nadzorczej
Grzegorz V-ce
g L Przewodniczacy 15.460,00 1.006,20
Leszczynski .
Rady Nadzorczej
Michat Otto Czlonek Rady 13.080,00 1.006,20
Nadzorczej
Rodryg tobodda Cztonek Rady 14.400,00 1.006,20
Nadzorczej
Jerzy Bartosiewicz Cztonek Rady 3.833,00 1.006,20
Nadzorczej
Adam Koscistek Prezes Rady 3.966,05 -
Nadzorczej
Borys Pardus Cztonek Rady 3.058,06 ;
Nadzorczej
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V-ce
Piotr Puchalski Przewodniczacy 6.880,64 -
Rady Nadzorczej

Krzysztof Sekretarz Ra.dy 3.567,74 i

Topolewski Nadzorczej
Bogdan Waéniewski Cztonek Rady - 6.232,26

Nadzorczej

Cztonek Rady

Karol Weglarzy Nadzorczej 6.232,26
Razem 104.245,49 59 082,64

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udzialdow) Emitenta oraz akcji i wudzialow w jednostkach
powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych

Na dzien 31 grudnia 2007 roku liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta
oraz akcji i udziatdw w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawiata sie nastepujgco:

Zarzad

Marian Przepolski Prezes Zarzadu Emitenta nie posiadat akcji- Emitenta akcji ani opcji na
akcje Emitenta. Pan Marian Przepolski nie posiadat akcji i udziatow w jednostkach
powigzanych Emitenta.

tukasz Wojcik — Cztonek Zarzadu Emitenta posiadat 86.200 (osiemdziesigt szesc¢ tysiecy)
akcji zwyktych Emitenta. Pan tukasz Wdjcik nie posiadat opcji na akcje Emitenta ani akcji
i udziatow w jednostkach powigzanych Emitenta.

Rada Nadzorcza

Adam Koscidtek - Prezes Rady Nadzorczej posiadat 18.000 (osiemnascie tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta, ktére stanowig 0,01% kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniajg do wykonywania 0,01% ogdlnej liczby gtoséw podczas Walnego
Zgromadzenia Emitenta. Pan Adam Koscidtek nie posiadat opcji na akcje Emitenta ani
akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta.

Piotr Puchalski - Cztonek Rady Nadzorczej posiadat 4.120.000 (cztery miliony sto
dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela i 2.050.000 (dwa miliony pieédziesiat
tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A Emitenta. Posiadane przez Pana Piotra
Puchalskiego akcje Emitenta, stanowity tqcznie 3,063% kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniaty do wykonywania 6,732% ogolnej liczby gtosow podczas Walnego
Zgromadzenia Emitenta. Pan Piotr Puchalski nie posiadat opcji na akcje Emitenta ani akcji
i udziatow w jednostkach powigzanych Emitenta.

Borys Pardus - Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akcji Emitenta ani opcji na akcje
Emitenta. Pan Borys Pardus nie posiadat akcji i udziatdw w jednostkach powigzanych
Emitenta.
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Krzysztof Topolewski — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akcji Emitenta ani opcji na
akcje Emitenta. Pan Krzysztof Topolewski nie posiadat akcji i udziatdw w jednostkach
powigzanych Emitenta.

Rodryg tobodda - Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akcji Emitenta ani opcji na akcje
Emitenta. Pan Rodryg tobodda nie posiadat akcji i udziatdw w jednostkach powigzanych
Emitenta.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5 % w ogolnej
liczbie gtlos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
Wykaz akcjonariuszy Emitenta posiadajacych na dzien 31 grudnia 2007 roku, co najmniej
5% na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przedstawiat sie nastepujgco:

Piotr Puchalski - 4.120.000 (cztery miliony sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela i 2.050.000 (dwa miliony piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A Emitenta.

Posiadane przez Pana Piotra Puchalskiego akcje Emitenta, stanowily tacznie 3,063%
kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniaty do wykonywania 6,732% ogodlnej liczby
gtoséw podczas Walnego Zgromadzenia Emitenta.

Informacje o znanych Emitentowi umowach’ (w | tym. rowniez
zawartych po dniu bilansowym), w |wyniku ktorych] moga | w
przysziosci nastaqpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy;

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitentowi nie sg znane zadna umowy

w wyniku ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktore
daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta

Akcje ADVANCED DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A. serii A sq uprzywilejowane co do gtosu
w ten sposdb, ze na jedng akcje 5 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Posiadaczami tych akcji na dzien 31 grudnia 2007 roku byli:

Piotr Puchalski — 2.050.000 akgji serii A

Adam Brodowski — 650.000 akcji serii A

Michat Soczynski - 300.000 akcji serii A

Posiadaczami tych akcji na dzien 11 czerwca 2008 roku sq:

Wspotpraca sp. z 0.0. - 2.050.000 akcji serii A
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Krzysztof Maciejec - 650.000 akcji serii A

Michat Soczynski - 300.000 akcji serii A

Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych;
W Spétce nie wystepuje program akcji pracowniczych.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wilasnosci papierow wartosciowych Emitenta oraz wszelkich
ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych
na akcje
Poza ograniczeniami  dotyczacymi przenoszenia  witasnosci akgji imiennych
uprzywilejowanych Spotki okreslonymi szczegétowo w § 5 Statutu ADVANCED
DISTRIBUTION SOLUTIONS S.A., wg informacji posiadanych przez Emitenta nie istniejg
ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papierdéw wartosciowych Emitenta
oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje
Emitenta.

Informacja o:

2.27.1dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych

Umowe o dokonanie przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego spotki
Advanced Distribution Solutions S.A. sporzadzanego na dzien 30 czerwca 2007r., badania
jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Advanced Distribution Solutions S.A.
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 r., oraz . badania: skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 r.
Advanced Distribution Solutions S.A. zawart ze spotkg Strategia Horwath Audit Sp.zo.o. w
dniu 11.09.2007 r.

2.27.2tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

taczna wartos¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu oraz badania ( w tym sporzadzenie

opinii i raportow) sprawozdania finansowego za 2007 rok wynosi 126 tys zt.

2.27.3pozostatej tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

taczna wartos¢ wynagrodzenia z tytutdow umow atestacyjnych i poswiadczajacych za
2007 rok wyniosty 441 tys zi.
Pozostate ( inne) 130 tys$ zt.
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